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OuyBame QuHaHCHjcKe cTaOMITHOCTH yTBpheHo je wianom 3. 3akoHa o Hapoxnoj 6annm Cpouje ("CiyxOeHH MIacHUK
PC", 6p. 72/2003 u 55/2004) kao jeqan o OCHOBHHX I[UJbeBa LieHTpasiHe OaHnke Pemyonuke Cpouje:

Ygan 3.

Ocnoenu yun Hapoone d6anke Cpouje jecme nocmuszarse u 00picasarse Cmaduinocmu yenda.
Hapoona oanka Cpouje, noped oCHoO8HOZ UILbA, UMA 30 YU U 04Y8AIbE (PUHAHCUjCKe CIAdUTHOCHU.

Hapoona 6anka Cpouje, ne 00600ehu y numarse ocmeapuearse c602 0CHO8H0Z Yu.ba, hoopicahe cnposolherve
exonomcke nonumuxe Bnaoe Penyonuke Cpouje (y dawem mexcmy: Bnaoa), nocayjyhu y cknady ca navenuma
mporcuuine npugpeoe.

[Ton ¢unancujckom crabwinonthy Hapomna 6anka CpOuje mompasymeBa IOCTOjalbe 3IpPaBUX U CTAOMIHUX
(hMHAHCHjCKUX WHCTUTYIHja, YHja OTIOPHOCT HAa PU3WKE WHXCPEHTHE (PUHAHCH]CKOM IIOCIIOBalbY W TOTpece W3
OKpykema oMoryhasa eukacHO cripoBoleme (PMHAHCH]CKOT MocpeoBama U 00e30ehyje cTaOMIHOCT U MoBepeme y
yKynaH (PMHaHCHjCKHU cucTeM 1oj Hanzopom Hapoxne 6anke Cpowuje.

VY ckiagy ¢ TakBoM aeduHMIM]oM, b M3BemTaja o cTamy y punancujckom cucremy Pemydanke Cpouje (y nasem
TekcTy: M3Bemraj) jecte aa OnaroBpeMeHO HJICHTU(HKYje pU3WKe, IPUCYTHE U TOTEHIMjallHe, KOjUMa je W3JI0KEH
(mHAHCHjCKN CcHCTEM, a TIOCeOHO OaHKapCKHU CEKTOp, M MPOIEHH CHOCOOHOCT CHCTEMa Jia WX arcopOyje W ocTaHe
cTabWiaH M CIIOCO0aH Jla HACTaBW C HECMETaHMM (YHKIMOHHCAmEM M HM3MHPHBABEM CBHX Ipey3eTnx obaBes3a y
LEIMHU ¥ Y YTOBOPEHOM POKY.

Kopucrehu pacrnonoxusu HHCTpyMeHTapHj puHaHCHjCKe cyniepBusnje, Haponna 6anka CpOuje 06e36eljyje oTopHOCT
(MHAHCHjCKUX WHCTUTYIMja HAa pPU3UKE HA HUBOY KOjU Yy HMCTO BpeMe 00e30elyje 3amTuTy MHTEepeca KOpPHCHHUKA
BHXOBUX YCIIyra U BbUXOB OJP)KUBH Pa3Boj. Y OKBHPY TakBUX Hamopa, HapoaHa Ganka CpOuje npuaje BEIUKH 3HAYA]
HIMPOKO] M TPAHCIIAPEHTHO] KOMYHHUKAIWjU C jaBHomhy, IyTeM Koje oOaBeliTaBa jaBHOCT O CTawmy y (puHAHCH]CKOM
cucremy Cpbumje. M3BemiTaj je cacTaBHU je 1e0 TakBe KOMYHUKAIIH]E U, TIOPE HCITykheha 3aKOHOM MpOoTHcaHe obaBe3e
M3BEIlTaBaba 3aKOHO/ABHE BJIACTU O CTamy y (MHAHCHjCKOM CHCTEMY, 332 IMJb MMa HH(OpMHCAHmE Y4YEeCHHKA Y
(MHAHCHjCKOM CHCTEMY M LIMpEe JaBHOCTH O (puHaHCHjcKoj cTabuiaHoctn y Peryomumm Cpouju.
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YBoOa

Haponna 6anka CpOuje npencrasiba cBoj M3Bemraj o crtamy y puHancujckom cuctemy Penydamke Cpouje 3a
2007. ronuny.

Kao jeman o OCHOBHHX Jyropo4YHHX CTparemIkux npuopurera, Haponna 6anka Cpouje je y 2007. roqunu onpenuiia
yHanpeleme cBojuX aKkTHBHOCTH y Be3H ¢ (pyHKIM]joM KOHTHHYHpaHoT npahema puHancujcke ctabmiHocTH. C 003upoM
Ha TO JIa je M3BEIITaBamke O (MHAHCH]CKO] CTAaOMITHOCTH jellaH OJ] OCHOBHHUX elleMeHara Te (pyHKIuje, oBaj M3semraj he
KOHCTaHTHO OWTH yHarpehrBaH n ynHHhE BEeHY OKOCHHMILY.

JluHaMuKa BETrOBOT M3[aBama y OAHOCY Ha JOCaJallby je M3MemeHa, Tako Aa he ox 2008. romumue M3Bemiraj outn
00jaBJbMBaH JBa IyTa TOJUIILE, Y Majy U OKToOpy Tekyhe roxmue. M3Bemraj koju Oyae oOjaBibuBaH y Majy naBahe
MIPUKa3 OCHOBHUX OJIpeAHUIIA (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH y YMTABO]j IPETXOHOj TOMHH (cTame Ha JaH 3 1. nenemOpa),
Jok he okToOapcKy M3BEINTaj TakaB MPHUKa3 MPYXHUTH 3a MPBY M10JI0BUHY TeKyhe rogune (crame Ha aaH 30. jyHa).

[Ipum nornassbem M3Bemraja oOyxBaheHa cy mio0ajaHa MakpOEKOHOMCKAa M (DPMHAHCHjCKa KpeTama, JIOK ce, Iopen
npahema OCHOBHMX MHAMKAaropa, nocedHa maxma nocsehyje mojenuHaunuMm porahajuma wiam HU3y aporahaja Ha
Meh)yHapoaHUM TPXKHUIITHMA KOjU MOT'Y MMaTH IOCJIEIHIIE 110 II00AIHY ¥ PErHOHAIHY CTaOMITHOCT, aJIi U (PMHAHCH]CKY
crabuinHoct y Penyomumu CpOuju. OBaj u3BemTaj ce, Ha mpuMep, PoKycupa Ha KpU3y IpyropaspeHiX XUIIOTEKapHUX
KpeauTa ¥ BeHe KOHCEKBEHIIE 110 I00aIHy JMKBHHOCT U parehe pernepkycHje 1o CKIOHOCT Ka pU3HKY Y 3eMibama y
pa3Bojy, ma camuM TUM 1 'y Cpouju.

Jpyro nornasibe M3Bemraja ykasyje Ha 3Hauaj MaKpOCKOHOMCKOT OKpYXKema y KoMe (PMHAHCHjCKH CHCTEM IOCIyje.
AHanm3upajy ce OHHM I10Ka3areJbu MaKpOeKOHOMCKOT OKpykema y CpOuju unja Ou Kperama, 0jeAnHaYHa WIN Y CIIPe3n
C IpyTUM KpeTamKMa, y ojipe)eHrM ycioBrMa MOIIa Jia yrpo3e GpuHaHcHjcKy cradbmiHocT y CpOuju.

Crenehe noraBsbe mpyka IpHKa3 pa3Boja M MPOMEHA Y CTPYKTYpH yKymHOT ¢uHaHCcHjckor cuctema Cpbouje y 2007.
TOIMHN M WCTHYEC JOMHMHAHTHA KpeTama 10 OWJIAHCHHM IO3WIMjaMa CBHX CErMEeHara TOT cucTeMa. Y HacTaBKy
roriassba M3Beniraj mo npeu myTt odpaha noceOHy naxmy Ha miatHu cucteM y CpOuju, nosasehn o craHOBHUINTA /1@
je IUIaTHU cucTeM, Kao jexaH ox Hocehux cryOoBa (uHaHCHjcke MH(PACTPYKTYpPE, YjEIHO U TPEIYCIOB CUTYPHOT U
euKacHOr (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Hapenna mornaBiba HaMemEHA Cy JAETaJbHU]Oj aHAJIM3M I0jeIMHAYHUX CerMeHara (PUHAHCH]CKOI CHCTEMa M3 yIiia
pH3HKa KOjUMa Cy TH CETMEHTH NPEJOMHHAHTHO Oy u3nokeHn y 2007. TOAMHU U KOjH MPEACTaBIbajy MOTCHIN]aIHY
MIPETHY MO CTAaOMIHOCT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa. YIPKOC YMI-CHUIM MITO cy y V3BemTajy 3acTylJbeHN NMPUKA3U CBUX
ceKkTopa (pMHAHCHjCKOT CUCTEMa YHjH je HaJ30p IMOBEPEH LIEHTpaIHOj OaHIM (0aHKapCKU CEKTOpP, CEKTOp (PMHAHCH]CKOT
JIM3MHTa, CEKTOP OCUTYpama U CEKTOp A0OPOBOJFHUX MEH3MjCKUX (OHI0BA), HajBehn nmpocTop nocseheH je GaHKapcKoM
CEeKTOpY ycliell ounrieHe OankoneHTpuyHoCcTH tomaher gpuHancujckor cucrema. OCHOBHA HOBHHA Y OBUM CEKTOPCKUM
IIpUKa3uMa je TOCTENEeHO NpeycMepaBambe (OoKyca aHan3e ca KpeTama y KOHCOJIHMJOBAaHWM OWJIAHCHUM IO3MIHjaMa
MOjEeINHKUX CeKTopa (TIpHKa3 CTama) Ha aHAJIM3y PU3MKA KOjUMa Cy CEKTOPH, yCiie] TAKBUX KpeTama, OWIIN M3JI0KeHN
(mpukas pusuka). JlonarHa HOBHMHA, KOja C€ OJHOCH Ha OAHKapCKHM CEKTOp, jecTe M TO Aa he m3BemTaj y cBakOM CBOM
n3amy TnocebaH akIeHaT CTaB/baTH Ha CBEOOYXBaTHY aHajM3y OHUX KpeTama Koja y IOCMarpaHoOM IEpUOAY
(uHAHCH]jCKY CTAaOMITHOCT M3y HajBeheM cpemhopOoYHOM PU3HKY. Y OBOM M3/amby, TAaKBa aHAIM3a pa3Marpa panuIHy
eKCIIaH3Mjy KpeIuTa CTaHOBHUINTBY. M3Bemraj he nmpBu myT caapikati 1 oesbak y kome he OMTH IprUKa3zaHu pe3ysiTaTi
CTpec TeCToBa.

W3BemTaj mpaTy ¥ aHAIM3UPA KPETamke PelieBaHTHUX HHAUKaTopa y 2007. TOquHH, T€ Cy KOPHUIINEHU MOJAIN Ca CTakheM
Ha paH 31. mememOpa 2007. rommHe. Y ciydajeBHMMa KaJa HUje OWIO pACIIONIOKUBUX IMOAaTaKa 3a IOCMAaTpaHU
JEIHOTOIUIIELY TEPHOJ, KOPUITNCHH Cy TOCICIIBHM pacloiiokuBu momanu. Hapomgna Oanka CpOuje He mpey3mma
OJITOBOPHOCT 3a MCIIPABHOCT ITOJ]aTaKa YHjH U3BOP HUCY FHhCHE OPTaHU3AI[MOHE jCTUHHUIIC.

W3Bemiraj o ctamy y puHaHCHjcKOoM cuctemy 3a 2007. ronuny ogobpuo je ryBepHep Hapomue 0anke CpoOuje.

W3BeinTaj je pacroyioxKuB y eIEeKTPOHCKO] Bep3uju Ha BeO-cajTy Haponue 6anke CpoOuje: www.nbs.rs.






H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

1. Pe3zume

Cmabdunnocm ¢unancujckoz cucmema y Cpouju je
ouna o0ooamno yuepuihena y 2007. 200unu. Hnak,
cpeorwopouHu
cmaduiHocm 0602 cucmema npousidaze KakKo U3
RO2OPUIAHUX YCNI08A Y MefJyHAPOOHOM OKpYHCeR),
mMaxko u u3 Heno6o.bHuUX 0omahux MaKpoeKoHOMCKUx
Kpemara u eKCNAH3U8HOZ2 NOC108AMA (YUHAHCUJCKUX
UHCMuUmyyuja, npe céeza OAHAKA.

"()lll(’,lll(llj(l.'lllll pusuuu no

I'mobanna (uUHAHCHjCKAa KpH3a, Y3pOKOBaHA KpPaxoMm
aAMEPUYKOr TPXKHUIITA JAPYropazpelHuX XUIIOTeKa,
OCTaBWJIa je OrpoOMHE mocieauiie Ha wmehyHapoana
KOHjYHKTYpHa KpeTama. YCHOPEHH MPUBPEIHU pacT Ha
CBETCKOM HHBOY, KOjJH je camo JeJoM OHO TOCieauna Te
KpH3e, HETAaTUBHO CE OJ[Ppa3no Ha [100amHy (GUHAHCH]CKY
crabuiaHocT. Harno omnasiame JIMKBUIHOCTH Ha CBETCKOM
HUBOY, Kao IOCJEIUIa CMAamkeHOT MoBepema Mmelhy
yYeCHHUIIMMA Ha (PUHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA, YTHYE HA
LeHY, POYHOCT M OOWUM 3aayKuBama MOCEOHO 3a
KIIMjEHTE W3 3eMajba Y pa3Bojy, jep je, MOJ YTUllajeM
100aHUX TypOyJIeHIH]ja, Onaia CKJIIOHOCT Ka PU3HKY 32
yJarama y OBe 3eMJbe.

Y 2007. roquHE MaKpOEKOHOMCKH NoKa3aresbu Cpouje cy
noropmany. [lopen pactyhux mHuaropHuX mpuTHCaKa,
rocMaTpaHu MeprHoj ¢y obenexwmn cHaxal pact b/I1-a,
QM C TEHJACHLHUjOM YycropaBama, W pactyhu peduuut
canga Tekyhux tpancakmmja. [TonmnTiaka HeCTaOMITHOCT je
y BEIHMKOj MEpH yTHIANA Ha IOrOpIIame TPEHOOBA Yy
roriely u3Bopa (PMHAHCHpama Tor Ae(HUIuTa, IIpe cBera
KpO3 YCIIOpaBame CTPAHWX JAUPEKTHUX WHBECTUIMja, U
noBehame 3a/1y’)KABamba y
JlenpecujannjcKu MPUTUCIM, HACTAJIM Kao MOCIEAMIA
MOTOPIIAHUX MAaKPOEKOHOMCKHMX KpeTama, MOITIH O
HETaTHBHO Ja yTHUYYy Ha CHOCOOHOCT NMPHBATHOT CEKTOpa
Ja CcepBHCHpa MPETE)KHO JYrOpodyHE U BaJIyTHO
MHJIEKCHpaHe KpeanTe OaHaka.

HUHOCTPAHCTBY.

OUHAHCHjCKA  CHCTEM je W Jajbe
6ankornienTpryad. Cucrem je u 'y 2007. yop3aHo pacTtao,
Ipe CBera Mo OCHOBY HACTaBJbCHE KPEIUTHE EKCIIaH3Hje,
anu W 1mobospliama neppopMaHCH HeOaHKAPCKUX
¢uHaHCHjCKMX MHCTUTyHMja. PanupHa excraHsuja
(uHAHCH]CKOT CHUCTeMa JIONpPHHENA je W CHaXHOM
OIEPaTHBHOM Pa3BOjy — pacTy Opoja 3armocicHux u Opoja

OpTaHM3ANNOHNX jEeANHUIIA.

U3PA3UTO

bankapcku cekrop y 2007. cy kapakrepucaie ao0pe
nepdopmance. HacraBireHa KpenuTHA eKcraH3Wja Omiia
je mpompaheHa CHa)XKHOM OKAITUTAIU3AIN]jOM CEKTOpa,
MM W jadameM HEroBe JCMO3UTHE 0a3e, a OaHKapCKH
CEKTOp je pacroyiarao CTaOWIHMM, TIPEBACXOJHO
nomahum m3Bopuma cpezicraBa. baHke cy Ha HHBOY
cextopa npoduradbmwiHe Tpehy roauny 3apenom. Jloopa
KalUTaJIN30BAaHOCT OAHKApPCKOT CEKTOpa, Kao0 U HeroBa
W3pasuTa JIMKBUIHOCT, JOIPHHEIH CY OTHOPHOCTH
cexropa Ha pusuke. CTpec TECTOBU CIIPOBEJCHU Y TOKY
TOJMHE yKa3yjy Jia je CHCTEM Yy MOIVIEAY COJBEHTHOCTH
OTIIOpaH M Ha HajeKCTPEMHHUje ULIOKOBE, H3a3BaHE
KpEeAUTHUM, ACBU3HHUM, KaMaTHUM H JMKBUIHOCHUM
pusukoM. Mmak, OCHOBHHM CpEIOPOYHHM PHU3ULIHU 110
OaHKapCKH CEKTOp H Jajbe JIeKEe Y TPOCTPYKO]
KOHLICHTPALMjU KpequTHE ekcrnan3uje. Ta KoHIeHTpauuja
ce orvIe/ia y CHa)KHOM PacTy KPeInuTa CTaHOBHHUIIITBY, KOjH
Cy MpPETeKHO AYrOPOYHM M BadyTHO WHIEKCHpaHU ca
BapMjaOMJIHUM KaMaTHUM CcTolama. Y3 MpOMEHY Y
CTPYKTypH TmoOpTdespa OaHaka, Ta EKCIaH3Mja H3JTaXKe
CTQHOBHHIITBO 3HATHOM JICBH3HOM M KaMaTHOM PH3HKY,
JOK cy OaHKe Ha Taj HAauyMH W3JIOKCHE WHIUPEKTHOM
KPEIMUTHOM pHU3UKY. Mako cy IokaszaTesbu KBaJUTETa
AKTHBE 3a/10BOJbaBajyhu, aHAIN3U KBaJUTETa KPEAUTHOT
noprdesba, y ycIoBUMa KPSAUTHE EKCTIaH3Mje U CII000IHO
mmBajyher Kypca, Tpeba MpUCTYIIaTH ca OIIPE30M.

Cekrop ocurypama HAcCTaBHO j€ Ca TEHJCHINjOM
mo0oJbIlIamka MoKa3aTesba MoCaoBama 3amoueTom y 2005.
ronuHu. [lopea conmmHOr pacta yKynHE IpeMuje,
mo0OoJbIIaBa CE W HEHA CTPYKTypa Y KOPUCT >KHBOTHOT
ocurypama, 3a koje y Cpbmju mocToju
neMorpad)CKH MOTEHIjal. Y CTPYKTYPH aKTHBE CEKTOpa,
Hajsehy craBky n y 2007. rogMHM TNpEACTaBIbAIHN CYy
KpaTKOPOYHH IIJIACMAaHH, I1a jé TAKBO MOOOJbIIAKE POYHE
yckial)eHOCTH Tpey3eTHx 00aBe3a W yjarama J0JaTHO
JOTIpUHENIO CTabWIHOCTH cekTopa. HapounTo BakHe
TTO3UTHBHE OUIMKE TOCIOBaEa OBOT CEKTOpa Omie Ccy
HACTaBaK pacTa M3/IBajarba y TEXHHYKE pe3epBe, Koje Cy
YTPOCTpy4YEeHE y OJHOCY Ha Iepuoj IodeTka pedopme
CEeKTOpa ¥ BUILIE HETO JIOOPH MOKa3aTesbi COIBEHTHOCTH.

3HATaH

Y 2007. romuHM Cy C pagoM 3amouena ApyIITBa 3a
yIpaBbamke JOOPOBOJFHUM TMEH3HMCKAM  (POHIOBHMA.
CHa)XHOM cTapTy OBHX JpyliTaBa y a00poj Mepu je
JONpUHENa TpaHcopMmainuja paenoBa asa Hajeeha
ocurypasajyha npymrrsa y CpOuju y IpyIIITBa 3a YIIPaBIhakhe
neH3ujckuM GonoBuMa. [IpUKyTUbeHy UMOBHHY JIPYILTBA
Cy TOKOM TOZIMHE NPETEKHO yIlaraja y J{yKHHYKe XapTHje 01
BpeaHocTH. TOKOM Jpyre IIOJOBHHE TOINMHE ITOJUTHYKH
PpH3MIM HA ToMalieM TPIKULITY HETaTUBHO Cy CE OPa3iin Ha
Kperama Ha beorpajackoj Oep3u, a TO ce HEHNOBOJHHO
OIIPa3IJIO U Ha IIOCIIOBAE OBOI' CEKTOPA.







H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

I1. MehynapoaHo okpy:keme

Fno6anHa ghuHaHcujcka Kpu3a ocmaeuna je eeniuko2 mpaza Ha KOHjyHKmMypHa Kpemarsa y ceemy u oHa he, Kpo3 HeKouKo
pasnuyumux KaHana, umMmamu ymuuaja u Ha kpemawa y Cp6uju; Hazno ycnopaeawe npuepedHo2 pacma Ha Ceemckom
Hugoy moesio 6u Henogo/bHO da ce odpa3u Ha 2nobanHy (huHaHCujcKy cmabunHocm; Haznu nad JUKeUOHOCMU Ha
mefjyHapoOHuUM mpxuwmuma umahe egpekma Ha POYHOCM, 06UM U YeHy 3adyKueaHsa y UHOCMpPaHcmey, a NOcpedHo u y
Cpbuju; cknoHoCcm uHeecmumopa 3a ynazame y 3eMibe y pa3eojy yMareHa je y KoHmekcmy 2106anHux (puHaHcUjckux
myp6yneHyuja, wmo 6u Mo2/10 euwecmMpPyKo HezamueHo 0a ce odpa3u u Ha Cpbujy; KpamKoOpOYHU onopasak ceemckoe
¢huHaHcujcko2 mpxuwma Hajeuwe he 3agucumu 00 6p3uHe NOHOBHO2 ychocmaesbaka HopMasiHe JIUK8UOHOCMU.

1. I'no6anHa puHaHCHjCcKa KpU3a

I'maBHO oGenexje 2007. rommHe y TOINIEAy KpeTama
peneBaHTHUX 3a TMo0amHy (UHAHCH]CKY CTaOMIHOCT
jecte, cBaKako, (MHAHCHjCKA KPH3a y30pPOKOBaHA KPAXOM
aMepHYKOr' XUITOTeKapHor Tpxura. Kpusa je 3amouena
CpEeIMHOM JIeTa, KaJia je HermoOUTHO yTBpheHo aa mocToju
OrpOMaH U3HOC HEHAIUIATHBUX MOTPaKHBAha AMEPHIKHX
OaHaka Koje cy ofoOpaBaiie ApyropaspenHe XunoTeKapHe
kpeaute.! Cayxehn ce TEXHHKOM CeKjypUTH3alHje,
OaHKe Cy TakBa ITOTpaKMBarba Tpynucalia y IyJoBe U Ha
OCHOBY HbHX, @ ITPEKO HE3aBUCHUX IIOCPE/IHMIKA, H3/1aBaje
JIaKo YTpPKMBE XapTHje oxl BpegHocTH. Ha Taj HauuH oHe
Cy Ta MNOTpaXuBama IpedanuBaise U3 CONCTBCHOT
OmnaHca y BaHOWMIIAHC, a 3aXBaJbyjyhn eKCIIaH3MUji HOBUX
WHBECTULIMOHUX M XCUHMHI MHCTPYMEHATa JUCIIep30Balie
PH3HK Ha MHOTOOpOjHE 3aNMHTEPECOBAHE HHBECTUTOPE.

KopuitheHn XeUMHr HHCTPYMEHTH, I1aK, HUCY HMalH
3HATHHUJY MCTOPH]y YIoOTpede, IITO je OTEXano BaHIHY
MPOIEHY FHLUXOBE PU3UYHOCTH, KAa0 M IOHAIIAma Yy
ycioBuMa Kpu3ze. Kako cy 0B IPEeTeKHO CpeibOpOdHH U,
10 CBOjOj TPUPOIH, KOMIUIGKCHH HHCTPYMEHTH OWIIH
(MHAHCHpaHU TIpe CBera KpaTKOPOYHOM XapTujama oOf

' JlpyropaspeaHu XumorekapHu KpeauTu (ens. Subprime mortgage) jecy
XHIOTCKapHH KPEAMTH OX00paBaHM JIMIMMA C KOMIPOMHTOBAHOM KPEAMTHOM
HCTOPHjOM, yCJIEe/ Yera ce TaKBUM KIIMjeHTHMa Harutahyje BHIIa KaMaTHa CToIa.

BPEJHOCTH Ca TP KUILITA HOBLA, HETUKBUAHOCT TP)KHIITA U
OrpOMHA JHCIep3Hja pH3HMKA KOjy CYy TH HMHCTPYMEHTH
oMoryhnim oTexaBanu cy ofpehiBame BUXOBE [IEHEe OHOT
TPEeHyTKa Kaja je Yy IHTambe JOBEICH KBaJHUTET
MOTPpaKMBaba Koja CTOje M3a TUX MHCTpyMeHara. [lommTo
ce T0jaBWJIa OMacHOCT Ja he  HEHAIIaTUBOCT
HIDKEPa3peIHUX IOTPaKUBamba BPATUTH PU3UK y OMIIaHC
OaHaka, Beoma Op30 10 u30Hjamby npodiemMa JIOIIo je 10
OIIITE KpHU3e IOBepema H3Mel)y ydecHHka Ha
(DMHAHCH[CKOM TP)KUIUTY M IIOTOpIIama JUKBHIHOCTH
LIEJIOKYIHOT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.

TakBa  crTpykTypa  oTexana je  OiaroBpemMeHy
nieHTH(OUKAIN]Y PU3HIHOCTH OPUTUHAPHUX MOTPAKUBAHA
¥ IPUBHIHO 00e30e/Iiia caBpIleHy AUCTICP3Hjy PU3HKa Ha
OpojHE YYECHUKE Ha TP KHUIIITY.

W30eraBame KOHIEHTpAIMje PHU3UKA, ITO je, Oapem
TEOPHUjCKH, jelaH oJj IMpeayclioBa CTAOWIHOT |
PE3UCTCHTHOT CHCTEMa, TOCTANIo je jedaH OJ TIaBHUX
Karamm3aropa Kpu3e — JIONUpame pHU3NKa OWio je
rotoBo Hemoryhe.
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C 003upoM Ha TO Ja Cy €BPOIICKe OaHKe OWIIC y BEIIUKO]
MEpU U3JIO0KEHE MTPeMa TPXKUIITY HaBEACHUX XapTuja Of
BPETHOCTH, Kpr3a ce BeoMa Op30 mpenwia Ha EBpory.
Ty cy moceOHO CHaXXHE IOTPECE OCETHJIM HEMadKo
TpXUIITE U TpKuITe y Benukoj bpuranuju. O pazmepu
kpu3e y EBponu roBopu M mojarak za je y OBHM
3eMJbamMa y HEKOJIMKO HaBpaTa KopuilhieHa HHCTUTYIH]a
nocnenmer yrounmTa (lender of last resort), xama cy
[eHTpalHe OaHKe MPEIBOAWIC aKIHje CcliacaBama
Oanaka koje cy Owie HajBumie 3axBaheHe KpH3OM.
KoncekBentno, maa mosepema Mely ¢uHaHCHjCKHM
MHCTUTYLIjamMa JI0BeO je 1o noBehama kaMaTHUX cTOoIa
EURIBOR u LIBOR (Ha cBe BanyTe, a moceOHO Ha €BpO
n Oputancky ¢ynry). Ilojauano HemoBepeme U
y3IpKaBamke (PUHAHCHjCKUX CyOjexara onl omoOpaBama
M03ajMHIA YaK W KIMjEHTHMa Ca COJMIHOM KpPEIUTHOM
UCTOpUjOM yTHHAJIO je Ha moBehame pacrmona nsmely
LIBOR-a u EURIBOR-a wu pedepentae
neHTpalaux OaHaka.’
HHCTUTYIHje cy Ommm katactpodaran. Camo y CAJL
OTIIMCH TOTPAXXMBama [JOBEIH CYy, 3aKJbydHO ca
ampuiom 2008. rommue, mo 245 MuIWjapau jgoiapa
NpHjaB/beHUX TyOWTaKa, onanama mnpodura OaHaka 3a
npexko 80% wu 3arBapama mnpexko 100 xumoTexapHHX
GaHaka.

cTore
Edektn mno dunancujcke

2. KoHjyHKTYpHa KpeTama

IIpoyemyje ce oa he 2nobannu exomomcku pacm y
2007. 200unu, u noped cHaycrhux mypoynenyuja Ha
C6EMCKUM (DUHAHCUJCKUM MPICUMMIMUMA U3A36AHUX
KpU30M amepuykoz mpiHcuuima XunomexkapHux
kpeouma, oocmuhu nueo 00 4,9%, wimo je 3a camo 0,1
npoueHmHu noen mamwe 00 pacma ocmeaperoz y 2006.
200unu; npeoeuljeno ycnopasawe pacma y 2008.
200unu umahe Hezamugan ymuuyaj Ha 2100anHy

dunancujcky cmaounnocm.

Jlo 3HaTHHjer ycrnopaBama MPUBPEAHOT PacTa JOIUIO je
y uerBpToM Tpomecedjy 2007. roxmHe, HapO4YUTO Yy
Cjenumenum JlpxkaBama. Ty cy 3a0erexeHu ciiabuja
AKTHBHOCT TPOM3BONaYKOT CeKTopa W mMaj I[eHa Ha
TPXKHUIITY HEKPETHHWHA, Ka0 W MaJ IOTPOIIkhEe U HUBOA
3amocineHocTd. Jlo ycmopaBama NpPUBPEIHOT pacta
JIOILJIO je W Ha moapy4jy 3amagane Eppone u Janana, rae
je 3abeniexeH maj MOBEPeHa KaKo IMOTPOIadya, Tako U
MOCJIOBHOT CBETa. 3a pasjMKy OJl pa3BUjeHHX 3eMalba,
3eMJb€ y Pa3BOjy M 3eMJbE Ca TPXKHUIITUMA Y HACTajamy,
Koje cy mane HajBehw JONMpPHUHOC PENaTHBHO CHAXHOM

? Kox eBpa u Opurancke (yHTe OB pacroHu cy JocTurin 4ak 0,70 mpoueHTHUX
[OeHa, KOJIMKO M3HOCH pasinka usmely pedepentre crome ELB u TpomecedHor
LIBOR-a Ha eBpo.

[7100aTHOM TMPUBPEIHOM PAacTy y MpBa TPH TpoMecedja
2007. ronuHe, HACTABHIIE CY M Y YETBPTOM TpOMeEceUjy
Jla 0CTBapyjy HATIPOCEUHE CTOIE MPUBPEIHOT PacTa.

padmkoH 2.1. Kpetarse EURIBOR-a y 2007.
(y %)
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N3Bop: Reuters, European Central Bank.

padmkoH 2.2. KpeTarwbe LIBOR-a Ha pyHTY
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Bucoke crorie 1100anHOr MPUBPEIHOT pacTa MOCTUTHYTE
on 2003. mo xpaja 2007. ronuHe Hehe ce HACTABUTH H Y
2008. roquan.* OCHOBHH y3pOK IpeABHl)EHOT ycIopaBama
I00AHOT TIPUBPEIHOr pacTa W MNpenpeKka HACTaBKY
peaHuX TO3UTUBHUX KpeTama HUCY caMo TypOyJeHIHje
Ha CBETCKMM (PMHAHCH]CKHM TPXKHIITHMa M OIIITH IaJ
noBepewma usMel)y yuyecHuMka Ha (DUHAHCH]CKOM
TpxumTy. Ty je ped W 0 HU3paXeHo] TII06aTHoj
(MHAHACHM]CKO] HEpPaBHOTEXH, TNE Ce, C jeqHEe CTaHe
10jaBJbyje BEIUKH JAcHUIUT aMmepudkor Ttekyher
njaaTHor OwiaHca, a, C JApyre, IJIATHOOWJIAHCHHU
BHUIIIKOBU 3eMaJba M3BO3HHUIA HAPTE U a3UjCKUX 3eMaJba.

3. Kperame BpeaHOCTH
0ep3aHCKUX MHIEKCa

Ynproc yurmwenuyu oa je uzoujare Kkpuze na ceemcxkum

dunancujckum mprucuwimuma novyemkom Jema
YMuuanio Ha nao epeoHocmu 0ep3aHcKux UHOeKca y
mMOoM nepuody Kako y pazeujeHum 3emasamd, mako u Ha
mporcuwimuma y pazeojy, eehuna mux je ocmeapuna
no3umuean, a HeKu Yaxk u umnozanman pacmy 2007.

200UHU.

On TpxuinTa y paszBojy Hajsehu pact nHAeKca Ha Oep3u y
2007. rogunu 3abenexen je y Kunm, cxopo 100%, a
notom y Munonesuju, Unnuju, bpasuny u Typckoj oxn
npeko 40%. Ha octanum Tp)KHIITHMA, TOTOTOBO OHUMA y
LIEHTPATHO] M MCTOYHO] EBporm, 3abenexeH je 3HATHO
HIDKH pacT Oep3aHCKHUX MHIeKca. Y Yemkoj oH W3HOCH
14%, y Pycujm 11% (makon 70% pacra y 2006), a y
Mabapckoj tex 4%. Wnaue, Oepzancku nuuekc MSCI,
KOju 00yXBaTa BEIMKU OpOj TpKHUINTA y pa3Bojy, y 2007.
TOIMHHU je 0CTBapHO pact of 35%.

CKpOMHHjH je pacT BpPEOHOCTH OEp3aHCKHUX HHICKCA
6mo y pasBujeHUM 3emibama. Op Oorarux, BHCOKO
pa3BHjeHHX 3eMalba, jeanHo je Hemauku DAX octBapuo
pact on npeko 20%, a CBM OCTaly 3HATHO MamH, aju
WIaK Mmo3uTuBaH pact. Tako je amepuuku Dow Jones
ropactao 3a 6nusy 5%, 6purtanckn FTSE 3a camo 3%, a
y eBpo3onn wuHiaekc FTSE Euro 100 3a 6%, cBe
oOpadyHaTo y HamuoHaiHO] BanyTH. Opx pas3BHjeHUX
eBPOIICKMX 3eMasba HajBehm maj Oep3aHCKMX HMHIEKca

* TIpojekiuje MPUBPEIHOr pacTa M3 MOJYTOAMIIIbEr HM3Bemraja MeljyHapoaHor
MOHeTapHOT (OHIA Cy y jaHyapy, Aakie BaH yOOMYajeHHX IOIyTOIHIIHBUX
W3BeIITaja, peBHAMpaHe HaHwke. CBETCKH NPHUBPEIHM PACT IPOjEKTOBAH je Ha
HuBo ox1 4,1%, 3a 0,8 npoueHTHUX 1oeHa Huxe oj octBapeHor y 2007. roauHu.
TIpojekuuje npuBpeaHor pacra 3a 2008. roMHy 3a pa3BHjeHEe CKOHOMHU]E 3HATHO CY
CMarbeHe, a HCTO TaKo M 32 3eMJbE y Pa3BOjy.

octBapeH je y Hrammju u IllBenckoj, ox mo 8%, a
HECIIaBHU PEKOP/I KO Hajpa3BUjeHUjUX EKOHOMH]ja JPKU
jamancku Oep3anckn uHAekc Nikkei 225, 3abenexuBmu
nax on 11 % y 2007. ronunu.

[padumkoH 2.3. Kpetakbe uHgekca FTSE y 2007.
(y dyHTama)
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padukoH 2.4. KpeTatse nHgekca Dow Jones
y 2007.
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4. MoHeTapHa MOJUTHKA

LHEeHTPAJTHUX OaHaKa

00 cpedune 2007. zooune y pazeujenum 3emuvama, aiu
U Ha mprcumimuma y pazeojy, 001azu 00 yop3anoz
pacma un@nauuje. Taj pacm je 6uo nocneouuya
penakcupane MoOHemdapHe NOAUMUKE UEeHMPATHUX
Oanaxka Hajpazeujenujux 3emana y npemxoOHuUx

HEKOMUKO 200UHA.

EBporicka nentpanna 6anka (ELB), uuju je nckpyduBu
3aJaTak OAp)KaBawme CTAOWIIHOCTH LEHAa, Y MpPBOj
nonoBuHu 2007. romuHe aBa myTta je mosehama cBojy
pedepenTHy cromy 3a 1o 0,25 IpOICHTHHUX MOCHA U OHA
ce 3aycraBuiia Ha HUBOY o1 4% y jyHy. HakoH uszbujama
¢duHaHCcHjcKe Kpu3e, TOkoM Jieta W kachuje, ELIB ce
y3IpkaBada off Hajker moBehama pedepeHTHe cTome
MaKo Cy WH(IATOPHH MPUTHCHH CBE BHIIEC PACIH, a
IpoceyHa roAniimba MH(pIanMja npeTuia J1a IpeMalin
JKeJbeHH HUBO of1 2%. McToBpeMeHo, IeHTpaliHe OaHke
y MHOTMM 3eMJbaMa Ha TPXKHIITHMAa y pa3Bojy U y
OpYroj IMOJOBUHHM TOAMHE BONWIE Cy DPECTPUKTHBHY
MOHETapHy MOJUTHKY 1 moBehaBane pedepeHTHE CTOTIC
300T TOTa IITO y THM 3eMJbaMa IIPOU3BOIH KOJ KOJHX CY
LIeHe HajBulIe ropaciie (XpaHa um HadTa) nMmajy Behu
yI€0 y MOTPOLIavYKoj KOPIH, Ta je U YKYIHH PacT LieHa
ozl BehuM MpUTHCKOM HETO y pa3BUjeHUM 3eMJbama.

[ToTmyHO CynpOTHY MOHETAapHY HOJUTHKY BOAM
Awmepnuka ympasa ¢enepaiaaux pesepu (PEJl) 36or
CBOje yIIOTe Kako y Ofp)KaBamby OINTHMajHE CTOIIC
IPUBPEIHOr pacTa, Tako M y 00JacTH 3aloll/baBamba.
[IpobmemMu Ha aMEpPUYKOM TPIKHUIUTY IPYyTrOpa3peaHUX
XUIOTEKapPHUX KPEAWTAa W KOpPEKIHja Ha TPXKHUIITY
HekpeTHUHa mnoxactakiau cy DPEJ ga, y uaumby
yOnaxaBamka HETaTHUBHMX edekara Kpuse, CHH3HU
OCHOBHY KaMaTHY CTOIly Yy TpPH HaBpara y Jpyroj
MIOJIOBUHH TOJMHE, YKYIHO 32 | mporeHTHH noeH. Tako
je ona Ha kpajy 2007. romguue wusHocuia 4,25%.
Mouetapaa noautuka PEJ[-a cyouaBa ce ca TEXUM
3amaTkoM, Oynyhm ma Mopa ma m3bamaHcupa pH3HKE
n3mehy pactyhux wuHbraropHux npuTHCaka W
€BUJICHTHOT YCIOpaBarma €KOHOMCKE aKTHMBHOCTH KoOja
[OCTEINEHO Ipelia3y y perecujy.

S. Kperame 1eBU3HHX KypceBa

3namno cmamwusare pegepenmue Kamamwue cmone
@DE/[-a, kao u oOame eucox Oepuuyum y mexyhem
naamuom ounancy CAJl, ymuyanu cy na nao oonapay
oonocy Ha espo y 2007. zoounu

VY TecHOj Be3U C KpeTambHMa OCHOBHMX KaMaTHHUX CTOIa
®E/[-a u EIIb jecte u omnoc usmely nomapa u espa.
Haume, Tokom 2007. rogawHe IONLIO je IO Ciiabibemba
aMEpPHUYKOT J0JIapa y OHOCY Ha eBpo y u3Hocy ox 11%.
To je mocnemuia mpe cBera cMamHBama pedepeHTHE
kamaTHe crorie ®E/[-a, kao u ouekuBama na he ce oHa
Jlajbe CMamMBaTH, J0K he ce pedepenrna croma EIb
3aJp)kaBa Ha UCTOM HUBOY. FICTOBpEeMEHO, Ha CMambEHe
BPEHOCTH J0JIapa y OJHOCY Ha €BpO YTHYE U Jajbe
BHCOK nepunut y tekyhem miatHom Ommancy CA/.
HajHoBuja Kpr3a aMepHUKOT XUITIOTEKAPHOT TPXKHUIITA U,
TIOCJISIMYIHO, TEJIOKYNMHOT (uHaHcHjckor cuctema CAJl
HapylllaBa IOBEPEHE y J0JIap Kao PE3EpBHY BAIYTYy H
TIOJICTHYE BEJIMKE pacnpojiaje nMaala aMepruikux xapTuja
OJ1 BPETHOCTH.

6. CpOuja u rmo6anna

(puHaHCcHjcka Kpu3a

Okonnocmu  Koje ¢y Ha CPHCKOM (DUHAHCUjCKOM
mMpXyCUINY HAcCmAne Kao OUPEeKmHA Rocieouuda Kpuse
3anoueme HA AMEPUUKOM HIPHCUWINY XUNOMEKAPHUX
Kpeouma nokxasane cy HA CHMEAPHOM RpUMEPY MECHY

noesezanocm Cpouje ca ceemom.

[MocToju HekoMHMKO KaHANa MyTeM Kojux je MelyHapomHa
(mHAHCHjCKa KpHU3a JeoBaja Ha CPIICKO (PMHAHCH]CKO
TPIKHUIITE.

Hajope, Harmm mnpecraHak Ayror mepuoja BHCOKE
JUKBHIHOCTH MMAo je 3a IOCIEeIUIly MOPAacT KaMaTHHUX
CTOIIa Ha CBE BPCTE 3aJy)KHBama. 10 je CBAKaKO MMAJIo
HeratuBHe edekre Ha CpOMjy 3aTo IITO ce Y3HMambe
HEMOBOJBHUJUX KPEAUTA Y HHOCTPAHCTBY ONpa)kaBa Ha
nopact kKamarHux croma y camoj CpOuju — Tteper
3aJy)KUBamba Ce IpeBabyje Ha Kpajibe KOPHCHHKE
KpeauTa, Tj. IpuBpeay u rpahane.
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C gpyre cTpaHe, HOLITO Cy BPEIHOCTH OEp3aHCKUX
WHJEKCca y IeJIOM CBeTy 3alenexmiie man, Koju je
3amoder jom y neto 2007, eexar Tor maga ce Ha CPIICKY
Oep3y mpeneo y mocieameM Tpomecedjy 2007.
VHBECTUTOPH KOjH Cy akluje CPICKHX KOMITaHWja
yOp3aHo mponaBanu Ha Oep3u, Tpaxehu CUTYpHO
YTOYHMINTE, 33 JUHAPE O] MPOojaje aKiihja KyMmoBalH Cy
Behie KOMMYMHE AeBH3a M TAaKO JOBEJIH IO HAIVIOr Iaja
BpEIHOCTH jgoMahie BayTe.

Beszano ¢ mojauaHoM aBep3HMjOM HMHBECTHTOpA Hpema
CBUM BpcTama pu3uka, onx jera 2007. 3akJbydyHO C
npBuM TpoMecedjem 2008. rogrHe AOIUIO j€& 10 BETUKOT
noBehama EMBI pacriona 3a Cpoujy, anu 1 3a TpXKHUIITA
y HacTajalby M 3€MJbC y pPa3BOjy KOje WHBECTHTOPH
cMarpajy pu3N4HUjuUM 3a ynarame.' To 3Haun na ce 300r
OPOMEHCHUX  OKOMHOCTH  Ha  MeljyHapomHOM
(MHAHCH]CKOM TPXKHIITY PU3MYHOCT ynarama y Cpoujy
3HarHo moBehana. Takole, mopexn meHe, oBakaB edekar
Ha CKJOHOCT Ka pW3WKy yrtumahe W Ha oOWM M Ha
pOYHOCT 3aJyXuBama NpaBHUX Juna u3 CpOuje Ha
Mel)yHapOIHOM TPIKHIITY, IITO MOXE MMATH HEraTHBHE
edexTe Kako Ha oOHaBJbame (roll-over) Beh 3acHoBaHMX
KPEUTHUX JINHK]jA, TAKO U Ha HOBA 3aJlyKemba.

* OBaj pacmoH KOjH TIPeJCTaB/ba pa3inKy y HPHHOCY H3Mely aMephuyKkmx
JpXKaBHUX 00Be3HMIA M oOBesHmua koje CpOuja m3maje Ha MehyHapomHOM
TpxkumTy Y Mapty 2008. ronuse je npemao HuBO o1 400 6a3HUX TOCHA.

"padukoH 2.5. UHoekc EMBI 3a Cp6ujy y 2007.
(y 6.n.)
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II. YTriaj MakpoeKOHOMCKHUX

kperama y CpOuju Ha
(puHaAHCHjCKY CTA0MJIHOCT

MakpoekoHoMcku nokazamerou Cpbuje nozopwanu cy y 2007. 200uHU; ycnopaeare eKOHOMCKO2 pacma y HapeOHOM
nepuody mo2s10 6u umamu He2amueHe eghekme Ha OKpPYXKeHe y KoMe nocinyjy ¢huHaHcujcke uHcmumyuyuje; CHaXHU
UHGhnamopHU npumucyu u3 opyae nosioguHe 200uHe Hacmasuhe ce u y 2008; uako pacmyhu degpuyum mekyhez payyHa
cam no cebu Huje 036urbHa npemka no (huUHaHCUjCKy cmabunHocm, 3HamHuje ycnopasake KanumanHux npunuea, desiom
Y3POKO8aHO U NOIUMUYKOM HecmabunHowmhy, omexano 6u ¢puHaHcupam-e makeoe Oeghuyuma, wmo 6u moasno
usazeamu denpecujayujcke npumucke U He2amueHO ymuuyamu Ha cnocobHocm cepsucupawa dyz2oea npema

¢buHaHcujckom cucmemy.

1. Crona pacra B/{II-a Cpouje

Cpouja u 3emme y okpyycewy cy y 2007. zoounu
ocmeapuilie CcONUOAH pAcm, UAKO je eeudeHmHA

menoenyuja ycnopaearsa.

Cpbuja je y 2007. romuHH OCTBapuiia pEIaTUBHO
BUCOKY crtomy pacta Bb/Il-a ox 7,5%. W mnopen
yumeHnne naa je pact b/lIl-a y mnocieawa Tpu
TpoMecedja MCKa3ao yCImopaBame, OH je KpajeM TOIuHe
urmak 0uo Bumu y omHocy Ha 2006, kama je U3HOCHO
5,7%. Pact B/lIl-a je, ka0 W TPETXOJHUX TOIMHA,
JJOMUHAHTHO OMO IOCJIEMIIa pacTa CeKTopa yciayra u
nopesa (yMambeHHX 3a CyOBEHIIH]E).

Bpyro momara BpemHocT je y 2007. mompwuHena
Mehyromummem pacty b/III-a ca 5,8 mm, a mopesu
(ymameHnu 3a cyoBennuje) ca 0,9 ..

Hajsehu nonpunoc mehyroauimmem pacry bJII1-a umao
je cektop yciyra: caoOpahajua aktuBHOCT (3,2 mm.u.),
TproBuHa Ha Mano W Benuko (1,9 m.m.) m ¢uHaHCH]CKO
mocpenoBame (1,3 m.m). Ha 0a3u mraTHOOMIAaHCHHX
nonaraka, pacmnonoxuBu BJIIT y 2007. rogunu Ou
u3Hocuo oko 3009 munujapau nuHapa (120,6% BJII1-a).

CrnmyHa KpeTama OCTBapeHa Cy W Kof BehmHe 3eMaiba y
peruony. [Ipouemwyje ce na je, Ha npumep, y Andanuju,
Makenonuju n Xpsarckoj peanuu pact bJII-a y 2007.
TOIMHN yOp3aH y OAHOCY Ha MPETXOAHY, U TO HajBUIIE
3axBasbyjyliu mopacty cekropa yciyra — TProBUHE Ha

MaJIo U BeJIMKo, caoOpahajHe akTMBHOCT M (prHAHCH]CKOT
nocpezoBama. [Ipema mporieHama, HajoOp>KH peatHu pacT
B/ll1-a y 2007. octBapeH je y Anbanuju (6% Hacmpam
5,5% y 2006), 3atum y XpBarckoj (5,6% nacnpam 4,8% y
2006) xao n'y Makenonuju (5,1% macnpam 3,7% y 2006).

MpadukoH 3.1. KpeTtarwe BAIM-a
(y munmjapgama guHapa)
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mbAan mYBo3 N3Bo03

* MNMpoueHa MuHucTapcTB a dmnHaHcuja PC.
MN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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2. Kperame nnduianuje

Hako je Hapoona 6anka Cpouje ocmeapuna ceoj uusn 3a
2007. 200uny — 6azna ungnayuja je Ha Kpajy 2o0une
usnocuna 54% u nawna ce y panuuama UUbAHOZ
(4-8%), kpaj

3adpurasajyhe sucoke meceune cmone ungnayuje.

pacnona 200UHe cy obenexcune

VYkymnaH pact 1eHa Ha Maio y 2007. rogdHu H3HOCHO je
10,1% wn npomumHaHTHO je OWO oxapeljeH KpeTameMm
peryiaucanux meHa (mompuHoc 6,5 m.m). Llene xoje ce
¢dopmupajy c1o601HO, Ha TPXKUIITY, JONPUHETE cy ca 2,7
ILIL., a IeHe MOJFOIPHUBPEAHUX Ipou3Boaa ca 0,9 ..
YKYITHOM LIEHOBHOM PacTy.

3a pasmuky ox mpeor momyroha 2007, kaga je JOMAHAHTAH
daxtop kperama ykynHe uHpmamuje Owrio mosehame
peryinmucaHux LeHa, y apyroM nomyrohy cy mHduaropHo
JIeJI0BaJIe CBE TPU KOMIIOHEHTE LICHOBHOT pacTa.

["padukoH 3.2. NMpojekToBaHa 6a3Ha nHcgpNnaumja
(mehyroanwka ctona, y %)

10
UL 3a 2007.
9 o 48%
8
urb 3a kpaj 2009.
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6 \

5
4
3
2
1 umrb 3a 2008.
3-6%
0
1l v | 1l mn v | Il 1 v
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OB aj TMn rpadmkoHa npukasy je pasnuuute Bepos aTHohe

0CTB apet-a npojekuyje 6a3He nHdaumje y HapegHUx cepaam
TpomMeceuyja. LieHTpanHa npojekuuja je y HajramHujem aeny
rpadmkoHa n BeposatHoha ga he mact y oBaj pacnoH U3Hocu
10%. CBaka cnepeha HujaHca y kiby 4y je Takohe 10%

BepoB aTHohe, Tako Aa Ueo pacrnoH 06y xBaTa 90% Bepos aTHohe
0CTB apet-a npojekuuje. [1py rum peunma, B epos aTHoha Aa he
6asHa MHdNaunja y HapeAHWX cepam Tpomeceyja 6UTH y OKB Upy
pacnoHa Ha rpadmkoHy uaHocu 90%.

MN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

["pacukoH 3.3. KpeTakbe uHpnaumje
(TpomeceyHu pacT, y %)
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I LleHe Ha mano
basHa uHdmaumja

et MeR)y roanby pacT LeHa Ha Mano
MeRy roauiubu pacT 6as3He uHdLuje

MN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpouje.

Bucok pact mena y apyroj IOJOBHHM TOnuHE OHO je y

BEJMKOj Mepu pe3yirar yOp3aHOr pacrta IieHa
MOJbOTIPUBPETHUX W MHJIYCTPHjCKO-TIpeXxpamMOeHUX
MpOW3BO/a,  TNPOY3POKOBAHOT  CMAamemeM  poja

MOJBONIPUBPEIHAX KyJITypa ¥ TOoBehambeM Tpaxme Ha
CBETCKHUM TpyKHIITUMA. Epexar mosponprBpeJHOT IIOKa Ha
0azHy MH(UAIMjy y IPyroj IMOJOBHHM TOIMHE j€ M3HOCHO
oko 2,0 m.mi. Taj dakTop, y3 mopacT CBETCKHX IieHa HadTe,
oo je jauu on ne3uHGIATOpHUX edexara HOMHHAIHE
ampecyjangje nuHapa W moBehama ampecHjarjckor jasa
peaiHoOT Kypca y Ipyroj MOJIOBHHM TOJMHE M YTHLAO je Ja
6azHa mH(IanMja y apyroM moiyrol)y JOCTUTHE HHBO O
4,5% (macmpam 0,8% y pBOM MOITYTORY).

Axo ymopenuMo Kpetame IieHa y Cpbuju ca 3emsbama y
OKPYXCHY, MOKEMO YOUUTH CIIMYHY TeHaeHuwjy. Hanme,
300T HEMOBOJPHUX BPEMEHCKHUX TPHITMKA, K0 U pacTa [ieHa
XpaHe u CBETCKHM  TPXHIITHMA,
MOTpOIIayKe I[eHe Cy umaie yOp3aH pacT y Jpyroj
TIOJIOBUHU TOJIMHE, TAKO JIa je y CBUM 3eMJbaMa pPEernoHa
OCTBapeHa 3HaTHO BUINA MH(IAIMja of miaHupane. Mnax,
y BehnHH 3eMasba peakilfja BIacTH Ha TO je Omia omTpHja,
ma je tako camo jom byrapcka, mopen CpOuje, mmana
nBormdpeny nadnanujy y 2007. roguHu.

CHEpreHara Ha




H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

3. Il1aTHH OMJIaHC

Hedunur canga tekyhux tpancakmuja je y 2007. ronuHu
u3HocHO 3,9 Muimjapad eBpa, mrto npeacrasiba 13,0%
BJII-a Cpb6uje. Y onnocy Ha 2006. ronuny, nedumnT je
nosehan 3a 77,0%. OcnoBHu (akTop Aeduimra Tekyher
O6unanca Ouo je neuuur y pobnoj pasmenu (167,1%
neduimra Tekyhnx TpaHcakuuja), 10K je oBaj AepHUINT
nmokpuBajga mno3unuja Tekyhux tpancdepa (34,4%
nedunmra tekyher ounanca).

Hecrabuina momutrndka cutyanujy y CpOHju y BEJHKO]
MepH ce oJpasuiia Ha M3BOpe (HUHAHCHpama jAehunnuTa
texyher Omranca y 2007. roguau. CyQUIMT KpEAUTHO-
-puHaHCcHjckUX TpaHcakuuja Ouo je 3a 21,5% Behu on
neunura Tekyhux TpaHCakiuja, a OCHOBHU H3BOP
CypHuIMTa TPEACTaBbAN0 je KOPUIINEHE JYTOPOIHHUX
kpeanta (106,5% nedunmra texkyhmx Tpancakuuja).
Heto npmimB cTpaHUX TUPEKTHUX WHBECTUIIM]A OHO je 3a
70% wmamwu on kopumrhema JAyropoyHHX KpeauTa U 3a
28% MamHM O O[IMBa IO OCHOBY OTIUIaTa IVIABHUIIE
JNYrOpoYHHMX Kpeaurta. Tpehu mo 3Hadajy HM3BOP
(mHAHCHpama OmiIa je cTaBKa OCTaJH MPHINB, Y K0joj je
pacT neBHW3HE MITeAKC HajBaKHHja Mo3umuja. Pact
CIIOJBHOT Jyra OHMO je OCHOBHH H3BOp (HUHAHCHpaba
nedurmra Tekyher omnanca y 2007. ronuau. HomunanHa
BpeAHOCT jayra mosehana je 3a 2,9 MWidjapau eBpa u
97,8% Tor moBehama OTHOCH Ce Ha pacT JyrOpOYHOT JayTa.

CriocobHocT o00Oe30ehuBama wu3BOpa (QUHAHCHpABHA
neduimra Tekyher Ounanca Ouhe y HapemHoMm nepuomy
O]l BEJIMKOT 3Hauyaja 3a CTaOWIHOCT (UHAHCH]CKOT
cuctema y CpOuju. YKOIUKO ce, yclieq MOJUTHYKE
HeCTaOWJIHOCTH, HAaCTaBH YCIIOPaBambe KalMTaIHUX
MIPWINBA, TIOCEOHO CTPAHWX IUPEKTHUX WHBECTHIIN]A,
¢uHaHCHpame nedurmra TeKyher padyHa Moo Ou OuTH
orexxano. To O, mopen yTHIaja HA CMambemke JICBU3HUX
pe3epBU, MOIVIO MMaTH JIeNpecHjalnjcKe NPUTHUCKE Ha
KypcC JHHapa.

4. Kypc nunapa npema EUR, USD u
CHF u ¢axkropu Koju cy yruuaau

Ha QuiyKTyanuje Kypca

Ynproc oenpecujayujckum npumucyuma y npeoj
nonosuHu 200uHe (U3A36AHUM Npe C8e2a BUCOKOM
mMpaj)rcrwom 0aHaKa y ycioeuMa wUX0602 CMAEHOZ
3adyscusarwa 'y unocmparncmey), y moxky 2007. xkypc
ounapa npema eepy je ojauao 3a 5,2% (npocex 2007. y
00Hocy Ha npocek 2006).

padukoH 3.4. [lHeBHe NpoMeHe Kypca AuHapa
npema eBpy*
(y %)

3

* HeraTus He cTone yKasyjy Ha Aenpecujauujy .
N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Anpecujanmja AuHapa Koja je ycienwia y ApYroj
TIOJIOBUHU TOJMHE Omia je, cBe J0 HOBeMOpa, pesyirar
npe cBera MNpWIMBa JeBH3a IO OCHOBY 3aJy)KHBarbha
npeayseha y HHOCTPAaHCTBY, CTPaHUX AMPEKTHUX
WHBECTHIM]ja, ToBehaHe Tpakme 3a JUHAPHMA yCIeo
HajaBJbEHUX IMpUBaTH3anuja, moBehama pedepeHTHE
kamarHe ctore Haponne 6anke CpOuje, Kao U CE30HCKHX
¢dakropa (MpWJIMB J03HAKA, J0Ja3aK HCEJHEHHKA W3
MHOCTPAHCTBA, TypHUCTHYKa ce3oHa utTH.). CBe TO je
JOTIPUHEINO Ja AWHAP KpajeM OKToOpa JOCTUTHE HajBehy
BpenHocT o HoBeMOpa 2004. romuue (76,81 RSD/EUR).

[NoBehame BpeqHOCTH IHHApA MPEMa €BPY MIPEKHHYTO je
y 4YeTBPTOM TpoMecedjy, Kaja cy 3a0ejexeHe MaBe
nenpecujanuje  auHapa. [lpBu
JIETIPECHjaliijCKU yaap, KOju ce AeCHO KpajeM HOBeMOpa,
610 je mocienuia ModaTHUX KPeTaba U MCUXOJIOIIKUX
(bakropa. YTHIa] IpYror, y HOBEeMOpY OTIIOYETOT, Tanaca
CBETCKe (PMHAHCHjCKE KpH3e Ha TPXKHINTA 3eMajba Y
yCroHy pe(IeKTOBa0 ce KpOo3 ICHPECHjalli]jCKE MPUTUCKE
U KOJl OCTaJIUX 3¢Maba y TPAH3UIIU]H, a JauuHH ynapa je

CIIU30/1¢C omTpe

JIOJIATHO JIOTIpUHENa IIUTKOCT jgomaher neBusHOr
TPXKHIITA. 3a pa3iuKy off HoBeMOapcKe, JAerpecujanuja y
neneMOpy je Omila yclOBJbEHA CMAECHOM ITOHYIOM
JIeBH3a y OJJHOCY Ha Tpaxmy. 11 kypca Ouo je pesyarar
nojavane kiujeHara  (HEKoJIMKO — Behux
npenyseha) 3a nmeBusama panu mrahama gocmenux
obaBeza mpemMa WHOCTPAHCTBY. Ycien OokmhHUX
Mpa3HUKa y WHOCTPAHCTBY, OaHKe HHCY Ouie y
MOryhHOCTH JIa TIOBYKY [IeBH3€ M3 HHOCTPAHCTBA, [1a UM
je jemwHM W3BOp JEBU3a THX JaHa Owio gomahe

MmelyOaHKapcKko JEBU3HO TPIKHIITE.

Tpaxme
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Ilpoceuna onesna ocuunayuja Kypca ounapa npema
eepy y 2007. 200unu usnocuna je 0,35% (wmumo je mano
eume Hezo y 2006. 200unu) u, 0o nopemehaja y
HoeeMOpY, y céeza HeKoluKo 0aHna oHna je npenazuna 1%.
Meljymum, nocnedmwa 0ea meceya obenerxicune cy 6pno
6UCOKe OHeeHe ocuuiayuje, Koje cy y nojeOuHum
oanuma oocmu3saie 20moeo u mpu 00cmo.

Jenpecujanmja nuHAapa, y yCJIOBHMa BHCOKE BaIIyTHE
MHJICKCUPAHOCTH IUTacMaHa OaHaka (IIpe cBera riacMaHa
BaJyTHO ,HEXEIOBAHOM' CTaHOBHHINTBY), MOIVa OH
TakaB BaJyTHH PHU3MK Ha CTPAaHH KOMHUTEHATa Ja
NPETBOPU Y KPEIUTHH PU3MK 3a OaHKe W JOBEIE IO
Moropiama y HarwlaTh nmotrpaxuBama. [locedan pasmor
Jla ce Ta KpeTama NaXKJbUBHje MpaTe jecTe W HariIl pactT
3a/ly’)KEHOCT CTAHOBHHUIIITBA Y IIBAjIAPCKUM (DpaHIMa,
yuju Kypc ce y Cpouju oxpelyje mumupexrno. Jlok ce
Kypc nuHapa mnpema eBpy (opmupa y mehydaHkapckoj
TPrOBUHU HA JEBU3HOM TPXKHUIITY, KypC AUHApa IpemMa
aMEpPUYKOM J10JIapy | IIBajiapckoM (GpaHky dpopmupa ce
WHAMPEKTHO — MPABHJIHUM YKPIITAHkEM KypceBa
RSD/EUR u USD/EUR, omnocuo CHF/EUR. Vkonuko
rmocMarpamMo Kypc KpajeM rnepuopa, auHap je y 2007.
roguHu ampecupao u y onnocy Ha USD (11,6%) u y
onnocy Ha CHF (2,7%). O6e mocmarpaHe BaiyTe
Jienpecupane cy y ogHocy Ha eBpo y 2007. roquHu.

S. IIpoceyHe nmoHaepucaHe KaMaTHe

cromne, CpOuja U 3eMJbe Yy OKPYKeHY

VYV toky 2007. rogune, y CpOuju je 3a0eiieKEeH TPCHI
CMarbeHha AKTHBHUX M TACHBHHUX KAMAaTHUX CTOIA OaHaka,
mTo je Omio y CKIaay ca cMmamemeM pedepeHTHe
kamarHe crorie Hapomue Oanke CpbOuje. To cmameme je
pelaTUBHO M3paXKeHHje Kaja je ped O aKTUBHUM
KaMaTHUM CTOIlaMa, OHE Cy cMameHe 3a 5,2 ILI., ¥ Ha
Kpajy romuHe cy gocturie mHuBo ox 11,1%. C apyre
CTpaHe, IPOCeYHa NOHJepHCcaHa IacCBHa KaMaTHa CTOIa
OaHaka je cMameHa y Mamk0j MepH (3a 0,5 1.11) 1 Ha Kpajy
roJuHe je Ouia Ha HUBOY ot 4,1%. 3HaTHO Behe cmameme
[IPOCEYHE IOHJepHCcaHe aKTHBHE KaMaTHe cTole OaHaka
O]l CMamema YIOpeIuBe IaCHBHE KaMaTHE CTOIIe
JISTIMUAYHO je mocieauia nosehamba KOHKYpeHIHje y
0OaHKapCKOM CeKTopy. KamaTHH KOpHIOp MOCIOBHHX
OanHaka je 300T Tora cMameH 3a 4,5 ILIL, Te je KpajeM
ronuHe u3Hocuo 7,1 m.m. Y mopen moMeHyTOr cMamema,
kamaTHH Kopuaop y CpOuju je meby Hajmupum y
peruony. lllupyu kamatHu KOpuaop nMa jennHo AnbdaHuja
(7,4 n.n.). C apyre cTpaHe, Hajy:KU KOPHIOP OaHaKa UMajy
Mabapcka (2,1 m.n.) u bocra n Xepuerosuna (3,3 m.1.).

Wmajyhu y Buay nndnaropue nputucke Ha kpajy 2007.
roJMHe, Kao M TCHICHIHjy HUXOBOT HACTaBJbamba Y
HapeIHO] TOOWHH, pPECTPUKTHBHHUja MOHETapHA
nonutuka nmahe, myrem mnosehama pemo crore,
eekTa M Ha HMBO AKTHBHHMX W IMACHUBHUX KaMaTHUX
cromna. [IpBu nmokasarespu u3 2008. roguHe roBope 1a je
MOpacT OBUX KaMaTHHUX croma mpornpaheH MupemeM
KaMaTHOT KOPUIOpa.

pacukoH 3.5. KamaTHe mapxe 6aHaka y Cp6uju
U 3eMbaMa Yy OKpyxeky y 2007.
(Y %, Ha roguLwH-EM HUB 0Y)
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N3B op: HapoaHa banka Cpbuje, MMO.
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IV. ®unancujcku cucrem’

Tabena 4.1. OCHOBHM NMoka3saTtesbyu pa3Boja (puHaHCUjCKOr cucTemMa

(y AvHapuma, y %)

Bpoj hmnHaHCcHjckMx MHCTUTYLIMja
BaHke
[pywTBa 3a ocurypame
JInsuHr komnaHuje
[OpywTBa 3a ynpasarbawe AP
BunaHcHa cyma, y mnpg. RSD
BunaHcHa cyma/Brl
BunaHcHa cyma per capita
YKynHu kpeautn, Mnpg. RSD
YKynHu penosntn, mnpg. RSD
YKynHa npemuja ocurypawa, mnpg. RSD
[MoTpaxmBara no puHaHCHjckoM nuanHry, mnpg. RSD
MmoewnHa ON®, mnpg. RSD
KoHueHTpauuja, HH uHgekc*
BaHkapcku cekTop
CekTop ocurypata
CekTop chrHaHCHjcKor NU3nHra
CexTtop OMN®
Bpoj 3anocneHunx
BaHkapcku cekTop
CekTop ocurypama
CeKkTop chUHaHCUHjcKOr NUsnHra
CexTtop AMN®

2007.

79

35

20

17

7
1.732
69,6%
231.964
858
960
45

76

3

578
1523
1.505
3.309
40.617
30.246
9.697
478
196

NHpeke

113
95
118
113
700
134
114
133
149
144
118
131
1500

94
82
90
33

112

108

123

123

270

2006.

70

37

17

15

1
1.293
60,8%
173.772
577
666
38

58

0,2

614
1.857
1.671

10.000
36.356
28.103
7.876
388

73

NHpeke

96
93
89
107

148
122
148
135
137
110
123

92
103
90

109
109
108
118

* Herfindahl-Hirschman-oB nHgekc (HH nHaekc) npescraBrba cyMy kBagpata yyelha KOHKpeTHe BenuumHe (Hnp. bunaHcHe cyme,
JenosnTa, Kpejuta) CBUX TPXULLHUX yYecHMKa y ceKTopy. YKONuKo je BpeAHOCT obpauyHaTor rnokasaTerba Mawa og 1.000,
cMaTpa ce Aa Ha TPXWLUTY Huje NPUCyTHa KOHLeHTpaLuja, YKONVKo je BpeAHoCT nokasaTerba namehy 1.000 n 1.800 Ha TpXULITY
je nspaxeHa ,ymepeHa KoHUeHTpauyja“, a ako je BpesHocT HHI nsHag 1.800, cmaTpa ce Aa NocToju ,BrCOKa KOHLiEHTpaLmja“.

WN3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

* TTox pUHAHCH]CKUM CHCTEMOM MOJIpa3yMeBajy ce (pUHAHCH]CKE HHCTHTYIIH]E TOJT
cynepsusujom Haponue 6anke Cpouje.
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Ounancujcku cucreM y Cpbuju nHactaBuo je y 2007.
TOAMHH W3paKeH pacT Kao JE0 npoyeca Cycmusard y
obmacti (huHAHCHjCKOT TocpenoBama 3armouetor 2001.
roguHe. JloOpm QuHAHCHjCKH pe3ynTatd © pacT
¢uHaHCcHjcKe akTMBe npomnpaheHH Cy W CONHMIHOM
otnopHoIhy cucTeMa Ha MOTEHIHjaIHe PU3UKE KOjU M3

yOp3aHor pa3Boja mpousiase.

HacraBmsenn pact kpeaura Oanaka (49%), amm wu
3ala)KeHU PacT aKTUBE JPyrHX cerMeHara (YUHaHCH]jCKOT
cucremMa (ykymHa npemuja 17%, mjaacMaHu IO
¢unaHcujckoM Jm3uHTy 31%), DONpUHENH Cy pacTy
yKyIHe OunaHcHe cyme (uHaHcHjckor cuctema 3a 34%.
3axBaspyjyhu Tome, (QUHAHCHjCKE HWHCTUTYLHjE TIOT
Hag3opom Hapomne 6Gamke CpOuje Ha Kpajy
IIOCMaTpPaHOT MEPHOo/ia yIpaBibalie Cy aKTHBOM BPEIHOM
1.732 munujapae nuHapa, mro je u3Hocuio roroso 70%
bAAII-a. Tume ce y CpOuju oqHOC PUHAHCH]CKE aKTHBE U
BII1-a Beh Tpehy romuny 3apemom ysehasa 3a oxo 10
I1.II. TOIUIIIGE.

TakaB Tpenn 3HarHor nosehama yuemha ¢uHancujckor
cucrema y BJIIl-y mnocinemuna je camor npoyeca
cycmusara 1 HACKE OCHOBHMIIE M, CBAaKaKo, ykKasyje Ha
MOTEHIIMjad [aJber pas3Boja YKYMHOT (HHAHCH]CKOT
cucrema. Ilopehema pamu, Ha HEBOY 25 3emasba EVY
MOKa3aTesb yjaeia akTHBe (UHAHCH]CKOT CHCTEMa Y
BAIl-y je Bumie Hero meTocTpyko Behm y mopehemy ca
CpOujom. Y yciaoBruMa Hepa3BUjeHOT TPIKUIITA KalnuTasla,
peanHo je ouekuBaTH na he ¥ y HapeqHOM MEpUOIy
ympaBo (UHAHCHjCKE WHCTUTYNIHjE TIOJ HAI30pOM
Hapomue 6anke CpOuje, a mocedbHo Oanke, y HajBehoj
MEpH JONMPUHOCUTH PacTy (UHAHCHjCKOT TPXKHUILTA, a
tume he m ¢dokyc y momneny mpahema ¢(uHaHCHjCcKe
CTaOMIHOCTH OWTH 3aJpKaH Ha OBHM CErMCHTHMA
(bMHAHCH]CKOT TIOCPE/IOBaba.

Tabena 4.2. Yyewhe 6unaHcHe cyme
¢duHaHcujckux cektopa y BArM-y

(y %)

2004. 2005. 2006. 2007.
PuUHaHCHjcKkn cuctem 394 499 608 696
BaHke 356 443 550 629
Ocurypate 2,2 2,7 2,6 2,8
JInsnHr KonmaHuje 1,6 3,0 3,2 3,8
MmoBuHa OMd - - 0,0 0,1

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

1. CtpykTypa QUHAHCHjCKOT cHCTEMA

Y ¢dunancujckom cuctemy CpbOuje mocnyjy OaHke,
KOMIIaHWje 3a (UHAHCUjCKM JIM3MHI, JpYyIITBa 3a
OCUTYpame W JIpYyLITBA 3a YIpaBJbarke J0OPOBOJBHUM
neH3ujckuM pormoBrMa. HakoH 3HaTHOT cMamema Opoja
Oanaka u ocurypasajyhux apymrasa y nepuoxay ox 2000.
1o 2005. ronuHe yenen pedopme pUHAHCH]CKOT CHCTEMA,
0Baj Opoj ce y 100p0oj MEpH YCTAJIMO, Ta CYy CE MPOMEHE
Ha mehyroaunimem HUBOY Hajuenhe nmpunucuBale 1ajboj
KOHCONHMIAIMjH Yy OBHM (HUHAHCHjCKUM cekTopuma. C
npyre cTpaHe, moBehame Opoja maCcTHTYIIHja ca 70 HA 79
y 2007. romuHH pe3yATaT je 3arouhmbama aKTHUBHOCTU
JpYIITaBa 3a YOpaBJbatbe NOOPOBOJBHUM IIEH3H]CKUM
¢dbounoBuma u moseharma Opoja IpyIITaBa 3a OCUTYPAkbEe U
JIU3MHT KOMIIAHHW]ja, TOK je y OaHKapCKOM CEKTOpY
BJIACHMYKA KOHCOJMIALMjA U laJbe yTHLaJa Ha HACTaBaK
TpeHIa CMamkemha Opoja MHCTUTYIIH]A.

Qunancujcku cucmem y Cpouju je u oamve uzpazumo
OaHKOUeHmMpUUaH; ancoaymuu ROPAcH 0OUMA ROCTI08AILA
HebanKapcKkux punancujckux cexkmopa he yeehasa
PUX060 penramugHo yueuthe y punancujckom cucmemy.

banke 3anpikaBajy M3pa3uTO JAOMHUHAHTHY IO3UIH]Y
ynpassbajyhu ca 90,4% ykynHe GpuHaHCH]CKE aKTHBE, JIOK
ce KOJ APYTHX CerMeHara (pMHAHCH]CKOT CHCTeMa MOTY
YOYMTH HE3HAaTHE NpOMeHe Tor ynena. Mehyrogunima
cTOma pacrta odMMa TocioBama HeOAHKAPCKUX CEKTopa
(ocuM 1OOPOBOJEHUX TEH3UCKUX (POH/IOBA, YCIIE/ HUCKE
OCHOBHIIC) KOHTHHYHPAHO je 3HATHO CIIOpHja O CTOIE
pacta Tor obuma Kox OaHaka. BaHKapcKU CEKTOp je y
2007. roguHU CBOjy OMIIaHCHY CyMy He camo yBehao 3a
34%, 1 THME TOMHHAHTHO YTHIA0 HA PACT (PMHAHCH]CKOT
cucrema, Beh je u 3aapkao cBOje penarnBHO yuemthe y
(DMHAHCHjCKOM CHCTEMY.

["pacdukoH 4.1. CTtpykTypa d MHaHCHjcKor
cuctema
(y %)

0,2 5.5 41

@ baHkapcku cekTop O CekTop ocury pata

O CeKTop gMH. NM3uHra 0O Wmos uxa AN

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponma 6amxa Cpomje

Pasiiore 3a TakBO crame Hajuemrhe HaNa3MMO y CIOPOM
pa3Bojy HeOaHKapCKUX (MHAHCH]CKHX CEKTOpa, Kao M y
CIIOPOM YCIIOCTaBJbaby M INPONYOJbHBAEY TPIKHUILITA
Kamutaja y TPaH3UIUOHUM
TPaJUIMOHAIHO] OKPEHYTOCTH OaHKapCKHUM HacylpoT
TPXKULIHUM HW3BOpHMa (UHAHCHpama Ha EBPOIICKOM

3€MJbaMa, ajim "

koHTHHEHTY. CexTop (UHAHCHjCKOT JIM3MHrAa W
JIOOPOBOJFHUX TIEH3M]CKUX (POHOBA CY CBOj€ MOCIOBAHE
y CpOuju 3amodenu ca 3HATHUM 3aKallbEHEM Y
mopehiemy ¢ OaHKama, JOK je KO CEKTOpa OCHUTYpama
KacHMIa meroBa pedopma. Haname, He Moxke ce
OYEKMBATH  pamujHa  eKclaH3uja  (UHAHCH]CKOT
nocpenoBama nzmel)y 1yropodHe mre/ ke 1 HHBECTHIIH]a
y ycClOBUMa M Jajb€ pEJaTUBHO HUCKOT CTaHAapAa
CTaHOBHUINTBA. KOHAYHO, IUINTKOCT TPXKMIITA KallUTajIa
y CpOuju ce cBakako HETaTUBHO OJpakaBa Ha
npedepeHnnje ycMepaBama cpecTaBa Ha (DUHAHCHjCKeE

MOCPEHUKE KOjU Cy Ha TOM TPXKHIITY ITPUCYTHH.

[pemaa GaHKOIEHTPUYHOCT HHUje CrielU(pHYIHA CaMo 3a
CpOujy, 1 na TakBa KOHIIEHTpaluja cama I0 ceOu He
npejcTaB/ba MOTEHIHMjaIHW PHU3UK 10 (UHAHCH]CKY
CTaOMJIHOCT, JTaJbU Pa3BOj caMor ODaHKapCKOT CeKTopa Ou
yMHOroMe Owo yHampel)eH TOJaTHUM pEaTHBHUM
pa3BojeM HeOaHKapcKUX (HUHAHCHJCKUX CETMEHaTa
Tpxkumra y Cpouju.

padukoH 4.2. PenaTtMBHa BennYmMHa
He6GaHKapcKux ceKTopa
(y %)

1 ‘

Yyeluhe y
BAMN-y

Yyeuwnhe y
Y Ky NHOj
aKTuB

Yyeuwhe y
BAMN-y

Yyeuwhe y
Y Ky NHOj
aKTuB 1

[pywrsa 3a ocury patbe JInauHr Komnaxuje

2004. m2005. m2006. 2007.

MN3Bop: HapogHa 6axka Cpbuje.

C npyre cTpaHe, MOTPEOHO je MMaTH y BUIY Jia ce mopehermy
pe€i1aTUBHE BEIMYUHE, Ka0 H o0MMa aKTHBE PpasIMIUTHX
cerMeHara (PMHAHCH]CKOT CHCTeMa Mopa TpHhH ca Ompe3oMm.

Haume, paznuuura npupona came (MHAHCHjCKE aKTHBE
M0jeqMHAYHNX (PHMHAHCH]CKUX CEKTOpa yMamyje TaKBY
YIOPEAUBOCT, 1A j& aHAIU3H MOTPEOHO NPUCTYIIATH U Ha
HHUBOY II0j¢IMHAYHUX CerMeHara. AKTHBa, Ha HpHMep,
ocurypaBajyhux npymraBa koja ce 0aBe >KUBOTHHUM
OCHUTYpambeM WIH JI0OPOBOJBHUX MEH3MjCKUX (OHI0BA
NPETIOCTaB/ba KAaHAIUCAE JYTOPOYHE IITEAmE Y
nyropoune naBectunuje. C npyre crpaHe, akTuBa OaHaka
ce joIml yBeK JOMHHAHTHO C€acTOjU OJ IUIacMaHa
(UHAHCHPAaHUX M3 ACMO3UTA M JCIUMHYHO 33/1yXKCHha Yy
nHocTpaHcTBy. OOMM akTWBe W pa3Boj (UHAHCHjCKOT
cucTteMa TMOTPEOHO je Yy yCJIOBHUMa TpPaH3UIH]C
MOCMaTpaTy Kako Ha KOHCOJIMIOBAHO] OCHOBH, TaKko U MO
cerMeHTHMa. To 300T YHWILEHHUIIE INTO je pEIaTHBHH
3Ha4aj, a TAME U pa3Boj HOBO(OPMHUPAHUX HEOAHKAPCKIX
cekropa y CpOuju, ycIOBJbEH HHU30M CHEIU(PUIHOCTH

CBOjCTBeHI/IX HUCKJbYYHUBO TUM CCKTOpHUMA.

Yak u 3aceOHO TOCMarpaHoO, ca acleKTa CTa0WIHOCTH
(MHAHCHjCKOT CHCTeMa, HEMOBOJbHA JICIIAaBamka Yy
HeOaHKapCKUM (DMHAHCHjCKAM CEKTOPHMAa HE OM y OBOM
TPEHYTKy MOTJIa 3HaTHHje Ja yrpo3e CTaOMIHOCT
¢unaHcHjckor cucrema. Melhytum, Tpeba uMaru y BHUILY
na je ¢unHancujcku cuctem CpOuje W majbe y CBOjOj
noctpedopmMckoj ¢asu, Te aAa OW HapylIaBame
CTaOMITHOCTH jeHOT Off H-eTOBUX CErMEHaTa, He3aBHCHO
OJ ¥ErOBE BEIIMUMHE, MOTa0 HEIOBOJEHO Jla yTHYE M Ha
MOBEpEHE IpeMa YKYITHOM (PMHAHCHjCKOM CHCTEMY, a
THUME U Ha HETOBY CTaOMIIHOCT.

Tprrcumna Konyenmpayuja u oamwe je npucymmua Koo
HeOaHKapcKux (YUHAHCUJCKUX CeKmopa.

"padmkoH 4.3. KoHUueHTpauuja y ceKTopy
ocurypata u pMHaHCUjCKor fiM3uHra
(HH uHpekc)
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WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Hapomsa bamxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujckom clicmeny

["pacdukoH 4.4. KoHueHTpauuja y 6aHKapckom
ceKTopy
(uHaekc HH)
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er,CIMTM U3 UHOCTPAHCTB a

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Hacymnpor ¢uHaHCHjcKOM cucTeMy y LeIHMHH, IoBehaHa
KOHIIEHTpallMja yHyTap caMux (HHAHCHjCKUX CEKTOpa,
mocMarpaHa kpo3 HH wuHAEKC KOHIEHTpaluje Yy
OMJIAHCHO] CyMH JaToOr CEKTOpa, MPUCYTHA j€ KOI CBHUX
CeKTopa, ocMM Koj OaHKapckor. Jlok je BHCOKa, aimu
omnanajyha, KOHIIEHTpaIMja y OKBUPY CEKTOpa OCUTYparbha
pe3yarar qoMuHaHTHOT ydemtha nBa HajBeha apymiTBa y
CEKTOpU (PUHAHCH]CKOT
JIU3UHTa U J0OPOBOJBHUX TEH3MjCKUX (OHIOBA, Kao
penaTHBHO HOBO(OPMHPAHHM CEIMEHTH TPIKHUINTA,
nckazyjy mobospmanm HH wHAekc, koju omama c
nmoehameM Opoja HHCTUTYIIH]jA HAa TPIKAIITY.

JAPYLWITBCHOM BJIACHUIITBY,

Wnak, u yHyrap OaHKapckor cekropa moBehaHu
rokaszareJb KOHIICHTPALHje
MOjeIMHUM acTeKTHMa II0CIOBama. 10 je KOHKPETHO
ciaydaj KoJ BaHOWJIAaHCHE aKkTHBE (IIPEeBacXOgHO Ha
NO3ULIMJH HM3[aTe IUIaTHBE TapaHLuje, YHjUM BEIHKUM
JenoM OaHKe TapaHTYjy JUPEKTHO 3aJly’KUBambe
npey3eha y ”HOCTPaHCTBY, M Ha MO3HULIUjH IIOTPaYKHBAba
no oOBe3HMIIaMa [ICIIOHOBaHE JEBHU3HE IITEIHE) U
3aay)KHBama OaHaka y HHOCTPAHCTBY, Ile Hpeambadd
Mamu 0poj cTpaHux OaHaka.

TPXKUILIHE HOCTOjU Y

padukoH 4.5. Bpoj 3anocneHux y
He6aHKapCcKUMM ceKTopuma

25%
23% 23%

19%

7.283

2004. 2005. 2006. 2007.
—1 CexTop A

CeKTop dMHaHCUjcKOr Nu3uHra

I CeKTOp ocury pata
Ypeo y yKy nHom 6pojy 3anocneHwux cuctema

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

OneparuBHM pa3Boj GUHAHCHjCKOI CHCTEMA

Excnanszueno nocnosare punancujckux uncmumyuyuja
nponpaheno je adexgamuum op2anu3ayuoOHUM WUPErLeM
¢unancujckoz cucmema, Koje ca cooom Hocu eehy
U3I0MHCEHOCH ONEPAMUGHOM PUSUK).

bpoj 3amocnennx y GpuHAHCH]CKOM CHUCTEMY je Ha Kpajy
2007. romuae pemarmo 40.000.

"pacukoH 4.6. Bpoj 3anocneHux u
opraHu3aLUMoHUX jeanHULA 6aHKapcKor ceKTopa

30.246

28.103

25.680
23.462

2.158
1.867

2004. 2005. 2006. 2007.

I bpoj opraHu3auMoHUX jeauHuua

Bpoj sanocneHux

N3Bop: HapoaHa 6anka Cpbuje.
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H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponma 6amxa Cpomje

padukoH 4.7. Bpoj cTaHOBHMKA Ha je4HY Opr.
jeanHMLy GaHKapckor ceKkTopa, Mo onwrnHama
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N3 op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Pamupan Tporogumimu  KPEIUTHO-ICIMO3UTHU  PacT,
noceOHO KpeauTa cTaHOBHUINTBY (Tipeko 370%), 3axTeBao
je orBapame Buiie ox 700 OpraHU3alMOHUX jEIUHHIA U
3anonubaBabe ToToBO 7.000 JbyAM y HCTOM TIEPUOTY
(Tporopmmmu pact ox 29%), ycnen dera je Ha Kpajy 2007.
ronuHe y 2.435 OpraHM3aIlOHHX jeIMHUIA OaHKapCKOT
ceKTopa mocioBe 00aBibaio 30.246 3amociaeHuX.

VYkonmko ce mparu reorpadcka 3acTylbeHOCT OaHaka,
Kako OM ce y yCIOBHMa pAamMIHOT pPacTa HHXOBOT
[OCJIOBaka yOUYHJIe EBEHTyaJ HE HEPAaBHOMEPHOCTH Y
nokpuseHocTH tepuropuje Cpduje, yBuhamo penaTruBHO
paBHOMepHY aucTpuOynujy. ['ycTnHa opraHmsanuoHe
Mpexe, MepeHa OpojeM CTaHOBHHKA OIIITHHE Ha jeIHY
OpraHu3alOHy jeJMHUIy Y I[OCMarpaHoj OMIITHHH,
kpehe ox 1.500 ma mo wax 11.000.

JlomaTHM TO3WTHBAH HMIYJIC Pa3Bojy (PMHAHCHjCKHX
KaHaja Jao je JajbM pa3Boj KapruuapctBa y CpOuju.
[TnaTauM kapTuiiama (BUX 5,7 MUJIMOHA) KOjE Cy U3/aje
6anke u3 CpOuje 0CTBapeHO je y 3eMibr 235,4 Mmuujape
JuHapa mnpomera, win 3a 50% BHIE HETO y MPETXOAHO]
ronuaU.*Y 2007. je mocTaB/FEHO HajBUIIE OAaHKOMATa 3a
mocienme Tpu rogunae. NUmak, 2.074 6aHKOMaTa, KOJIHKO
ux nanac uma y CpOuju, jour yBeK ce He MOXKEe cMarpaTH
noBosbHEM — y EVY je y 2005. romuHM Ha MHJIHOH

¢ Mako ynorpeba KapTHIla NMPUMETHO pacTe, jOII yBEK je HenoBosbHa. CBaka
kapruna y Cpbujn ocTBapy 3a TofMHy JaHa y HPOCEKy camo 13 TpaHcakuuja.
TIpema nocie UM PacroNoKUBUM Toauma, y 2005. roanHu jejHa KapTana y
EBporickoj yHHjH y IPOCEKY je OCTBapyiIa 52 TPaHCAKIHje TOUIIELE.

"pacpukoH 4.8. AKTMBa no 3anocrieHom
nocmMarpaHor ceKkropa
(y MunuoHuma auHapa)
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WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

cTaHoBHHUKa Omino 735 Gankomara, ok ux je y CpOuju
owio y mpoceky 277.

Pagno majuHTeH3MBHHja je obiacT ocurypama. Y OBOj
obmacTu Tporoammmke MmoBehame Opoja 3amocieHuX
n3Hocn 4ak 80% W Ha Kpajy MOcMarpaHor HepHoja
oOyxBara rOoTOBO YETBPTHHY Opoja CBHUX 3allOCICHUX Y
(DPMHAHCH]CKOM CHCTEMY.

Mako HEOCIOpHO NO3WTHBHA, OIEPAaTUBHA EKCIIaH3Hja
KOja TIpaTH paluJaH pacT IOCIoBamba (UHAHCHjCKHUX
WHCTUTYNHja HOCH ca coOoMm u moBehaHy H31m0XeHOCT
orepaTuBHOM pU3UKY. Taj pU3nK JeUHUIIEMO Ka0 PU3HK
O]l HacTaHKa HEraTMBHHUX edekara ycien Iporycra y
pajy 3arocieHuX, HeaJeKBaTHUX MpoIleaypa U mpoleca,
HeaJIeKBaTHOI' yIIpaBJbarba HHYOPMALMOHUM M IPYTUM
CHCTEMHMa, Kao ¥ YCJeH HACTyIama HENpeJABUIUBHX
cnosbHuX norahaja. Hapogma Oanka CpOuje je
yHanpeuia npoLec yrnpasibamba ONepaTHBHUM PU3NKOM
MyTEM CBOj€ HOBE PEryJjaTHBE O YIpaBibalby PU3HIINMA
Oanaxa, koja he crynuru Ha cHary 1. jyia 2008. roguHe.
VY ckiamy ¢ TOM peryinaTuBoM, 6anke he 6utu y obaBesn
Jla MICHTU(HKY]y H3BOpE PU3HKA, BOJe 0ase moaraka o
TaKBUM pH3UIMMa M YycBoje [lman 3a o0e30eheme
KOHTHHyHUTeTa nocioBama (Business continuity plan) u
[Tnan mocnoBama 3a cilyyaj HacTaHka HenpenBuheHnx
oxonHocTH (Contingency plan).

[
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Hapomsa bamxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujckom clicmeny

BaacHnuka cTpykTypa y prHAHCHjCKOM
cucremy

Y @uuancujckom cucmemy Cpouje oomunupajy
uncmumyyuje y eéehunckom cmpanom 61acCHUUIMEy’s
ouekyje ce eeha meljycekmopcka noge3anocm ne camo
Kpo3 ejnacHuuKky cmpykmypy eeh u Kpo3 o0odammuy

UHmezpayujy puHancujcKux yciyeaa.

"pacdmkoH 4.9. BnacHuYKa cTpyKTypa
(Y %, yaeo y bunaHcHoj cymu)
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[Jomahe npuBaTHO B NIACHULLTB O
[ pXaB HO B JTaCHULLTB O

N3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

Haj3nauajuamje y Tomieny BIACHHUIITBA
3a0erexeHe Cy y CeKTopy ocurypama. Mako ¢opmanHo
BellMHCKO BIIAaCHUINTBO HA HUBOY cekTopa y 2007. ropnHu
3aJlp)kaBajy JApYyIITBAa Yy TMPETSKHO JPKABHOM H
JIPYLUITBEHOM BIIACHUIITBY, MPUBATH3AIMja jeJIHE O JIBE

npoMcHEC

BEJIMKE KOMIIAaHWje Yy JPYLITBEHOM BJIACHUIITBY Y
MOCIEBEM TPOMECeYjy 3HATHO he H3MEHHUTH BIACHUYKY
CTPYKTYpY cekTopa, jep he yuemrhe npymrBeHHX
KOMIIaHM]ja y YKYITHO] IPEMHUjU OuTH ymameHo ca 63%
Ha 31%.

Wzy3umajyhu cextop ocurypama, QUHAHCHJCKH CHCTEM
Cpbuje n 'y 2007. roouHM je KapakTeprucaao JOMUHAHTHO
CTPaHO BJACHUIITBO — (DMHAHCHjCKE HHCTUTYIHjEC Yy
CTpPaHOM BIIACHHUINTBY yIpaBibajy ¢ Onu3y 80% OwiaHcHe
cyMe OaHKapCKOI' CEKTopa M CeKTopa (UHAHCH)CKOT
musuaTa.’ Y Ta n1Ba cexktopa ped je mehyHapomHuUM
0aHKapCKUM TpylamMa C TIOBOJGHOM pEITyTaIldjoM, TIpe

7 ITox CTpaHMM BIACHHIITBOM MOAPa3yMEBAMO BENMHCKO BIACHUINTBO CTPAHUX
MPaBHUX U QU3MUKKX JIMIA — CBE JIO KPajibHX aKIMOHAPA.

cBera W3 3eMasba EBporicke yruje. OBe rpymaiuje cy,
CBaKaKo, Off TMoYeTKa pedopMu (UHAHCH]CKOT CHCTEMa
yHene OpojHe mo3uTHBHE TpeHaoBe y CpOuju, mpe cBera
nobosbmameM mnepdopmancu gomaher OaHKapckor
cexTopa n 0be30ehemeM cTabMITHIX H3BOpa CPE/ICTaBa U3
3a pomahy KpeauTHY
[Tocmarpano 1o 3emJpaMa Topekiia akiunonapa, y Cpouju
cy y 2007. ronuHE JOMUHHUpPAIHA aKIMOHApH U3 Mranmje,
KOjH Cy Y TOj TOIMHU TIPEy3eIH MIPUMAT O] ayCTPHjCKHUX. Y
OBOM TIOIJIEAy HE IOCTOjH KOHIIGHTpauuja, jep je

HHOCTPAaHCTBA CKCIIaH3H]y.

€BUJICHTHO M CHAa)XHO IPUCYCTBO T'PYKUX, HEMAYKHX,
¢panyckux 1 Mahapckux OGaHKapcKHX rpynanuja.

Mehycekropcka noBezanoct y CpOuju je n3paxeHuja u3
TOJIMHE Y TOAMHY. Y TOMIENy BIACHUYKE CTPYKTYpE, Ta
MIOBE3aHOCT c€ HajBHIIe HcKaszyje u3melhy OaHkapckor
CEKTOpa U CEKTOpa (PMHAHCH]CKOT JIN3UHTA, TIe OaHKE U C
IBbUMa TIOBe3aHa JUIla KOHTponuiy 4ak 82% OuinaHcHe
cyme. CBe MHTEH3UBHH]Y TTOBE3aHOCT MOYKEMO YOUUTH U
KpO3 YKpIITamke W 3ajeTHHYKY TMOHYAY (HHAHCHjCKUX
yeiyra pasinduTHX CeKTopa. Tako cy MOjelIuHU
MIPOM3BO/IM CEKTOpa OCHUI'Ypama 'OTOBO CTaHIAPIHH JI€0
MOHYy/Ae, WJIM 4YaK YCJIOB, 3a Kopuliheme Mpou3Boia
OaHaka WM JIM3UHT KOMITaHHUja, TIOCEOHO Kajaa je ped o
(buHaHCHpay H3TPaIHe
MOTOPHHX BO3MIIA.

crambenHe U KyHOBUHH

[pacdukoH 4.10. BnacHU4YKa CTpyKTypa y
6aHKapCcKOM CeKTopy Mo 3eMrbama nopekrna
(y %, ygeo y bunaHcHoj cymu)
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W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

* ¥V ciyuajy nusunra, To ydemhe 6u 6mio peanHo MHoro Behe ykonuko 6u ce y
003up y3ena BIACHHYKA CTPYKTypa BENMHCKMX aKLIHOHApa JM3MHT KOMIaHHja,
umajyhn y Buy na cy nomahu axkipgoHapy JIM3HHT KOMITaHHja TIpe cBera GaHKe y
BehMHCKOM CTPaHOM BJIACHMIITBY.
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H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

2. 3amITHTA KOPUCHUKA

(puHAHCHjCKHMX yCayra

Oopoicarve noseperba KOPUCHUKA (PUHAHCUJCKUX YClyea
npema puHaHCUjCKUM UHCHUmMYWUjAMA Y 6€/TUKO] Mepu
00npuHOCU CMAOUIHOCMU (QUHAHCUJCKOZ cucmema,
Kao u 00piHCUBOCMU He20802 pPA360jd, NOCEOHO Y
noeehamwa

OKpyJcewy panuonoz pacma 0Opoja u

KOMRJIeKCHOCMU (PUHAHCUjCKUX ycayeaa.

Haponna 6Ganka Cpbuje je y 2007. rogmnHm wurpaia
aKTHBHY yJOTy Yy yHampehuBamy cTeneHa IOoBepema
KOPHUCHHMKA ()MHAHCH]CKHUX yCIyra npema (GpUHaHCH]jCKOM
cucremy. Haxon ochuBama Ilentpa 3a 3amrury
KOPHUCHHKA (PMHAHCH]CKHUX YCIIyra U KOHTPOIY TPKUIITA
mouetkoM 2007. romwHe, KOjH, y TIOTIEAY 3aIlITHUTE
KOPUCHHKA WHTETPHILIE CBE CErMEHTE (HHAHCH)CKOT
cucTeMa, [IeHTpajHa 0aHKa je CBOje Harope ycMmepasaja
KaKo Ha PEaKTHBHO, TAaKO M Ha MPOAKTHBHO IPYKambe
MOJIPIIKE THM KOPHCHHUIIUMA.

C jemHe cTpaHe, KpO3 aKTHBHOCTH INPHUKYIUUbamka H
MoCTyNama M0 NPUTYKO0amMa KOPHCHHUKA, 00aBJbaEM
menujanuja usMehy (UHAHCHjCKMX HMHCTUTYLHja H
KIIMjeHara, Kao W MpYyXamkeM MHIMPOKOT Hjana3zoHa
uHdopmaija o GUHAHCHJCKUM YyCilyrama, IpyXKeHa je
3HaYajHa peakTHBHA moapiika. O ompaBaaHoCTH moTpede
3a TAaKBOM TOAPIIIKOM TOBOPH TIOaTaK J1a je camo y 2007.
ronquan Hapoxnoj 6anum CpOuje ynyheno npexo 1.000
MPUTOBOpa U MUCMEHUX ynuTa U npeko 26.000 nmo3usa. C
Jpyre cTpaHe, MPOAaKTHBHA IOJPIIKA KOPHUCHHUIMMA
(DMHAHCHJCKUX yCIyra IMpyKeHa je KPOo3 KOHTHHYHpPAHE
aKTHBHOCTH Ha TOIU3AHY (uHaHCH]CKE
MMICMEHOCTH CTaHOBHUIITBAa (Kpo3 OpojHe Opomrype,
auduere, HHCEpPTEpe O PA3NIMYUTHM acleKTUMa
(buHAHCH]CKOT TIOCpeoBama). To je oj KIbyYHOT 3Hadyaja
3a JOHOLIEHE KBaJUTETHUX OUIyKa IPHU 3a0y)KHUBAIbY,
IITO HA CPEbH U AYTH POK 3HATHO JONPUHOCH IIOBEPEHY
KIjeHata y GUHAHCHjCKU CUCTEM.

HHBOA

VY umspy cTBapama M OApKaBama TPXKUIIHE TUCIUIIIHHE,
a mapajiesIHO ¢ HaBEeICHUM aKTHBHOCTHMA, OBa (yHKIHja
OaHke yHanpehemy
TPaHCTIAPEHTHOCTH MTOCIIOBaka (PMHAHCH]CKUX yCTAHOBA.

LCHTpaTHE JOTIPUHOCHIIA €

3. IlnaTtau cucrem Cpomnje —

RalnmanuTeT ancopmmj € pu3uKa

[lnatHu cucTeMu ce cyouaBajy ¢ OpPOJHHUM PH3HUIMMA.
Hentpanne OGanke mocebHy mMaxmy, WHak, mocsehyjy
KPEAUTHOM, MPABHOM, OIEPATUBHOM DPU3HKY M PH3HKY
JMKBHUHOCTH.

CBU TH THIIOBH pU3HMKa, OMIO W30JIOBAHM OWIIO je[HU C
JpyruMa y CIpe3H, MOTY MMaTH CHCTEMCKE IOCIIeOMIIE,
JIPYTHM pedruMa, HeMOTYNHOCT jeHOT ydeCHHKa CHCTeMa
Jla WICTIYHH CBOje 00aBe3e WM HEe(YHKIIMOHHUCAE CaMOT
CHCTEMa MOIY JOBECTH JO HCT€ HECIIOCOOHOCTH KO
JPYIUX YYECHHKA Y CHCTEMY, MM OPYTHX (DHHAHCH]CKHX
MHCTUTYIIMja BaH cCUCTeMa. [akaB MEXaHW3aM JIaH4aHOT
LIMpEHa KPEIUTHOT PU3HKA M PU3HKA JIMKBHIHOCTH MOXE
y3APMaTH CTaOMJIHOCT CaMoOr' IUIATHOT CHUCTEMa MM IaK
(UHAHCH]CKOT TPXKMINTA, & THME, CBAaKako, JIOBECTH Y
ITUTabe U CTA0MITHOCT (PUHAHCHCKOT CHCTeMa Kao IeJIMHE.

Haponna 6anka CpOuje je oneparop u BiacHuK RTGS u
KIMPUHI CHUCTEMa, KOjU KOPUCTE 3ajeTHMYKy TEXHHYKY
miarpopmy u uHppacTpykrypy. CucreMm mo3BoJpaBa
paznuuauTe KoHpUrypanuje y noneny ynorpede RTGS-a
n ximpuHTa 3a Benuka melybankapcka (large value) u
kopucHuuka (retail) muahama, yume je o6e3oehena
npuMeHa Haj0oJbe CBETCKE MpAKCe Y IJIATHOM CHCTEMY
Haponue 6anke CpoOwuje.

[IpeBEeHTHBHOM [€TIOBaY Y MOMIEAY KPESIUTHOT PU3HKA
JonpuHocH ynmeHnia jaa je RTGS cucrem 3acHOBaH Ha
HETPAaHCIAPEHTHUM peJIoBUMa 33 YeKame, YhMe je
OTKJIObeHa MOTyhHOCT HacTymama TaKBOT PH3UKA.
3axBasbyjyhu mpUMEHEHO]
KJIMPUHIIKA CHCTEM HHUje H3JI0KEH KPESAUTHOM PH3HKY
MOIITO je PUHATHOCT cBUX IUtahama 00e30eleHa roroBum
HoBieM kox Haponue 6anke CpoOwuje.

TCXHOJ’IOFI/IjI/I JJUMHUTAa,

VYnpasame nukBuaHomhy y RTGS-y je o6aBe3a 6anaka
n OaHKe je ypeJHO W3BpIIABAjy y CBOJUM CHUCTEMHMA,
Tako Ja je kopuinhewme penoBa 3a yekamwe y RTGS-y
CBeJIeHO Ha MUHMMyM. Ha Taj HauMH je yKJIOmeHa
omacHocT on Moryhmx 3arymema (gridlock) y cucremy,
Ta MpOoIeype 3a pelraBame TakBux curyanuja (gridlock
resolution) HHMKaza HUCY TpHMEmEeHE. Pamu onprkaBama
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JIHCBHE JIMKBUJIHOCTH, OaHKE TOKOM JaHa CJI00O0JIHO
KOpHCTe cpencTBa obaBe3He pesepse. [lopen Tora,
Haponna 6amka CpbOmje OaHkama omoOpaBa JHEBHE
KpenuTe 3a JIMKBUAHOCT (KPEAWTHE OJIAKLIMIE) Ha
OCHOBY 3aJI0T€ XapTHja O]l BPEAHOCTH LICHTPaJIHE OaHKe
n/vim xaptuja on BpeaHoctu Penyonuke Cpouje.

Konauno, 3a oTkiamame onepatuBHUX pusuka Hapoana
bamka CpOumje je o6e36emmma hot backup m disaster
recovery HH(pacTpyKTypy, Y CKJIaLy ca CTaHgapiuMa 3a
CUCTEeMCKHM 3HayajHe IulaTHe cucteme. lloTpebe 3a
kopuirhemeM oBHX peniera y 2007. roguHu HEje OuIto, a
HUje OWUI0 HU peKamalyja Ha TPaHCAKINje U3BPIICHE Y
tatHOM cucteMy Hapomae 6anke CpOuje. CBe HaBeIeHO
yKasyje /1a ce ONEepaTUBHM PH3HWK HHjE MCIIOJEMO HU Ha
HUBOY AyTEHTUYHOCTH, TAYHOCTH M OJIaroBpPeMEHOCTH
M3BpLICHA 110jeIMHUX TPAHCAKIIH]a.

E¢uxacHoct u nepgopMance miaTHor
cucrema y Cpouju

HcroBpeMeHO ca CTapambeM O OTKIamamby pH3HKa I10
CTaOMJIHOCT IUIATHOT CHCTeMa, LEHTpanHe OaHKe BOJe
padyHa U 0 beroBoj edukacHoctu. KopucHuUIM IIaTHOT
cUcTeMa M TUIATHUX HHCTPYMEHaTa MOpajy HMaTH
noBepema y e(pUKaCHOCT MTOCTABJLEHUX MEXaHH3aMma jep
TaKBO IMOBEPCEE JONPUHOCH CTAOMIHOCTH CHCTEMa, a
MOCPEAHO W TOBEPEHY y CaMy HAIMOHAIHY BAIyTY.

PacnonoxxuBoct RTGS u KIMpuHT cucTeMa IIeHTpaiiHe
6anke y 2007. roquan n3Hocuna je 99,93%. 3a 254 panna
JaHa OWJIO je YKYIHO 95 MHHYTa 3acToja y paay CHCTeMa,
YUME je OJpKaH W3y3eTHO BHCOK HHUBO IHETOBC
pacnonoxuBoctu. Cuctem je ox 2003. roguHe 10 JaHAC
010 3HATHO M3HAJI NIOCTABJHEHUX CTaHAApPAA.

padukoH 4.11. MpomeTy RTGS-y n 6poj
Mehy6GHKapcKux TpaHcakumja
(y AuHapuma)

45.000 180
40.000 -+ -+ 160
35.000 1 140
30.000 + + 120
25.000 -+ -+ 100
20.000 -+ -+ 80
15.000 -+ 60
10.000 + 1 40
5.000 - 120
0 y } y } y } y } y 0
2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

MpomeTy RTGS-y, mnpa. (nesa ckana)

e B POj MET)y GaHKAPCKUX TPaHCaKUWja, MIH (JecHa ckana)

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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V. baukapcku cexkrop Cpouje
— CTambe U OCHOBHM PU3HLH
10 KErOBY CTA0MJIHOCT

Bankapcku cekmop Cp6uje je y 2007. 2o0uHu Hacmaguo ¢ 006pum nepghopmaHcama; CHaxaH pacm KpedumHe
akmueHocmu u pacm ydena kpeduma cmaHOBHUWMEY Y KPeOUmHOM nopmesby 0benexunu cy nociogake 0802
cekmopa; kpedumHa ekcnaH3uja je 6una npaheHa 3HamHuM noeeharem kanumasnHe 6ase cekmopa u cmabuHuUM pacmom
deno3umHo2 nomeHyujana; 6aHKkapcku cekmop je npoghumabunad mpehy 200uHy 3apedom; pusuyu no cmabunHocm
ceKkmopa KoHUeHmpUcaHu cy y KpedumHOj akmueHOCMU YCMEePEHOj Ka CMaHO8HUWMEY.

1. OcHoBHe oIMKe U3BOPA
cpeacTaBa 0aHKAPCKOT CeKTOpa ca
acnekTa GUHAHCHjCKe CTA0NIHOCTH

[pacukoH 5.1. CTpykTypa M3Bopa cpefcraBa
6aHKapcKor cektopa*
(y %, yaeo y nacusu cektopa)

40

35 -
30 -
25 -

20

S~
/_/

III|VI|IX|XII III|VI|IX|XII III|VI|IX|XII

15 -

10 -

2005. 2006. 2007.

ﬂMHapGKM Aenosntu e [1 € B UHW 1€MO3UTU

Kanutan

er,Cl,MTM U3 UHOCTPAHCTB a

* bes aenosuTta CTpaHUX NpaBHUX U PU3UYKUX NULA.
3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Y 2007. z200unu, 6anxe cy pacnonazane 3nauajuom
Kanumannom 6azom u cmadunnum oomahum uzgopuma

cpeocmasa; Kanuman OaHKaApcKoz cekmopa  je

ocmeapuo CHaJ)ICAH KAKO ancojaymHu, maxKo u

penamusenu pacm u Ha Kpajy noCMampanoz nepuood je
usHocuo 328 munujapou
yeehasanu

ounapa;
yoeo 'y
cpeocmasa, HAKOH CMArera 3a0yicuearba 0anaka y

doeno3zumu cy
c60j penamusnu uzeopuma

UHOCMPAHCMB).

Kanuran 6aHkapckor cekropa

Tlopummu pact kamuTaia O0aHKapckor cekropa on 52%
010 je T0BOJbAH JIa UCIIPATH KCIIAH3UBAH KPEAUTHH PacT
y 2007. rommam. J[lokamuTaiu3anuje W3BPIICHE Y
rmocMaTpaHoM Tiepuony Owmie cy noOpum  Ienom
y3pOKOBaHE YIPAaBO PEryIaTOPHUM 3aXTeBUMA 4YHja je
cBpxa Omina o6e30eheme onrosapajyhe kanuranae 6ase y
yCIOBUMa  KpEeIHUTHE Haj3nauajuuje
nopehame KamuTaza OCTBApPEHO je y JeueMoOpy, Kao
rmocneania yckinahuBama 0aHaka ¢ OIITYKOM IEHTpasIHE
0aHKe KOjOM je TIPOTIHMCAHO J1a ce OAHOC OpYTO IIacMaHa
CTAHOBHHUILTBY U OCHOBHOI' KamnuTalia OaHKe CMamu ca
notagammux MakcumaiHux 200% wa 150%.

CKCITaH3uje.

3HaTaH pacT KaluTala, y3 YMameme 3ayKeHOCTH Yy
WHOCTPAHCTBY, JONPHHEO je 1da KamuTal OaHKapCKOT
cexropa Ha kpajy 2007. rogune npencrasiba 21% cBux
M3BOpa Cpe/ICTaBa, mMTo je rmosehame 3a 2,5 1.1. y ogHOCy
Ha NPETXOJHY rofuHy. Tako BUCOK HHMBO KamuTaia je, ca
acriekta CTaOWJIHOCTH CEKTOpa, HEOIXOAaH IpaTHJIall
pamuaHOr pacTta KpeAuTHE aKTHBHOCTH, KOjH, HOpen
KPEINTHOT, JEBU3HOT M TPXKHUIIHOT pPH3UKAa, HOCH H
noBehaH omepaTWBHU pH3MK. lako BHCOKO pEIaTHBHO
yuemrhe Kamuraiga y W3BOpHMa CpeACTaBa MOXKE MMaTH
HEraTHBHE MOCIeANIe M0 NHpoduTadMIHOCT OaHaka,
panuaHu pacT oOMMa KpeIuTHE aKTHMBHOCTH IOBE3aH C
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pactyhoM TpaxkmoM 3a KpeauThma, koja omoryhasa
MIMPOK KaMaTHHU KOPUAOP, Kao U cBe BelloM oIrepaTHBHOM
eukacHomhy GaHKapcKoTr cekTopa, oMoryhuo je ma oBaj
cexrop u'y 2007. ronuHM Hociyje ¢ J0OUTKOM.

pacdukoH 5.2. Kanutan 6aHKapcKor cekropa y
2007. n gokanuTanusaumja Ha Mece YHoM HMBOY
(y Munujapaama auHapa)

350 30
300 -+ | o5

250 -
L 20

200 -
L 15

150
- 10

100
50 -9
0 +5+ 0

(!

v v vi Vil v ix X X Xi

W Kanutan baHkapckor cektopa

[oxkanuTtanusauuja, 3a Aatu Mecel, (AecHa ckana)

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

AJIeKBATHOCT KAUTAJAa

I'pacukoH 5.3. YnopegHu npernen nokasaresrba
ageKkBaTHOCTU KanuTana, 2004-2006.

(y %)
35
AnekBaTHOCT
o5 Kanutana
15
5
-5
15 Yyeuwhe kanutana y
B6unaHcHoj cy mMu,
obpHYy Ta ckana
-25

N3Bop: HapoaHa banka Cpbuje.

Kanuman o6an Kapckoe cekmopa pacmao .['L’ memnom

yjeonauenum ¢ puzUUHOM AKMUBOM; NOKA3AMmMess
aoexeamnocmu Kanumana noeehan je 3a uak 3,2 n.n.,
ycieo ueza je na kpajy 2007. 2o0une 6uo 3HamHo U3HAO
nponucanoz munumyma (12%) — na nusoy cexmopa je
usnocuo 27,9%, uume je npekunym mwezoe onaoajyhu
mpeno.
Bucokm  mokaszaresbm  aNeKBaTHOCTH  KamuTaja
yoOm4ajeHu Cy 3a TPaH3UIIHOHE 3eMJbE KOje Tpoliaze Kpo3
mporec  CcycTu3ama |y romieny  (MHAHCH)CKOT
nocpenosama. CHaXHOM KamuTaiu3oBaHolthy ce
00e30¢ehyje pe3MCTEeHTHOCT CHUCTEMa Ha pPHU3HKE KOjU
MIPOMU3Ia3e KaKo U3 KPXKOT MaKpPOEKOHOMCKOT OKPY)KEHa
TUIIUYHOT 32 TaKBE 3€MJbE, TaKO M W3 PalHUIHOT pacTra

KpeAUTHEC aKTUBHOCTH.

["padukoH 5.4. AneKBaTHOCT Kanurana,
ceKTopcka AucTpubyumja
(y %, y ogHocy Ha GunaHcHy cymy)

2,4
1 s B 6 o

43,1

|11|14|

7] 7]

31,2

23,4
20,4 18,2
I I - -

2006. ‘ 2007. 2006.‘ 2007. | 2006. | 2007. 2006.‘ 2007.

Jo 20% 20-30% 30-50% Mpeko 50%

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

[TpomeHa y noreay ageKBaTHOCTH KalluTaja J0Bea je ’
IO 3HAYajHUX MPOMEHA y CEKTOPCKO] TUCTPHOYIUjH TOT
rokasarejba y OJHOCY Ha ydemthe y OWJIAaHCHOj CyMH.
Hawuwme, Ha kpajy 2007. ronuHe HajBehnM JiesioM akTHUBE
cektopa (43%) ympaBipane Cy OaHKe Koje Cy HMale
anexBatHOCT Karnntana usmehy 20 u 30 mponenara. Yax
31% yuemrha y akTuBH cekTopa UMaio je 14 6aHaka, Kox
KOjHX je OBaj mokasaresb Ouo mamely 30 u 50 mporenara.
To je mpezacraBsbajo ApacTUUHY NMPOMEHY Y OIHOCY Ha
4yeTBpTO TpoMecedje 2006. roaune, Kajga cy IMOJOBUHOM
OWJIAHCHE CyMe CCKTOpa yImpaBjbajie OaHKE uYHja je
aJeKkBaTHOCT KamuTtana Owmma ucrmox 20%. [dpyrum
peunma, Oanke ca HajBehnm yuemrheM y OmiTaHCHO] cyMu
cy Takohe M3BpLIMIE 3HAYajHY NOKAIMTAIU3ALM]Y KaKO
0u 06e30emIIe MPOCTOp 3a 1ajby KPSAUTHY CKCIIaH3H]Y.
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[padukoH 5.5. Noka3eTerbu agekBaTHOCTU
Kanurana
(y munujapagama auHapa, y %)

350

-+ 300

26,0 24,7
24,2

-+ 250
-+ 200
16,0

+ 150

-+ 100

2005. 2006. 2007.

I Kanutan 6aHkapckor cektopa, mnpa. RSD (aecHa ckana)
AzlekBaTHOCT KanuTana
Tier 1kanuTtan/y Ky nHa pu3nMyHa akTusa
Kanutan/aktuea

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Jloopa kanumanuzoeanocm GaHKapcKoz cekmopa je 00
6elluK02 3HAuaja ca acnekma ancopnyuje pusuka Koju
MO2y Hacmamu nO O0CHO8Y KpeOumHe eKCRaHu3uje;
cysuuie 8UCOKU NOKA3amenu A0eKeAmMHOCHU MO2Yy HA
Oyxcu poK umamu nocieouue no npogumadunnocm
OaHKapckoz cekmopa.

Bucok Tmokaszaresb aJleKBaTHOCTH KallUTajga TapaHT je
PE3UCTEHTHOCTH OaHKApCKOI CeKkTopa. baHke Cy y TOM
MOIIe/ly Ha MPUMEPEH HAYKMH TPHUCTYITUIIC PU3UIIMA KOJU
Mpowm3lia3e W3 KpPEAWTHE eKCIIaH3Wje, jep ce, IMopen
U3JI0KEHOCTH KPEAWTHOM pPH3HKY, jaBjba cBe Beha
U3JIOKEHOCT JIEBU3HOM, & HAPOUHMTO ONEPATUBHOM PHU3HKY,
KojuMa, cyaehn Mo TOM TOKa3aresby, OaHKApCKU CEKTOP
J00po yTpaBiba.

OuexknBaHM yTHLIAj H3MEHE PeryJiaTopHor
OKBHMPA Ha aJJeKBAaTHOCT KanuTaja
0aHKapPCKOI ceKTopa

HoBa omnyka o agekBaTHOCTH KamuTaia OaHke, uuja he
npumeHa 3arodetd 1. jyma 2008. roxmHe, ¥Ma 3a Wb
HOTIYHO YyCKIahuBame peryraruBe y oOiacTu
aJeKBATHOCTH KalluTaja ca 3axTeBMMa basesnckor
cropasymMa ¥ IHErOBUM HAKHAJHUM JIOMyHama H
n3MeHama. YBoleme OAATHMX KalWTalHUX 3axTeBa 3a
TPIKHIITHE PU3HKE, Ka0 U pyre IPOMEHE KaKo Ha CTPaHU

Tabena 5.1. OueknBaHu ecpeKTn HoBOr
perynaTtopHor okBUpa Ha afleKBaTHOCT Kanutana

PusunuyHe
Kanutan AK

OcHoB npomeHe
cTaBke

YKrbyumBate pesepsu 13
L06UTY 3a NpoLetbetbe T T
rybutke y T1

YkrbyunBate Xub puaHux T T
WHCTpyMeHaTa y T2 1

KpaTKopouHor

cybopauHupaHor gyra y T3

Mpekopayet-e 403BOSbEHOT l l
ynarawa y nuue Koje Huje

nvue y ouHaHcujckom

cekTopy

MoHAepy KpeanUTHOr pUaiiKa T l
3aBUCHU of ycknaheHocTu
LeBnsHe nosuuuje

YMmatbetbe 6pyTo BpeaHoOCTU T l
cTaBkM (camo) 3a ncnpaBke
0JHOCHO pe3epBUcatba

Hose pusnuHe cTtaeke rno T l
OCHOBY KanuTariHux saxTesa
3a TPKULLHE puUsmKe

WsBop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

oOpauyHa Kanurajia Tako U Ha CTPaHH PU3MYHUX CTaBKH,
6e3 cymme he yrunaru Ha 00jeKTHBH3AIN]Y ITOKa3aresba
aJICKBaTHOCTH KaIlUTaa.

CTpyKTypa U3BOpa CpeacTBa U POYHA
yckiaaheHocr ¢ niiacMaHuMa

Hacmasax Kpedummne excnamsuje, ynpkoc cmaremy
3adyscuearba 6Ganaka y uHOCMpancmey, ykasyje Ha
CHOCOOHOCH DAHKAPCKOZ cucmema 0a cmaduiHe uzeope
cpeocmasa y 0060.6HOj mepu modxce 0a nponale u Koo
oomahux oenonenama.

Cpeaunom 2006. roauHe, pefaTUBHU Yeo (pUHAHCUpabha
IUlacMaHa 0aHaka 3aIyKHBambeM y HHOCTPAHCTBY II0YEO
je a ce cMamyje, Ipe cBera 300T IpyIeHIHjaTHHX Mepa
neHTpanxHe 6anke, 1a 6u 1o kpaja 2007. omao 3a 10 m.m. u
mHocuo 9%. IlocmeawdHo, NEMO3UTH WUTpajy CBE
3HAuYajHUjy YJIOTY y CTPYKTYpPH N3BOpa CPEACTaBa.

C npyre cTpaHe, KOMITaHH]je 3a ((UHAHCH]CKU JIM3HUHT KOje
nmociyjy vy Cpbuju u majee kao Hajeehu M3BOp cpercraBa
KOPHCTE AyropoyHa HHO3a ykema (0ko 86% macuse). O
28 wmmnmjapnn  RSD  moBehama 3amyxeHOCTH 110
KpeIuTHMa M3 WHOCTPAHCTBA, 4Yak 25 MWIHjapad je
IUTACUPaHO KPO3 (DMHAHCHjCKH JIM3HMHI, JOK CE OCTaTak
MIPUBPEMEHO JIPXKH K0 TOTOBHHA (HHUCY BpPIICHA HUKAKBa
MaTepHjaiHa yaarama).
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["padukoH 5.6. CekTOopcka CTpyKTypa Aenosura
(y Munujapaama guHapa)

450

400 -

350 -

300

250 |

200 |

150 -

100 -

50 -

III‘VI‘IX‘XII III‘VI‘IX‘XII III‘VI‘IX‘XII

2005. 2006. 2007.

OuHaHcujcke opraHusaLuje
Mpeay 3eha
JaB Hu cekTop
e CTAHOB HULLTB O
OcTano

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

AJTepHATHBHU BHJ| 3a]{yXemha — Koj gomahux OaHaka y
CpOuju — HesHaran je u 'y 2007. je usHOcuo oko 5,2%
nacuBe. YumHe ra BehMHOM KpPaTKOPOYHHU KPEAMTH H
M03ajMHUIIC U CBETa J[Ba JyTOPOYHA KPEIUTa.

pacdukoH 5.7. CTpyKTypa usBopa cpeacraBa
(y munujapaama avHapa)

1.500

Y 2007. romuHu ce yo4yaBa TEHJCHIMja MOOOJbIIAA
pOYHE CTPYKType [EMO3WTHOT IIOTeHIMjala OaHaka,
Oynyhm na je ymeo memosuTa 1O BUEHY y YKYITHUM
nmenosutuMa omao ca 47% Ha 42%. IloBehanu yneo
OpOYECHHX JICTIO3UTa MIAK CE HajBHIIEC MOXE IPHITUCATH
nosehamwy KpaTkopouHux naenosuta (64%), koju 4duHe
53% yxynuux aenosuta. C apyre crpaHe, ynpKoc HUCKO]
OCHOBHIIY, JOMWHAHTHO JIEBU3HM JYTOPOYHH ACMO3UTH
pacTy 3HaTHO cHopuje y mnopelemy C NpPeTXOTHOM
roquHoM (cBera 10%) m umHe Mame ox 5% yKynmHHX
JIETIO3UTa ¥ Mambe 0/ 3% YKYITHHX M3BOpa CpeCTaBa.

Hajsehn penonent y CpOuju je m J1ajbe CEKTOp
CTAHOBHHMIITBA, HWAaKO MPHUBpPEIa Yy OBOM IOIJIEIY
ocTBapyje Opxnm wmehyrogmmmu  pact  (56%).
CTaHOBHHMINUTBO U JIajb€ MPETEKHO IITSAU KPATKOPOYHO
(56%) u y nesuzama (89%). HajOpxu pacT ca acmekra
POYHOCTH Yy OBOM CEKTOPY OCTBapyjy KPaTKOpPOUHH
nerno3uTtu crtaHoBHUIITBA (81%), mTo je nemom
MoCJeanIa MOBOJBHUJUX KAMATHUX CTONA Ha JCMO3UTE
CTaHOBHHUIIITBA y OHOCY Ha MPETXOHY TOJMHY.

Ynproc nooéowwamwy poune cmpykmype oOeno3uma,
Oankapcku cexmop u oOame Kapakmepuuie pouHd
HeycKnalenocm useopa cpedcmasa u nAACMaHa.

[ToceOHy maxkmy 3axTeBa OJHOC POYHE U BalyTHE
CTPYKTYpe CaMuX JCMO3HUTa U KpeauTa. JJok KpaTKOpouHU
JICBU3HU JEMO3UTH Ha Kpajy MOCMAaTPaHOT TEpPHOIa JaKk
TPOCTPYKO ITOKPHBAjy KPAaTKOpPOUHE IUIacMaHe OaHaka C
JICBU3HUM TIpEA3HAKOM’, JYTOPOYHH JEBU3HH JECTIO3UTH
Cy JIOBOJbHM 3a TmoKpuhe cBera jemHe JeceTHHE
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H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

IpacukoH 5.8. PouHa n BanyTHa ycknaheHocT
M3Bopa U NracMaHa npMBaTHOM CEKTopy
(y Mmunujapgama guHapa, y %)
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KpaTKOpoYHUM A€B U3HUM AeNOo3UTUMa

e e [JOKPUB €HOC T Ay FOPOYHUX [€B U3HUX NNiac MaHUMa
AY TOPOYHUM €eB U3HUM Aeno3uTuma

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

QyTOPOYHHX IJAaCMaHa C JIGBU3HUM IPEIA3HAKOM.
[IpumeTHO je &a Cy TH OJHOCH HEMOBOJHHHJH HETO
MPETXOIHE TOANHE, IITO CE JACTUMUYHO MOXKE 00jaCHUTH
Op3UM pacToM AYTOPOYHHMX HHACKCHPAHUX KpPEIHUTa.
VYKkomuKo ce TmocMmarpa poYHa CTPyKTypa H3BOpa
CpecTaBa y OMHOCY Ha MPETEKHO TYyTOPOYHE KPEAHUTE U
miacMaHe OaHaka, MOXE CE€ YOYHTH IMoTpeda 3a
JyTOPOYHHU]OM DPACIOJIOKUBUM H3BOpUMA cpencTaBa. Y
YCIIOBHMa CMam-EHOT (IIPETEKHO AYTOPOYHOT) 3aTyXKema
OaHaka y HHOCTPAHCTBY, TaKBa KpeTama Hamehy morpedy
JIOIATHUX POYHMX KOPEKITHja U3BOpa CPEeCTaBa, Ipe CBera
YTHIAFkEM Ha PacT JyTOPOYHOT METO3UTHOT MTOTSHIIHjaa.

JIMKBHHOCT 0AHKAPCKOT CEeKTOpa

Bankapcku cexkrop y CpOuju je M3pasuToO JIMKBUAAH.
Cpencra crepuiiMcaHa Kojl IIGHTpaliHe OaHKe, HMako
cmameHa y 2007. ronMHU, YMHE BHIIE HETO JOBOJbHY
CUTYPHOCHY MPEXY y CIIydajy MoTpeca KOju OM Hario
MOIJIM YTULATH Ha JIMKBUAHOCT CEKTOPA.

Y TOM cMHCIy, MaKo je I0Ka3aresb JIMKBUIHOCTH
OaHKapcKor cekTopa ornao ca 2,4%, KOJIMKO je M3HOCHO Ha
kpajy 2006. romune, Ha 2,06 Ha kpajy 2007, TakaB
ToKa3aTesb jeé W Jajbe MBOCTpyko Behm on 3axTeBaHOT
PperyJaaTHBOM.

? ﬂeBl/ISHI/I MIacMaHu GaHaka u JAVHAPCKU IIaCMaHu ¢ ICBU3HOM l/lHHeKCaHHjOM.

"'padukoH 5.9. MNokasaTterbu NTMKBUAHOCTU
2,19 2,06 2,41

6aHkapcKor cekTopa
2,06

(y %)
2004. 2005. 2006. 2007.

W JIMKB MAHA aKTUB @™ Yy Yy Ky MHOj aKTUB 1

* [0TOBWHA U FOTOB MHCKW €KB MBaneHTU W AenosuTu koa LIb n
XoB koje ce mory peduHaHcupaTu Koa LIb.
N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

CpencTBa obaBe3He pe3epBe je o1 YKyImHOT Opoja OaHaka
kopuctmiio 19 OaHaka, y YKymHOM wm3HOCYy on 13
MWIMjapau AuHapa, win 55% ykynHo oOpavyHate
obaBe3He pe3epBe TuX OaHaka. Kpemute 3a JTUKBUIHOCT
HHje KOPUCTWIA HUjeaHa OaHKa.

2. EdexTn KpeaAuTHe eKCIAH3Mje Ha
(puHAHCHjCKY CTAOMIHOCT

Pacm axmuee 6ankapckoz cexmopa 00 394 munujapoe
RSD y 2007. z200unu npesacxoono je y3poxoean
CHaxycHUM Kpeoumnum pacmom (49%); npeowauuo je
pacm kpeduma cmanosnuwmey (54%), koju cy u na
kpajy 2007. 200une ounu npemeincuo 0y2opouHu u
uHOeKcupanu y Cmpanoj  eanymu;  OCHOGHU
cpeorepounu pusuK no CmaduaHocm OaAHKApCcKo2
cekmopa u Oambe npeocmasnba KoHUeHmpayuja
UHOUPEKMHO2 KPeOUmHOZ PU3UKA KOO O0y20pOYHUX

llll()é’l\'(‘ll[)(lllllx er{)ll”l(l CMAHOGHUUIMGE).

Pacr nenosura ko nenrpanne 6anke y 2007. roquHu 610
j€ 3HATHO YCIIOpPEH, MPEe CBera 300T CMAmkCHOT 33/1yKUBaba
Oanaka y wmHoctpaHctBy. Crora je yuemhe kpeaura u
ITacMaHa KOMHUTEHTHMa y aKTHBH, HakoH mama y 2006.

2
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Haporma 6anxa Cpomje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujckom clicmeny

TOZIMHH, OMJIO MOHOBO Yy mopacty. Ha kpajy mocmarpanor
nepuona je m3Hocwio 55%, ycmen dera je OaHKapCKH
CEKTOp U JlaJbe HAjBUIIIC M3JI0KEH KPEUTHOM PH3HKY.

VYKYIHH KpETUTH Cy OCTBApWJIM TOTOBO JIBOCTPYKO OpiKH
pacT y oIHOCY Ha MpeTxoaHy roauny (49% y omHocy Ha
26%). Tume je HacTaBJbEHAa BHIICTOIWIIEHA CHAXKHA
KpeIMTHA eKCIIaH3Wja, Ma je Ha IHOj W Jajbe OCHOBHU
¢dokyc mpu mpahemy (QUHAHCHjCKE CTAOWIHOCTH Yy
CpOuju."” ¥V momieny OAp>KMBOCTH TakBE €KCHaH3Wje H
ICHOI' yTHUIIaja Ha CTAOWIIHOCT YMTAaBOT (PUHAHCH]CKOT
cucTeMa, 3Ha4yajaH je pPelaTHBHHU KPEJAWTHU PacT, KOjHu ce
Hajuemrhe carienaBa Kpo3 OJHOC KpeauTa MPHUBATHOM
cexkropy u bJII1-a.

padukoH 5.10. Yaeo kpegura npuBaTHOM
cekTopy y bAMN-y

(y %)
29,4
5,0
17,2 17,3
15,5
13,3
12,7 124
11,2
9,5
8,0
7.1
5,9 5,8
45
T T T
2004. 2005. 2006. 2007.

e KDEAUTU NPUB @THOM CeKTOPY /BT
Kpeautu npeay sehuma/bnn
Kpeautu ctaHoB HUWTBY /B M-y
MpupacT kpeauta/BAT

N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

[Tpempua je ogHOC KpeauTa npuBaTHOM cektopy u B/II1-a
koju je y 2007. rommHM OCTBapHo OaHKApCKH CEKTOP
3HATHO WCIIOJ] OHOT KOjH OCTBAapyjy MOjeIHHE 3eMJbE Y
peruony, kao u npoceka y EY, pasnor 3a noceOHy naxmwy

" Yak ¥ ako Ce W3 aHAIM3e pacTa YKYIHHX KPEAUTa HCKJbyde IUIACMaHH
(uHaHCH]CKUM OpraHHU3aIHjamMa, KOji YIIaBHOM CIIy)KE 32 YIPaBJbarbe JHCBHOM
nukBuaHOmhy, pact kpeautHe aktuBHocTH y 2007. rOmMHHU je U aajbe BeoMa
BUCOK (42%).

JIOKA Y HCrOBOM THHAMHUYHOM pacty. Kama je peu o
npupacty kpenuta y BAI1-y, Bpeqnoctu u3 2005. u 2006.
rojfiiHe Hala3uie cy ce y OKBupy 5-7%, wmro cy,
TEOPUjCKH TOCMAaTPaHO, T'PAHUYHE BPEAHOCTH 30HE
YIO030peha panuaHor pacta. WHIUKAaTHBHO je Ja je
Cp6uja y 2007. roguHud y OBOM IOMIEAY VyILIa Yy
KPUTHYHY 30HY PAlHIHOT PACTa, jep MPUPAcT KPeauTa
quan gak 11% B/II1-a.

padukoH 5.11. KpeautHa ekcnaH3uja
2004-2007, pacT ctatba nyaena y bAr-y
(y %)
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WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

VY ycloBUMa KPEITUTHE CKCITaH3Uje, OCHOBHU PU3HUIA 10
crabmiHocT GaHkapckor cextopa CpOuje mpousnase u3
MOryhHOCTH Hariie ¥ HEMOBOJbHE MPOMEHE CTPYKType
KpeautHor mopTdesba. Hanme,
CEeKTOPCKE CTPYKType, pamuaHa eKCIaH3Hja KpeauTa
MOXKC YTHIIATH W HA MOTOPINAC POYHE, ajl M BayTHE
CTPYKTYype, 10Boichn 10 HATIIC MPOMEHE PUPOJIC PU3UKA
KojuMa je OaHKapCKu CEKTOp W3J0KEH, H3pa3nuTe
KOHIICHTpAIlMje TOr PH3MKa M HapyllaBama KBAJIUTETA
CcaMHX MOTPaXKHBakba MO0 OCHOBY ITACMAaHAa.

rmopes; TpPOMEHE




H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponta Oanxa Cpouje

N3io:xeHocT 6aHaKa peMa peaJiHOM
CEKTOPY

VYV CeKTOpCKOj CTPYKTYpH KpeAWTa W Jajbe mpeoBialyjy
kpemutu npenysehnma u ca 431 MunmjappoM anHapa
3ay3umajy 50% yKynmHuX Kpenauta. Taj ymeo, YIpKOC
yOp3aHoMm pacty kpeauta mpuBpean y 2007. roguHH
(36%), wmak ykasyje Ha omamajyhu Tpenn omx 2005.
TONIMHE, jep je Je0 KpeOuTHOT mopTdesba yCMepeHor Ka
MPUBPEIN HM3MEIITEH M3 OaHKapCKOT CEKTopa YCien
1ojadyaHOT JMPEKTHOT 3aJyKuBama mpexnyseha y
HWHOCTPAHCTBY.

Peannu cexmop ce y 2007. 200unu opiice 3a0yxicueao
KaKko y 3em/bl, maKko u y UHOCHPAHCMEY; OUCTIOKAUUja
Kopnopamuenoz nopmeena 6anHaxka y uHOCMpPAHCHIEO
0eIUMUYHO je pu3uK OAHKapcKoZ ceKmopa, nymem
2apanyuja, npemecmuna y 6aHOUIanC cekmopa.

"padukoH 5.12. KpeautHa aktuBHocT y 2007,
ceKTopcka gucTpubyuuja
(y Munujapgama auHapa)

900

800 |

700 -
600 |
500 |
400 |

300 -
200 -

100 -

X1 06. 111 07. VI 07. 1X07. X 07.

M Mpepay 3eha (6e3 jaB HUX npeaey 3eha)
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DOuHaHcujcKe opraHusaLmje
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3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

[penyseha u3 Cpoduje cy y 2007. roguHu U najbe Ouia
Haj3Ha4YajHUjU KOMUTEHT OaHKapckor cektopa. [lopen
pacra gomahux kpeaura, 2007. roguHy je KapakTepucao
W y3JIa3HU TPEHJl JTUPEKTHOT 3ajyXKuBama npeayseha y
WHOCTpaHCTBY. baHKke cy jenaH Je0 CBOT KOPHOPATHBHOT
noprhesba yCMepHie Ka MOBE3aHUM HHCTHTYIHjaMa y
WHOCTPAHCTBY, LITO je alTepHATHBA HHO3a1YyKUBAKY

"' be3 jaBuux mpemyseha.

camux OaHaka, Ha Koje je MPOIKHCaHO N3/IBajambe 00aBe3He
pesepBe. Tako je crame 3amykeHOoCTH Tmpexmy3eha y
WHOCTPAHCTBY Ha kpajy 2007. romuHe M3HOCHIIO OIH3Y
7,7 MuaMjapad €Bpa, O 4Yera je, mpema IMOCICImUM
PacIoNoKUBUM peasHu  CEKTop Y
MOCMAaTPAHOM TIEPHOY KOPUCTHO 4,2 MUJIHjapIe eBpa.

[moJjaruma,

Mebhytnm, TakBo M3MeIITamke IUTacMaHa Tpemy3eha w3
mopTdespa OaHaKa je caMo NENUMHYHO, U HE W3MEIITa
pusuk w3 Oankapckor cektopa CpoOwuje.
npouecHama Hapomne 6Ganke CpOuje, mpexko 54% on
HaBeneHux 4,2 mwuiaujapae espa y 2007,
onodpeHo je momahum npenysehuma of 3ajMoziaBana y
WHOCTPAHCTBY MOBE3aHUX ¢ JoMahiM 6aHkama, TIpH 4eMy
cy nomahe Oanke o6e30ehuBane rapaniuje. Ha Taj Haunn
je nmeo pusuka 3anpxad y CpOuju, ¢ THM LITO je, Kpo3
rapasiiije, OH CaJia JOIUpaH y BaHOMWIaHCY OaHaKa.
HonatHo, H3MEIITabE JIeNia KBATUTETHOT MopTderba y

[Ipema

TOJIMHH

padukoH 5.13. Ctatse gomaher U cTpaHor
3afyKera peasiHor cekropa y 2007.
(y munujapgama guHapa)
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Kpeautu 6aHkapckor cektopa npeay sehuma
I YKy MTHO 3a/ly Xete Y UHOCTPaHCTBY

W3pate nnaTtus e rapaHuumje 6aHkapckor cektopa

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

HUHOCTPAHCTBO MOXE HUMATU yTI/I]_Iaja Ha I10Ka3aTcJbEC
KBaJIMTCTA aKTHUBEC 6aHKapCKOF CCKTOpa.

N3znoxkenoct 6aHaka npeMa CTAHOBHUIITBY

Tpenay mpoMeHe CTPYKType KpeIuTHOT mnoprdesba
JONPUHOCH M KOHCTAHTHO CHaXKaH pacT KpeauTa

o
n



Hapomsa bamxa Cpouje

H'}Ift’ll/”}t{f 0 cmarey y (/)l/H(’H/(’l//(‘l((),\l cucmemy

CTaHOBHUMTBY. IbuxoBo ydemhe y  yKymHEM
KpeIuTUMa, HaKOH roguuimer pacta ox 54% y 2007.

ronunu, oBehawno je Ha 35%.

Tu kpenutn 6unu cy u'y 2007. TOIWHY TMIaBHA HOCHJIALL
pacta kpeautHe akTuBHOCTH. Ca crameM of mpeko 300
MUJIMjapAd JAWHApa Ha Kpajy TOAMHE, KPEAUTH
CTaHOBHUILTBY Cy yJeceTocTpydeHu o1 kpaja 2003, nox
j€ IbHXOB Y/Ie0 y YKYITHUM KPEAUTUMA Yy HCTOM IIEPHOILY
TpocTpyko noBehan. KoHauHo, KpeIUTH CTaHOBHUIITBY
cy m3nocmnu 12% B/II1-a.

[Tpema momamuma Yapyxema Oanaka CpOuje, cBakH
cranoBHUK CpOuje mmao je Ha kpajy 2007. rogune
crame ayra npema OaHkama ox Omusy 40 xuspana
JMHapa, HITO je y MOCMaTpaHOM TPEHYTKY M3HOCHIIO
1,1 mpoceuny HeTo miaTy, omHocHO |,3 mpoceunHe
MOTPOIIAYKe KOpIe. YKOJIHWKO C€ MaK I[ocMarpajy
KOPUCHHIM KpennuTa OaHKapcKOT CeKTopa,
kopucHUK uma ayr on 301 xuspajze quHApa, Wi IYT KOjU
oJroBapa u3Hocy 8,7 MPOCeYHUX IiaTa, OJHOCHO JeCeT

CBaKHu

MPOCEYHUX MOTPOIIAYKH KOPIH — IITO j€ pealiHuja
CITKa HUBOA 3ay’KCHOCTH CTaHOBHHUIITBA.

'padukoH 5.14. Kpeautn cTaHOBHULLTBY,
no HamMeHu
(y munujapaama auHapa)
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['0TOB UHCKM KpeauTu
KpeauTHe KapTuue
e MIUHY CHU C@NZ0 MO TEK.payy HUMa rpafjaHa
MoTpowayku KpeanTun
CrambeHa usrpaamwa
OcTano

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Pu3uum panujaHe ekcnaH3uje KpeaurTa
CTAHOBHUIITBY

OcHosHu puzuuu p[lllll()ll(h’ pacma l\'pL’()lllllllL’

aKmueHocmu CmMAaHoGHUWImMegy npousnase us

nozopuiara cmpykmype Kpeoummnoz nopmeeva Kako

HAMEHCKe, MAaKo u pOuUHe U 6aJYMHEe; KPeOUumHa
excnansuja maxolje donpunocu eehoj uznoxcenocmu
OnepamugHoOM pu3uKy.

v norieny
CTaHOBHHUIIITBY,

HAaMEHCKEe  CTPYKType  KpeauTa
jenaH oI KJBYYHHX paszjora 3a
3a0pUHYTOCT MPEJCTaB/ba PACT TOTOBMHCKHUX KpEIUTA.
Tu xpexuTn cy TokoM Beher nena roguHe YHHUIH CKOPO
40% cBux KpeanTa CTaHOBHUIITBY. OHH Cy TOTOBO Yy
MOTHYHOCTH JIyrOPOYHH M WHICKCHPAHH Yy CTPAHO]
BAIYTH U yCMEpeHH Ha norpoimy. lltaBume, 6anke cy
OJIaKIlaje yCJIOBE 3a BUXOBO 0Jj00paBame, 0K cy Op3e
npoueaype ogoOpaBama JOBele 10
penakcanuje KpenuTHE aHaiu3e. EKCIaH3MjoM OBHX
KpeIuTa TOKOM TOIJMHE Ce IOCIeIINBajla TPOCTpyKa
KOHIIEHTpalxja — KPSIUTHE aKTHBHOCTH CTAaHOBHHIITBY

BUXOBOT

Yy TOTOBHHCKHM KPEAWTHUMA, WHIUPEKTHOT KpPEJAUTHOT
pU3HMKa KOJ JYTOPOYHUX BaJlyTHO HHJIEKCHPaHUX
rnjacMaHa W KpeIWTHE aKTUBHOCTH YCMEpeHe Ka
CTAaHOBHHILTBY — IeT OaHaka je miacupano mpexko 50%
YKyIHHX OpyTO IJIacMaHa CTaHOBHUILTBY. "

[Topen TOTOBUHCKUX KPEIUTa, U KPEIUTH 32 CTaMOCHY
U3rpalikby Cy 3abenexunu excnansujy. Tu kpenutu cy
Ha kpajy 2007. gnocturnu 90 MuIHjapau IUHApA, IITO je
rotoBo 90% BuIIe HETO Ha KPajy MPETXOJHE TOAUHE U
npeko 20 myTa Bume y omHocy Ha Kpaj 2003. TakBom
TPEHJy je CBakKako JIONMPUHEO U CHaXaH pacT LeHa
HEKPETHHIHA, KOjUM je MOJAUTHYTa BPEIHOCT KoJaTepala
Y BHJy XUIIOTEKe HAa HEMOKPETHOCTHMA. M3 Tor pasiora,
eKCllaH3uja CTaMOCGHHMX KpeIuTa
npaheme kpeTama IeHa HemokpeTHocTH y Cpbuju, jep
OW BHUXOB HAIK TajJ MOTao Ja yMmamHh BPEIHOCT
KoJlaTepasia KOjuM OaHKe pacroiaxy W THME Cce
HETaTUBHO OJ[pa3W Ha KBAJIHUTET moprdesba OaHaka.

3axTeBa OMKe

V3 yoOuuajeHy ayry POYHOCT, 3a OBE KPEAUTE j€ Y
Cpbuju  kapaktepuctudHo u ga je 99% mux
MHJICKCHPAHO y CTpaHo] BainyTu. [loceOHa onka
nnaekcanuje y CpOuju jecte m mnosehame ynena
cTaMOEHUX KpeAHuTa WHJIEKCUPAHUX Yy IIBajUAPCKUM
¢panuuma Ha vak 38%, mITO y OAHOCY Ha Kpaj
MIPETXOJHE T'OJIMHE MPeJICTaBsba pacT oj 6 IL.II.

W3 aHanu3e yKymHHX KpEIWTa CTAHOBHUILITBY M3 yIja
pOYHE W BaJyTHE CTPYKType 3aKibydyje ce Jia MOCTOjU
BCJIMKA KOHIGHTpAIMja KPEAUTHEC AaKTUBHOCTH Y
AYTOpOYHUM Kp€AUTHMa C IC€BU3HUM MPCA3HAKOM — YaK
85% KpenuTa CTaHOBHHUIITBY je AYropodHO, a 4ak 81%
MHJ/IEKCUPAHO BAJTYTHOM KJIay3yJOM. YIIPKOC YHECHUIIH

"2 JlomaTHU MOKa3aTesb KOHLEHTpALMje je M MOJaTak Ja KOA OBHX IeT OaHaka
HHJCKCUPAHN KPeIuTH 4YuHe of 75 ma 10 4dak 97% HUXOBHX PECHEKTHBHHX
YKYIHHUX [UIACMAHa CTAHOBHHUIITBY.




H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cucmeny

Haponma 6amxa Cpomje

Ja OaHKe COICTBEHHM BallyTHH PHU3UK aHyIUpajy
WHJEKCHpAamkeM  JUHAPCKUX  KpPeAuTa  BaJTyTHOM
KJIay3yJIOM, YKyHnaH pHU3MK 1o OaHKe W Jajbe HHje
nckJbyueH. /lenpecujannja quHApa, y YCIOBUMA BHCOKE
BaJyTHE MHJEKCHPAHOCTH IUIacMaHa OaHaka (IIpe cBera
njacMaHa BallyTHO ,,HEXEJOBAHOM' CTaHOBHHMIITBY),
Morja OM BaJlyTHM PU3UK Ha CTpaHM KOMHUTEHAaTa Ja
MIPETBOPH Y KPEAUTHU PU3HK 32 OaHKE M Jla JOBEIE N0
MoropIIama y HalIaTH HOoTpakuBama. [loBpx Tora,
MIPOMEHJbMBA KpeTarba Ha HOBYAHUM TP)KUILITHMA y CBETY,
HacTajla Kao TOCJIeUNa II00anHe KpH3e JIMKBHIHOCTH,
U3JIQKy CTAaHOBHHUINTBO y CpOMjU JOJaTHOM PH3HKY, jep je
kamara HajBeher genma kpeaumrta JOBeleHa y Be3y C
kperarbeM EURIBOR-a wimm LIBOR-a. Umajyhu y Bumy
MIPETEKHO yTOPOYHY NPUPOAY MIacMaHa CTAHOBHHILTRY,
YKPIITEHY Ca M3y3€THO BHCOKHM CTETIEHOM BalyTHE U
KamarHe MOXE C€ ca BEIUKOM
curypHomhy TBPIMTH Jla [OTEHIUjallHU

WHJIEKCaIlH]je,
U3BOP
necrabuiausamuje (QUHAHCHJCKOT CHCTEMa JICXKH
MOTyRHOCTH  OcCTBapema  Hajupe  HHIUPEKTHOT
KPEAMTHOT pH3UKa IIHPOKHX pa3Mepa H3a3BaHOT
JenpecujanujomM nomahe BanyTe, a 3aTHUM H JHPEKTHOT
KPEIUTHOT PU3MKA YCIe[ HAIHX OCIHIaldja KaMaTHe
crone. [loceban pasmor 3a Onmxe mnpaheme OBUX
pact
CTAHOBHMIITBA Y IIIBAjIIaPCKUM (DpaHIIMa, YHjH KypC ce
y Cpbuju oxpelyyje HHAUPEKTHO.

KpeTamba jecTe U  HarjH 3ayKEHOCTH

['padmkoH 5.15. KoHUueHTpauuja AyropoYHux
KpeguTa ca AeBU3HUM Npea3HaKoM
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N3Bop: HapopgHa 6aHka Cpbuje.

CrpyKkTypa je joll HEeMOBOJbHHja aKO CE MMajy y BHIY
MaKpOCKOHOMCKH AaCHEeKTH KpEeIUTHE eKCIIaH3Hje.
Haume, panuiHa KpeinTHa EKCIaH3HMja CTHMYJIHIIE
rojayaHy arperatHy TpaXmpy KaHaJIHCaHy y HOTPOLIKkY
1 yBO3, cTBapajyhm Tako mpuTHcke Ha qeUunT Tekyher
Ownanca, crabwiHocT jgomalie BamyTte uW uHQUIALH]Y.
TakaB MOTEHIMjaJIHK MaKpPOCKOHOMCKH edeKkar MOorao
OW MMaTH MOBPAaTHU HETATHBHU YTHUIIA] HA (YUHAHCH]CKY
CTaOMJIHOCT — Yy YCJIOBUMa H3PaXXCHOI HHIMPEKTHOT
KpPEIUTHOT PH3MKa, Iernpecujaurja nomahe BanyTe WM
nojayaHu HWHGIATOPHH MPHUTUCHH MOTY CMAambUTH
CHIO0COOHOCT NMPHUBATHOT ceKTopa Jia Bpaha cBoje jyrose
npema (pUHAHCHjCKOM cucTeMy. Jlo1aTHO, YKOJIHMKO pact
KpeauTa IIPUBATHOM CEKTOPY Ha CpeOmH POK pacTe
3HaTHO Opske ox HommHamHOT bJ/II1-a, mocraBika ce
MUTakbe OJPKUBOCTH TAKBOI pacTa yCieln Harjie
rmocebHO
CTAaHOBHMIITBA, YMME MOXKEe OUTH 3HATHO yMarbeHa

akyMyJamyje Jyra TpHBAaTHOT CEKTopa,
CIIOCOOHOCT H-ETOBOI' CEPBUCHpPAbA.

Haxo je yciex cHaXKHOT pacTa JEMO3WUTHOT MOTEHIIHjala
CTAaHOBHMIITBA HETO IO3WIMja CTAHOBHMIITBA IpeMa
0GaHKapCKOM CEKTOpY M JlaJbe NMO3UTHBHA, POYHA U BayTHA
CTPYKTYpa TakKBe MO3HUIMje Takohe ykasyje Ha HaBeICHE
HEraTUBHE TPEHOBE — el n3Mel)y yKyIlHe HeTo HO3HULHje
CTAaHOBHHMILITBA W IyTOPOYHE M BAaJTyTHE HETO MO3HILHjE
CTaHOBHUINITBA je YOp3aHo mpormupeH y 2007. roguHw.

["padukoH 5.16. HeTo no3numnja CTaHOBHULLTBY
npemMa 6aHKapcKoM cekTopy y 2007.
(y Munujapgama guHapa)
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3B op: HapaoaHa 6aHka Cpbuje.
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Hagenene tenpeniuje ycnoBwie cy y 2007. romuHu
LEHTpaJIHE
yCcIopaBamwy KpEIUTHE AaKTUBHOCTH YCMEpPEHE Ka
CTaHOBHUINTBY. M3 KpeTama cTama OBHX KPEIUTa MOXKE
Ce YOUHMTH Ja cy TNpyJeHIMjadHe Mepe aJeKBaTHO
JleoBaie  Ha CTPYKType mopTdesba
CTAaHOBHUIITBA, i je TIPUMETHO M Jia 70 Kpaja 2007.
TOAWHE HHje [ONUI0 10 ,IpelauBama’ KpeIuTHE
AKTUBHOCTH Ca YCIIOPEHHX TOTOBHHCKHX KpPEAHWTa Ha
KpenuTe JIpyre HaMeHe.

HACTaBaK  aHra)kOBamba OaHke Ha

IIPOMEHY

[Ipema nogaruma KpenutHor Oupoa Yapyxkema OaHaka
CpOuje, 6poj GUBMUKHUX JINIA KOPUCHUKA KPEIUTA je Y
npyroj nonosuan 2007. rognHe pacTao y mpoceky 3a 1%
MECEYHO, JOK je IoCMaTpaHo 10 HaMeHH Opoj
KOPHUCHHMKA CTaMOGHHMX KpeauTa Yy HCTOM IIepUOIy
3a0eNeKno 3HaTHO CHAXXKHHUJU pacT, 4ak 6% meceyHo."
Panunan kpenuTHU pacT, 3aT0, MOXKe OUTH U3BOP PU3UKA
32 CEKTOp M y TOIJIeNy pacta caMor Opoja KpeauTHHUX
nmaprrja, moceOHO KO KpeauTa CTaHOBHUIITBY. Hamwme,
Har pact Opoja KpeauTHHX 3axTeBa moBehasa
U3JI0KEHOCT CEKTOpa OIepaTHBHOM pH3UKY. YOp3aH
pact Opoja KpPEOUTHHUX 3aXTe€Ba JOBOAU Yy IHTAKE
CrocoOHOCT OaHaka Ja OJIArOBPEMEHO M aJCKBaTHO
ocrocobe cBoje KaJpoBCKe, WHPOpPMATHUIKE U ApPYyTe
KalaluTeT 3a MPUMEPEHO NPHCTYNAmke OLECHH PH3HKA
CBAKOT IOjeANHOT KPESAUTHOT 3axTeBa. DyHKIMOHHUCAE
KpenutHor Ompoa npu VYnpyxemy Oanaka Cpouje y
JI00pOj MEpH JIONPUHOCH YMabCHY TE 3a0pHHYTOCTH.

" Hema pacrionoxuBux nogaraka mnpe 30. jyna 2007, roause.

3. Il.1acMaHu O OCHOBY
(puHaAHCHjCKOT JIU3HHTA

VYKyNHU TJIaCMaHU 110 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3MHTA
W3HOCHJIM Ccy 76 MWIMjapAu JWHapa, YCiel pacTta O
31% octBapenor y 2007. rogunu. Haj3Hayajuuju pacr
CEKTOPCKOT yziesia y YKYITHHM IUIaCMaHHMa 110 OCHOBY
JU3UHTa TOKOM TOOWHE 3a0eNeKMIn Cy CEKTOp
caobpahaja m Be3a M CEKTOp TProBHHE HA BEIUKO H
Mmasio. OHu cy cBoja ydenrha y yKyITHUM IUITaCMaHuMa Io
OCHOBY (DpMHAHCH]jCKOT JIn3MHTa nosehanu 3a 5,6 1.1 u
3,0 .., yciaen yera Cy Ha Kpajy MoCMaTpaHor Mmepuoaa
ynamm 49,6% cBUX IJIacMaHa.

Pacty ykynHe cyme noTtpaxuBama y HajBehoj mepu cy
JIONpUHeNa mpaBHa Jinia ca pactoM oxa 33,2%, ok
MabH pacT OeJekH CEKTOp CTaHOBHMIITBA, MOTOTOBO
ko (usmukux Jsmna. [IpaBHa juia cy kao HajBehu
MIPUMAOLH JIN3UHTA T10jadalia CBOjy JOMHUHALU]Y ca 77%
Ha 82,3% cBHUX IacMaHa, a yneo (U3WYKHX JHUIa U
npeay3eTHHKa je omnao. Takolhe cy BHIHE M IIpOMEHE y
CTPYKTYpH IUIacMaHa ca acHeKkTa IMpeaMeTa JIU3UHT
yroBopa. TokoM romumHe yjaeo MyTHUYKHX BO3MJA CE
JIpacTUYHO cMamuo, ca 35% Ha 25%. Mehytum, To He
Tpeba HYXHO TPUXBATUTH Ka0 CHUTHAJ YCIOpaBamba
pacTa akTHBHOCTH (pMHAHCHpama. Bennkn 0poj yrosopa
0 KyIONpO/ajy IMyTHUYKHUX BO3WIIA OJ] CTpaHe PU3MIKUX
JUIa TPEHYTHO C€ 3aKkJbydyje YroBOpOM O
,»OTIEPAaTHBHOM  JIM3MHTY", KOju HHje
cynepsusuje Haponue 6anke CpOuje, Tako 1a 3a cajaa He
MMOCTOjU peajaH yBUJ Y YKyIHE IUTacMaHe Kpo3 Taj BUJ
¢uHaHCHpama. BehnHa koMmaHuja Koje TpyKajy yciIyre
¢uHaHCcHjcKor nmM3MHra Beh cy ocHoBaje Tako3BaHe
pPEHT KOMIIaHHje, MpPEeKo Kojux je Moryhe mnpyxaru
yciyre myTeM 3akJjbyduBama yrosopa o 3akymy. C
003MpOM Ha MPHUPOAY CBOT IIOCIOBAaHA, OHE TPEHYTHO
HHUCY IO/l a[ICKBaTHUM HaJ30POM.

npeaMeT




W3eewmaj o cmarvy y urarcujckom cucmemy

Haponma 6amxa Cpomje

Ta6ena 5.2. KBanuteT akTuBe 6aHKapcKor cektopa

(y Mynvjapgama guHapa)

A+b B+r+0 YKynHo

YkynHo BA u BA 3.260
BpyTo pusuyHa aktBa 959 419 1.378
Yyeluhe y GpyTo pUaUYHOj aKTVBY 69,6% 30,4% 100,0%
YMmatrbera (YKymnHo) 4=5+6+7 346 218 564
Koratepan® 319 125 444
nocebHa pesepBa Ha TepeT npuxoaa 9 85 94
nocebHa pesepBa Ha TepeT KanuTtana 18 8 26
HeTo puanyHa aktuBa 8=2-4 613 201 814
Yuelwhe y HeTo pU3NYHOj aKTUBU 75,3% 24.7% 100,0%

* Ymawerwa He npefctaerbajy YKynHy BpeAHOCT konaTepana Beh camo [eo HWXOBe BPeAHOCTW, y Cknajy C MmponucaHum
chakTopom KoHBeEp3Uje, Koju ce KOPUCTM Kao OCHOBMLA Npy 06padyHy pesepBe 3a NoTeHuujanHe rybuTke.

WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

4. KBajuTer akTuBe 0aHKAPCKOT
CeKTOopa

[Tokaszaresbu KBalUTETa aKTHBE OAHKAPCKOT CEKTOpa
Oowm cy crabuiaan y 2007. roauHu.

VKynHa OpyTO pU3HYHA aKTHBA 1 BAHOWJIAHCHE CTaBKE Ha
kpajy 2007. ronune cy usHocunu 1.378 munujapau

'pacmkukoH 5.17. Yyewhe ncnpaBke BpegHOCTH
y 6pyTo nnacMaHumMa 6aHaka*
(y %)

2005.

2007.

0 5 10 15 20 25 30

Yyewhe ucnpaske BpeaHocTU 'y 6py To B peAHOCTU
KpeJuTHe aKTUB HOCTU

W Yuewhe aktuB e knacudgmkoBaHe y B, I' u [1 kateropujy y
Y Ky MHOj KnacucmKOB aHOj aKTUB U nocrie oABUTHUX CTaBKu™*

* 3a 2006. u 2007. ka0 MMeHuMnaL, ce KOPUCTU Y Ky NHa HeTo
pu3nYHa akTMBa.

N3Bop: HapoaHa baHka Cpbuje.

nmn 42% ykynHe OWIAaHCHE aKTHBE U
BaHOWJIAHCHUX CTaBKH. JenHy TpehuHy yKymHuX OpyTo

IHapa,

PU3MYHMX CTaBKM YMHWIIE Cy CTaBKe KJIaCHM(UKOBAaHE Yy
TPH HajIIoOIIMje KaTeropuje W 3a HBHUX je o0e30ehen
Kojarepan y u3Hocy on 125 mwnmmjapam nuHapa. Pamm
o0e30ehema o7 MOTEHIMjaTHUX TyOWTaka IO OCHOBY
MOoTpaXkKuBama O]l IyKHUKa rpynucanux y B, ' u |
Kareropujy, OaHKe Cy Ha TepeT CBOjUX HpUXona M
Kanuraija oOpa3oBajie MOCEOHY pe3epBy y YKYIHOM

[pacukoH 5.18. Yyewhe ucnpaBke BpegHOCTN y
6pyTo NNacMaHMMa CTaHOBHULLTBA,

rno HameHu y 2007.

(y %)
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[0TOB MHCKU KpeauTu

KpeauTtHe kapTuue

MuHy CHU cango no Tek. pauyy HUMa
MoTpowauku kpeanTu

CTtambeHa usrpaatwa

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.




Hapomsa bamxa Cpouje

Hzeewmaj o cmary y (urancujckon cucmeny

u3Hocy oxn 93 mwiujapae aunapa. [locneauuno, yderhe
THX HETO PH3WYHHX CTaBKH y YKYITHOj HETO BPEIHOCTH
pu3H4yHe OWJIAHCHE aKTHBE W BaHOWJIAHCHUX CTaBKH
n3Hocwio je 24,7%, mro je noehame o 1 1.11. y ogHOCy
Ha MPETXO/IHY TOJUHY.

VYyemhe ucnpaBKH BpeJHOCTH y YKYIHHM OpyTO
IUTacMaHuMa UMalio je omanajyhu tpern y 2007. roguHu.
VYKonHKo ce u3y3my Onara jeHOKpaTHa MOropliamba OBOT
IoKasaresba, Ipe CBera Koj Kpexuta npenysehnma Ha
Kpajy Tpeher Tpomecedja, kKao M KOJ IOjeIMHUX
HAMEHCKHX KPEJMTa CTAHOBHUILITBY, CEKTOPCKA KPEUTHA
aKTUBHOCT Takole Oesexu modosbIIame KBATUTETa.

padukoH 5.19. Yuyewhe ucnpaBke BpegHOCTU y
6pyTo nnacmMaHuMa npeaysehuma
(y %)
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N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

[Tokazaresby KBAJIUTETA AKTHBE, UITAK, UMa]y OTpaHHUYCHY
BPEIHOCT y YCJIOBUMa palMJIHOT KPEJUTHOI pacTa.
Hajupe, T mokaszare/bu Kao OpoOjuiial] KOPHUCTE CTAbE
OpyTo IUIaCMaHa C PAaNHMIHUM alCOTYyTHHM TOXUIIEUM
pactom. C mpyre cTpaHe, HOBOOAOPEHU KPEIUTH, yCIIeN
Kparke KpeauTHe uctopuje y Cpbuju, y Hajsehoj mepu
OuBajy cBpcraHu y Oosbe Kareropuje Kiacupukaiuje
pu3HKa, jep HpoOlieMU ca CEpBHCUPAEM KpEOuTa, 110
NpaBuUIly, HACTYIA]y TEK y KacHHjuM (asama ormuare. To
je TMocebHO ciIyYaj ¢ KpeAUTHMa CTAaHOBHHIITRBY, KOjU Cy
NPEBACXOAHO JIYrOPOYHU. Y TOM CMHUCIY, y YCJIOBHUMA
Op3or pacrta KpenuTa, CBera YeTHPU TOJUHE O
MmoYeTKa KpeauTHe ekcman3uje y CpOuju, HaBeICHU
MOKa3aTe/bu HUCY HAjMOy3JaHHjU HHCTPYMEHT 3a
MPOaKTUBHO mpahewme KBaJIUTETa aKTHBE U CaMO y

onpeheHoj Mmepu MoOry MoOCIyKUTH Ka0 HHCTPYMEHT 3a
OraroBpeMeHO OTKPHBamE HEMOBOJFHUX TCHICHIH]A Y
0aHKapCKOM CEKTOpY.

Wmajyhm  HaBemeHo y  BHIY,  IOCMarpamy
npobnematnyaux kpeaura y Cpbuju (non performing
loans — NPL") Takohje Tpeda mpucrymartd JBOCTPAHO.
Hanme, penoBHO HCTpaKMBambe HUBOA MPOOIEMAaTHIHHX
KpeouTa Ha Yy30pKy On neBeT Hajpehmx OaHaka y
OankapckoM cexkropy CpOuje’ mokasyje Omaru pact oBor
roKasaresba KOJ KpeAnuTa MPHUBPEIH M CTAaHOBHHUIITBY Y
OJIHOCY Ha YKyIHE Kpenure (Ha HETO OCHOBHM, HAKOH
yMamemha 32 HUCIPaBKy BPEIHOCTH). MelyTuM, yKOJIHUKO
Ce MCKJbYUYH TIOCMAaTpame CTama, HHINKATHBHO je 1a je
cToma pacra MpoONeMaTHYHUX KPEIUTa CTaHOBHHUILTBY
Opxa oj crome pacra OpyTO KpeIUTHE aKTHBHOCTH
CTaHOBHHUILTBY.

JlogaTHu pasior 3a ONpe3HOCT IpH npahemy KBaIuTeTa
aKTHUBE jecTe M IOYETaK CHAXXHOI pacTa KpeauTa 3a
peduHaHCHpame, YHjU Ce HACTaBaK MOXKE OYCKHBATH H y
2008. ronuan. Hanme, peunancupame KpeanTa, Kajia 3a
UMb MMa OJIaKLIaBame 3aJyKEHOCTH KOMHUTEHTa Y
norieny oouma, IeHe WM POYHOCTH KpeauTa, MOXKe 3a
pes3ynTar MMarH NPUBHIHO KPAaTKOPOYHO IT00OJBbIIAME

pacukoH 5.20. KBanuteT noprderba kpegura
CTaHOBHMULUTBY Y yCITOBUMA KpegwuTHe
eKcnaH3suje

(Y %, y munujapaama auHapa)
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I CTatbe KpeauTa CTaHOB HUILTBY

Yyeuihe ucnpas ke B peAHOCTU Yy KpeauTUMa
CTaHOB HULITBY

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

" TlesokynaH KpeuT (Ha HETO OCHOBH, HAKOH yMarbeba 3a UCIPABKY BPEIHOCTH)
KOJL KOTra Jy)KHUK KaCHH ca OTILIaTOM Jiejla KaMaTe WM IIaBHUIe npeko 90 naHa.

" Ope Oanke Ha Kkpajy 2007. rommHe mMmajy 62% yKynHe OWIaHCHE aKTHBE
GaHKapcKor ceKTopa u 64% yKyIHHX KpeAUTa TaTHX CTAaHOBHHILTBY.
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KpEeIUTHE CIIOCOOHOCTH KOMHUTEHTa. AKO Ce Ma y BHILY
Jla KpeanuTH 3a peduHaHcupame duHe npuommkao 10%
YKYIIHUX KpEeIWTa CTAaHOBHHIITBY, MOIJIO Ou ce
MIPETIIOCTABUTH JIa jelaH jaeo Noprdesba OaHaka MOry

YUHUTH ,,[IPUKPUBEHU" MIPOOJIEMATHYHN KPEIUTH, KOjH
Cy, ycien oOHaBJbama KPEIUTHE ITapTHje U OJaKIIaBamba
ycIIOBa 3ayXema, KIACH()UKOBAHU y HIKE KaTeropuje
pU3HKa.

Tabena 5.3. NMoka3aTterbu NnpoduTabUNHOCTU 6aHKAPCKOr ceKTopa

(y %)
BpyTo npuxoa/ HeTo npuxoau og,
KamaTa/bunaHcHa
OunaHcHa akTuea
aKTuea

31. 12. 2005. 33,63 4,47

31. 12. 2006. 39,46 413

31. 12. 2007. 42,31 3,97

WsBop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

5. OcHOBHE OJINKe BAHOUJIAHCHUX
NMO3ULMja 0AHKAPCKOI CEKTOpa

Ban6unancue craBke cy y 2007. TOTUHH 110 TIPBU YT Of
2005. roguae 6nie Behe on OmmaHcHEe cyme OaHKapCKOT
cekropa. YOp3aHH pacT HEpPU3WYHE CTaBKE OcCTajia
BaHOMJIaHCHA akThBa'® ox 34% OWO je IIaBHU HOCHIIAI]

MpacukoH 5.21. ROA n ROE 6aHkapckor
cekTopa*
(y %)

12

10 - 7

8,5

6,6

1,7 1,7
1.1

2005. 2006. 2007.

e ROE
ROA

* ROE (eHrn. Return on equity) - npuHoc Ha kanuTan
ROA (eHm. Return on assets) - npuHoc Ha cpeacTB a
WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

' OBa 3a OaHky Hepu3M4Ha no3uMja Hajeehum nenom oOyxBara HPUMIbEHE
rapaHuuje v Jpyra jeMcTBa 3a obe30eherme 1atux racmaHa.

durHaHCcuHjckn
OnepaTuBHU OnepaTtuBHU pesynTat
pacxoau/ PacXoAN/HETO MPUXOA (v murnjapaama
6unaHcHa aKkTMBa oOf Kamara 1 HakHaja JAvHapa)
555 80,95 7,3
5,20 86,30 16,5
4,54 78,09 23,5

pacra ykymHor BanOmimanca. Melytum, mpumeran je u
MopacT cBe 3HAYajHUjUX W3aTHX IUIATHBUX TapaHIvja,
yuje je nmoBehame ox 93% Beh npyry roguHy 3apeioMm y
BEJIMKOj MEpH IOCHeAHla I10jauaHOr TrapaHTOBamba
JUPEKTHOT 3alyXuBama Ipexy3eha kox MarmdHHX
WHCTHTyNWja OaHaka y mWHOCTpaHCTBY. Ha kpajy 2007.
TOJIMHE CTabe YKYIMHHX M3JaTHX IUIATHBUX rapaHiyja je
6wno 203 Muujapae AuHapa.

6. IlpopuTadbnaHOCT ODAHKAPCKOT
ceKTopa

Ynpkoc eucoxoj kanumanuzoeanocmu, d6anke ycnesajy
oa 0ydy npodhumaébunne, 3aopircasajyhu maxo mpeno
nO3UMUEHOZ (YuUHaHCUjCKOZ pe3ynmama 3anovem y
2005. 200unu.

HomuHaimHu po0uTak mpe onope3uBama OCTBapeH Y
2007. ronuau ox 23,4 Munujapie auHapa 6uo je 3a 42%
BUIIK y mopehery ¢ mperxogHoM roamHOM. JlomatHu
MO3UTHBAH TPEHJI j€ M HACTaBaK CHAYKHOT, MaKO HE3HATHO
YCIIOPEHOT, pacTa HeTo mpuxoza ox kamata (29%), koju je
C HEeTO IPUXOANMA O] HaKHAa[a M ITPOBU3H]ja IIPENICTABIHAO
OCHOBHH M3BOP NPOPUTAOHIHOCTH OaHKAPCKOI CEKTOpa.

Wmajyhu y Buay na je y 2007. ronnHu KpeAnTHA MapxkKa
HACTaBWJIA Ja CE CyXaBa, T€ Jla Cy HETO MPHUXOAU yCIen
Tora Uy 2007. TommHU yMamHIA CBoje ydemhe y
KaMaTOHOCHO] aKTHBH, MOXE C€ 3aKJby4HTH 1a je 3a
TpeHI TPOUTAOMIHOCTH CEKTOpa 3aciIy’KHa Ipe CBera
HacTaB/beHA KpEJUTHA EKCIIaH3Mja, MO0CEeOHO Ipema
CTaHOBHHUILTBY.
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[padukoH 5.22. YnopenHu nokasartesb RoE
2004-2007.

(y %)
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WN3Bop: MM®, HapoaHa 6aHka Cpbuje.

banke y Cpbuju cy u name y Hajsehoj mepu
npodurabuiaHe 3axBabyjyhul OCHOBHHUM OaHKapCKUM
nocioBuMa. Ha TakaB 3akibyuyak ykaszyje W CTPyKTypa
HETO MPHUXOJa OJi Kamara, y KOjoj HETO MHPUXOIU Off
KaMara 10 IUTaCMaHWMa IPHUBPEIU YYeCTBYjy ca 55%,
JIOK KaMmaTe M HaKHaJEe MO IUIaCMaHMMa CTAHOBHUIITBY
morpuHoce ca 38%. Kako je yaeo CTaHOBHMINTBA Of
2005. romuue ysehan 3a 10 m.om., yodaBa ce yMepeHH
TPeH/I MPOMEHE CTPYKType HETO Mpuxoja, yckiaheH c
[pOMEHaMa CEKTOpPCKe CTPYKType moprdesba OaHaka y

["pacumkoH 5.23. Ouctpmbyumnja ROE y ogHoCcy Ha
yueuwhe y 6UnaHCcHOj cymMu ceKTopa
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N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

KOPUCT IUIaCMaHa CTaHOBHHMINTBY. KoHayHO, HeTo
MPUXOAW OJ Kamara Mo IUlacMaHuMma OaHkama (Koje
VKIJbYUYyjy y pero IulacMaHe) Takohe WMajy 3HadajHO

yuemhe — 23%.

[Tokazaresb ROE je cmamen Ha 8,5%, ca 9,7% y 2006.
TOJUHH,
KanuTanu3oBaHomhy untaBor cekropa y 2007. roguHu.

LITO j€ YCJOBJbEHO HW3PA3UTO BUCOKOM

padukoH 5.24. OnepaTMBHM pacxogu
6aHKapcKor cekTopa
(y munujapgama auHapa, 'y %)
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MpadukoH 5.25. Noka3aTesrbu nocnoBakwba
6aHaka no 3anocneHom 2005-2007.
(y MunmoHnma guHapa)

60

50 -

40 -

30 -

20 -

10 I

0 . . . .

BunaHcHa YKynHu1 OneparvBHu Kpeguru [Henosvu
cyma npuxogu pacxogun

N3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Haponta Oanxa Cpouje

CpOuja y oBOM MOIVIEAY HHUje 3HATHH]E MPOMEHUIA CBOj
TOJIOKA] Y OAHOCY Ha CBOje HEMOCPEIHO OKpykeme. C
npyre crpaHe, mpuHoc Ha aktmBy (ROA) ocrao je
crabuian u u3Hocu 1,7%.

IMocmarpano mo Oankama, yBuha ce ma y OaHKapckoM
cektopy CpOuje MoCToju M3BECHA KOpenaluja BelMYnHe
OaHaka 1 BIXOBE e(hUKacCHOCTH Kopumihema Kanurana. Ta
KOpeJallija je MHOTO Mame H3pakeHa Kajia ce y OIHOC
noctaBu RoA 6anaxa 1 m1Xx0oBo yuenthe y OMIaHCHO] CyMH.

[ToGospinana je u omneparuBHa e(UKaCHOCT OaHKApPCKOT
cextopa —y 2007. roguHu je TPEeKUHYT onanajyhn TpeHg
nokpuha ONepaTHBHUX pacxola HETO NPHXOAMMA OJ
Kamara ¥ HakHaja. baHke cy ycnerne ia, ynpkoc CHaXKHO]
OTIEpaTHBHO] EKCIAaH3MjH, YCIOpPE pacT ONpEeaTHBHUX
pacxoja, 1a cy IpUX0o/n OCTBApPEHH U3 YUCTO OaHKAPCKUX
nocyoBa u3Hocwin 126% tux pacxona.

7. leBU3HU PU3UK Yy 0AHKAPCKOM
CEKTOpY

ATICOIYyTHH pacT OTBOpEHeE jaeBu3He nosunyje je y 2007.
rojuHu ycropeH. Ha kpajy romuHe OTBOpeHa [eBU3HA
no3uija je w3Hocwiaa 39,7 Muiujapau auHapa. To
npeacTaBiba pact on 29% y OmHOCY Ha MPETXOIHY
TOJIMHY, Ka/Ia je ’eHa CToIa pacTa nzHocwia 97%.

HctoBpeMeHO ca OBUM TPEHIOM MOOOJBIIAHA je U
OTIIOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa Ha HAIJIC HEraTHBHE
TPEHIOBE Ha JEBU3HOM TpKuIuTy. [Tokasaresb IeBU3HOT
pu3uka'’ je msHocuo 14,8%, mTo je 3a yuraBux 6,3 1.1
Mambe y OJJHOCY Ha MPETXO/HY TO/MHY.

[Mocnenuuno, aupekraH edexar JEeBH3HOT pU3UKA Ha
OaHKapCKH CEKTOp KOju OW, yClien nenpecujaimje, J0Beo
JI0 Harjae KOHTpPAaKIMje OWIaHCHMX W BaHOMJIAHCHHX
CTaBKM HHje O BEIHUKOT 3Ha4daja 3a (HUHAHCH]CKY
crabmrHOCT ¥y CpOuju.

MebhyTtum, Kao MmTO je BHIIE IyTa HCTUIAHO, 3HAYaj
JICBU3HOI PHU3MKa HAa CTPaHU KOMHTEHaTa OaHKapcKor
ceKxTopa je of (pyHIaMEeHTATHOT 3Hadaja 3a CPeIHOPOIHY
U AYTOPOYHY CTAOMITHOCT OaHaKa, jep ’eroBO OCTBAPCHE
MOXE AMPEKTHO Ja H3a30BE OCTBApCHEC KPCIAUTHOT
pU3HMKa MacoOBHUX pa3Mepa Ha CTpaHM OaHKapcKor
cexropa.

"7 VkynHa pu3ddHa JeBH3HA M03UlMja GaHKe (30Mp IyrHX W KPaTKUX OTBOPCHHX
HETO JICBH3HHX IIO3HIIMja 1O ofpeljeHnM BalyTaMa U IULIEMEHUTHM MeTaauMa) He
cMe Outu Beha of 30% KanuTana GaHKe.

8. Pe3yararu crpec TecroBa

Ha ocnogy pesynmama cmpec mecmosa npumersenux
Ha nocneowa mpu mpomeceyuja 2007. zo0une mosxce ce ¢
6UCOKUM CHIENEHOM CUZYPDHOCHU mMEpoumu 0da
nokazamesn A0eK6AMHOCHU KARUMALA OAHKAPCKOZ
CEKmopa He Ou Ouo OPAMAMUYHO YZPOHCEH HU Y CIyUajy

EeKCmpemMHux uwoKoea.

Haponna 6anka Cpbuje je y 2007. romuHm 3armouena
MPUMEHY CTpec 3a OaHKapcKu
[TpuxBahenn momen cTpec Tecra mpuMemyje bottom-up
MIPUCTYT, Koju, moyiazehu o mojequHayHMX Tojaraka
cBake OaHKe, arperupa IMojarke 3a peer rpyre, Kao u
LIeOKyTIaH OaHKapcku cekrop. Moxen mma mMoryhHOCT
aHamM3e KPeIUTHOT TMopTdesba cBake OaHKE W KOPHUCTH
ckyn oxa mpeko 1.500 uHauKaTopa Ha HUBOY CEKTOPA.
Konauno, xopumhemem Buie o 93.000 popmyia, crpec
TECTep J0jda3u 10 KOHAaYHUX pe3yiaTara 3a OaHKe |
KyMyJaTUBHUX pe3yliTara 3a YKYIHH CeKTop. Bucok
CTETICH TI0Y3IaHOCTH TeCToBa 06e30elheH je kopunrhemem
ananm3e Monte Kapio — ayToMaTiH30BaHOT BETHUKOT Opoja
Mel)ycoOHO He3aBUCHUX CTpPEC TECTOBA y3 YHaIIpea 3a1aT
HajroOpH CLEHapuo, IOMOhy Koje ce ca BEeIHMKOM
BEpoBaTHONOM MOTY NPEABHICTH €PEKTH IPETHOCTABKH.
Konauno, Momen uMa MOryhHOCT paHrupama OaHaka U
MpOIeHy BepoBaTHohe edekara y BPeMEHCKOM HEPHOLY
o JABE TOAWHE, Kao W OMNIHUjy 3a JIBOCMEPHY
KOMYHHKAIM]y Ca CHCTEMHMa 3a PaHO YIO030pEeHhe.

TECTOBA CCKTOp.

Crpec TectoBu Koje je Hapomna 6anka CpoOuje mouena na
CIIPOBOJIM Ha TPOMECEYHO] OCHOBH HCIIUTY]y YTHIA]
Pa3TMYUTHX EKCTPEMHHX IIPETIOCTaBKH (IIOKOBAa) Ha
aJICKBaTHOCT OaHKapcKOI CEeKTopa H
MOjeqMHAYHUX HMHCTHTYLHja, MPU YeMy MHPETHOCTAaBKE
Mojipa3yMeBajy Harjla HacTyllama I0jeJMHUX pHU3HKa.
[Tocmarpanu cy KyMyJaTHBHH M TIOjeJMHAYHU €(EKTH

KamuTajiaa

MPEeTHOCTaBKM HACTyMama KPEAUTHOT pH3HKA IO
HEKOJIMKO OCHOBA (HaIa MPOMEHA KBAJIUTETA KPETUTHOT
noptdesba, MPOMEHa BAIYyTHE CTPYKType Kareropuja
Kkiacu(uKanuje akTHBE), JCBU3HOT PH3HMKA, KaMaTHOT
pU3MKa M TPU MPETIOCTaBKE HACTyNama pU3UKa
JUKBUAHOCTH.

ITo wm3Bpmrenoj anammsu Monrte Kapmo, 3a cBako on
IIoCMaTpaHuX Tpomecedja Moxe ce ca 99% curypHoctu
TBPIMTH Ja y Cilydajy HacTyllamba eKCTPEMHHUX IIOKOBa
[oKa3aTesb aJleKBaTHOCTH KaluTajaa OaHKapcKOT CeKTopa
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y CpOuju He OM OmMao WCHOA TIPAHUYHE BPEAHOCTHU
MPOTMCAHE PETyJaTHBOM. Y JPYroM TpOMeEcedjy, Taj
mokaszarespa on 7,1 T, 3ampxao OW aJeKBaTHOCT
KaluTajla ceKTopa Ha HuBOy ox 18,8%, mro je 3HarHO
W3HAJ MUHIMYMa MPOIHCAHOT PETYIAaTUBOM U rpeko 10
IL.I. M3HAJ MHHHMMAaJHOI II0Ka3zaresba mpeasuheHor
0azelICKUM TPUHIUIKMMA. ATUIMKAlHMja HISHTHYHUX
MPETIOCTaBKN y TpeheM Tpomecedjy poBena Ou 10 maja
on 7,6 m.m, ycmenm uyera OW aneKBaTHOCT KammTajla Ha
HHUBOY CEKTOpa M Jajbe OMiIa JaleKko W3HaJ MPOIMHCaHOT
MuHEMyMa — 17,1. Y deTBpTOM TpoMecedjy OBaj
nokasaresb 0u uzHocuo 18,9%, jep Ou mpernocraBbeHH
[IOKOBH M3a3Bajid HEroB maj 3a 8,95 m.im.

Tpeba HamOMEHYTH Ja je pacT TPCHJAA aJIeKBaTHOCTH
KaluTaia y MOCIeIHheM TPOMECeyjy YCIOBbEH BHCOKOM
JOKAMUTalN3alujoM CEeKTopa y TOM  IICPHOIY.
3axBaspyjyhu ToMe, CMambeHa je 0CETJBHBOCT CEKTOpa Ha
HPETIIOCTABIHEHE EKCTPEMHE IIOKOBE.

pacdukoH 5.26. TpeHO ageKBAaTHOCTU KanuTasna
y cTpec TecToBMMa
(y %)
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VI. Cekrop ocurypama

Cexkmop ocuzyparsa y Cpbuju je u darbe Hed080I/LHO pa3sujeH y nopeljewy ¢ Hajeehum 6pojem YnaHuya Eeponcke yHuje.
Osaj ceameHm chuHaHcujckoe cucmema y 2007. obenexunu cy peanaH pacm yKynHe npemuje, Hacmasak mpeHOa
noborbwara cmpykmype akmuse u yHanpeljere cmpykmype nacuge ycned 3HamHo2 pacma mexXHUYKux pesepsu.

pdukoH 6.1. Pa3Boj ocurypata y
opabpaHuM 3emrbama
(y aonapuma, y %)
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N3Bop: Swiss Re.

o cremeny pa3BHujeHOCTH, CeKTOp ocurypama y Cpouju
Hala3¥M ce MCIOJ NpoceKka 3eMajba unaHulia EBporicke
yHHje.
yHOpeaHu
ocHurypama — ofHoc ykymHe npemuje u B/II1-a u yxymHa
MpeMuja 10 CTAHOBHUKY.

To mnorBphyjy M mocienmu pPacroyioKUBU

MoKa3aTe/bl  Pa3BUjEHOCTH  TPIKHINTA

[Ipema yuenthy npemuje y BATI-y ox 1,8% y 2006. roquxu
(y 2004. romuau 1,6%), CpOuja je Ha 64. MECTy Ha CBETY,
JIOK je Taj Tokasaresb 3a 27 3eMasba wiaHuna EBporicke
yHHje u3Hocuo 4ak 9%. [Ipema mpeMuju Mo CTaHOBHHKY
ox 86 momapa y 2006. roquau (y 2004. roquau 52 nonapa),
Cpbuja je 3ay3umaina Tek 62. MecTo y cBery."

VY 2007. ronuuu yuenthe npemuje y B/AI1-y je 3axpikano
Ha 1,8%, mTO je pasyMIbHBO y yCIOBUMA yOp3aHOT pacTa
BJII-a y Toj ronuHm.

" Swiss Re, Sigma No 4/2007.

padukoH 6.2. YKynHa npemuja ocurypama
(y Mmunujapgama guHapa)
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N3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

I'enepanno ce moxe pehu na je TpKuIITEe OCHrypamba y
penaTUBHO KPAaTKOM POKY CTa0HMJIM30BaHO, T€ [ APYILITBA
32 OCHTypame yllay Harope Ja Ipe cBera yHarpere
CBOjy TIpakcy TOCIOBama. 10 ce MOCeOHO OmHOCH Ha
MOLITOBAKE IIpaBa OCUTypaHHKa W  KOPUCHHKA
OCHTYpama U pe3epBUCame aJICKBATHOT HIBOA CPECTaBa
3a UCIUIATy IITETa.

Nmajyhu y Buny na je on pedopme cexropa ocurypama
MPOLIIO TEK TPU TOAMHE, OBaj CErMEHT (DPUHAHCHjCKOT
cUcTeMa HCKa3yje 3aBHJIHO NOOOJbIIAKE I10KA3aTesba
rocjoBama. bruilaHcHa cyma OBOT CEKTOpa je BHIIIE HEro
JQyIUIMpaHa y OJHOCY Ha moderak pedopmu. YkymHa
npemuja je y 2007. rogunu uzHocwia 44,7 munujapau
JIUHApa, a y omgHocy Ha mpemujy y 2006. roquHN OHA je
nopacna 3a 16,8%. Y mopehemy ca 2004. roquHoM, Kajga
je 3amodera pedopma OBOT CErMeHTa (DHHAHCH]CKOT
cucTeMa, yKyllHa ITpeMHuja je Ha Kpajy IHOoCMaTpaHor
nepuojia 1BOCTpyko Beha.

P
n



Hapomsa bamxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujckom clicmeny

[MapanenHo ¢ nosehaweMm yKyIHe Hpemuje, Mewa ce U
BEHA CTPYKTYpa, M TO y KOPHUCT NpPEMHje >KUBOTHOT
OCHTypama, Koja pacte Op:ke O IpeMuje HeKUBOTHOT. Y
2007. rommHM ce ydemhe JXUBOTHHX OCHTypamba
nosehano Ha 11%, mro je 3HarHO Buie Hero y 2004.
ronuan (7,4%). YIpKoc TakBOM 1o0OOJbIIAY, CTPYKTypa
YKYIHOT mopTtdesba je u Jabe KoHUeHTpucaHa. Hanwme,
caMmo IeT BpcTa HEKMBOTHUX OCUTypama'’ ydecTByje y
YKYITHO] TipeMuju ca ckopo 80%.

Tabena 6.1. CTpyKkTypa aKTMBe ceKTopa ocurypama
(y %)

2006. 2007.
KpaTkopo4Hu buHaHCKjcK/ nnacmMaHun 26,4 282
[OTOBUHCKN eKBUBANeHTU U roToBUHa 9,6 11
OcTano 59 6
:I:;g:;r::::, ornpema 1 UHBECTULIMOHE 216 184
[yropoYHn onHaHCKHjcKn NnacmMaHu 219 234
MoTpaxusara 14,6 13

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Kana je peu o ynampehemy craOWIHOCTH ceKxTOpa
ocurypama, IMoceOHy mnaxmy Tpeba oOpaTutH Ha
n3/IBajarba CpelcTaBa y TEXHWYKE pe3epBe. YOp3aH pacT
TeXHHYKHX pe3epBH, 3amoder 2005. romguue, y 2007.
TOAWHU je HacTaB/beH M H3HOCHO je 36,8%, ma cy
TeXHUYKe pesepBe Ha kpajy 2007. wusHocumie 39,5
MUIHjapau auHapa, uiu 244% sume wero 2004. rogume.
TakaB pact 610 je Op>kr o1 pacTa KariTaia i pe3epBH, TAaKO
Jla je Ha Kpajy ImocMaTpaHor MeproAa ydermhe TeXHIIKIX
pe3epBH y MacuBHU ceKTopa JoxatHo nosehaHo (56%).

KibyuHu 3Ha4aj 3a CTaOMIIHOCT CEKTOpa OCHIypama HMa
CTPYKTypa yJarama TEXHHUKHX Pe3epBH. Y TOM MOIVIELY,
IpUMETaH j€ IIO3UTHBaH TPEHA Ja KPaTKOPOYHH
¢rHAHCHjCKY TTacMaHU Beh ApYyry TOAMHY 3apeaoM YHHE
HajBehn 160 aKTHBE OBOT CEKTOpa, YMME j€ HACTaBJbEH TPEH]]
noeeharba yiarama cpeficTaBa ApyIITaBa y by U3BpIICHA
npeyserux obaBesza. bymyhu nma ce cexrop ocurypama y
CpOuji TIpeTe)HO 3aCHMBA Ha HEKXUBOTHOM OCHIYPAY,
MoOOJBIIAKE POYHE YCKIah)eHOCTH Tpey3eTHX o00aBe3a U
yrarama y BeJIMKOj MEPH TOMPHUHOCH a[ICKBAaTHH]O] 3aIITUTH
MHTEpeca KOPUCHUKA YCITyTra OCUTyparba.

JonatHo moOoJpllame y IOIIENy 3alUTUTE HHTepeca
KOPHCHHKA OCHT'Yparba IIPEeCTaBIba ¥ OPKU PacT TEXHHYKHX
pe3epBH y OHOCY Ha YKYIHY IipeMujy. To je y BelHKoj Mepr
pe3yiITaT yCIoCTaBJbama jEMMHCTBEHUX KpUTEpHjyMa 3a

' Ocurypame 0f] MOCIeANLA He3r0/e, OCUIYpahe MOTOPHUX BO3WIIA, OCUTYPAhE
MMOBHMHE O]l NOXKapa M JAPYrMX OINACHOCTH, OCTajla OCHUIypama HMOBHMHE M
OCHTYpPaEhe 0] OITOBOPHOCTH 300T yHOTpeOe MOTOPHUX BO3MIIA.

0o0pavyH TEXHUYKHX PE3CPBHU, YCJICH Yera OCUTYPaBauH y
CpOuju naHac peastHHje MPOIICHY]Y T€ Pe3epBe.

CoJIBEHTHOCT JPYyIITABA 32 OCUTYPambe

Mapruna conmBeHTHOCTH Ha maH 31. mememOpa 2007. y
Cpbuju je n3HOocwia 9,8 MuiMjapau AWHApa, a rapaHTHa
pesepsa 20,7 munmjapau nuHapa. Ta aBa rokasaresba y
MOCMAaTpaHoOM TMEPHOAy Cy ocTBapuia pact on 12,9%,
onHocHo 15,8% y onHocy Ha npeTxoaHy roauny. Ha HuUBOY
CBUX [pyIITaBa KOja €€ IMPETEKHO OaBe HEIKUBOTHUM
ocurypamUMa OJHOC TapaHTHE pe3epBe W MapruHe
COJIBEHTHOCTH je m3Hocuo 223,8%. Taj omgHoc je xox
IpyIiTaBa Koja Cce€ TPETeXHO OaBe IKUBOTHUM
ocurypamnmMa usHocno 166,3%. On moceOHOr 3Hadaja 3a
CIIOCOOHOCT JIpymITBa Ja arcopOyje pU3UK OCHTypama™
jecTe mokaszaresb ydemha MpeMuje y caMONpUApKajy y
YKyIHOM Karutany. Ha HHMBOy CBHX jApymTaBa Koja ce
IPEeTe)XKHO 0aBe HEXMBOTHUM OCHUTYpamuMa  Taj
TOKa3aTesb je y NOoCIelhe ABe rojiue u3Hocuo 178%, a'y
2005. romuru 200,75%. Kperame oBOr mnokasaresba
yKazyje Ha o00JbLIakE COIBEHTHOCTH ApymTasa o 2006.
TOIHE, C HUBOOM KOju ce 3aapikaBa v y 2007. roauHu, mto
j€ pe3ysTar roTOBO IMOjEAHAKOT pacTa YKYITHOT KaruTalia
U TpeMuje y caMompuapkajy oxn oko 16%. Yemen pacra
TEXHHYKHX PE3EPBU JKUBOTHHX ocurypama (60,60%)
W3a3BaHOT pacToM oOnma yroBapama IKMBOTHHX
OCHTypama y IPETXOIHOM IEpPHOIY, OJHOC YKYIHOT
KanuTaja M TEXHHYKHX PEe3epBH JpyllTaBa Koja ce
MIPETeXKHO 0OaBe IOCIOBHMA >KUBOTHHX OCHTypama je
Graro cMamse ca 34,5% y 2006. ronuau Ha 33,4% y 2007.
TOJIMHH, aJIM j€ U JlaJbe Ha CTaOMIIHOM HUBOY.

['padwmkoH 6.3. TexHU4Ke pe3epBe
(y myunuvjapgama guHapa)
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N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

* PU3MK HEaJeKBATHOI LICHOBHOI HMBOA IPEMHUja, HEMPEABHIMBUX IITETAa H
HEaJIeKBATHOT IIPEHOCA PH3HKA Y CAOCUTYPAbE U PEOCHTyPaIbe.
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VII. 100poBO/bHM NEH3UjCKHU (POHAOBH

Bydyhu Oa je y 2007. 200uHu ¢ padom noyeno wecm 00 yKynHO cedam Opywmasa 3a ynpaesbake 006p080/LHUM
neH3ujckum ¢poHA08UMa, ma 200uHa npedcmaesba Nnpagu noyemak pa3eoja 0802 cekmopa.

Hajsehu  nmonpumHoc  pacty  yKymHE  HMOBHHE
JT00pPOBOJBPHHUX TCH3UjCKUX (OHIOBA Jajia je MpaBHA
TpaHcopmanuja aenoBa aBa HajBeha ocurypasajyha
npymTBa y Cpbuju. [lenoBu THX KOMIaHHja KOJH Cy Ce
OaBWJIM MCH3UjCKUM OCHTIYpambeM TpaHcHOpMHUCaHH CY Y
JpyIITBA 3a YyIpaBjbamke JOOPOBOJGHUM IIEH3H)CKUM
¢donnoBuma. [ToyeTHu orprHOC Ta ABa ApyHITBa OUO je
1,4 munujapae nunapa u 82.115 yrosopa, mro je 3HaTHO
pasBoja
¢uHancHjckor cucrema. Ha manm 31. mememOGpa 2007.
TOJIMHE CEKTOp je C WIAaHOBMMA IOCJIOBAO MO OCHOBY
158.461 yroBopa 1 IMOBHHOM O TPH MIUIHjap/ie ANHapa.

JOIIPUHEIIO 3a4CTKYy OBOT' CCTrMCHTa

'pacdukoH 7.1. CTpykTypa MMOBUHe
[06poBOfLHUX NMEeH3UjCKuX ¢hoHaoBa
(y Munujapaama guHapa)
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N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

CTpyKTypa MMOBHHE CC HHUjC 3HATHHjC MEHajla TOKOM
TOJIMHE U TY)KHUYKE XapTHje Ol BPEITHOCTH Cy 3ay3umale
JOMHHAHTHY NO3HIHjy. Yuemhe Ay)KHUYKIX XapTHja o1
BPEIHOCTH y YKYITHO] UMOBHHH (DOHIOBA M3HOCWIIO je
38,65%. Cnene ux TpaHcakumoHu padyHu ca 34,60%,
akuuje ca 22,44% u opouenu jgeno3utu ca 4,16%.

Crarnanuja pa3Boja TPXKHIITA KaluTalia Mpoy3poKoBaja
jé OorpaHHMYeHY 3aMHTEPECOBAHOCT JpyIITaBa 3a
noBehame yaena o0Be3Huna y noprdespy.” Y mojeqmHIM
3eMJ/baMa PErHOHa YAeO IY)KHHYKHUX XapTHja Of
BpenHoctu uzHocu mmehy 60% u 70% moptdespa, koju,
nopen yKJbYy4yje H
MYHHIIMTIAJIHE, KOPIIOPATUBHE U XUITOTEKapHE OOBE3HUIIE
koje cy y CpOuju m nasse HepasBujeHe. M mopen
peJlaTHBHO 3aCTYIJbEHOCTH  HajCUT'YPHUjUX
WHBECTHUILIHM]ja Y MOPTQeIbY, TPEHYTHA CTPYKTypa yKasyje
Ha MMACHUBAaH MPUCTYIT CPIICKHUX IPYIITABA 32 YIIPABIbAbE.

CTaHAapaAHuX APKABHUX,

Maie

Ha nomahoj Gep3m akmmja tumacupano je cBera 22%
cpencraBa. [lpm TOM HE TmOCTOje HHU ynarama y
WHBECTHUIIOHE (DOHJOBE UHje MPUCYCTBO HA TPXKHUIITY Y
CpOuju nocraje cBe 3HauyajHuje. HeekoHOMCKM pu3nim
Ha JomaheM TpPXKHIITY y JpPYroj MOJOBHHU TOAMHE
HEraTUBHO Cy C€ O/Ipa3WiiM Ha KpeTama Ha beorpajickoj
Oep3u, kama je 3abeneXeH W 3HATHHWjHU Iaj IpPOMeETa.
[Tocmarpamem kperama ,, QOHJIEKC* nnnexca ymopeno
ca Oepsanckum ,,BEJIEKC 15“ u ,BEJIEKC Jlaja*
WHJEKCHMA, Kao W IIOCIOBalbeM HWHBECTUIIMOHUX
¢donmoBa (Tokom 2007. rogure y CpOuju cy mociioBajia
yeTupu (GOHJA M OCTBapuja pacT HHBECTHIIMOHE
jemuHUIE 10 5%, TOK Cy jOII JBa MOYesa ¢ PajgoM KpajeM
nmeremOpa), moxxemo pehm ma cy toxom 2007. cpricka
IpYIITBA 3a YIpaBJbamke TOOPOBOJFHUM MEH3HjCKUM
(¢oHIOBMMA TpejacTaBJbalia peNaTUBHO Oe30enaH BUJ
yaarama (c pactoM uHjekca o 11% Ha roxummem
HUBOY) y Tnopehemy ¢ NpUpOIHUM EKBHBAJICHTHMA
JYTOPOYHOT yllarama Ha TP)KUIITY.

Wako je perymaTuBoM J03BOJbEHO ynarame 10 10%
BPEJIHOCTH HETO HWMOBHHE (OHAAa y HMHOCTPAHCTBO,
CpICcKa JApYLITBAa 3a ympaBibamke TOKoM Iene 2007.
roaune cy ynarana 100% BpeaHocTH UMOBHUHE (POHIOBA Y

?' Pacnonoxuse xapruje y CpOuju mnojapasymeBajy Ap)KaBHE TPOMECCUHE
TPE30pCKe 3allice, KOjH JOHOCe MHHHMAJHE NPUHOCE O NpoceyHo 4% Ha
FOJMIIEGEM HHBOY, W OOBE3HHIE CTape JCBH3HE IITEAmE ca POKOM jaocreha
MakcuMaiHo 10 2016 roaune.
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nomahe TpxwuITe, 0K je nmpeko 99% UMOBHHE y HOBILY
Jp>KaHo y JUHApHMa Ha padyHHMa KacToau OaHakxa.

Tpoxumre 100pOBOJEHUX MEH3UjCKUX (hoHmoBa y CpOuju
je u nase xoHueHTpucano. C 003UpoM Ha TO Aa YOeEo
Hajseher ¢onma n3Hocu 47% yKyInHe HETO UMOBUHE CBUX
¢donmoBa, a npea aa uak 70%, TPKHIITE Yy LEIUHA
nckasyje HH nanexc xornentpamuje ox 3.311. Maxo 3uat
HO cMameH TokoM 2007. rommHe, OBaj TMOKa3aTelb je U
JlaJbe BEOMa BHCOK, IITO 3HAYM 1a HOBU (DOHIOBH jOII
YBEK HM NPUOIMKHO HUCY JOCTUINIM U3HOCE MMOBHMHE
KOjOM yIpaBJbajy (DOHIOBH KOjH Cy MIMOBHHY HaCICIHIH
13 TIEH3UjCKOT OCHUTYpamba.

padukoH 7.2. CTpyKTypa ynnara npema
usBopuma* y 2007.
(y MunumoHuma guHapa)
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* Mopauu npe jyna 2007. roguMHe HUCY PaCMOSIOKMB U.
3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

VKOIMKO ce IocMarpa M3BOp yIUIata NPHBATHHX HEH3Hja,
3amaka ce Ja JocaJallibll TPEHI yIularta 10 OCHOBY
yroBopa 0 JOOpOBJBHUM II€H3MjaMa Haj3Ha4ajHUju pacT
TokoM 2007. roauHe MOKa3yje KON MEH3UjCKUX IUIAHOBA.
HcroBpemeno, Hajehu ymeo W gajbe MMajy OOBE3HHIIU
yIIaTa TPHUBAaTHUX TEH3Hja, MITO je pe3ynTar (HHUCKaIHUX
OJIAKIIMIA HAMEHCHUX KAaKO IOCIOJaBLUMA, TaKO H
3aI10CIIeHNMa/KOPUCHUIIMMA TIPUBATHUX TneH3uja.” C apyre
CTpaHe, HWaKo MpHBaTHE YIUIaTe W Jajbe 3ay3UMajy
PEIaTHBHO MAJTH Y10 Y YKYITHUM (y Ipoceky Mame o 10%
MECEYHHX yIIJIaTa), OBa BPCTa yIuiata Oeiexu TPeH A pacTa.

# 3aKoH 0 Mope3uMa Ha Joxozak rpahauna, wian 12. cras 2.
»[Ipocek u3padyHaT Ha ocHOBY nozaraka u3 Ciosenuje, Xpsarcke, Mahapcke u
Byrapcke.

IIpernocraBke 3a 1a/bH Pa3Boj
A00pOBObHUX MeH3UjcKuX GOoHT0BA

Hanre Tpyxwuire kKamuTajia je HEpa3BHjEHO — IUTHTKO, Ca
YCKOM JICTIe30M KBAJMTETHUX XapTHja O BpemHocTH. Ta
YHbEHUIA 030WJbHO yTHue Ha MoryhHocTH aucriepsuje
ynarama ¥ ToBehaBa OCETJBMBOCT BPEAHOCTH HMOBHHE
(on0Ba Ha KoJiebarba LieHa Ha TPXKUIITY. To 3a TIOCIeIHILY
UMa HE CaMO CMameme MOTyhHOCTH yIpaBibamba
nopTdoIrMoM H yBehameM BPeIHOCTH ITyTeM MPHHOCA HEro
W HEJJOBOJbaH ITOJCTUIR] 32 JaJbH Pa3BOj OBOT MHCTHTYTA.
Jla ©u ce y ycioBMMa BEJIMKHX JeMOrpad)cKux IpoMeHa
,Tpehu cTy0™ mojicTakao Ha Pa3BOj, HEOIXOMHO jE KakKo
nioBeharbe UBOTHOT CTaHzap/a rpaljana, Tako 1 MocTojame
mMpe Jiene3e KBaJIUTETHHX XapTHja O BPEIHOCTH Ha
TPXKUIMTY (HE OrpaHWYaBajyhm ce camo Ha IyropodHe
(MHapcKe) OprkaBHE XapTHje, MyHHIUIAIHe 00BE3HHUIIE U
MOHYAy akiuja jaBHUX mpenyseha Ha Oep3u), y3
HCTOBPEMEHY JIyTOPOYHY MaKPOESKOHOMCKY CTaOWIIHOCT. Y
TaKBUM YyCJOBUMa, Ha Kpajy 2007. roguHe HMMOBHHA
¢donnosa y Cpbuju nmana je y BIAIl-y ymeo ox 0,12%.
Wmajyhn y BUIy [1a je persoHaHU IIPOCEK OBOT TI0Ka3aresba
5,4%%, namehe ce 3axspy4ak na je Tpxumre y Cpouju n
JlaJbe BeOMa IUIUTKO, aJIU U J1a j€ MOTEHLIMjaJl 3a Pa3B0j OBOT
cekTopa Beoma Benmukd. Ha npumep, y Henersu mrenmbe,
koja je Tpajana ox 31. okrobdpa g0 7. HoBemOpa 2007.
rofuHe, Tpahanu cy y 6aHke ymoxwmi npexo 310 mrmmona
eBpa INTeIMe, INTO yKasyje Oa Ha JoMaheM TpXKHIITY
MOCTOje HEUCKOpHUIITheH! ToTeHIwjam. Jla Ou ce TpKHIITHe
MoryhHOCTH WcKopucTHiIe Ha Hajoosbu Moryhu HauwH,
HEOITXO/IHA j€ M3rpajitha MOBEPEeHha Y NYTOPOUHY ILITE/HbY
KPO3 HHCTHTYT JTOOPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (POHIOBA, AJTH U
yro3HaBame rpal)aHa ¢ qpyruM MOryhHOCTHMA 32 TITEIbY.

padukoH 7.3. [1HeBHe NpomMeHe 6ep3aHCKMX
nHaekca y 2007.
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N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Beorpaacka 6epsa.
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