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W3menama u ponmyHama 3akona o Hapomuoj 6annu Cpouje u3 2010. ronuae HapomnHoj 6anin CpoOuje je, y ckiamy ¢
HajHOBMjUM CBETCKUM TEHJCHIIMjaMa, I0OBEPEHa yJiora OuyBama U jayarma cTabmIHOCTH (pMHAHCH]CKOT cuctema. Haume,
yianoM 3. 3akoHa o Hapomnoj 6annu Cpouje ("Cnyx0enu macauk PC", 6p. 72/2003, 55/2004 u 44/2010) npornucaso
je ma Haponna 6anka CpOuje, He moBonmehr y MHUTame OCTBapHUBAF-E CBOT OCHOBHOT ITHJba — OfIp)Kama CTaOMIHOCTH
[IeHa, JIOTIPUHOCH OYyBamky W jauamy CTaOMIHOCTH (hMHAHCHjCKOT cucTeMa. Ha Taj HaumH cy oBmamhema Hapomne
6anke CpOwuje, mopesn ouyBama CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa, NMPOIIMPEHA M Ha jadarme Te CTaOWIHOCTH, IITO
rojipasymMeBa yrnorpely aJeKBaTHUX MHCTPyMEHaTa Kako OM ce KOHTHHyHpaHO noBehaBaja oTHOpHOCT (MHAHCHjCKOT
cHcTeMa 3eMJbE Ha CBE PU3HMKE KOjUMa MOXKE OUTH U3JIOMKEH.

Haponna Ganka CpbOuje mox ¢duuancujckom crabmiaHomhy mojxpa3dyMeBa IOCTOjame 3/paBUX W CTAOMITHHX
(PMHAHCHjCKUX MHCTUTYIM]a, YHja OTHOPHOCT HA PH3HMKE CBOJCTBEHE (DMHAHCH]CKOM IOCIIOBAIbY, Ka0 M Ha TOTpece U3
OKpyXKema, omoryhasa e(ukacHO cripoBoleme GpruHaHCH]CKOT MOocpeoBama U 00e30elyje cTabmIHOCT U MOBEPLHE Y
yKynaH (PMHAaHCHjCKU CHCTEM KOjH OHa HaJ3upe.

Crora je uns Hzeemmaja o cmawy y punarncujckom cucmemy Penyonuxe Cpouje na 6naroBpeMeHo UaeHTHUKYje
nocrojehe M MOTCHIHMjaJHE PU3MKE KOjUMA j€ W3JIOKEH Ta] CUCTEM, a MOCEOHO OaHKAapCKH CEKTOp, TE IPOLICHU
CIIOCOOHOCT TOr cucTeMma Jja arcopOyje pHu3MKe, a Ja HpU TOM OCTaHe cTabwiaH M crnocobaH Jia HEeCMETaHO
(yHKIMOHUIIIE U Jla CBE Mpey3eTe o0aBe3e N3MHUPYje Y YTOBOPEHUM POKOBHMA.

Kopucrehu pacrnonoxxuBu HHCTpyMeHTapH] GpuHaHcHjcke cynepsu3uje, Haponna 6anka Cpouje 00e36ehyje ormopHocT
(MHAHCHjCKUX WHCTUTYIIMja HAa PH3MKE HA HHUBOY KOJU HCTOBPEMEHO OCHMIypaBa M 3alUTUTy HMHTEpeca KOPHUCHHKA
IUXOBHX YCIyTa U BUXOB OJPXKHB Pa3Boj. Y ToM okBHpY, HapomHa 6anka CpOuje mpuaaje BETUKH 3HaYaj MIHPOKO] U
TpaHCMApEHTHO] KOMYHHUKAIMjH C jaBHOIINY, KOjy oOaBemTaBa o cTamby y ¢puHaHCHjcKOoM cuctemy Cpowuje. [Topern Tora
LITO HAa Taj HAYMH UCIYHaBa CBOjy 3aKOHOM IPOIHCaHy o0aBe3y Ja O CTamy Y (UHAHCHjCKOM CHCTeMY OOaBelITaBa
3aKoHO/aBHY BiacT — Haponua 6anka CpOuje oBUM H3BelTajeM 00aBelTaBa y4eCHUKE Y TOM CHCTEMY U IIHPY jJaBHOCT
o ¢unancujckoj craduiaHoctn y Peryonminm Cpouju.
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Pezume

Nako je y toky 2009. romune BJIIT omao 3a 3%, kpaj romuHe cy OOCIICKHIM OJlard 3HAIIM SKOHOMCKOT OIOpPaBKa.
MakpoekoHOMCKa KpeTama Cy CTa0HIM30BaHa, a OUSKHBaHE MOCIIEANIE 0 CTAOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa CE HUCY
obucTuHMIE 3axBasbyjyhum mpaBoBpeMeHOM jenoBamy kako Hapomue Oanke CpOmje, Tako M APYTHX HAICKHHUX
IpKaBHUX WHCTUTYIMja. Y WCTOj TOOWMHM Kajga je BehwHa 3emMaspa y CBETy (Ipe CBera y PEerHoHy) M0OMIIa HIDKA
kpenutHU pejTiHT, Cpouju je Standard and Poor s TOTBpAMO PEJTHUHT U 1TOOOJBINA0 M3IVIEIE C HETaTUBHHUX Ha CTAOMIIHE.
TakBo MehynaponHo Buljeme je KacHHje J0JaTHO OjadyaHO U TTO3UTHBHUM KomeHTapuMa mucuje FSAP Ceercke Oanke u
MelynapoaHor MoneTapHor (oHza.

W mopen 6maror moOosbnama, TIIAaBHU PU3UK, U ajbe BeoMma mpucyTa y CpOuju, OMO je BHCOK CTEIEH eBpOM3alije
KPEIUTHHUX 3aaykKema, koja ¢y y 2009. roguan nocturna HuBo of 42% BJII1-a. Y HOBOHACTaIMM yCIOBHMA CEKTOP
CTaHOBHHIITBA j€ ITOKAa3a0 BHCOK CTENEH O100JHOCTH IpeMa PU3UKY W BeoMa PaIOHAIHO TOHAaIIamke. 3a0elexeHo je
CMameHhe 3aIy)KnBarba 10 CTaMOCHMM KpeIuTHMa M jadarme MO3UIMje COJIBEHTHOCTH (IIOrOTOBO KpPO3 JICBH3HE
JICTIO3UTE), MITO je OWO MoKas3are/b Bpahiama MOBeperma y OAHKAPCKH CHUCTEM, KOje je, HCOATOBOPHOM KaMITaHkOM
MOjEeIMHUX ME/Nja, TO0BOheHO y muTame Ha kpajy 2008. roguue. PeanHu ceKTOp HHUje MOKA3a0 3HAKE MPOAYOJbHBaba
kpuze y 2009. Beh 3aomrpaBame mociequa y odracTuMa moro)eHnM NpUMapHUM TPENUBAkeM KPHU3e Y MOCIEAHEM
Tpomecedjy 2008. MelyTum, modeTak HEONXOIHOT NPHUBPEIHOT PACTa, MpEe CBEra y IPOWU3BOAHUM M HM3BO3HUM
JIeTIaTHOCTHMa, jOII yBEK HHje YOWJbMB, C O03MPOM Ha TO 1@, W IOPEJ] BEIMKHX HHBECTHIHOHHX MOTEHIMjana W
JpKaBHUX CyOBEHIMja, MHBECTUIM]E U JaJbe UMajy 3aHEMapJbUB yAE0 Y YKYHNHOM (pMHAHCHpamy peayHOI CEKTOpa.
Takole, HeONXoMaH je U Jajbu HAMPENaK y CTPYKTYPHUM pedopmama, Kao U pedopMama CTeUajHOT MOCTYyIKa, Oymyhu
Jla cy JOMMHAaHTHH HOCHOILIM MOKa3aresba Moropliiama y CpICcKoj puBpean mpeayseha koja cy HelmMKBHIHA (HE U3MUDY]Y
obaBe3e mpeMa MOBEpUONHMa) MPEKO TOANHY J1aHa, 1A U TyKe.

Bankapcku cexrop CpOuje je octao BeoMa OTHOpaH Kako Ha OCTBapeHE, TakO M Ha MOTEHHHWjasHe pusuke. U naee je
3HATHO KalMTAJIM30BaH (C IIOKa3aTeJbUMa BHCOKO M3HAJ IPOMUCAHMX MHHUMyMa — Kako Jp)KaBHHX Tako W
Mel)yHapoiHUX) ¥ BHCOKO JIMKBUJIAH Y3 CMambeHhe PElyTalMOHOI PU3UKa KOju je moMuHupao kpajem 2008. romuse.
M3y3eTHO MPOIMKINYHO MTOHAIIAkE OaHaKa M peTepaHo n30eraBame PU3HUKa TOBEIH Cy 10 TPOayOspiBama jasa u3mely
KpeInTHE aKTUBHOCTH OaHaka M mpoOieMaTnIHuX KpeanTta. Hapymenn kBamureT noprdespa O1o je jeaaH o KIbyJIHIX
HOCHJIAaIa TyOuTaKa, KOju Cy ce ofpa3mid Ha nmpoduTadbmIHOCT 6aHaka (Koja je uak ocraia Mehy HajooJbuMa y pernoHy
jyroucroune EBpomne). U mopen Tora, ryouiy HacTaim 1o OCHOBY IPOOJIEMaTHYHUX KPEIUTa jOLI YBEK Cy HCIIOJ HUBOA
NPOMUCAaHUX U M3]JBOjEHUX pe3epBH OaHaka. Yak M JPacTUYHO MOTOpIIame CUTyalMje He OM yrpo3HiIo COJIBEHTHOCT
OaHKapCKOTr CEKTOpa, IITO je U MOTBPl)eHO y BUIlle HABpaTa CIPOBEICHUM CTPEC-TECTOBUMA.

OTnopHOCT (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa Ha eeKTe KpU3e MOTBP/A je ONPaBIAaHOCTH PECTPUKTHBHUX Mepa HaponHe OaHke
Cpbuje y nepuony excransuje 2004-2008. rogune. CTBOpPEHH KamuTaJIHU amopTusepu (buffers) y TpeTKpU3HOM
Nepuoy ToKa3allu Cy ce Kao KibydHH (akTopu yoOnaxkaBama edekara kpusze. [IpomntHe mepe, Mel)y kojuma ce kao
Haj3HauajHUja TMoKasana ,.beuka wHunujatua™ (FSSP), pematuBHO Op30 cy naise MepsbuBe edekre. YBoheme
npuniumna basen 11, kao u OnaroBpemeno yHarnpeleme koje hie ce cripoBoanTH y ckiiany ¢ Mmel)ynapoaHum crannapauma
7 HajOOJHOM MIPaKCOM, MIPEACTaBIbA]y JIOTHYaH HACTaBAK MPYACHIIHNjaIHE U KOHTPAaUUKINIHe monntuke Hapoxae 6anke
Cpbuje.






H3seuimaj o cmatsy y unarcujckon cucmeny

Haponma 6amxa Cpomje

I. MakpoOeKOHOMCKO OKPYKEH€

1. MehyHapoaHo MaKpOeKOHOMCKO

OKpY:Keme

[Touyer on mocnenmwer Tpomeceuja 2008. roauHe, MaHUKA
HacCTajla HAKOH MPOracTu MHBECTUIIMOHEC Oanke JImman
Opanepc (Lehman Brothers) mpeTnna je na H3a30Be
KOJIAIIC Ha CBETCKUM (PHHAHCHjCKUM TP)KHIITHMA 300T
yOp3aHor mama rio00anHe EKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
HapouuTo y OO0JIaCTH WHAYCTPUjCKE IPOU3BOAKE H
CIIOJbHE TPrOBUHE. AJH, IJIO0ATHH TaJ je OBOra MmyTa, 3a
pa3iuKy O]l BpeMeHa JICTIpecHje M3 TPUAECETUX TOnHA
MPOIIJIOTa BEKa, YCIOBHO PEYCHO, PEIaTHBHO Op30
3ayCTaBJhCH. Benmka TpXKHUINTa Cy C€ IMOCTEIeHO
oropaBJbaa, ITO CE€ HAPOYUTO OJHOCH Ha KwuHy, Koja
NPaKTHYHO Ja M HHUje HcCKaszajla IaJ HpHUBpEIHE
AKTHBHOCTH, IITABHUIIIE, KHHECKa TPUBPEAHA ITPOU3BO/IHA
je y apyrom Tpomecedjy 2009. 3abenexuia pact ox 17%.
Behuna BenmKMX CBETCKHX €KOHOMHja je Beh cpennHOM
2009. rommHe 3amodena IMOCTEICHH OMOPaBaK, IIOK je
HCTOBPEMEHO Maji Opoj 3eMasba (YIIaBHOM M3 jyXKHE U
ucroune EBpore) ocrao u jajbe y perecuju.

Edexar npeuBama KprU3e ¢ BEIMKAX CBETCKUX TPIKHUIITA
Ha 3eMJbE€ Yy YCIIOHY HajBUINE C€ OYCKHBAO, OCHM Y
CMakbeHby N3BO3HOT MOTEHIIMjalIa U jayarby IPUTHCAKA Ha
nmomahe BamyTe, M y CMamelhy MNPUIHBA WHOCTPAHOT
KalliTalla U IEeTOBOT IIOBJIadeHa, anu Tokom 2009.
rOIMHE MHTEH3UTET TOr ehekra Huje OMO TONHMKH Ja Ou
3HATHHjE YTUIA0 HA TPOIYOJbHBAGE PEIECH]E.

o Op3or mpeokpera y TpeHIy KpeTama riobaiHe
NpHUBpPEAHE AaKTHUBHOCTH JIOULIO je 3axBajbyjyhm
UCTOBPEMEHOM JIeJIOBalby Ha MoJby (QHCcKalHe W
MOHETapHe TOJUTHKE BiIajia BEJIUKOT Opoja (mpe cBera
pa3BujeHnx) 3emMasba. OmoOpeHH cy W3Y3€THO BHCOKH
M3HOCH (PMCKATHUX CTUMYJIAHCa 3a MOKPETAhEe KPETUTHE
AaKTHBHOCTH OaHaka, ajli M 3a HbHXOBO CIIAacaBambe Off
OaHkpora, Mel)y kojuma ce m3IBaja MakeT (UHAHCH)CKE
nomohu amepuuke Biage of 787 m kuHecku on 586
MUIMjapAd  josiapa (HaMEWeH IOKpeTamby jaBHUX
panosa). llenTpamne ©OaHKe Cy CBOjy MOHETapHY
MOJUTUKY MAaKCUMaJHO YyOnaxuiae u pedepeHTHe
KaMaTHe CTOIE CIyCTWJIE Ha HCTOPHjCKE MHHHMYME.
Hajsehe on mux, nonyr ®E/[-a nu EBporcke neHTpaiHe

pacukoH 1.1. PeanHu pact BAM-a n o6um
TproBuHe y cBeTy
(ropuwrse cTone pacta, y %)
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WN3Bop: World Economic Outlook, MM®.

0aHKe, 3HATHO Cy MPOIIUPUIIC OWIAHCHE MO3HUIIMjEe KAKO
Ou omgoOpmiie cpeicTBa HEONMXOoJHAa 3a moBehame
JTUKBUAHOCTH y cucteMy. [lopen Tora, meHTpaigHe 6aHke
HajpasBujeHnjux 3emasba (Jaman, CAJl, Bemmxka
bpuranuja, 30Ha eBpa) mnpenyseire Cy U HHU3
HEKOHBCHIIMOHAJIHUX Mepa MOHETapHEe MOJINUTHKE, Kao
HIOp. OTKYN JApKaBHHMX XapTHja OJf BPEJHOCTH WIH
00Be3HUIIA Y3 KoJlaTepal, 4ak 1 00BEe3HHUIIA KOPIIOpaInja,
C IMJBEM TTOHOBHOT TIOKPETama 3ayCTaBJbeHE aKTHBHOCTH
Ha CBETCKUM (YMHAHCHjCKUM TPXKUIITHMA. Ta akKTHBHOCT
BJaJia U IEHTPaJIHUX OaHakKa JONpHHENa je 1a ce yOomaKu
NaHuKa, MOAPXKH (UHAHCHJCKM CHCTEM W OXHBH
[IPUBaTHA TPaAXKHba.

[mobamam omopaBak exkoHOMCKe akTuBHOCTH y 2010.
TOJMHU HecmopHO he Outm ycnopen u orexan. [Ipema
npormozaMma MM®d-a u3 oxrtobpa 2009, cBercku
npuspenau pact y 2010. uznocuhe oxo 3%, HakoH maja
on 1% y 2009, mro mpeacTaBiba OCETHO CMAWBEHE O]
Teprojia Ipe Kpuse, Kajia Cy CTOIE pacTa JOCTH3alle OKO
5%. Tpxumra y ycroHy Tpebano 6u ma Oymy Hocuian
100aJTHOT IPUBPETHOT PAcTa KPO3 OCTBAPUBALE CTOTIE U
no 5%, 3a 1,75 npouenTHux noeHa suie Hero y 2009.
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Haporma 6anxa Cpomje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

padukoH 1.2. Mpernen rno6anHe UHaHCHjcke
cTabunHocTu (anpun u okto6ap 2009, MHAEKC)
(janyap 2007 = 100, HegerbHU nogaLu)

PTP

M®P TIP

CP

e AT PUN OkTobap

N3Bop: Global financial stability report, MM®.
Jlerenpa:

MP - MakpoeKOHOMCKU pUsuLu

PTP - Pusuk Tpxuwra y passojy

KP - KpeAuUTHU pu3unk

TNP - TpXUWHU PU3UK U PUSUK NIMKB UAHOCTU
CP - CKIOHOCT pU3uKy

M®P - MoHeTapHU U dMHAHCU]CKN PUIUK

rogunu. Ouekyje ce 1a he o1 THX 3eMasba IIIaBHA HOCHOIH
pacra 6utn Kuna, Mnauja u nojenune zemibe y Asuju,
Jok he ocrana TpxuIITa y YCIIOHY UIMaTd CKPOMHH]U PacT
MOTIIOMOTHYT CTHMYJAaTHBHHM MepamMa U I0OOJbIIAHUM
YCIOBHMA y CHOJFHOTPrOBHHCKOM IIOCIIOBabY M Ha
(DMHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA.

Kpxku onopaBak cBercke npuspeze y 2010. roaunu 6uhe
HETIPECTaHO M3JI0KEH yCIIOpaBamy WK YaK 3ayCTaBIbamby
300T BENMKHUX M KOHKpeTHHX pusuka. IIpe csera, To ce
OJHOCH Ha YKHJame (QHUCKATHUX W MOHETapHUX
CTHMYJIaHCA KOJU Cy M 3aCiIy’KHH 3a paHy crabwin3anujy
NpUBpena, ajlud HE M OJPKUB ONOpaBaKk MpUBaTHE
Tpaxme. Ty cy jolr M pu3umu of pacTta LieHe HadTe,

TEONOTUTHYKHUX JleIIaBama u jadama
MIPOTEKIIMOHNCTHIKHUX TeHJAeHnuja. Tpeba HarmacuTu Ja
je Ha Op3WMHY YCIOCTaBJbEHA MAaKPOEKOHOMCKa

CTaOMJIHOCT BeoMa pamHBa HajBHIIE 300T TOra IUTO je
mobaHa Tpakikha M Jlajbe 3aBUCHA OJ] MOJPIIKE Biaja.
IleHe HekpeTHHMHA U Jajbe Cy y BehieM Opojy 3emasba y
najy, a y 6aHKapcKOM CEKTOpY jOII MOCTOje MPOoOIeMH.

IIpensuha ce ma he tpaxma y 2010. rogunu y
pa3BHjeHNM 3eMJbaMa OCTaTh ciiaba HApOYUTO TaMo TIe
cy nomahmHcTBa mpes3agykeHa W TIe je IOOUUIO JO0
CMambeHha KPeAUTHE aKTHBHOCTH OaHaka. McToBpemeHo,
MOpacT jaBHOT Jyra pa3BHjEHHX 3EMajba MOXKeE Ja
MPE/ICTaBJba MOTEIIKONY MPUIMKOM HOBUX 3a/1y’KUBaIba,
0e3 KOjuxX, OYMINIEAHO, HE MOry JAa (YHKIIHOHHIIY.
WuBecturopu cy Beh camga 3a0pHHYTH Y BE3H C jaBHUM
oyroM W OyuerckuMm pgedpunurom [puxe, Hrammje,
manwje n [opryranmje, 300r yera pacte PHU3UK O
JIOLEbe U HeM3MHupema ayrosa. [locroju moryhHocT 1a ce
yak u Benuka bpuranuja u CAJl cyoue ca 3HatHO Behum
TPOIIKOBUMA 33/1y’KUBAIba.

TakBa HEW3BECHOCT Yy HEMOCPETHOM OKpykemy CpOuje
Moria OM Ja W3a30BE [CTPEIHjaldjcKe IMPUTUCKE Ha
eBpo, mpe ceera 30or moryhHocTH na ce HactaBM C
JaBalkbEeM  OT'POMHUX q)I/ICKaJ'IHI/IX CTUMYJIaHCa KaKoO
EBporicke neHtpanne Oanke, Tako u MM®-a mpema
HaBEeICHNM 3eMJbaMa 30HE eBpa.

2. lomahe MaKpOEeKOHOMCKO
OKpYkKeme

WHavpeKTHH yTHId] NpeuBamba CBETCKE EKOHOMCKE
kpu3e Ha CpOujy toxom 2009. rommne pe3yaTHpao je
magom Opyto momaher mpomssoma (BJAIT) ox 3%.

'pacukoH 1.3. Kpetawbe BAiM-a n ueHa
(roguwe ctone pacta, y %)
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MoTpowayke UeHe

Peanuu pact BJil-a

lopwa rpaHuua uurbaHe UHdauuje
[Joma rpaHuua uurbaHe uHdnauuje

N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.




H3seuimaj o cmatsy y unarcujckon cucmeny

Hapona Oanxa Cpouje

OcHoBHM (akTOp CcMamema O0o0uMa JPYHITBEHOT
Mpou3BOJa OWO je maj arperatHe Tpaxme — Kako qomahe
Tako ¥ WHOCTpaHe, INTO je YTHUHAIO0 Ha (QopMupame
HETaTUBHHUX OYEKHMBamba y MOIIENy ONopaBKa M pacTa
exkoHoMmHje. MHOCTpaHa Tpaxma je TUPEKTHO HMaia
MO3UTHBaH (MCTHHA Mame yTunajan) nonpunoc bJI1-y oxn
11,6%, MehyTuM HWHAMPEKTHO MajJ OBE TPAXKHIE je
JIONIPUHEO 3HATHOM CMambeby KaKo PEaJHOT HETO M3B03a
(om 36,8% Ha TOTUIIEHEM HUBOY), TAKO U TIOTCHIIN]aJTHOT,
mMTO je 3a MOCJIEWIly HMalo Maa WHAYCTPH]jCKe
Mpou3BOIk-¢ M moBehame crome HezanocieHocTH. Ha
crpann jgomahe Ttpaxkme, ymnpaBo nosehame crorme
He3arocieHoctu (pact ox 2,5 ma., uian ca 13,6% Ha
16,1%), 300r cmameHOr oOWMa TMPOW3BOIIE, OO je
miaBHE (hakTop cMamerma b/II1-a.

BepoBarHo HajO0JEM TOKa3aTesb CMambEHha CKOHOMCKE
aktuBHOCTH TOKOM 2009. rommHe Moxe ce Hahm y
CTaTUCTUILIM KPHU3OM HHAYKOBAHHX JIPKABHUX IIaKETa
Kpeaura
TIPUBPENH, KOjH CYy TIOUENH Ja C€ pealnsyjy KpajeM ImpBorT
TpoMmecedja Te romuHe. JIOK KpaTKOPOYHH KPEAUTH 3a
JMKBHUIHOCT MMajy JOMHMHaHTaH yaeo (ca 3,3 munmjape
JUHAapa KaMaTHUX CyOBeHIMja), JaTe CyOBEHIUje IO
HWHBCCTUIIMOHUM KpPCAUTHMA NPHUBPCIAN HU3HOCEC CBEra

noMohn, OMHOCHO  CyOBEHIMOHHPAHHX

1,2% ykynHux cpeacraBa cyOBeHnuja. To Hamehe
3aKJby4aKk Ja je pHU3HUK CMamema NPOM3BOAHUX
JETaTHOCTH M Jajbe JIOCTa BEJIMKH M TIPEBACXOIHO Ce

padukoH 1.4. CTate Tpe3opCcKUX 3anuca
(HOMUHarHo, y MnpA AnHapa)
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W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

JOBOJM y Be3y ca CrHojpallikbuM Gakropuma, Tj.
WHTEH3UTETOM ITpeiiBaba KpU3e U3 HHOCTPAHCTBA.

C o03mpom Ha TO ma je manm BJII1-a m3a3Ban Hajmpe
CMabCHEM arperatHe Tpaxme, TokoM 2009. ronune HEje
OMJIO CHaKHMjUX HMHQIATOPHUX INPHUTUCAKA [0 OCHOBY
Tpaxmbe 3a poOOM U yciyrama, Beh mpe cBera 1o oCHOBY
noBehatba aJMUHUCTPATUBHHUX IIEHA — I10J] KOHTPOJIOM
npxkase (mompuHoc 3,9%), 1mTO je pe3ynTupano
WHQIAINOM Ha TOMUINKREM HUBOY on 6,6% (Ha MOmO0j
TPaHUIM ULWJBAHOT pacrioHa). lMcroBpemeHo, HHje
3a0eie)keH HU TNPUTHCAK IpelinBama HHIanuje ca
CBETCKMX TPXKHUILTA, Oyayhu 1a je y TOKy roguHe LeHa
HadTe uMaa panuaaH pact (Hajehu pact je ocTBapmia
HadTa THra OpeHT — gak 65%).

Hajsehn makpoexoHoMcku mopemehaju ¢y mako youSbHBU
Ha IUIAaTHOOWJIAHCHUM IIO3WIMjaMa, Ka0 M y IIPOMEHH
cTpyKType criosbHOr ayra. Tokom 2009. roguHe ao1wio je
JI0 IPAaCTUYHOT CMamerma Acduiuta Tekyher pauyHa (ca
17,1% na 5,7% 3a camo ToauWHy JaHa), W3a3BaHOT
CMamelkheM Ha TIO3HIIHjU POOHE pa3MeHe, Mpe cBera 300r
MHOro Belier majga yBo3a Hero wus3Bo3a pobe, a
MIOICTAKHYTO PEaJHOM JICTIPELINjallijoM JJUHApa U ¢ Kpaja
2008. u ¢ nouetka 2009. rogune. McTtoBpeMeHo, oceTaH
najg Oemexe ©  CTpaHe WHBECTHUIH]C
(mpubmmxaOo 30%) y OmHOCY Ha MPETXOAHY TOAHHY, C

003UpOM Ha OJCYCTBO 3HAa4YajHUX MPHUBATHU3AINN]ja

JIUPEKTHE

padukoH 1.5. KpeTarwse cnosbHor gyra
(y mMripA eB pa)
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JaBHU cekTop Ay r MMO-y W [MpuB atHU cekTop

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.




Hapomsa 6amxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

KOMITaHMja Yy JPXKaBHOM BJIACHHINTBY, KOje Cy TOKOM
MPETXOIHNUX TOiMHA y HajBehoj Mepu Omiie TOMUHAHTHU
HOCHOLIM CTPaHMX JMPEKTHUX MHBecTHLHja. [lo3uTHBaH
edexar 3a0enexeH je Ha CTpaHM Ao3Haka. J(o3Hake cy
nopacie 3a TpehuHy y OAHOCY Ha IPETXOAHY TOJUHY,
MaKo je, 300r eKOHOMCKE KpH3€ Yy CBETYy, OMO OYEeKHBaH
TaJi Ha OBOj TJIATHOOMIJIAHCHO] MO3UIIH]H.

be3 o63upa Ha TO WTO YKyNHH CIIOJBHH JAyT Ha
TOJIMIIHEM HUBOY Oestexu Onar pact ox 4,5%, cTpykTypa
Jyra y CMHUCIy POYHOCTH, Kao M HOcmiana o0aBesa,
npeTpIielia je 3HaTHe u3MeHe. [J1laBHM HOCHIIall TOT pacTa
je IpkaBa 10 OCHOBY MoBiIaueka jaeia makera CIIB! of
MM®-a, mito je Ha kpajy 2009. romune u3Hocuio 1,11
MUJIHjapad eBpa.

[Mopen nosmavuema kpenuta on MM®-a 3a moBehame
JICBU3HUX pe3epBH (Kao rapaHta CTaOMIHOCTH Kypca
JIMHapa), Kao U MOKpHBama Jiesa OyneTckor nedunura,
Penyonuka CpOuja ce u Ha ngomahem Tpxumry
JIOJaTHO 3aly’KuiIa IIyTeM TPE30PCKHUX 3amuca, pagu
¢uHaHcHpama Oyyerckor nedummra. Jyr je TOKOM
2009. roguHe MpakTHUYHO AyIUIHMpaH, ca 2,4% Ha OKO
4,2% B/II1-a (unm ca 66 na 120 mMunujapau quHapa),
peBacxoHO 300r noBehama jaBHE MOTPOLIHE, JIOK CY
y UCTOM IEPHOIY MPUXOaU OylieTa CMamkeHHU 3a HEeIlyHe
YeTUPH MIIHjape TuHapa.

HNako cy MakpOCKOHOMCKH TOKa3zaTesbu PemyOmuke
Cpb6uje 3a 2009. rogmHy pelaTHMBHO CTa0WJIHU Yy

! CTIB — cnienmjaiHa npasa Bydera koj MM®-a.

padukoH 1.6. KpeTare dUckarmHUX

nokKasartesba

(y mApa avHapa) y %)

1.200 60

1.000 | 50
800 | 1 40
600 | 30
400 | |20
200 | 10

0 A ! )
2008. 2009.

®uckaniu geduunt mmm [puxoau Oy eta

duckanHu aeguuut Mpuxoau 6y Lleta

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

nopehemy ca ocranmuMm 3emibama 3axBalleHUM KPHU30M,
MaKpOEKOHOMCKH PU3UIIY CY U J1ajbe MpucyTHH. [Ipomene
Kypca JUHapa ce y BeoMa KpaTKoOM POKy OfIpakaBajy Ha
BHCOKO HWHACKCHPAHU KPEeIWUTHU TOopTdesr OaHaka M
M3J1a)Xy HENOBOJEHUM YTHIIQjUMAa KOPHUCHHKE, KOJU CY,
npema rporieHy, BehiHoM BayTHO HesamTiHheHn mpema
0BOj BPCTHU pU3HKa.
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Mssewimaj o cmarvy y dunancujckon cucmenty

Hapona Oanxa Cpouje

I1. HepuHaHcujcku cekTop

1. CTaHOBHHUIIITBO

3aMmp3aBame 3apaja y ApKaBHO] aIMUHUCTPALIH]jH, K0 1
yBoeme JO0MaTHOT Tope3a Ha 3apaje TOKOM Jpyror
TpoMecedja 2009. romwHe, MONMPHHETN Cy CTarHAIUjU
MPOCEYHHX HeTo 3apaga y Penyomunm Cpbuju c
003MpOM Ha BUCOK YJICO Jp)KABHC aIMHUHHCTpAIUje y
YKYITHO 3allOCJICHOM CTaHOBHUILNTBY. Ta 4umbeHHUIA je
yClIOBHMJIa  yCIOpaBame  pacTa  IOKPUBEHOCTH
MTOTPOIIIadKe KOpIIe 3apajioM, KOje je MMaio IMMO3UTHBAH
TPEH/]] Of1 TTOYETKA TOANHE.

[Tocmarpano y HOMWHAQJIHUM W pEaJHHM H3HOCHMA,
KPEOUTHY
KOHCOJIMIOBAHOM HHBOY, KapaKTCPUILIC CTaFHaHI/Ija IIO4YCB
o xpaja 2008. rogune.

AKTUBHOCT TIIp€éMa CTAaHOBHHULITBY, Ha

VY Toky 2009. rogmHe MOTPOMIAYKH KPEIAUTH jeTUHU
MoKa3yjy TPEHJ OMOpaBKa Kpo3 KOHCTAaHTAaH pacT Ha
roIMIIkBeM HUBOY. To je, HECyMIbHBO, Y BEJIHMKO] MEpH

["pacdukoH 2.1. MokpMBEeHOCT NOTpoLAYKe Kopne
3apagomy 2009.

(y AvHapuma) vy %)
40.000 105
32.000 - ’ -+ 100
24.000 - + 95
16.000 - + 90
8.000 - + 85
0 80

L1011V vV VIVIIVIEIX X X X

I [poceyHa noTpouwayka Kopna
MpoceyuHa sapaja
IMokpuB eHoCT

N3Bop: Peny 6nuuku 3aBoj 3a ctatucTuky U MuHucTapcTs o
TPros uHe M ycnyra.

3axBasbyjyhu npskaBHUM cyOBEHIMjaMa Ha IIPOU3BOJE
nopekioM u3 CpOuje yCTaHOBJBECHUM Y TOKY IPBOT
Tpomeceyja.

I[Ipomene y OankapckuMm OwWIIaHCHMa II0 OCHOBY
TOTOBHHCKHMX  KpeguTa Cy  jacaH  HMHJUKaTop
epexruBHOCTH Mepa Haponne 6anke CpbOuje — npe cera
yKugama obaBe3e Jomuje KiracupuKalije akThBe 3a
MOTPaKMBamka O]l CTaHOBHMIITBA Oe3 jerno3ura ox 30%,
Ko0j€ je ycTaHOBJbeHO OIUTyKOM O MPHUBPEMEHHM MepamMa
3a ouyBame (puUHAHCHjcke cTadWiaHOCTH y PemyOnmim
Cpb6uju (craB 2a) ox 22. meuem6pa 2008. romue.
lotoBuHCckH Kpenutu cy on tpeher Tpomecedja
OCNeXUIM yCIOpPeH pacT y HOMHHAJIHOM HW3HOCY.
Mebhytum, y peadHHM OKBHpHMA, IMopen HWHOIanuje u
KypPCHHX pa3jIMKa Kol OBE IpyIe KpeAnuTa BaXKHO je y3eTH
y 003up u unMmeHHIy 1a je y Tpehem Tpomecedjy oOum
»JCTO3UTa 10 OCHOBY JaTHX Kpeaumra™ omao 3a
npubmwkHo 10 MuIHjapau OuHApa 3a TOAWHY JaHa, a
14,5 munmjapau nuHapa y oqHocy Ha kpaj 2008. Ha kpajy

['pacukoH 2.2. KpegutHa akTMBHOCT NpemMa
c¢pn3nukum nuumma y 2009.
(y mnpa avHapa)

200 1.050.000
150 | | 1.025.000
N
100 ™ £ 1.000.000
50 - -+ 975.000
N\
0 —a 0 N 0 N 8 N N 8 ==l 950.000
L1 ue v v vEviEvIIEIX X X X
['0TOB UHCKM MNoTpowayku
m CtambeHu Kaptuue

b p. KOPUCHUKA (A€CHA CKamna)

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje u Yapy xewe baHaka Cpbuje.




Haponta 6anxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

["pacukoH 2.3. UckopuiwheHocT Nno3ajMuua

no Tekyhum pauyHuma y 2009.
(y mnpa audapa) (y %)
40.000 45,0
30.000 42,5
20.000 \- 40,0

10.000

I m v v ove v vl IX X X Xl

OpnobpeHo 103B 0JbeHO Npekopayet-e
[ /1038 0/beHO npekopayetse y Kopuuihetby
WckopuwheHocT

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Yapy xewe 6aHaka Cpbuje.

TO/IMHE Taj U3HOC je OO U Jajbe TPHU MIIHjape AWHApPa
Mamu Hero Ha kpajy 2008. Bynyhu na cy roroBuHCKH
KpeIUTH JOMHHAHTAH HOCHWJIAIl T€ TpyIe aemo3uTa (Tj.
JICNIO3UTH 10 KpPEAWTHMa Cy YIJABHOM BE3aHH 3a
TOTOBHHCKE KpemuTe, y3 Oe3HauajaH y[aeo Be3WBama 3a

["pacukoH 2.4. UckopuwheHocT no3ajmMuua
no KpeAUTHUM KapTuuama y 2009.

(y mnpa aunapa) (y %)
100.000 52,50
75.000 -+ 51,25
50.000 - 50,00

25.000 48,75

47,50
1 o v o v v v vl IX X X Xl

Opo6peHn NMMUT MO KPeAUTHUM KapTuLama
s Kopuwhetbe KpeAUTHUX kapTuua

WckopuiwheHocT

N3Bop: HapoaHa baHka Cpbuje u Yapy xewe 6aHaka Cpbuje.

[padukoH 2.5. UHOekcaumja kpeguTa p USUYKUM
nvuuma y 2009.

(y mnpa aunapa) (y %)
250 82
200 |

81
150 |

80
100

50

IV vovEvIEviE X X XX

EUR
. CHF
lMpoueHaT uHAekcaLuje

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

KPEAUTHE KapTULE W KPEAUTE [0 OCHOBY JCIO3MTa —
KpeauTH Ha 0a3u JIETIO3UTHOT 3aJ10Ta), U Y3€eBIIH Yy 0031p
Ja Cy y POYHOj CTPYKTYpH TOTOBHHCKHX KpexuTa
OYTOPOYHH Yy NPOTEKIOM IMEpUOAy 3ay3uMald y
KOHTHHYHUTETy Tmpeko 90%

noprdespa, MOXKe ce

'pacukoH 2.6. HeTo no3unumja cTaHOBHUWITBA
npema o MHaHcUHjcKoM ceKTopy y 2009.
(y mripa Aunapa)

700

600
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400

300

200

100

0
Lo v vE vIE v X X XX

I MaTtemaTuuka pesepBa 3a XUBOTHO OCUrY patbe
MmoB 1Ha KoJ A06POB OSbHUX MEH3WjCKUX ¢oHA0B a
[ vHapcka wreAwba CTaHOB HAWTB a

[ /] €B U3Ha WTe/iba CTaHOB HULITB a
KpeauTtu cTaHOB HULWITBY

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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W3eewmaj o cmary y durancujckon cucmeny

Hapona Oanxa Cpouje

3aKJBYYHTH Ja Cy HCTOBPEMEHH OJUIMB JIETIO3UTa II0
KpEeTUTUMA ¥ KOHCTAHTAH CTETeH KPEeJUTHE aKTHBHOCTH
MHJIMKATOp peduHaHCupamba OpyTo M3HOCA JyroBama Mo
TOTOBHHCKMM KPEAWTHMA, Ka0 M Jla jé OYMINIeNaH pacT
HETO 3a/{y’KEHOCTH 110 OBOj TPYINHN KPEANTa.

TenneHunja U3 MPEeTXOLHOI MEPUOIA Jla CTAHOBHUIITBO
HEJOCTaTaK CPEACTaBa I10jayaHo IIOKPHBA U3 JO3BOJEHOT
IpeKopayerba Mo TeKyNMM padyHHMMa je HacTaBJbCHA,
TaKo Ja je HCKOPUIITNEHOCT NpeKopadema Iopacia C
penatuBHO ycTasbeHux 40% toxom 2008. ronune Ha 45%
07 ITOYEeTKa APYror MMOJYTOAUIITA.

Yneo nHAEKCUPAaHUX KPEIUTa je U Jajbe y Majly Ipe cBera
10 OCHOBY pacTa AMHAPCKUX KPEIUTa, W TO HAjBUIIE
MOTPOLIAYKMX U FOTOBUHCKUX. McTOBpeMeHO, y OKBUPY
noprdesba UHIACKCUPAHUX KPEIUTA KPEIUTH Ca 3HAKOM
CHF wucka3yjy KOHCTaHTaH NaJl y HOMHHAJIHOM H3HOCY.

ITo ce THYE KPEAUTHO-JACTO3UTHUX MOCIOBA CEKTOPA
CTAHOBHHUIITBA Ca (PUHAHCHjCKUM CeKTOpoM (I0j
CyNEepBU3HUjOM Haponue OaHKe Cpouje),
CTaHOBHUIITBO je TokoM 2009. romuHe ojadano CBOjy
MO3HIM]jy HETO MOBEPHOIA, IITO jeé TOCEOHO BUAJBHUBO
HakoH edexta mnoBechama [AeBH3HE MTEIKBE U3
HOBeMOpa (HeTo mopact on 392 MHUIHOHA €Bpa).
VcToBpeMeHO, HU3aK CTENECH KOHLEHTpalKje ACMO3UTa
M0 M3HOCHMAa II0Ka3yje Jja Ce COJBEHTHOCT CEKTopa y
LEJIMHUA HE MOXKE CMaTPaTH yIPOKEHOM.

VY UenuHHM IVIEAaHO, YKOJIMKO C€ MOJHUTHKA CTarHaiuje
iata W IEeH3Wja HacTaBW, Tpeba OYeKHWBaTH 1a, 300T
eekra moBehama TpPOMIKOBA >KHBOTA, JHUKBUIHOCT
CEeKTOpa CTAaHOBHHIITBA Oyle H3JIOKEHA IOJaTHUM
H3a30BMMa, HAPOYHTO aKO CBCHTYadHH AchHUIMT Oyie
(uHAaHCHPaH Kao U JI0 cajia — MPBEHCTBEHO 103BOJbEHUM
mo3ajMuiamMa o Tekyhum padyHuMa, KPEIUTHUM
KapTuiaMa u KpeAuTUMa  KOjU
MPEJICTaBIba]y HAjCKYIJbEC BUIOBE 33y KHBAbA.

TOTOBHUHCKHUM

2. IlpuBpena

3ay>KeHOCT cprcke npuBpese y Toky 2009. rogune ouina
je y Grmarom mnajty. 3HaTHHjU pacT OCTBapEH je UCKIbYUIHBO
KOJI KPaTKOPOYHHX 3ajlyXewka y HHOCTPAHCTBY, Y
HEepUOAy Of JBa TPOMEcedja OAMAax HAKOH IpeNIMBarba
kpu3se u3 cenremOpa 2008. roxume.

CrnocoOHOCT CcpIICKe HNPUBPEE Jla CepBUCUPA 3a/1yXKerba
y Toky 2009. rommHe je HajBuiie Omia IoBOheHa Yy
MUTamke y Mepuoay Apyror u Tpeher tpomecedja, mpe
cBera 300r HAIJIOI MOrOpLIamba HPUBPEAHOT HOpTdhesba

padukoH 2.7. KpeTawse MHOycTpujcke
npomsBofte y 2009.
(y %)
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X R
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I MeceyHe cTone pacta

MeRy roauwibe ctone pacta

N3Bop: HapoaHa baxka Cpbuje.

OaHaka, Tj. pacTa HCIpaBKe BPETHOCTH MPOOIEMaTHIHNX
Kpenuta y ogHOCY Ha Kpaj 2008. ronune o 32% y nmpBoM
u 43,6% y npyrom Ttpomecedjy. Mehytum, 1o Kkpaja
TONIMHE MPHUBPENaA je 3a0eeKmIa OopaBak, 3axBajpyjyhu
KJby4HUM  (akropuma —

npe cBera cieachum

["pacdukoH 2.8. U3BopU hnHaHCUpaHa
npeay3eha Penybnuke Cpbuje
(y MripAa AvHapa)
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M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

"padukoH 2.9. KpeTake yBo3a 1 u3Bosa
npuspene y 2009.

(y mmH es pa) (v %)
1.200 70
1.000 | 65
800 | 60
600
400
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I ue v v ovE v vl IX X XX
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N3eop: HapoaHa 6anka Cpbuje.

cTUMyNaTUBHUM (uckamHuM Mepama Biage PemyOnuke
Cpbuje m ybOmaxaBamky Mepa MOHETAapHE ITOJIHTHKE
Haponue 6anke Cpouje.

W3Bopu uHaHCHpama MPUBPENE Cy OCTalN PEIaTHBHO
cTabmiHN Kako y momahem OaHKapCKOM CEKTOpY, Tako,
KpO3 AMPEKTHA 33/yKema, U y HHOCTpaHcTBy. Umajyhu y
BuLy nporene ¢ noyerka 2009. na y TOj TOAMHU JOCTIeBa
OpUOIMKHO 5,5 MuwiMjapad eBpa Jyra IO T3B.
MPEKOTPaHUYHUM KpEIUTHMa, CTame ¢ Kpaja 2009.
ToIMHE yKa3yje Ha TO Jla CpIIcKa mpemy3eha Hucy mmana
Behux moremkoha mpwm OJTHOCHO
peduHaHCHpamy IyroBama — IITO HAE Yy INPUIOT
MUILBEHY Ja YIOpaBO Ta CpPEICTBA  KOPHUCTH
HAjKBAJMTCTHUJU JICO PUBPEIHOT MOPTQhEsba.

3aHaBJbamby,

[Taker mepa Bmame Cpbuje, mehyrmm, ykasyje Ha
CKPOMaH IOTEHLIKjall OlopaBKa IPHUBpEe ¢ 003UpOM Ha

Tabena 2.1. NMpuHyaHa Hannarta y 2009.
(y MInH guHapa)

[MpBu pea npuoputeTa (NoBepunaL, ApxxaBa) 73.124
[pyrv pea npuoputeTta (Hannarte No 0CHOBY CyACKUX
47.042

n3BpLIeHa)
Tpehu pea npuoputeta (MehycobHa noTpaxueatba
cybjekaTa no ocHoBY MeHULA)

BaHke 90.101

MNpuBpeaa mehycobHo 51.838

MsBop: HapoagHa 6aHka Cpbuje.

to na mehy xopuimhenum cpepcTBUMa JOMHHHPAjy
KpPEIUTH 32 JIMKBUIHOCT, JIOK MHBECTHIMOHH KPEAUTH
3ay3uMajy Oe3HavajaH yieo.

Jenman oj OMTHMX acriekara cariie/laBara CTama CPIICKE
npuBpeAe, y HeJaocTtarky obpaheHnx
M3BEIITaja y BpeMe IMPHUIIPEME OBOT H3BEIITAja, jecy U
Mojlall NPUHYIHE HAIare, KOjU, OCHM O KPEIUTHUM
MOoTpakMBamuUMa, ToBope u 0 MehycoOHOM cramy
3a/y’>KeHOCTH IPUBPEIHUX CcyOjeKara.

TOAUIIHBUX

On ykynHor wm3Hoca Onokama onx mpuOmmkHO 261
Mungjapae auHapa, 108 Munujapau ce moTpaXXuBaio Of
npenyseha duje cy Omokame Oyke OI TpPH TOAWHE, a
JIOIaTHUX 28 MUIIMjapaM off npenyseha koja cy y 6iaokanu
Iy’)Ke ONl JBE ToauHE. Y3 jomr 94 mwuiujapae ayra
npeayseha koja cy y Ol0Kaau MpeKo TOAMHY JaHa, 1o0uja
ce KymynatuBHH nyr on 230 Munujapau JauHapa
npenyseha koja cy y Omokamu 365 m Bume pana.
Uumennna na ce 4dak 74,3% wm3HOCA TOTpakWBama
onHocH Ha mpenyseha Onokupana mpeko 365 paHa jacHO
roBopu aa TokoM 2009. Huje nouuo a0 Beher moropuiama
CUTyalllje y CPIICKOj MPHUBpPEAM y IeIuHH, Beh ma ce
3a01TpaBajy mocieauie kpuse u3 2008. rogune. Peu je
YIJIaBHOM O CETMEHTY KOjH je ¥ IpUMapHO OWO HajBHUIIE
morohjeH (mpe cBera TProBHHA HA BEIUKO W Malo M
AKTUBHOCTH y BE3M C HEKPETHHHAMA), a KOJH je pacTao Ha
Tanacy KpeAWTHE eKCIIaH3Mje NMPETXOAHUX ToanHa (Te je
CaMHMM THM I[I0CTa0 MpE3aay>KeH) ¥ YHUjH je IMOCIOBHH
MOJIe]T OMO TPajHO HEOAPIKUB.

VYKynHa J10JaTHa HEW3MHUPEHAa MOTpPakKWBama Kpo3
npuHyaHy Hamnary y 2009. roauHuM cy u3HOCUIA
npubmmkHo 60 MuiIMjapaum AMHapa, INTO TPeJCcTaBiba
0,67% OunancHe cyme mnpeayseha, omaocHo 1,5%
BUX0BOT Kanutana y 2008. roguHm.

TakBa cuTyanuja MpPENCTaBba HHIUKATOP HYKHOCTH
Op3uX U TEMEJBUTHX PeHOPMH PEryIaTOPHOT OKBUPA KOjH
ypehyje craryc mnpoOieMaTHYHUX IPABHUX JIMLA —
Jy’KHHUKA, OJTHOCHO CTEYajHOT TTOCTYIIKA.

3. TpaxuTe KAaNUTAIA

3HanM oceTHHjer oropaBka Oep3e karmmtana y Cpouju,
Kao M y IIeJIOM pPernoHy jyroucrodne EBpore, jom HUCY
BUAJbHUBHU. TpeHI[ IMoBJIa4€wma CTpaHOI' KaluTalla Cc€
HACTaBJba, IOK BHCOKA KOHIICHTPAI[HM]a yKa3yje Ha TaJICKO
CEeJNIEKTUBHUJH TPUCTYNI HHBECTHUpamy Ha beorpamckoj
Oep3u y mopehemy ¢ MPeTXOIHUM TOTUHAMA.

[Tocnenuie CBETCKE EKOHOMCKE KpHU3e Koja je Iodena
cpeannom 2007. rouHe, a YMjU je MHTEH3UTET HAPOUUTO
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Hapona Oanxa Cpouje

padukoH 2.10. KpeTawse BpegHOCTU MHAEKCA
BELEX15 1 npomeTa Ha Beorpapackoj 6ep3u

(y WHAEKCHUM noeHuma)

(y MnH AuHapa)
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padmkoH 2.11. KpeTawse MHOeKkca Ha 6ep3ama
y pervoHy y 2009.
(y VHAEKCHUM noeHnma)
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N3Bop: Belex.

0ro wm3pakeH y dYerBproM Tpomecedjy 2008, jomr cy
BHUHO MIPUCYTHE HA TPXKUIITY KanmuTana y Cpouju.

Wmajyhu y Buny mpomMer akuujama cprickux rpeayseha
Ha beorpayckoj 6ep3u (mag npomera oz npuonmkHoO 40%
u on yak 70% y omHocy Ha 2007), kpu3a je y OIHOCY Ha
NPEeTXOAHY roAuHy mpoxyosbena. VMcroBpemeHo, kaja ce
nMa y BHIY pacT MHAeKca bep3e Ha ropuinmbeM HHBOY,
Hamehe ce 3akipydak Ja HajKBaJWTETHHjE aKIMje Ha
Bep3u 3anounmy nporec ornopaska, T€ J1a ce IMpUMapHU
Oer kanurana c qomaher TpxkuinTa y BehMHU OTHOCHO Ha
HINEKYJaTUBHN KalUTal — yoOU4ajeHO 3HATHO MPUCYTaH
Ha TPXKUIITHMA Y eKCIaH3MjH, IOTOTOBO Y PETHOHY.

HacraBak pacta ydwemha cTpaHUX WHBECTHTOpa Ha
CTpaHHU IMOHYIAC W HUCTOBPCMCHHU I1aa Ha CTpaHU
Tpakme Mory OumTu 3abpumaBajyhm HWHIHKATOP

CROBEX
e SASX10

e MIOSTE
BET

BELEX1
e SOF | X

3B op: Belex.

KOHTHHYHUPAHOT Ipolieca MOBJIauekha CTPAHUX yjarada
ca Tpxumra Cpbuje, TOTOTOBO YKOJIUKO ce 0OpaTH
Haxma Ha KOHIIEHTpAaIlHje
HajTProBaHUjUX XapTHja Ha bepswu.

BHCOK HHBO

W3y3eTHO BenMKa KOHILEHTpallMja Major Opoja akmuja
koje cy Hocuouu BehmHe mpomera Ha bep3u jacHo
NoKasyje Ja noBepeme Kako JAomahux, Tako M CTpaHHX
uHBecTHTOpa y Tpxkuire CpOuje y LENUHM jOII YBEK
Hyje BpaheHo. Y Mpuior ToMe TOBOPH M YHEH-CHALIA 13, U
mopen m3MeHe perynaruse Hapomgae 6anke Cpouje xojom
je ocwurypaBajyhmM ppymrBuMa ¥ JpyIITBHMa 3a
yIpaBibamkbe JOOPOBOJBHUM I€H3MjCKUM (OHIOBUMA
JO3BOJBEHO Ja, IOA oapeheHuM ycnoBuMa u Yy
OTPaHMYECHOM H3HOCY, YIaxy CpeIcTBAa y akluje BaH
muctuaTa A Beorpancke O6ep3e, 3HATHHjU pacT MPOMETA,
Tj. Oep3aHCKe aKTUBHOCTH, HHjE OCTBAapCH.
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Hapona Oanxa Cpouje

III. ®uHAHCHjCKHU CEKTOP

1. bBankapcku cexkTop
Pu3uk JUKBHAHOCTH

HakoH CHa)XHUX yjiapa Ha JMKBHIHOCT OaHKapCKOT
cexTopa, HapouuTo y oktodpy 2008. u dedbpyapy 2009.
rojfiiHEe, Kpaj MPBOT TpOMecedja U OCTaTak TOJUHE
KapakTepulle BeoMa J00pa JMKBHJIHOCT OaHaka.
ITocebue Mmepe mojapiike (GUHAHCHJCKO] CTAOMUIHOCTH
JMOJAaTHO Cy [JONpHWHENIE [IWHApCKOj W JEBH3HO]
JINKBUAIHOCTH OaHaka.

U nopen Tora mwro je y Toky 2009. ronuHe 1enoKynaH
N3HOC MOBYYCHHUX JCIMO3UTa CTAHOBHUIITBA M3 IE€pUOIa
okrobap/moBembap 2008. roguue moBpaheH, GaHKapPCKO
Tpkummre y CpOuju ce 1 1ajbe y 3HaTHOj MEpPH OClIama Ha
MHOCTPAHO (PMHAHCUPAIHE.

Curyanuja Ha TpXHUIITHMAa MaTHYHUX OaHaka YHjH
CYIICHAM]japy, Kao MOceOHa MpaBHA JHUIA, MOCIY]y Yy
Cp6uju Huje 6mia 3HaTHHUje modosbIIana modetkom 2009.
TONIMHE, IITO je, Y ogpelyeHoj MepH, OTBOPHIIO TIPOCTOP 3a
MOCTABJbAKE MIUTAKA BUXOBOT JaJber PYKarma MOIPIIKe
Oankama y CpOuju. YmpaBo u3 Tux pasiora, Hapomua
Oanka CpOuje je, HAKOH JIOHOUICHA MOYETHUX Mepa Mo
IpenuBamky KpHU3e, yBela W JOMATHE Mepe ¢ LH/beM
crabmnmmsanuje (uHaHCcHjcKOor cektopa kpo3 [Iporpam
noapiike (uHAHCHjCKOM cekTopy (Financial sector
support program, m3e. FSSP) — no3Haruju xao ,,beuka
nHunyjatuea“. Edexar THx Mepa je jomao 1o u3paxaja
tokoM 2009. roauHe ¢ 003MPOM Ha TO J1a je OApIKaH, YaKk
u Omaro YKyIaH
WHOCTPAaHUX OaHKapCKUX TpymHa UYHjH CYICHIUjapH
mociyjy y CpOuju mpema HammiM MpaBHAM JTUIAMa. Taj
mporpaM, y CyLITHHH, NPEICTaBJba JIOTHYaH HACTaBaK
(dyHKIMje TOoCIenmBer YTOuuINTa, Koja je aeduHHucaHa
TokoM cenrreMOpa 2008. ronute ¢ 003upom Ha nosehame
pH3MKa Ha (GUHAHCH]CKOM TPIKHIITY.

moBehamn, HHMBO H3JI0KEHOCTH

Ipemy3ere aKTHBHOCTH [IOBeje Cy 10 mobospirama Beh
BEOMa MMOBOJbHE JIMKBHIHOCHE MO3MLHUje OaHaka, IITO je
noceOHO BHUBMBO aKo ce y3Me y 003up mnoBehame
yaarama y perno Xaprtuje ox BpemaHoctu HapomHe OaHke

CpOuje, ka0 W y KpaTKopouHe OOBe3HHIEe PemyOmuke
CpOuje. Mako je 10HETO BHILIC MEpa pajid jadyarba MOHY/IC
MPEBEHTUBHUX KaHala IJHUKBUIHOCTH, TokoMm 2009.
TonvHEe HHUjefHa OaHKa HHje KOPHCTHIIA Mepe TOMIPIIKE
Haponue 6anke CpoOwuje.

HakoH mpuBpeMeHOr TOropiiama JIMKBHIHOCTH
OaHKapckor cekropa (300r pa3znyxkuBama OaHaka MO
KPAaTKOPOYHUM KpEIUTHUMa M3 IOCIEIHEr TpoMecedja
2008. 1 gak HETO OIMBA JIEBU3HE MITEARKE) y Pedpyapy,
CBM [TOKa3aTeJbH JIMKBUIHOCTH OaHaKa MOYENH Cy J1a ULy
y31a3HoM IyTamoM. [lopexn yOnaxaBarma JIMKBHIHOCHUX
KpHUTEpHjyMa Ha Mel)yHapomHOM TPIKHIITY, TTOOOJbIIAY
JUKBUAHOCTH (ITOCEOHO TUHAPCKE) OAHKApCKOT CEKTOpa
JONpPUHENE Cy M Mepe LEHTpaimHe OaHKe W JIp)KaBe, a
HapOYHTO MIPOMEEHECHH PEXXNM U3/1Bajarba JMHAPCKOT Jea
JIeBH3HE pe3epBe 3a OaHKe Koje cy npucTtymnwie [Iporpamy
noapmke ¢QuHaHcujckoM cexktopy. O mosehaHoj
JIUHAPCKO] JTMKBUIHOCTH, KOja j& CBOj BPXYHAI[ JOCTHUIJIA
y aBrycty 2009, roBopu U cMameHM OOMM IpoMeTa Ha
TPYKHIITY MPEKOHONHUX T03ajMHIIA.

Perynaropuu noxasarespu TMKBUAHOCTH cy TokoM 2009.
TOJMHE Takoje CBEJOYMIM O CTaOMIM3aLUjH CEKTopa y
ToM momteny. Haumme, mpocedaH MeceyHM ITOKa3aTesb
JIMKBHUIHOCTHU 32 YUTaB OAaHKAPCKU CEKTOp OMO je TOKOM
mene TOAWHE 3HATHO M3HAH |, MTO je MpOMHCaHU
MUHUMYM. Jl0 3HATHHjUX YMambeHka IMPOCCYHOT MECEIHOT
MoKazaTesba JIMKBUIHOCTH HUjE JIOIA3MII0 TOKOM TOJIMHE,
a HajHIKA BPEIHOCT OBOTI MOKa3aresba — Koja je U Jlajbe
BUCOKO M3HQJI IPOIMCAHOI MHUHMMyMa — W3HOCHIIA je
1,54 y oxToOpYy.

Jagame nUHApCKE JMKBUIHOCTH OJpa3swiio ce W Ha
CTPYKTypy Owmianca Oanaka, Tako na je TokoM 2009.
TOJIMHE J0JIaTHO OjayaH OJHOC JIMKBUIHE TIpeMa yKYITHO]
UMOBHHH Oanaka. J[o 61aror ymamema 0HOCa JIMKBH/THE
¥ yKyIlHE WMOBHMHE [OLUIO je caMO Ha Kpajy IpBOT
TpoMecedja, aJld W Taja je JUKBUAHA MMOBHHA YHWHUIIA
yak 30% yKynmHe MMOBHHE OaHKapCKOT CEKTopa, Tj. y
CBAaKOM TpPEHYTKY IIOKpuBaja je npudumxao 60%
YKYNHUX Jeno3uta, ogHocHo mnpeko 100% pemosuta
CTAHOBHMIITBA. TOKOM Jpyror NOJYTOAMIITA, OBaj
MOKa3aTesb JIMKBUIHOCTH 3allOYME-€ TPEHI pacTta M Ha
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H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

Tabena 3.1. MNoka3aTterbu NMUKBUAHOCTU

2005. 2006.
MpoceyHn meceyHn nokasarterb
JNINKBUAHOCTU 2,1 2,4
JlnkBmMaHa akTMBalyKynHa akTmuea 030 042
JInkBuaHa akTmeal/yKynHu AenosvTum 05 0.7
JInkBuaHa akTmeal/yKynHu AenosnTun
CTaHOBHULLTBA 1.1 1,7
JIKBUAHa aKkTMBa/AENO3UTH
CTaHOBHWLUTBA Mo BURery 1
KpaTKOpPOYHM L,enosnTu 1,3 2,0

WsBop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Kpajy centemMOpa, TaUHO TOAWHY JaHa Of TIOYETKa MPBHUX
JUKBUJHOCHMX IIOTpeca, JHUKBHJHA HWMOBHHA je
n3Hocwita d4ak 34% yKynHe HMMOBHHE, KOJHKO je
M3HOCWJIA M TOAMHY JaHa paHuje. JIMKBHIHA MMOBHHA
(KOjy TpEeTeKHO YWHE TOTOBMHA U TOTOBUHCKHU
eKBUBAJICHTH, JIeBU3HA 00aBe3Ha pe3epBa kox Hapomue
6anke CpOmje M KpemuTH 1O Pero TpaHCaKIHjama C
Hapognom ©Oanxom Cp6uje), 300r TakBOT TpeHIA,
MOKpHBaJIa j€ IPEKO IIOJIOBUHE YKYIHHX ICIO3HMTa Yy
0OaHKapCKOM CEKTOpY y CBakoM TpeHyTKy y 2009, na ou
KpajeM TroJuHe Ouja JOBOJbHA Ja TOKpuje 4ak 57%

["padukoH 3.1. Ctarmee peno xaptuja HBC n
ApXaBHUX Tpe3opckux 3anuca y 2009.
(y mripa auHapa)
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m Peno xaptuje HBC Tpesopcku 3anucu apxase

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

2007. 2008. 11l 09. VI 09. IX 09. XII 09.
2,1 1,8 1,9 1,8 1,8 1,9
0,38 0,32 0,30 0,32 0,34 0,34
0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
1,4 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2
1,6 1,3 1,2 1,2 1,3 1,3
YKYIHUX  Jemno3uTa, omgHocHo 117%  nemosuta

cranoBHUIITBa. Ca acrekta (UHAHCHjCKE CTaOMITHOCTH,
0ceOHO BaXKHY YJIOTY MI'pa YMEHEHHIA IITO je JIMKBUIHA
aKTHBa TOKOM IIeJIe TOAMHE BHUIIECTPYKO IIpeMalluBajia
Jero3ure 1o Buhewy craHoBHuIITBA (4ak 3,19 myTa o
Tpomeceyja),
CEeKTOopa 3a CllydajeBe EBEHTYalHHX
JIOfIATHUX PEIMyTalMOHUX WM APYTMX H3a30Ba. TakBy
CTPYKTYpy Owmnanca OaHaka y BEIHKO] MeEpH je

kpaja Tpeher YUMEe je OCHI'ypaHa

CcTaOUIHOCT

ycliOBJbABaJa M Jajbe BHCOKa IpeMHja pH3HKa U
HECKJIOHOCT 0OaHaka Ka pusuky. Haume, HECKIOHOCT
OaHaka Jla ce W3JaXy PHU3MKY M jOII YBEK MPHCYTHA
HEM3BECHOCT Yy IOrIeny JAajbux edekara CBETCKe
(uHAHCHjCKEe KpH3e IOTPHUHETE Cy da OaHKe 3HATaH €0
CII00O0IHUX TUHAPCKHUX CPECTaBa IUIaCHPajy HEPU3UIHO,
Tj. y OyarajHI4Ke M TPE30PCKE 3aIice YMECTO y KpeuTe.

VY mornexy pouyHe yckiaheHOCTH, OaHKApCKH CEKTOp
Cpbuje Genexu MoOOJBIIAKE Y OJHOCY HA MPETXOTHU
nepuon (2004-2008. roguua). Jlyropodnu ImiacMaHU
nMajy peallHy OCHOBY y M3BOpHMa (pUHAHCHpama, JOK
je cyma JMKBHJHUX CpeJcTaBa Yy aKTHBH Ouia
JIOBOJbHA 70 MOKpHUje oko 70% YKymHHUX JCHO3HTa Y
0aHKapCKOM CEKTOpY.

PenyTainonu pusuk, Kao jelaH o INIaBHUX ,,0KHu1a4a’ 3a
TICUXOJIOIIKY H3a3BAaHO IIOBJAa4YeHhEe 3HATHOI HM3HOCA
JIEBU3HE LITE/IH-€ CTAHOBHUILTBA, OHO je Y N3BECHOj MepH
npucytad u 'y 2009. roquan. Melhytum, ympkoc Tome,
HUje OWIO HEMOBOJFHUX edeKkaTa IO JHUKBHUIHOCT
0aHKAapCKOT CEeKTOpa, jep Cy aleKBaTHE peakildje Biana
JpKaBa TpeMa MaTHYHUM OaHKamMa y CMHCIY
JUKBUAHOCHE W  KAaWTAJTHE MONPIIKEe, Kao U
omaroBpemeHe jaBHe peakiuje Hapomne Ganke CpOuje,
CIpeyriie OCTBapee pernyTauoHor puszuka y Cpouju.
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'padukoH 3.2. PoyHa ycknaheHocCT akTuBe UM nacuBe GaHKapckor cektopa y 2009.
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N3Bop: HapoaHa baHka Cpbuje.

HoBu wHCTpymMeHTH 1eHTpamHe OaHKe 3a jadambe
JMHAPCKE W JCBU3HE JIMKBUAHOCTH JOJATHO Cy Ojadaiu
JUKBUAHOCT OaHKapckor cekropa y 2009. roguHu.

Wmajyhu y Bumy na he pH3HK JHKBUIHOCTH Y
HecTaOWIHUM (UHAHCHjCKUM YCIOBHMa W Jajbe OWTH
BPJIO Ba)XXaH 3a OTHOPHOCT YKYIHOT (UHAHCH]CKOT
cucreMa — Haponna Oanka CpOuje je, y OKBHpY
IIporpama moceOHe MOJIPIIIKE (huHAHCH]CKO]
crabmwiHocTr, TokoM 2009. romumHe jeHy rpylmy mepa
HaMEHHJIA YIPaBO jadarby JIMKBUIHOCTH U OJIAKIIAMY
mporeca ympasibama JukBuaHomnhy. HoBum mepama
Haponna OGanka CpOuje je kpeupana OKBHP KOJUM je
OaHkamMa 00e30chjeH MPHCTYN AMHAPCKUM U JICBU3HUM
M3BOPHMA JIMKBHIHOCTH, U TO 0JI00paBambeM JUHAPCKHUX
KpeauTa ¢ pokoMm jocrieha /10 rofanHy JaHa, U AeBU3HUM
CBOIl TpaHCakIWjamMa Ha MelyOaHKapCKOM JIEBU3HOM
TpKuinTy. KparkopouHu KpeauTH 3a IJUKBUIHOCT CE
0/100paBajy Ha OCHOBY 3aJIOT¢ XapTHja Of] BPEIHOCTH KOje
Cy wu3mane IeHTpaiHa Oanka u PemyOiuka CpoOuja,
CI00O/IHUX JICBU3HUX Cpe/CcTaBa Koje OaHKa 3alake Ha
noceOHOM padyHy KOJ IIEHTpajiHe OaHKe, Kao H
NOTpaKMBamba OCHOBY  0I0OpeHHX
XUIMOTEKAPHUX KpEIuTa, T€ IMOTPAKUBamba IpemMa
PenyOnumm Cpbuju u OyyerckuMm KopucHunuma. Jpyra
rpymna mepa npyxa MoryhHoOCT JielioBama y 0ba cmepa —
00e30ehuBame JeBU3HEe U JTUHAPCKE JTMKBUIHOCTH KPO3
CBOII TPTOBUHY JI€BU3aMa.

OaHke 110

H3Bopu cpeacraBa 6aHKAPCKOT CEKTOPA

lIto ce Tuue u3BOpa cpeacTaBa OAHKAPCKOT CEKTOpa,
roquay 2009. cy oOenexuiie akTHBHOCTH OaHaka Ha
jadamy JCMO3UTHE 0a3e U CMambUBaBky OCIOHBCHOCTH Ha
cTpaHe wu3BOope (HUHAHCHpama, KOjU Cy H TOKOM
rocMarpaHe rofinHe OUIM CKYITH M KPaTKOPOYHH.

OcTano

KpaTKOpoUYHW UHOKpeAUTU

KpaTkopouHu aenosutu

[y FOpOYHM UHOKPEeAUTH

MacuBa

[Tepuon HaxoH mpBor Tpomecedja 2009. rogune, y kome
Cy 3abenme)keHU TOCICAHHM 3HATHHJH HETO OUIMBU IIO
OCHOBY JICBH3HE IITE/IHE U 3a/(y)KEHha Y UHOCTPAHCTRY,
KapaKTepHCalio je UCTOBPEMEHO jadare JCMO3UTHE Oase
0aHKapCKOT CEKTOpa M 3aHaBJbakbe MHOCTPAHUX H3BOpA
KPO3 T3B. MPCKOTPAHUYHE KPEIUTE.

3agyxuBame OaHaka y HMHOCTPAaHCTBY M TokoMm 2009.
TOAMHE OWJIO je TPEeTe)KHO KPATKOPOYHO, IITO je H
OYEKMBaHO, UMajyhn y BUIy HAacTaBJbEHY HEM3BECHOCT Y
MoTIely ©BEHTyaJIHUX HOBHX edekara CBeTCKe

["pacukoH 3.3. Mperneg 4QOMUHAHTHUX U3Bopa
cpeactaBa 6aHKapcKor ceKkropa
(y Mrpa AvHapa)
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N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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["'padukoH 3.4. CeKTOpCcKa CTPyKTypa Aenosurta
Ha gaH 31. 12. 2009.
(y mnipa AvHapa)
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OcTanu 304

Mpepy 3eha PAK]
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M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

(MHAHCH]jCKE KpU3€ U TOCIIEINYHE YCIIOBE KPEIUTHPAHA
KO/l MAaTUYHHUX ()MHAHCH]CKHX MHCTUTYIIH]a.

Pacty ykynmHuX nemo3uTa IonprHesa je IpuBpena, 9uju cy
JICTIO3UTH, 300T HUCKE JHMKBUIHOCTH W HEraTHBHUX
OYeKHMBaka Yy TMOMIEAy pacTa, OHIH MPETEIKHO
KpaTkopoyHu. TakBo cTarmbe HUje MPOMEHWIIO HU oBehambe
MacBHE KaMaTHE CTOINle Ha JYrOpovyHe JMHapCKe
JIeTo3UTe, KojuMa Cy OaHKe HamepaBajie na o0e30eme
Jof1aTHE cTaOWIIHE W YTOPOYHHjE AUHAPCKE U3BOPE.

JleBu3Ha IUTEqHa CTAaHOBHHMINTBA j€, HAKOH IIEpHOJA
BEJIMKOT HETO OJJIMBA Y mocieameM Tpomecedjy 2008. u
npBoM Tpomecedjy 2009. rogune, Tokom 2009. crabmitHo
pacia, IITO je CBEAOYWIO O jadyamy I[OBEpCHa
CTAaHOBHHIITBAa y OaHKapCKH ceKkTop. PexopanHe m3HOCe
HOBa JICBM3HA INTEHA je JOCTHIVIA HakoH ,,Henmeswe
mrTenme, y Mepuoay OKrodap/HoBemOap, Kama ce U

Tabena 3.2. OgHoc KpeAuTa M Aerno3uTa

2006. 2007.
YKyNHU KpeAUTU/YKYNHW Aeno3UTH 0,9 0,9
YKYNHU KpeauTu/opodeHun Aenosutu 1,6 15
KpeAuTu CTaHOBHULLTBY/AEMNO3UTU 07 07
CTaHOBHULUTBA
[yropoyHu Aeno3uTu/AyropoyHu 02 01

KpeauTtu

N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

["padukoH 3.5. KpeTatbe AeBU3HE WTegHe
CTaHOBHULUTBA
(y Mnpa espa)

5,982

06./07./08.

2009.

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

BpaTWJia Ha HHUBO OJ Npe TOAMHY JaHa, Mpe M0YeTKa
noBilauemha mreame rpahana. Beh y menemOpy, HOBa
JIeBU3HA IITEAMA je AOCTUINIA ILIECT MUJIMjapu eBpa.
TakxBoMm pacty, mopea BpaheHoT ToBepemha CTAHOBHUIIITBA
y GaHKapCKH CEKTOP, AONPUHEINE CY U aTpaKTHBHE KaMare
Koje cy Oanke Hymmie TokoM 2009. ¥V ycnoBuma kaga cy
MmelyHapoaHa TpKHIITa OWJia ¥ 1ajbe HecTaOuITHa, a IeHa
M POYHOCT HHO3aIy)KHBamka HEIOBOJbHHU, aomahu
JIETIO3UTH UTPajM Cy BeoMma 3HauajHy yinory. [losehamwy
MOTEHIMjaja aJeKBaTHO je
JOIPHHEO W PEKOPIHU IPWINB AEBU3HUX JO3HAKa W3
nHOCcTpaHcTBa (Omm3y 3,5 mMunujapam eBpa), Koju je y
MEpH  0jayao  JICMO3MTHH  KamauuTeT
cTaHOBHHMINTBAa. TakBa KpeTawma Cy, HACympoT
OUCKHBabKMa, MMoKa3aia aa 30or edekara mehynapomte
ekoHOMCKe Kpu3e y CpOuju HHje TOLUIO JO CMamCha

YKYIHOT  J€MO3UTHOT

BEIIHKO]

JEBH3HUX JIO3HAKa CTAHOBHUINTBA, LITO IIPEICTaBIba
M3y3eTHO BakaH TO3WTHBAH JONPUHOC (DUHAHCH]CKO]

2008. 111 09. VI 09. IX 09. XIl 09.
1,0 1.1 1,0 1,0 0,9
21 2,0 2,0 1,9 1,7
08 0,8 0,8 0,7 0,7
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

(3]
Y
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"padukoH 3.6. KpeTare nsesopa u nniacmaHa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

(y mrpa avHapa)
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WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

CTaOMIIHOCTH JIp’KaBe Kako Kpo3 IUIAaTHOOWIIaHCHE
HO3HMIMje, TAKO U KPO3 MOTEHIIN]all pacTa JIeHo3uTHE Oase
0aHKapCKOT CEKTOpA.

C mpyre cTpaHe, IpoOIeMH y TIOTIIEAY POYHE CTPYKTYpe
Jlero3uTa octainu cy npucytHu vy 2009. ronunu.
OpoueHu JErno3uTH Cy HCKa3alM IOpacT, ajld IMEpUOj
opouaBama je M Jajbe JIOMHHAHTHO KparkopoyaH — JI0
mect mecenu. Mako je podHa cTpykTypa 1mo0oJbliaHa,
YOUJEMBO j€ Ja TOJOBHHY JaoMahmx HAerno3uTa, Kao U
MPETXOAHUX TOAWHA, YWHE JEHO3UTH MO BHUDEHY.
[TokpuBEHOCT YKYITHUX KPEIUTa OPOYCHHUM JICHIO3UTHMA
je u ca mosehamem o1 oko gecer In.1. TokoM 2009. u 1asse
3a NpUONIKHO TIeCT IL.I. Mama Hero kpajem 2007.
roguHe. [lokpuBeHOCT KpenuTa AyropouHuM jgoMahum
JICTIO3UTUMA NIPaTH UICHTHYAH TPEHI.

C 003upoM Ha cTarHauyjy TPXKHUINTA KaluTaja Kako Y
Horieay yKyHmHOT pacra, Tako M y morieay oOuma
TProBama, M MCTOBPEMEHO DEIAaTUBHO YCHOPEH pacT
TPKHUILITA TOOPOBOJBHHX TIEH3MjCKHUX (POHIIOBA U JKMBOTHOT
ocHTypama, OaHKAPCKU JIETIO3UTH NPENCTaBIbajy AE0 C
HajIIEPCIICKTUBHUJUM PACTOM Y KPATKOM POKY.

3a mame yuBpmhmBame CTAOWIHOCTH OaHKapCKOT
CEKTOpa HEONXOJIHE Cy aKTUBHOCTH Koje O MpyXKwuie
MOJICTHIIA] TyTOPOYHUJUM (PMHAHCH]jCKUM N3BOPHMaA KaKO

y CMHCIY KPEIUTHHX JIMHHja M3 MHOCTPAHCTBA, TAKO H
JICTIO3UTA Y 3eMJbH, TC KBAIUTETHH]Y POYHY yCKiIah)eHOCT
U3BOpa U IacMana O6anaka y Cpouju.

KpeautHu pusnk u kBajaureT noprdena

Kpenntna aktmBHOCT OaHaka ocTBapuia je Oyiaru
onopaBak y Toky 2009. roaune. IIpBeHCTBEHO
3axBasbyjyhu MPaBOBPEMEHO MPEIY3eTUM aKTHBHOCTHMA
n mMepama Haponne 6anke CpOuje u aprkaBe, CIIpEucH je
NOTEHIUjaTHU credit crunch?. KpeauTHu pU3HK je U ajbe
JIOMUHAHTaH PU3UK Y OAHKApCKOM CEKTOPY, IIPH YeMy je
MIOTOpPIIAake KBAIUTETA ITOPT(hesba HaCTABIbEHO.

Kpeoumna axmuenocm

[lepuon panmuaHe KpeauTHE EKCIAH3Mje KOJH j€ 3aroveo
kpajem 2004. rommHEe 3aBpHICH je Yy TOCICIHBEM
tpomecedjy 2008. On Tajma, KpenanTHa AKTUBHOCT
OCTBapyje MUHHMMaJlaH, ajli UIaK peajlaH pacT, KOjH je y
2009. roguHu U3HOCHO NPUOIMKHO 6,8%. Y3pouu TakBor
TpeHIa Ccy JOOpO MO3HATH: CMambeHy TPaXmby 3a
KPEIUTUMA, Y3POKOBaHY HETAaTHBHUM MaKpPOEKOHOMCKUM
M3TIeIUMa, TPAaTHiIO je CMamkeme MOHyAe 300T U J1ajbe
BEOMa JIOIIE CHTyalije Kaga Cy y IUTamby H3BOPH
JMKBHUHOCTHU M CKJIOHOCT OaHaKa Ka PH3HKY.

* Hario cmameme noHyae KpeauTa 1 Apyrux 0aHKapCKuX IIacMaHa.
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["padukoH 3.7. KpegutHa akTUBHOCT, CEKTOPCKa
pacnogena
(y MnpAa AuHapa)
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N3 op: Hapoaxa 6aHka Cpbuje.

VpaBo cMameHa CKIOHOCT OaHaka Ka PH3HKYy Omia je
pasjor na ce bUXOBa MoBehaHa AWHApCKa JIMKBHIHA
Cpe/ICTBA yCMepe Ha jaBHH CEKTOD, Tj. Permyonuky Cpowujy.
Ha kpajy rongmHe miiacMaHM ApKaBH CY, KPO3 TPE30pCKe
3amuce, HW3HOCHIM dYak 6,8% yKymHUX IUIacMaHa
OaHKapCKOT cekTopa, Tj. 4ak 19,5% ako ce y3my y 003up
n peno xapruje Hapomme Oamkxe CpOuje, mTo je

npubmkHO 12 .. Bumie Hero Ha kpajy 2008. roqusHe.

Kaga ce wu3y3My IuTacMaHM YCMEpPEHH Ka JpKaBH,
KpeIUTHA aKTUBHOCT TIpeMa TPHUBPEIH je Omia OCHOBHHU
Hocmuarl (ycropeHor) pacra kpemura TokoM 2009. ronuHe.

Hako cy, m3 ymia cTaOMIHOCTH OaHKAapCKOT CEKTOopa,
IUTACMaHNW jJaBHOM CEKTOPY CHUTYpHH H IIPOMEHOM
CTPYKTYpE YKYIHOT IopT(esba JONPHHOCE NOO0IbIIaky
IErOBOT KBAJMTETA, KpETame KPEIUTHE aKTHBHOCTH
HOTPEOHO je MOCMAaTpaTd Npe cBera U3 yIa IIacMaHa
NPUBPEIN M CTAaHOBHHUIUTBY, Oynyhu na MCKIBYYHBO TH
CEKTOPU MOTY, KPO3 CTUMYJALHjy TPaXkKie, CTBOPHTH
MPEIYCIIOB 32 OJP>KUB MPUBPEIHU PaCT.

VYKynHH KpeJuTH Cy HOMHHAIHO Ha Kpajy 2009. rogune y
onHocy Ha kpaj 2008. wmckazamm mopact ox 12,4%, a
y3umajyhu y o03up edekar nenpeumjanuje ox 8,2% Ha
WHJACKCHpAaHU Jleo moprdespa, KpPEeOguTH Cy HIaK
OCTBapWJIU peajiaH pacT of mpudmmwkHo 6%. Kpemutu
NPUBpPEAN Cy Ha Kpajy 4eTBpTOr Tpomecedja ca 622
MUIMjapAe [auHapa 4YuHWIM 1npeko 50% yKkymHOT
noprdesba U OCTAM Cy Ha PEIATHBHO HCTOM HHBOY.
MelhyTtnm, 3ajeHO ca OCTaINMM IUTACMAaHMMa pEeaTHOM

pacdukoH 3.8. Yoeo kpegura npMBaTHOM
cexTopy y BAIM-y
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WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

cektopy nosehanu cy yuemhe 3a 2 m.m. (Ha 65%) 360r
noBehaHux macmMaHa npema JpxaBu. PeanHu pact
KpeJuTa MPHUBPEAHM, y BEIUKO] MEPH IOJICTAKHYT
cyOBeHIIMjaMa JpraBe, U3HOCHO je 5,6% u Ouo je mpe
cBera (hUHAHCHpAaH W3 JIUHAPCKUX M3BOpa OaHaka, Tj.
JUHAPCKUX ACTIO3UTA MPUBPEAC U CTAHOBHUILTBA, @ HC U3
3aJy’)KUBamba Y HHOCTPAHCTBY.

Kapna je ped o kpeanTHpamy CTaHOBHUIITBA, TOKOM 2009.
TOJJHE y OBOM CEIMEHTY HHUje JOIUIO JO 3HAaTHHjer
pacta. HomMuHamHu majg Koju je OeJekeH CBe 10 Kpaja
IPBOT MOJYTOAMIITA 3ayCTaBJbEH j€ IPEBACXOJHO
jagameM TpaxXme Ha CyOBEHIIMOHHCAHOM CETMEHTY
KpEANTHE AaKTHUBHOCTH — pACTOM TIOTPOINAYKHX M
CTaMOEHHX KpeinTa 0JJ00paBaHKX y3 HOAPILIKY JpKaBe y
JIPyTOj TIOJIOBUHM TojauHe. HoMWHAamHM pacT yKyIHHX
KpeauTa CTaHOBHHIITBY jé M3HOCHO cBera 6,6%, JIOK je
peasiHO ocTBapeHa ctarHanuja (HezHarad pact ox 0,07%).
300r TakBHX KpeTama, KPEAWTH CTAHOBHHUINTBY Cy ¥
YKYITHHM KpeIuTHMa CMamWIN cBoje ydemrhe, U TO ca
36,8% na xpajy 2008. Ha 34,9% na kpajy 2009.

VIpKoC yCHOPEHO] KPEAMTHO]
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH j& JONPUHEO Na YKYIHN KPEAUTH
MIPUBAaTHOM CEKTOPY U J1aJbe (Mako He3HATHO) moBehasajy
cBoj ymeo y B/IIl-y, mpemna je 0o peaaHO OYCKUBATH
ycmopaBame TakBor mponeca. Tokom 2009. rogune
MPUPACT KpeIuTa MPHUBATHOM CEKTOpY je M3HOCHO 4%.

AKTUBHOCTH, IIaJg

Tume je pu3uK 10 (UHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT CMambeH, C
003upom Ha To Aa je y nepuoay 2004-2008. Taj mpupact
nocturao oko 9% BJII-a, mTo je rpaHuYHa BPETHOCT
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Hapona Oanxa Cpouje

parnuHe KpeJuTHE eKClaH3Hje, y KOjUM YCIOBUMa OH
HarIM TIPEeKUJ KpPeIUTHE aKTUBHOCTH H3a3Ba0 MHOTO
030MIpHIjE TToCIeanIe 0 (GUHAHCH]CKY CTAOMITHOCT.

Keanumem nopmeesnva

HerarnuBHa MaKpOEKOHOMCKa noceGHO
yCHOpaBamke eKOHOMCKE aKTUBHOCTH, ciiabibere noMahe
BallyTe, BHUCOK CTeNeH oa00jHOCTH OaHaka mpema

KpeTama,

npey3uMary pHU3MKa M IOropliame CHTyalHje Ha
TPXKHUIUTY paja — TMPOY3pOKOBAIM Cy IOTOpLIaAme
KBaJIMTETa KPEAUTHOT MOpTdesba OaHaka.

[Noropmiame KBaJUTETa KPESAUTHOT MOpTdespa OaHaka y
2009. romuHM OWIIO je OYEKHMBAHO. YCIOpaBambe
EKOHOMCKE aKTMBHOCTH, YCIIOpaBame€ pacTa 3apaja H
cinabsberbe nomahe BallyTe KJbYYHHU Cy Y3pOIM OIajiarba
KaranuTeTa IPUBPeAe W CTAHOBHHUILITBA Ja CEPBUCHPAJY
cBoje obaBeze mpema moMaheM OaHKapCKOM CEKTODY.
HomatHy moTemkohy y  cepBHCHpamy  Ayrosa
MIpe/ICTaB/balIo je Tpe cBera Beh MOMEHYTO H3Y3ETHO
NPOUMKINYHO TOHamawme OaHaka M Beha ompesHoct
MIPUIIUKOM
peduHaHcHpama nocrojehnx 00aBe3a, TAKO W KOJ HOBHX
miacMaHa. HactaBak TakBor mocioBama OaHaka, KOjH je
y TEepUOAY eKCIaH3Hje IOBOAMO JO MOTICHUBabHA
pusMKa, y oBOj (hasm mmkiIyca MMao je 3a pes3yarar
NpelehUBakbe PU3MKAa U Y3Jp)KaBame OJ KpEIUTHE
AKTUBHOCTH M, IOCJICAMYHO, TOTOpIIame KBAIUTETa
KpEeIUTHOT  moprdeba ©  MOPacT
HEHAIUTaTUBHUX KPEANUTA y OAHOCY Ha MOPTdhEb.

¢uHaHCHpama Kako Yy Clly4ajeBUMa

ImoxKasareJba

padukoH 3.9. EbekaT ycnopaBata KpegutHe
aKTMBHOCTM Ha yAeo NpobnemMaTMyHMUX Kpeaurta
(uHaekc 2006 = 100)

900 12,0
. L 10,0

700 -
" L 8,0
500 | L/ - 6,0

= ,

i I - 4,0

300 -
L 2,0
100 | - 0,0

12.06. 12.08. 2.09. 4.09. 6.09. 8.09. 10.09. 12.09.

N Y/ie0 HeTo npobnem. Kpea.y YKy MHUM Kpej., AecHa ckana
MHpekc, KpeauTHa akTUB HOCT

WHaekc, HeTo npobremaTuiyHu Kpeautu

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

IIpema mopmamuma OaHaka, Ha Kpajy aeuemoOpa 2009.
TOJIMHE TTO0Ka3aTelb yuenrha mpoOieMaTHYHNUX KpeanTa y
YKYITHO OJOOpEHUM KpeAWTHMa y HETO HM3HOCYy OHO je
8,53%, mro y onmnocy Ha kpaj 2008, xama je Taj
nokasaresb u3Hocno 5,30%, mpencrasiba mMopact o TpH
IL.I. Y amncoJyTHOM H3HOCY, HETO MpOoOJeMaTHYHU
KpenutH cy Ha Kpajy 2009. m3nocwmu 99 Mumnmjapmu
JIHApa.

Hajoutauju cextop mo o0uMy o1oOpeHnX KpennTa, Kao U
no ydemhy y yKYOHO NpOONEMAaTHYHHM KpEIUTUMa —
cexktop mpuBpene (6e3 jaBHmX mpemys3eha) Ha Kpajy
yerBpror Tpomecedja 2009. rogune je uckazao 11,8%
yuemha mpoOIeMaTHYHUX Yy YKYIIHUM KpeJuTHMa.
noprdesba OaHaka
JIOTIPHHETIO je HEKOJIMKO OCHOBHHX (aktopa. Crnadibeme
JUKBUIHOCTH, Y3POKOBAHO HCIMOBOJbHOM POYHOM H
BallyTHOM CTPYKTypoM Omianca mnpemyseha, Omio je
JIOZIATHO U3PAKCHO HAKOH Jerperiujanuje qomahe Baayre
3armouere y oktobpy 2008. rommue. Mako BamyTHa
CcTpykTypa Jaomahmx TutacMaHa mpeay3ehuma HUje
HEINOBOJbHA Yy HCTOj MEpH Kao Koi mnoprdesba
cranoBHumTBa (0KO0 70% Kpeanta mpenysehmma je c
BaJIyTHHM 3HAKOM), MOpa CE UMaTH y BUIY Ja je yOp3aHo
3a1y)KHBaFbE PEATHOT CEKTOPa y IIPETXOJHUM TOJIHAMA Y
MOTIYHOCTH OWJIO Y CTPaHOj BaJlyTH, IITO j€, Y YCIOBUMa
cnabmema gomahe  BamyTe,
JUKBUAHOCT mpenyseha.
MPETEXHO BalyTHO HesamrtuheHa npeayseha gocnena cy
y CHTyallHjy y K0joj je OMJIO BeoMa TEIIKO HAIUIATHTH

Iloropmamy  KOpPIOpPAaTHUBHOI

OCETHO  OcCaaduiIo

VYBO3HO OpHjeHTHCaHA U

padukoH 3.10. Yoeo HeTo npobreMaTM4HUX
KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma
(y %)
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pacukoH 3.11. Heto npo6nemMaTU4HM KpeguTn
npeayseha no cekropuma
(31.12.2008 - 31. 12. 2009)
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M ['pafjeB MHapcTB O
TproB uHa Ha B €NIUKO U Mano
Bafjete py aa u kameHa u npepafus auka AenaTtHoOCT

Morbonpus peaa, OB, Ly MapcTB o, BOJONPUB peaa U
pubapcTB o
AKTUB HOGTU Y Be3U C HeKpeTHUHaMa, U3HajMIbuB akbe U
NOCIIOB He aKTUB HOCTU

W XoTenu u pectopaHu, caobpahaj, cknaguwremwe 1 B ese

N3Bop: HapoaHa 6anka Cpbuje.

nocrojeha TMoOTpaxuBama, MpU YeMy je (DUHAHCUPAEHE
Tekyhux oOaBe3a OWIIO OTEXaHO W TPECYIINBAIHEM
JIOTAJAlIbUX H3BOpa JIMKBHJIHOCTH U3 3E€MJbe U
uHocrpanctsa. [locnenumyno, MoryhHocTn npenyseha na
¢duHaHCHpajy cBoje 00aBe3e nmpema GaHKama cy oraie, o
YeMy CBEIOYM M CTOIla pacTa yderiha mpoOieMaTHuHHX
KpenuTa y yKYITHHUM KpenuTuma of okroopa 2008. Maxo
HE MOCTOje MOY3aHu MOAAIM O CTOMH MPOOIeMaTHIHNX
T3B. IPEKOTPAaHUYHKUX KpeauTa npenyseha, ocHOBaHO ce
NIPETIIoCTaBjba Ja Cy nosehanu, mro ce Takohe Moxke
OIpa3uTH Ha JoMahnm GaHKApCKH CEKTOp, KOjH je 3a OKO
30% crpaHux Kpeauta mnpeayseha enoBao Kao rapaHt.

[TocmarpaHo 1O CEKTOpHMa, YHMHU CE Jla Cy HajTexe
HOCTISHIIE KAl Cy Yy IHUTamby MOTYHHOCTH cepBHCHpamba
(bUHAHCH]CKHX HpeTpIeIn CEKTOpH
rpaheBuHapcTBa M mpepahuBauke agenarHoctH. To je u
odeknBaHo Oyayhu na cy T cexropu oxn okrodpa 2008.
TOJUHEC HMAIN HajBehI/I naJa aKTHUBHOCTH, a4 M HBHXOBaA
BaTyTHA 3amITHNEHOCT je Beoma HUCKA. VI3 HCTHX pasiora
TH CEKTOPH Cy HajBUIIICe OWIM M3JIOKECHH MpoliieMnma C
NpOHANIAKEHEM HOBHUX (II033jMJbCHHX) cpefcTaBa. Hanme,

obaBe3a

0aHKe ¥ CTpaHH KPEIUTOPH Cy, iMajyhu y BHJly HEraTHBHE
TEHJICHIIMjE Y THM CeKTopuMa oj okrobpa 2008, Owmm
MHOTO Mame CIIPEMHH J1a Y BUX HHBECTHPajy. To uMm je

JIONIATHO OTEXKAJIO JIMKBUAHOCT, jep MM je MM MOTIYHO
onemoryheHo oOHaBipame mocTojehmx obaBes3a, wiu je
oMmoryheHo y3 3HaTHO Hoau3ame Mapxke. TakaB TpeHI je
JOHEKJEe  yCrnopwia  TOApIIKAa  JpXaBe  Kpo3
CyOBEHIIMOHHMCAHH CETMEHT KPEINTa 3a JIMKBUTHOCT, KA0 U
yOlaXkaBame PEryjaTopHe IOJUTHKE [CHTPAIHE OaHKe y
2009. TromuMHM KpO3 OJAKIIUIE 32 PECTPYKTYpPHpPame
noctojehnx o0aBe3a — Uuju je eeKar jacHO BUIJHHB TIOUCB
on kpaja Tpeher Tpomecedja 2009. OtmricH moTpakuBama
o MNpoOJeMAaTHYHUM IUIaCMaHHMMa HEraTHBHO Cy Ce
of[pa3wiii U Ha TNPOPHUTAOMIHOCT OaHKapCcKOI CEKTopa
TOKOM TOAMHE, ¢ 003MpOM Ha TO Ja Cy pacxou II0
MpoOIeMaTHYHIM KPEAUTHMAa y OFHOCY Ha MPETXOIHY
TOIMHY Y OpYyTO U3HOCY MOPACITH 32 YUTABHX 37 MUIHjapIu
JMHapa, OJHOCHO 10 MIIMjapayl YKOJNHMKO €€ MCKIJBYYH
CTaBKa YKUJIAKE HCIIPABKU MIPETXOAHOT MEPHOJIA.

[Toptdhess KpeauTa CTAHOBHUIITBY Takohe je MOropIiaH y
2009, wako 3HATHO Mame Hero koa mnpemyseha.
[Ipobnemarnanau KpeauTd (GU3UUKHAX JUIA Cy HA Kpajy
rogune uyuHMIM  4,08% yKymHHX HETO KpeauTa
CTaHOBHUIITBY, oK cy y 2008. wusnocunu 3,79%.
[Toptdess kpeaura CTaHOBHHMINTBY HWHAEKCHPAaH je
MPETEKHO €BPOM U IIBAjLIAPCKUM (PpaHKOM (TIPUOIHKHO
80% moptderra), ma je crabipeme qomahe BaryTe, 3ajeIHO
C HETaTUBHUM, OJHOCHO CTAarHAIIMOHHUM TPEHIOBHMA Yy
BUCHHM HOMHWHAJIHE 3apaje, oceTHo moBehaso Teper
ormuiare kpeaura. IlocmarpaHo 1O HaMeHM KpeaWTa,
YO4JbHMBO je Ja je yAeo MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa
HajBUIIIE TOPACTa0 KOJ MOTPOLIAYKUX W TOTOBHHCKHX
KpennTa, ajid Ja ¥ Jajbeé IOCTOjU JO0CTa BHCOKA

'pacmkoH 3.12. Heto npo6rnemMaTU4Hu KpeguTn
CTaHOBHMLLTBA MO HAMeHU
(y%)
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JUCHHUIUIMHA Y OTIUIATH CTAaMOCHHMX KpEauTa, IITO je
MTOBOJBHO Ca acriekTa (pUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, MOIITO
TH KpeAWTH YWHEe HajBehm 1neo ykymHOT mopTdespa
cTaHOBHHIITBA (48%). Yaeo mpobneMaTHIHuX KpeauTa y
YKYITHUM KpeIWTHMa HHjEe JpacTHUYHO pacrao Ha
TOJIMIIK0] OCHOBH, aJlM NPHUMETHA Cy OCETHa KojeOama
TOKOM TOfIMHE, Ja Ou, HajBHIle 300r Mepa yOaakaBama
Haponne Cpbuje, Ta ¢uykryanuja Ownmna
cTabmm3oBaHa o1 Kpaja Tpeher Tpomeceyja.

OaHke

buran QakTop ycmnopaBama TNOropuiama KBaJUTETa
MOTPAXXKUBaKa MPEJICTABIbANIE CYy aKTUBHOCTHU JIOTOBOPEHE
y OKBHUpPY ,beuke wmuunumjatuse”. Ilpema perynaruBu
YCBOj€HOj Ha MIOYETKY ITOCMaTPaHe TONNHE — HEKH YCIOBH
3a Kopumheme TOCEOHNX Mepa MOAPIIKE (PIHAHCH]CKO]
CTaOMIIHOCTH OMJIM Cy BE3aHH 3a CIIPEMHOCT OaHaka Ja Ha
jenan o mpeaBul)eHUX HaYMHA OJIAKINA]y TEpeT OTIJIaTe
30or edekara
(uHaHCHjcKe Kpu3e, Hamnaze Ha mnoTemkohe. Hamme,
obaBese koje je Tpedaso ma mpey3My OaHke OJHOCHIIE Cy
ce Ha omoryhasame Jy>KHUIIMMA J1a U3BPILIE KOHBEP3UjY

KBAJIMTETHUM  KJIMjEHTUMa  KOjH,

KpeIuTa y CTPAHO] BAIyTH U KPEIUTAa WHICKCUPAHHX
JICBU3HOM KJIay3yJIOM y JMHAapcKke, W TO 0Oe3 Harare
JIOIATHUX TpoIIKoBa. Takohe, OaHKe Koje cy MPUXBATHIIE
Ty WHUIMjaTHBYy oOaBe3ane Cy ce aa he ayXKHUIMMa
oMOryhuTH U3MEHY yCIIOBa OTILIATE — MPOLYKEHEM POKa
oTIUIaTe 3a HajMame 12 Mecelu, OJHOCHO 3a HajMambe
MIETHHY IPEOCTAIOr POKa, Ha HAUYMH KOjuM ce 00e30ehyje
yMameme MeceyHe o0aBe3e WJIM H3MEHOM YClloBa
OTIUIaTe — TAKo Jla Ce MeceuHa obaBe3a Jy)KHUKa yMarbH
3a Hajmame 20%.

YernopaBame KpeAUTHE aKTUBHOCTH Takohe je JOTPHHEIO0
noBehamy Moka3zaresba yjena mpoOlieMaTHIHUX KpeanTa
Yy YKYIHHUM KpeIuTHMA.

VY MpeTXomHNM H3IamkIMa OBOT M3BEIITaja BHIIC ITyTa je
HaIlOMUIbAHO Jla I0Ka3aTesb yhena MpoOlieMaTHYHUX
KpeAuTa y YKYITHUM HHje CACBHM aJIcKBaTaH IOKa3aTesb
KBAJTETa aKTUBE y BPEMCHHMA pamUIHE CKCIIaH3Hje
KPCIUTHE aKTHBHOCTH, jep je Kao Opojuiial] KOPHUCTHO
CTambe KPEeANUTa C PANUAHUM alCOJyTHUM TONHMIIEBHM
pactom. C mpyre cTpaHe, HOBOOIOOPEHH KPETUTH, 300T
Kparke KpemuTHe cratuctuke y CpOuju, Hajuemthe cy
OuBaym cBpCTaHW y OoJbe Kareropuje Kiacu(ukaryje
pu3MKa, jep mpoOiieMH ca CepBUCHpPAmEM KpeauTa, o
NpaBuILy, HACTYIajy TeK Y KacCHUjUM (hazama OTILIare.

CIMYHO NPABWIO BaXH M 3a MEPUOIE H3PA3UTOT
ycropaBawmba  KPEAHTHE
ycriopaBama o1 oktodpa 2008. romune, Opojunall je Tom
NoKa3aresby 3HATHO YCIOpHO pactyhu Tpewn, ma O6u ce
MODJIO 3aKJBYYUTH Jia je KBaJIUTeT Noprdesba HAIIo
MIOTOPIIaH, IITO HUje CACBUM Ta4dHO.

AKTUBHOCTH. 360r TOT

Haxo je noprdesb 0ceTHO MOropilaH, To NOropiiame HUje
OWIIO TONMKO BEJIMKO KA0 IITO OW C€ MOTIIO 3aKJbYIHUTH U3
MPOCTOT OJIHOCA MPOOIEMATHYHHUX M YKYIHUX KPEIHTA.
[MorpeOHO je 3ampaBo TOCMarpaTtd OJHOC AarCOIyTHOT
pacra OBHX KpeIuTa, U3 4era ce MOXKe 3aKJby4HTH Jia je
TPEH] Toropiiama noprdespa Kpeaura oapelheHe HaMeHe
WIA CEeKTOpa 3aloveo Ipe HacTylamba OKTOOApCKUX
mopemehaja, Te 1a eexar THX TypOyJIeHIINja Ha KBAJUTET
mopTdespa HUje ON0 HCTOBPEMEH.

[Mocnenmy pacToNOXUBU TOAAIN U3 OKpYyXKema (Koje je
Tako)e TIpe HaCTymama KpH3e IPOIIIO KPO3 MEPHON
paruIHOT pacTa KPEeAUTHE aKTHBHOCTH ) TOBOPE O CIIMIHOM
TpeHay y BehuHM 3emaiba KaJ je ped O KBaIUTETy
noprdesba Oanaka. Y ciydajy CpOuje, mpoOieMaTHuHH
KPEIUTU CY, YIPKOC HM3PKEHOM pacTy, HMIAK JOBOJHHO
TTOKPUBEHU pe3epBaMa 3a TPOICH-EHEe TyOWTKe, W Ta
MMOKPUBEHOCT, 3aKJbydHO ¢ aememoOpom 2009. romuHe,
n3Hocu oko 142% OpyTo mpoOIeMaTnYHUX KpeawTa,
onHOCHO 168% OpyTo mpoOneMaTHyHUX KpeauTa ako ce
y3Me y 003Mp M pe3epBa [0 BaHOMJIAHCHHM CTaBKama.
Wmajyhu y Buly HaBe/ieHH TIOKa3aresb, Kao U Jajbe BeoMa
BHCOK TTOKa3aTeJb aJJeKBaTHOCTH KalMTalla — OCHOBAHO Ce
MOXKE 3aKJBYUUTH J1a KPSAUTHH PH3HK IHUPUX pa3sMepa He
Ou Morao 030WJbHHjC Ja JOBENC Y THTAme CTaOMITHOCT
YKyIHOT O0aHKapCcKOT CEKTOpa, MOr0TOBO YKOIIMKO CE y3Me
y 003up Ja oj JOHOLIeHha Mepa cyrepBuzuje Hapoane
6anke Cpouje y tpehem tpomeceujy 2009. roaute Huje
JONUIO J0 Jajher Ioropimama moprdesba Ha
KOHCOJIMZOBAHO] OCHOBH.

AlleKBaTHOCT H KBAJIUTET KanmuTaJjia

Haxo je pact kanurana o1 okroopa 2008. roanHe nporrao
Kpo3 a3y ycrnopaBama, a pacT pU3MYHE aKTHBE OWO
yop3an, y 2009. roguHM HHje OWJIO 3HATHE MPOMEHE
rmokaszaTeshba aJeKBAaTHOCTH KamuTaia. JlememOapcku
mokazareJs of 21,4% u majbe je TOTOBO JeceT ILII. M3HA[
MIPONMCAHOT MHHUMYyMa. Tako3BaHU CTpEC-TECTOBU CYy
MOTBP/IIIN 12 j€ KalMTaIN30BaHOCT OaHKapCKOT CEKTOpa
Ha 3aBHJIHOM HHMBOY M Ja je 0aHKapCKu CEKTOp BHCOKO
OTIIOpaH Ha EKCcTpeMHe mopemehaje kojuma OH MOTrao
OWUTH M3JOKEH TI0 U3Y3€THO MECUMUCTUIHOM CILICHAPH]Y.

Kanuran 6ankapckor cekropa je Ha kpajy 2009. roaune
u3Hocuo 447 Muiujapad JuHApa, MITO MPEICTaBiba
nosehame 011 6,5% y OHOCY Ha MCTH IIEPUOJ IPETXOTIHE
roAnHEe. YCIopaBame pacTa KamuTairHe Oase (kao u
MpoMeHe Koi BehmHe pyrux IoKa3arejba) IOYHEE ca
oktoOpom 2008. ronuHe, 10 Kaga ce Melyroauima cTona
pacTta kpeTana y pacnony oz 45 no 60%.
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pacukoH 3.13. MNoka3aTerou agekBaTHOCTU
Kanutana
(y %)

30

25-/ \

20 |

10 T T T T T T T T
*06. 6.08. 12.08. 6.09. 12.09.

e AZIEKB @THOCT KanuTtana
OCHOB HU KanuTarn/y ky nHa pusu4Ha akTuea

Kanutan/aktue a

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

CHakHa JOKamuTalu3aiuja OaHKApCKOT CEKTopa y
crpoBoljena
NpYyICHINjaIHUM perylaTopHUM 3axTeBuma HaponHe
O6anke CpOuje W Kao aJeKkBaTHa TOAPIIKA OaHKAPCKOT
SKCIIaH3UBHO] KPEIUTHO]
yunHwiIa je pomahe OaHke OTIIOPHUM Ha TOTpece W3
nocieamer Tpomecedja 2008. Y ToM cMuCy, 4aK HU

MMPETXOAHUM roguHama, nmpema

CHucCTeMa AKTUBHOCTH,

ycropaBame pacta kanutaia y 2009. ronuHu 1 mopact
npoOJIeMaTHYHUX KpeIuTa HHUCY JOBEIH y IHUTAmbe
COJIBEHTHOCT OaHKapCKOr CEKTopa Y3 H3Y3eTHO
YCHOPEHY  KpPEAMTHY  aKTHBHOCT W MOpacT
npobneMaTHYHUX Kpeaura. HamoMeHuMo aa je camo of
kpaja 2006. roguHe KanmuTajd OaHKapCKOI CEKTOpa
YIABOCTPYUEH, IIPH Y€MY je oceOHO 3Ha4ajHO TO ILITO je
AKIMOHAPCKH KallMTaJ y TOM IIEPHOIY IIOpacTao 3a
85%. 3axBaspyjyhu Tome, kanuran u nanac yuau 20,7%
YKyIHE OMJIaHCHE CyMe OaHKapCKOT CEKTopa.

[Toka3aTespb ajeKBaTHOCTH KamuTala je Ha Kpajy
neriem6pa 2009. uznocuo 21,4%, mTo je mpeacTaBibajio
YOWBHMB pPacT OBOI' TOKazaresba y Tpehem Tpomecedjy
y3acTonHO. Mmak, To je y omHocy Ha kpaj 2008. rogmue
ommo mame 3a 0,6 .., mpe cBera 300rT Op)ker pacra
pU3MYHE aKTHBE OJf pacTa KamuTajga. [eHJeHIHja
CMamemha BPEJAHOCTH  IIOKazarejba  aJIeKBaTHOCTH
Kanurajga, Koja ce MOXE YOUHUTH y BehmHM 3emasba
peruona, y Cpouju je moctojana u 'y 2008. rogunau, amu
HE Kao TOCJIeIWIla CIOpHjer pacTa KamuTana, Beh

padukoH 3.14. AnekBaTHOCT KanuTana,
ceKTopcka pacnogena
(y ogHocy Ha 6unaHcHy cymy,y % )

AR Bpoj 6aHakasy
5 |13[13 | [ 9] 813 |1__4|9|4| M
43,1
37,8
31,2
28,9
20,4
15,9
il
0,9 0,9
1 1 1 1 1 1 1
07.‘03. 09. 07.‘08. 09. 07.‘03. 09. | 07. | 08.| 09.
Lo 20% 20-30% 30-50% | Mpeko 50%

3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

MPOMEHE Tpornwca, koja je (y jyny 2008) y obpauyH oBor
roKasaresba HE CaMO YKJbYYMJIa JI0JJaTHE PU3UKE HEro W
MpoIMpuia MOHIEPe PHU3WKA Ha TOjeNHE KaTeropuje
M3JIOKEHOCTH, TIPE CBEra Y BE3M C XUMOTeKaMa U BaIyTHO
He3amTuheHuM JyKHUIIMMA. Taj ToKaszaTesb je WIaK U
JlaJbe BHUCOK — TOTOBO JIECET ILII. W3HaJ IPOIHCAHOT
MuHEMyMa y CpOuju n yak 13 m.m. u3Hag MUHUMyMa y
BehMHM €BPOICKUX 3eMa/ba KOje Yy TOTIYHOCTH
npuMemyjy npuanume bazema II.

MelyTum, 0K je mokasaresb aJleKBaTHOCTH KaluTaua y
CeKTOpY y LEIUHHM 3aAp>KaH Ha BHCOKOM HHBOY,
WHIWKATHBHO j€ 11a je TPOMEHheHa FeroBa KOHIICHTpaIllja
y OKBHpY cekTopa. Hawmme, oBaj mokaszaresb je KOX
nojequHUX OaHaka 3HaTHUje cMameH; kpajem 2009.
roJrHe OaHKe Cy C M0Ka3aTesbeM aJIeKBaTHOCTH KaruTaja
m3Han 20% ympaBibaje Mame OJ] MOJOBUHOM YKYITHE
OmraHcHe cyme OaHKapCKOT CEKTOpa, JMOK Cy Ha Kpajy
2007. ympasssaine ca 9ak 80% yKynHEe IMOBHHE.

YIpKoc BHCOKOM IIOKa3aTesby aJeKBATHOCTH KalUTala,
OmITo je M3y3eTHO 3Ha4yajHO mpaherme OBOT MmoKas3aresba 1
MIPOAKTUBHH TIPHUCTYN KAIMTAIN30BAaHOCTH OaHaka. Taxo
cy y Toky 2009. ronuHe y BHILE HaBpaTa CIPOBEIECHU
CTPEC-TECTOBH 10 METOJOJIOTH]H KOjy je moap:xao MM
u Ha Koje cy ce OaHke oOaBesane ydemhem Yy
MPEeroBopruMa y OKBHpY ,,bedke muunmjaruse™. Crpec-
-TECTOBH Cy IpuxBalieHN Ka0 HHCTPYMEHT Koju he 6utn y
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penoBHO] ymoTpebu, a uuju he
KOHCOJI/IOBAHO] OCHOBHM OWTH JOCTYIHH jaBHOCTH U Y
HapenHoM riepuoxy. CHpoBeneHH CTPECc-TECTOBH C
momarmMa 3a Mapt 2009. roamHe MmoKasamu Cy na je
Oankapcku cextop CpOuje 100po KanmuTaln3oBaH, Te 1a

HeMa 1oTpede 3a MPEBEHTUBHUM JIOKAIMTaIN3aljama.

pesyaTaTé  Ha

TectoBn cy mokasanmm nga y YCIOBUMAa H3Y3€THO
TIECUMHUCTHYKOT CIICHapHja pPa3Boja MaKPOCKOHOMCKHX
nmorahaja, koju OM HETaTWBHO YTHIAIN Ha IMOCIOBAmE
OaHaka, KOHCOJM/OBaHM IIOKa3aresb ajekBatHOCTH (16
HajBehux Oanaka) kanmurtana He OM mao ucrnox 16% kpo3
HEepUOA Of JBE TOAMHE, LITO je U Ja/be 3HATHO U3HAM
nponucanor MuHUMYyMa (12%). MeTO0IOMIKH UCTH TECT
je TIOHOBJBEH MW C TIojammMma 3a cemnrembap, ¢
pEeBHIMPAHUM MaKpPOCKOHOMCKHM CIIeHapujeM (oBora
myTa 3a 24 6anke). HoBu pesynrary cy NOTBpAMIN BHCOK
CTENEeH  OTHOPHOCTH  OaHKapcKOT  CEeKTopa  Ha
MaKpOEKOHOMCKe Tj. Ja KOMIIO3UTHA
aJICKBaTHOCT KalMTala HU y KOM Clydajy He Ou mana
ucnon 15,5%.

HIPUTHUCKE,

TokoM romuHe yaeo KamuTaja y YKYIHO] OWIIaHCHO]
AKTHUBH j¢ KOHCTAaHTHO M3HOCHO Oko 23%, a Ha Kpajy
rogune 20,7%.

Banke cy 'y 2009. roquHM Tioka3aie cBojy mocsehenoct
jadamy KarmTanHe 0a3e kpo3 yBehame kanuTana ox 6,5%,
MpeBacXoAHO 3axBajbyjyhu 3anapikaBamy J100OUTH Yy
KaluTally U3 IPETXOHOT IIepHo/Ia.

TpKuIIHN PU3HK

banke y CpOuju kapakTepulile HHUCKAa H3JI0XKEHOCT
TPXKHUIITY KamuTajla, Ma je JeBU3HU PHU3UK U Jlajbe
OCHOBHH €JIEMEHT TPXXHIIHOT pPHU3HKA. 3aKJbYYHO C
neremopom 2009. roguHe, OaHKApCKU CEKTOP je 3aapiKao
HHU3aK M0Ka3aresb HETO IEBU3HOT pu3nka® ox1 3,6%, mro je
3HaTHO Mame o7 14,8% u3 2007. ronune, omHOCHO 011 8%
n3 2008. HMcroBpemeHO, HETO TOKaszaTesb JE€BU3HOT
pH3MKa je Ha Kpajy roJuHE 1a0 Ha HAjHHXKY BPEIHOCT
Tokom 2009, mpe cBera 300T Tpey3uMama KpPaTKUX
MO3UIIMja y €BpPY U J0Napy.

IMocmarpano ox jyna 2008. rogause (Tj. o1 yBol)erba HOBOT
HaymHa oOpadyHa TIOKa3aresba JIEBH3HOT pHU3HKA),
0aHKapCKH CEKTOp KapaKTepHlle HETO Jayra OTBOpeHa
JICBHU3HA MO3UIIKja. Y JTOMHHAHTHO MPUCYTHUM BalyTama
(eBpo, mBajIapcKu (hpaHaK ...), OCUM aMEPUYIKOT J0Tapa

* YKynHa pu3ndHa JEBU3HA MO3UIMja OaHKe (30Mp JYTMX M KPAaTKHX OTBOPEHHX
HETO JICBU3HHX MO3MIMja MO ojipeheHnM BaTyTamMa  IUIEMEHUTHM METalnMa) y
OJIHOCY Ha KanuTaj GaHKe.

pacdukoH 3.15. Noka3aTesrbu HeTo AeBU3HOT
pu3uka 6aHKkapcKor cekropa
(1.1 - 31.12. 2009)

(y %)

0 T T
5.1.2009 5.5.2009 5.9.2009

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

(BpI10 Kparak BpEMEHCKH MEPHOJT) U BaIyTa y KaTeropHju
ocrano (takohe y kpahem BpemMeHCKOM mepuony),
0aHKapCKH CEKTOpP y KOHTHHYUTETy HMa HETO [Iyry
no3uuyjy. Jlo mpoMeHe y ynpasibarby ACBU3HUM PH3HKOM
JIOLIIO je y mocieameM TpoMecedjy 2009. roaune, Hajupe
y OKTOOpy, oOn Kama OaHKapCKum CEKTop Ha
KOHCOJIMJIOBAaHO] OCHOBH TMpey3uMa KOHTHHYHUPaHO
KpaTKy OTBOpEHY MO3HIHU]y y J0Tapy, fa Ou ox aeremopa
MMao KMCTY TO3UIIU]Y U Y EBpUMA.

VY nocneamux HEKOJIMKO TOIMHA OaHKe Cy CBOjY YKYIHY
OTBOPEHY [EBU3HY IO3UIHjy OpKaje Ha CTaOMIHOM
HUBOY, 3aXBajbyjyhu ipe cBera onepanyjaMa ¢ MAaTHYHAM
WHCTUTYyNHjaMa y MHOCTpaHCTBY. Hanme, mmopen mpocror
3ay’)KUBama y CTPaHOj BAJIYTH KOJ MaTHLa, OaHKe Cy, Ja
ou 3amrutwie (hedging) OUIaHCHY BayTHY MO3UIIH]Y, Ca

CBOJUM MaTHIlamMa 3aKJby4MBalle J€BHU3HE CBOII
TpaHCaKIHje — ICTOBPEMEHO yroBapame CHOT (Camallmbu
JaTyM, JaH 3aM0YHbaha TpaHcakKuuje)

KyNOBHHE/TIpOJaje JAeBH3a 3a JMHApe W TEPMHUHCKE
(matym y OynyhHOCTH, HaH 3aBpIIETKa TpPaHCAKIIHU]jE)
npojaje/KyrnoBUHE THX JAE€BU3a 33 IMHAPE TI0 TEPMHHCKOM
KypcCy, [P 4eMy je TepMHHCKH JIeO TaKBe TpPaHCAKIIH]je
BaHOWMJIAaHCHA CTaBKa. Ha Taj HauMH je 0TBOpEHY ACBH3HY
MO3WIIKjy, Ka0 W I[OKa3aTesb JEBH3HOT PHU3UKA, OWIIO
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Moryhe npxaTé Ha HHCKOM HHBOY. TakBy 3alITHUTY je
JIOZIATHO OJIAKIIaio yBolerme MOHYy/E CBOI TPaHCAKIIH]ja
Hapomune 6anmke CpOuje Kao jemHOT O KIBYYHUX
eneMeHara ,,beukor criopasyma““ ¢ OaHKama.

Taj MHCTPYMEHT BaJyTHE 3aIITHTE UMa IToceOaH 3Hava] y
OKOJTHOCTHMA IJI00ATHOT CMamekba JIMKBUIHOCTH, HAjIIpe
3aTO MITO je MOCTaJI0 MHOTO TeXe JIohM J0 JyropoYHHX
JICBU3HUX CPEJICTaBa Y MHOCTPAHCTBY, a IIOTOM H jep Cy
Ha CBOII TPXKUIITUMA CMAKBCHU KAaKO JIMKBUAHOCT, TAKO U
JMMHTH U3JI0KEHOCTH.

Penyranuonu pusuk

[ToueB ox centemOpa 2008. rognHe ¥ 3BaHUYHOT ITOYETKa
pamuIHOr MpeNuBaka KpU3e ¢ Pa3BUjEHUX TPIKHUIITA Yy
EBporn Ha CpOujy m Ha permoH jyromcroune Espore,
om0 je ounrienHo, npe ceera 'y Cpouju, na peryranyja
Marnna OaHaka Koje IMOCIyjy KOA Hac Wrpa jemHy Of
NpecyiHuX yinora y dopMupamy mOBEpema Yy
crabunmHoCcT OaHKapckor cekrtopa. Hajupe OaHKpOT
jexaHor Opoja OaHaka y CBETY, ajli U HEU3BECHOCT Y BE3HU
ca aycTpHjcKuM OaHkama (y TOM TPEHYTKYy IIpe CBera
b0ankom Hypo Alpe Adria), xoje mpeacTaBibajy
CUCTEMCKH 3HauajHe Oanke y CpOuju, Hapymmim cy
moBepeme y OaHke.
3axBajbyjylin mpaBOBpeMEHUM Mepama JAp)KaBHUX
nacTUTynrja Bpaheno m Beh y 2009. morepheno
BUJIJBMBUM 3HAIMMa OTIOPaBKa.

To mnoBepewme je, mehyrum,

Ha cinvan HaumH ce, 300T OpOjHUX HaIlkca aHaINTHYApa,
MOXKE JIOBECTH y NMUTAE U PeIyTaluja rpukux OaHaka y
Be3n ca ¢uckaiHuM mpobnemuma y [puxoj. Hamme,
orpoMaH (MCKaIHU NeGUIUT (GUHAHCUPAH IPE CBEra M3

uHoCcTpaHux kpeaura EBporcke yuuje 1 MM®-a morao
0m na wm3a30Be TPOCTPYKM HETATHBHHU YTHUIA] Ha
0aHKAapCKU CEKTOp y TOj 3eMJbH. lIpumapHH yTHIAj ce
MOXKE OYECKHMBAaTH [0 OCHOBY CMamCma JIpKaBHE
MOTPOIIE, Ka0 U IlaTa M 3apaja CTAaHOBHMIITBA, KPO3
CMameHhe arperatHe TPaxmbe U YCIOpaBame NPUBPEIHOT
pacra.
nmoptdesba 6aHaka U, MOCICANYIHO, Ha oBehame pacxona
U eBeHTyalTHHX TryonTtaka. CeKyHIapHU YTHIIA], KOjH OU
Taj edeKar 1mojagao, Morao O HACTYITUTH 300T CMambCHa
JICTIO3UTHOT IIOTEHIMjajla M YCIopaBama KpeIuTHE
AKTUBHOCTH, WITO OM C€ OIPa3sHio Ha IOropIlame

To Oum yTumao Ha moropmiame KBaJUTETa

noprdespa. Tepumjapuu edekar mnpeacrabsbana OU
MUpEeKTHa (3HaTHA) M3JI0KEHOCT OaHaka IpyKaBHUM
obBe3Hnmama ['puke, koje Cy y MPOTEKIOM MEPHOLTY, 300T
CHIDKCHa Mel)yHapomHOT pejTHHra JAp)KaBe, MHOTO
n3ryOuiie Ha BpeHOCTH.

MelhyTuM, HerarMBHM YTHIAjU C€ HHCY HHUjEIHOT
TPEHyTKa HETaTMBHO OAPA3WIIM Ha MOCJIOBame OaHaka y
CpOwuju ¢ kanuTanom koju norude u3 [puke.

V Cpbuju nocityjy 4eTupu OaHKe y BIACHUIITBY IPUKUX
OaHaka, kKoje Ha HamieM OaHKApCKOM TPXKHINTY UMajy
yuemrhe ox oko 16%. Te GaHke cy BHCOKO COJIBEHTHE, C
YKYIHOM ajiekBaTHomhy karmuraia ox 22,99%, u BUCOKO
JUKBUAHE, C IIOKa3aTesbeM JHKBUAHOCTH onx 1,98.
Takolje, oHe He caMO Ja HUCY YCIIOPWIIE CBOjY KPEIUTHY
aKTHBHOCT OJI TpeJBama 0o0alHe KPH3e HUTH Of T3B.
Tpuke Kpmse, Hero cy je u mosehare (3a mpuOMMKHO
8,2%). Ilopen Tora, oBe yeTHpu OaHKE HUCY 3aBHCHE O]
CBOJUX MaTHIA, Tj. M3JIOKEHOCT FHHXOBHX MaTHIA KpO3
T3B. IPEKOIPAaHUYHE KPEUTE M KPEAUTHE JINHUjE ITpeMa
Oankama y CpOuju (1 0OpHyTO) Oe3HaYajHA je Y OMHOCY
Ha 00UM IOCIIOBamka THX OaHaka.

Tabena 3.3. Cpncke 6aHke ca MaTMuama y Mpukoj Ha aaH 31. 12. 2009.

(y MunuoHa auHapa)

. BunaHcHa  Ypeo cpnckux  Bankapcku Yneoy PauyHoBog-  KyMynaTusHu nokasaterbu
Bahke y Cpbuju ¢ matuyama bunancha 5 6
o7 (s S cyma aaka y cekTop aHKapCKoM  CTBEHU KoedpuumjenT  AneksaTHocT
rpynaumje rpynaumju Cpbuje ceKkTopy KanuTan  oeunuocti .
Alpha bank Srbija 73.650 6.673.481 1,10% 3,41% 12.057
Eurobank EFG 146.840 8.080.453 1,82% 6,80% 38.448
Piraeus bank 44.923 5.204.844 0,86% 2.160.411 2,08% 10.836 1,98 22,99
Vojvodanska banka - NBG 87.113 10.873.215 0,80% 4,03% 22.342
YKynHo 352.526 16,32% 83.683

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, objaBrbenn puHaHcujcku u3BellTaju 6aHaka 3a 2009. roauHy.
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Takohe, Oyayhu ma OrpOMHH TAaKeTH JAp)KaBHE MOMONH
KOJI MaTHI[a 3HATHOT JieJia CPIICKUX OaHaka MOPEKIOM M3
3emaba EBporicke yHHje y KparkoM pPOKY HCTHYY,
MOCTaB/ba CE€ IUTAE KOJIMKO je W3BECHO Ja he T
MIPUMapHH M3BOPU JIUKBUIHOCTH OUTH OOHOBJHEHHU U JIO
KOr mepuoja. Y TakBOj CUTyalUjH, jeaH O] JIOTMYHUX
KOpaka je KOHCOJNHMJAIlMja BEIMKUX MelyHapoaHuX
0aHKapCKUX CHCTEMa Ha HHUBOY Tpyla, T€ CMabeHme
AKTHBHOCTH HA TPXKHUILITHMA KOja ,,HE JI0Ja]y BPEIHOCT™
Ha KOHCOJIM/IOBAHO] OCHOBH.

C o63upom Ha mMelyHaponHy nosunujy Cpouje, pusuk o
JIOIATHUX HEraTHBHUX IOCJEHIA jé MUHUMAJIAaH U3 JIBa
OCHOBHA pasiiora: 1) u3noxeHocT OaHKapCKUX Ipymna u3
EBponie y CpOuju Ha KOHCOJHMJIOBAaHO] OCHOBH HHjE
MaTepHjaTHO 3HauajHa (3a pa3nuKy on Behmx 3emaspa
jyroucroune EBpore, kao mto cy PymyHnuja u Ykpajuna)
n 2) 6anke nopexioM u3 Eepone y CpOuju n y ycioBuma
KpH3e nociyjy npoduTaduiHo.

EBeHTyastHO MoBnavyee HeKe OaHKe C TPXKHIITA 3HAYH Jla
OaHKa IUTaHMpa Ja, Kaja ce 3a TO CTEKHY YCJOBH, CBOjY
0aHKy TIpo/ia HEKOM JIPYTOM BIACHHKY, KOju he HacTaBUTH
¢ mocioBameM. To Ha moctojehe kmujenTe Te Oanke Hehe
HU HA KOjU HAuWH YTHUIATH — JIETIOHCHTH he W jasbe
pacrosarati CBOjUM CPEACTBHMA KA0 U Mpe MPOMEHE 110
Bell yroBOpeHHM YyCIIOBUMa, a AYXHHIU he Outu y
o0aBe3u Jia HACTaBE ca CCPBUCHUPABEM CBOjUX 00aBe3a.

HoBu BiacHuk, npe o0OaBjbama TpaHCakije, Tpeba
Takohe ma 3a To modumje carmmacHoct Hapomme Oamke
Cpbuje, xoja he mpm ToM MOCeOHO OLEHUTH MOCIOBHY
peryTaiyjy MOTEeHIIUjaIHOT KYIILA.

Caakaxo, He TpebOa 3abopaButu HU cienehe: cBe OaHke y
CpOuju mociyjy kao nmoceOHa mpaBHa JIAIA C KAITUTAIOM
KOjU Ce HEe MOXKE IOBJAYMUTH JIOKJIE TOJ TPAaBHO JIUIIE
nociyje, Beh ce HCKJbYYHMBO MOXE IPOAATH HEKOM
JIPyroM BIIaCHUKY, KOjU THME Tpey3uMa cBe 1moctojehe
o0aBe3e MPEeTXOIHOT.

Y oxkrobpy 2009. rogmHe je, HaKOH TOAWHY JaHa,
OKOHYaHa IpoIeaypa MpuHyIHE yripaBe y Mertasc 6anm
a.1. Hoeu Can. Hakon crabwimsaumje OaHke u
yCIIOCTaBJbalba peryyapHor (QyHKIHMOHHCAbA, TIPHHYIHA
ympaBa je ycrena ja nponalje ajekBarHor monyhaua 3a
JokanuTanuzannjy — uyuMme je Mzppmuo Behe AIl
Bojsommae ca 61,87% akunmoHapCcKOT KamuTaia TMOCTaI0
BehnHckn BnacHuK. CripoBoljemeM okanuranuzanuje u
UMCHOBAKbEM HOBOT M3BPIIHOT 0100pa, Merasc OaHka je

CTEKJIa CBe YCIOBE 3a HAcTaBaK HECMETaHOT
(yHKIMOHUCAkA Y3 TPOMEHY 3BAaHMYHOI Ha3WBa Yy

Pa3Bojua 6anka Bojsonmne a.n. HoBu Cap.

IIpoduradbuanocr

Bankapcku cextop y Cpbuju je y 2009. rogmam 6mo
npopurabunan. IberoB HOMUHAIHM JOOUTAK IIpe
omope3uBama u3Hocuo je 20 munujapau aunHapa. C
ryOuTKOM je mociioBaio 13 6aHaka oj] yKyIHO mbHX 34.

Bankapcku cekTop ¢BOjy npoduradmiHoct Tokom 2009.
TOAMHE y BEJINKO] MEPH IyTyje OCHOBHUM OaHKapCKUM
JenaTHocTHMa. Mako je y oBOM mepuomy KpeanuTHa
aKTUBHOCT Owjia yCHOpEHa, pacloOHW MapXu H
NOCTYMHOCT TOI  yclopaBama omoryhwmmm cy
peanuzanujy JOOMTH U3 KPEOUTHO-JICTO3UTHUX
MOCI0BA. YKYITHH IPUXOJH O]l KaMaTa OCTBAPEHH TOKOM
roguHe — 169 munmjapam nuaapa — Behu cy 3a 70%
Hero camo J1Be roguue panuje. C apyre crpase,
MPUXO/AM OJ HAaKHa/Ja M MPOBU3Mja Cy paciii 3HATHO
criopuje, na cy Ha Kpajy roauHe (42 Munujapae 1uHapa)
Ounau cBera JBe MuTHjapae nuHapa Behu Hero y
MIPETXOHO] TOJANHH.

IIpodurabrTHOCTH Cy CBaKaKo JOMPUHOCHIIE U KaMaTe o
ITacMaHnMa y OJarajHI4Ke W TPe3OpCKe 3amrce. 3HATHO
CMambCHe CTarba PEro XapTHja off BPSIHOCTH Y YETBPTOM
Tpomecedjy 2008. rommHe HEraTHBHO CE OJAPa3Wio Ha
npoUTabWIHOCT, jep cy OaHKe THUM MOBIAYCHEM JICO
KaMaTOHOCHHUX CpeJCTaBa IpeycMepuie Ka Mmodosbliamy
JEeBU3HE JMKBUIHOCTH. [loueTkom apyror Tpomeceyja
2009. roguue cTame mopTdesba XapTHja OX BpPEIHOCTH
nenrpanne Oanke u Penybmmke CpOuje mouerno je xa ce
oOHaBJba, 1Ma Cy OaHKe y OBOj BPCTH yilarama Harle
3aMeHy 3a JIe0 TPHUXO0Ja KOJU je YIPOXKEH yCHOpaBameM
KpeauTHe akTuBHOCTH. VcroBpemeno, Hapoxna Oanka
Cpbuje je toxom 2009. rommae CcHH3MWIA pedepeHTHY
KaMaTHy CTOITy Ha Perno xapTuje ox BpexHoctr ca 17,75%
Ha 9,5%, 1WTO je y BEIMKO] MEpH YMAmbHIIO
poUTaOMIHOCT OBE BPCTE yiarama.

Jemnpenujanyja 1uHapa HYje UMajla HeraTUBHE eekTe Ha
(uHaHCHjCcKM pe3yaTar OaHKapcKor cektopa. Haume, nako
je toxkom 2009. 3alenekeH HETO PACXO] OA KyPCHHX
pasmuka, u To ox 40 MunIHMjapau OWHApa, MpOMEHa
BPEIHOCTH HMMOBHWHE M 00aBe3a HMMajia je ITO3UTHBaH
pesynrar (55,5 munujapan nuHapa). YKymaH edekar
ocuuanyja Kypea jomahe BajryTe Ha Kpajy rofuHe Ouo je




Haporma 6anxa Cpomje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

MpacukoH 3.16. ROA n ROE 6aHkapckor
ceKropa*
(y %)

10

2 | 2.1
1.7 1,7 15

1.1 10 Wl qp0

2005. 2006. 2007. 2008. 3.2009. 6.2009. 9.2009. 2009.

e R OE ROA

* ROE (Return on equity) — npuHoc Ha kanutan
ROA (Return on assets) — NpUHOC Ha CPeACTB a

N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

MTO3UTUBAH — H3HOCHO je 15,5 munmjapau nuHapa. Edexru
Toropama KBaJlUTeTa NOpTQesba Ha OWIIaHC ycrexa
OaHaka OWJIM Cy BUJJbHMBH Beh MOJOBUHOM TOJIMHE, jep CY
pacxoau O HWHAMPEKTHUX OTINHCA I[UlacMaHa |
pesepBucama IMoBehaHn y OXHOCY Ha IPETXOAHY TOAUHY
3a 37 munujapau nuHapa. [locmarpaHo y HETO H3HOCHMaA

— pacxojl MO HCHpaBKaMa BPEIHOCTH IOTPAKHUBabA
MHUHYC YKHJame HCIPAaBKH IPETXOMHOT IepHoja naaje
edexar 3a nmecer MmiIHMjapad auHapa Behw Hero y
NpPEeTXOAHOj TonuHu. Mako TakBu e(eKTH HHUCY MOIIH Y
Behoj mMepu na yrpose ykymaH (PMHAHCHJCKH pe3yJTar
0OaHKapPCKOT CEKTOpa, MOXKE C€ OYEKUBATU J]a €BEHTYAIHO
JOJIaTHO IOTOpIIake NOpTdhesba, y3 YCIOPEHY KPEIUTHY
AKTUBHOCT y HAapeIHOM IIEPHOIY, OCETHHje YTHYe Ha
npoduradmrHocT 6anaka y CpOuju.

[Toxazaress mpuHoca Ha kanutaid (ROE) y menemOpy je
n3Hocuo 4,6%, MTO MpeAcTaBsba MOTOPIIAKBE Yy OFHOCY
Ha Kkpaj 2008. romune (9,28%). Yrpkoc BHCOKOM yneiry
KaluTana y YKyIHO] OMIaHCHOj CyMH, TIPUHOC Ha aKTHBY
(ROA) rtakohe je cMamCH y OTHOCY Ha Kpaj MPETXOHE
y IoeuembOpy je 1,0%.
KomnaparnuBHOM aHanM30M 3akjbydyje ce Ja OaHKe W3
Cpbuje u nasee ocTBapyjy Hajsehy cTomy epUKaCHOCTH y
yIpaBbakby CBOjOM aKTHBOM y mopehemy ca 3emsbaMa y
PErHOHY U 3ay3MMajy H3y3eTHO BHCOKO MECTO MEpPEHO
NPUHOCOM Ha KanuTaj. Ta YWIbEeHHWIA je Of BEIIUKE
BaXXHOCTH C

TOAuHE U HU3HOCHO

003upoM Ha jadame
KOHCONHAIMje BETUKUX MehyHapomHmx OaHKapCKUX

TpyTa Koje MOCIyjy y PEeTHOHY.

pu3MKa of

OneparrBHa e(h)UKACHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa M 1aJbe je
3amoBoJbaBajyha, Oynyhn ma cy HETO MPUXOOM Of Kamara
(moueB ox mapta 2008. romamHE) JTOBOJFHHU 3a TOTIIYHO
nokpuhe ornepaTuBHUX Pacxoia — 3a YeTBPTO TpoMecedje
2009. roguHe mokasaresb je Ouo Ha HUBOY o 1,1x.

Tabena 3.4. Noka3aTtersu npoduTabunHocT 6aHKapcKor cekTopa

(v %)

BpyTo npuxoa/ bunaHcHa akTuea

HeTo npuxoau o kamaTta/ 6unaHcHa akTuBa
OnepaTuBHU pacxoAu/ GunaHcHa akTuBa

OnepaTuBHU PacXoAU/HETO MPUXOA Of, KaMaTa U HakHaAa
®duHaHcujcku pesynTaT

(y Munujapaama auHapa)

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

2006. 2007. 2008. 2009.
39,5 42,3 60,2 36,8
41 4,0 54 47
5.2 4,5 4,9 4,3
86,3 791 69,5 71
16,5 233 34,7 20,0

(25
~
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Hapona Oanxa Cpouje

2. HebankapcKku (pUHAHCHJCKH CEKTOP

TpxuiTe OCUrypama

3HaTHO yclopaBame pacta mpeMuje ocurypama y 2009.
rOIMHU OWO je OYCKMBaHU e(eKaT KpHu3e U Kai je ped o
MIPUBPENN U Kaj je ped 0 GU3NIKUM JuiuMa. MehyTnm,
HICTOBpPEMEHO TOBehame IMpeMuje KUBOTHOT OCHUTYpama
MpeJCTaB/ba IO3UTHUBAH CHUTHAJI pa3Boja CeKTopa

ocurypama y Cpouju.

CMameme MpeMHUje OCUTypamba, Tj. YIUlaTa OCUIypamba,
jemHa je o MpHMapHHUX peakluja KOPUCHHUKA YCIIyTa
OCUT'ypama y IepHOIMa KPHU3e — MOrOTOBO Y CETMEHTY
HEKMBOTHOT OCUTYpamba.

V3pok ycrnopaBama pacTta TP)KHIITA OCHTypama 0Ho je
KaKo CMambelhe 00MMa HOBO3aKJby4EHHX yroBOpa, TaKo
u po0IeMH ¢ HarIaToM Ipemuja moctojehnx yrosopa,
KOjH Ce OJHOCE YIIIaBHOM Ha MMOBHHY M BO3MJA —
KacKo ocurypame (Koje Kao JOAaTHU HeTaTHBaH yTHIA]
uMa ¥ TIpelia3ak TpXKUIITa JIM3UHIAa M3 OKBHpPA
(UHAHCUjCKOT JIM3MHTAa y OIEpaTHBHHU,
MOJJIeKEe CYNEpBU3MjH W HEMa jeJHaKo CTPOTy
YTOBOPHY 00aBe3y OBE BPCTE OCUTYpama).

KOju He

Kao mro je Beh mosnarto, ocurypapajyha apymrea y
CpOuju HUCY 3HaTHHMje HMHBECTHpaia y XapTHje Of
BPEIHOCTH Y MPETKPUZHOM TIEPUOLLY, TAKO JIa je TyOuTaK

padukoH 3.17. KpeTamse npemmje XX MBOTHOT
M HEXXMBOTHOI ocurypata

(y mnpa ausapa) (y %)
50 20

40 |

-
30 | I + 12

2005.(2006./2007.2008. 2009.

I [pemuja HeXuB OTHOT OCUTY patba
lpemuja XuB OTHOT OCUTY pama

YpAeo npemMuje 1B OTHOT OCUTY patba

N3Bop: Hapoana 6aHka Cpbuje.

IbUXOBE BPEIHOCTH, Kao jelaH o] Haju3paKeHUjuX
epekara Kpuse, CEeKTOp OCHTypama.
3axBasbyjyhul TakBOM MOCIOBamy, KOje C€ MOXE Ipe
CBera MPUIHCATH HEPA3BUjEHOCTH TPKHIITA KaruTajia y
CpOuju, ocurypasajyhe kyhe HuCy mperpriene BelHKe
HEraTUBHE yTHIAje y [0CI0BakbY, U3Y3€B LITO j€ CMAmkEeH

3a00H11120

00MM TIOCIIOBHE AKTUBHOCTH, OJHOCHO noepehama

TPOILIKOBA C I[HJBEM OUyBaHha KEJHEHOT 00MMa.

Mepe xoje je Haponna 6anxa Cp6uje Tokom 2009. rogmae
CIPOBOAMIIA KaKo OM ovyBajia (PMHAHCH]CKY CTAOMIHOCT
OZIHOCHJIE Cy CE€ Ha CEKTOpP OCHUTypama Kako JUPEKTHO,
Tako M HMHAMpEeKTHO. [loBehanu cy JMMHTH ynarama
TEeXHUYKHX pe3epBH y nemo3ute 6anaka (ca 30 u 35% Ha
35 u 40% 3a XMBOTHO M HEKHBOTHO OCHTYpPamE
PECIIEKTHBHO) U MIPOMHCAHO je YOIakaBame KPUTEPHjyMa
3a ynarame y BIIACHWYKE XapTHje O] BPEJHOCTH (BaH
muctuara A bBeorpancke Oepse). domatHo, mMepe Ha
cTaOuIM3aluju MpuBpeae u 6ankapckor cucrema Cpouje
3HaTHO Cy YTHIale M Ha CEKTOp OCHUIypama, Kao
HEeHn30eXKHY KapHKy y OBOM JIAHILY.

Haxo je crame y CEKTOpy OCHTYypama M Jajbe HU3Y3eTHO
pU3UMK  OcTaje  croma
HEPa3BUjEHOCTH — HE TOJIMKO IO CaM CEKTOp KOJIUKO IO

CTa0MJIHO, Kao IVIaBHH
(DMHAHCHjCKU CEKTOp y LIEJIMHHM, MOIITO OCHrypasajyhe
kyhe, TpagunmonanHo, Tpeba ga Oymy jemaH of ITaBHUX
n3BOpa (pUHAHCHpara TPIKUIITA KarmuTana (M y CMHCITY
BIIACHUYKUX M JY)XHUYKUX XapTHja O BPEIHOCTH).

"padukoH 3.18. KpeTakbe TeEXHUUYKUX pe3epBu
ocurypamba
(y mMripa autapa)

75

60 |

45

[l | Vi | IX |XII

2005.{2006.|2007.(2008. 2009.

M TexHuuKe pesepse

MaTtemaTuyka pesepea

3B op:HapopaHa 6aHka Cpbuje.
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Tabena 3.5. NokazaTerou nocrioBakba CeKTOpa ocUrypamwa

YKynHa npemMuja ocurypara
[MpeMuja XUBOTHOT ocurypara
YOeo y yKynHom ocueypatby
MpeMuja HEXXUBOTHOT ocurypara
YOeo y yKynHom ocueypatby
Mpemuja ocurypawa no rnasu ctaHoBHUKa™ (RSD)
Mpemuja xMBOTHOT ocurypama Mo rrnaeu ctaHoBHuka* (RSD)
Mpemuja ocurypawa y BAOM-y*
TeXHu4Ke pesepBe
MaTtematuyka pesepsa
KanuTtan apywraBa 3a ocurypatwe

BunaHcHa cyma ApyLuTaBa 3a ocurypame

* OBpayyHaTo Ha roAuLLbeM HUBOY.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

OcHOBHa JiBa KOpaka Koja Cy y4HI-eHa y MPaBIly pa3Boja
TPXKHIITA jeCy HAllOPU Ha Pa3BOjy TPXKHIUTA JIY)KHHIKHX
XapTHja O BPEAHOCTH (TIpe cBera JApXKaBe) U IOYeTaK
pazroBopa y Be3um C mpojektomM CBeTcke OaHKe
YCTaHOBJbABaKa OCUIYpamba Off IPUPOIHUX HEIIOroJa.

[Ipojexar CeeTcke Oanke mpensula na ce, Ha IPUHIIHAITY
jaBHO-TIPUBATHOT BIIACHUINTBA, (OPMHUpPA PETHOHATHH
pecypc Koju Ou, Kpo3 yCIyre peoCHrypama, CTBOPHO
MOryhHOCT 3a pa3Boj OCHUTypama OJf MPUPOTHUX
Heroroza Mehy ocurypaBaurma y peruoHy jyroucToYHe
EBpome. VYkomuko OM ce TpojekaT peajsn3oBao,
mpuBpena Cpbuje ©6m ce,
mocpencteoM nomahux ocurypaBajyhux mpymitasa,
MOIJIM TOJ MOBOJBHUM YCIIOBUMa OCHTYpaTd Ol CBE
MPUCYTHHUJET PU3UKA O]l IPUPOJHUX HENOro/1a — IITO Ou
OMII0 0/ M3y3eTHE BAXKHOCTH 3a IOje/INHE JPYIITBEHE
(ipe MOJHOTIPUBPENY) KOJH Y
MOCJICHBAM roIMHAMA CBE yUSCTalHje TPIIe TOCIeANLe

CTAaHOBHHIITBO

CEerMeHTe cBera
cymia u norzasa. [logaTHo, pa3Boj OBe BPCTE yciIyra ou
3HATHO CMambHO TPOLIKOBE OylieTa JpikaBe Ha CaHAIHjH
MOCeUIa IPUPOJHUX HEMOroja.

3a TproBuHy Tpe3opckuM 3anucuma PemyOmuke CpOuje
oMoryheHo je popMupame CeKyHIapHOT TPXKUIITA, TE Ce
OYeKyje 1a, mopex OaHaka Koje Cy JOMHHAHTHH KYyIILH
IIpUMapHEe EMHUCH]E OBHUX XapTHja, 3Ha4ajHy YIJIOTY 3ay3My
n ocurypasajyha npymraa.

2007. 2008. 11 09. VI 09. IX09. Xl 09.
44780 51.187 13.739 28508 40.910 53.535
4.940 6.347 1.764 3.732 5.513 7.881
11,0% 124% 128% 131% 135% 14,7%
39.841 45840 11975 24.776 35397 45.653
89,0% 896% 872% 869% 86,5% 853%
6.066 6.964 7.507 7.788 7.451 7.313
669 864 964 1.020 1.004 1.077
195% 188% 199% 205% 193% 1,88%
39.529 51.494 56.403 59.659 59.453 60.544
9172 13.711 15401 16.093 16.801 18.670
24671 25324 25.074 26.232 27.862 29.163
70624 84.807 91268 96.678 98.620 99.227

Tpskumre 100pOBO/LHUX NEH3UjCKUX
¢ponnosa

[ToBnaueme MMOBHMHE IEH3MjCKUX (POHIOBA O JIPYror
noyrozauinTa 2008. U3 aKTHBHOCTH ylarama y akifje Ha
Bbeorpanckoj 6ep3u, koje je HacTaBbeHO U TOKOM 2009.
TOJMHE, W Tpeja3ak y TPaJAULHOHAIHO Mambe PU3UYHE
MHBECTHIIMjE TOTIPUHENN Cy OJlarOM OITOpaBKy HHIEKCa
TpkumTa neH3ujckux pounosa — FONDEX-a. [ToueBmm

padukoH 3.19. KpeTatse nHgekca FONDEX
y nepuoay 2007 - 2009.

1.300

1.200

1.100

1.000

2008.

2007. 2009.

WN3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Haponma 6amxa Cpomje

"pacukoH 3.20. CTpyKTypa HETO UMOBUHE
c¢oHgoBa y 2009.
(y MnH auHapa)

6.000
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4.000 -
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1.000
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Akupje e [1 K@ B HE XOB
e HEKPE THUHE OpoyeHu aenosntn

KacTtoau pauy Hu e [10TPaXuB atba

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

on tpeher tpomecedja, BpemHoct FONDEX-a je Omma
[MOHOBO Ha HUBOY OJI IIpe Mepuoja u3bujama Kpuse (mpu
carjieiaBalby OBOT TPIKHIITA MMOYETAK KPH3HOT MEepHoaa
npeacraBiba Tpehe Ttpomeceuje 2007, Tj. moderak
panuIHOT Tajia BPEIHOCTH aKinja Ha beorpaickoj Oep3u)
M OJl aBrycra je, C peNaTWBHO KOHCTAHTHUM pPacTOM,
HWHACKC OETIeKN0 MOMepame NCTOPHjCKOT MaKCHMyMa.

[louerak roamHe je KapaKTepuCalo 3HATHO IIOBJIAYCHE
UMOBUHE JOOpPOBOJPHUX TCH3UjCKUX (HOHAOBA ca
TPXKUIITA KamuTana, Tj. u3 akiuja. OHO je, 3ajelHO C
IOCTEIICHHM ONaJalkeM HHBOA CPEACTaBa HA KaCTOOH
padyHHMa, TOKOM TroiWHEe BehMHOM HIIIO Yy KOPHCT
Jp>KaBHUX XapTHja O]l BPEAHOCTH, KOje Ka0 MHBECTHUIIHje
HOCE HajMamM CTENEeH pPHU3UYHOCTH M Koje
TPaJIMLIMOHAIIHO TPEJACTaBJbajy MNpPUMapHH H300p
JYrOpOYHHMX WHBECTHIMja, Koje Ou Tpebasno Ja
JIOMHHHPA]jy TPEBACXOTHO KO T0OPOBOJGHUX TIEH3H]CKHIX
(hoHIOBA M KUBOTHOT OocHTypama. OUeKUBaHU TIpera3aKk
0mo je ycioBJbeH (hopMHUpameM W pa3BOjeM TPIKHIITA
kanuraiga. CXOZHO TaKBUM IpOMEHamMa y CTPYKTYpH
yrnarama, TokoM 2009. roguse je pouuto u a0 nosehama
JIMHAPCKOT yJesa y yKYIIHO] HeTo UMOBUHH ca 63,7% Ha
69,7%, mro roBopu aa je 80% mosehama HETO IMOBHHE
(oHII0BA yCMEPEHO Ha AWHAPCKA yilarama.

Kox crpykrype ymmare nonpuHOCa, Kao M IPOCEYHE
yIulaTe 10 KOPHCHHUKY, HHCY 3a0eiexeHe 3HaTHH]e
mpoMene. Kao m Kox TpKHIITAa OCHTypama, TaKBa
CTarHanuja y Kpu3HOM M MOCTKPU3HOM IEPHOY je Omia

"padukoH 3.21. CTpykTypa ynnaTte gonpuHoca
(y MnH auHapa)
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MojeauHayHe y nnate

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

OYEeKHWBaHA, Tj. TpoceyHa ymiaara ox 3.276 muHapa (y
2009. roquHM) jom je Ha TPaHUIM H3HOCA CTUMYJIHCAHOT
MopeckuM ociobalamuma.

VYpaBo cTarHaigja pas3Boja TPXKHUIITA JOOPOBOJHHHX
MeH3UjCKuX (GOHAOBA y TPEHYTHUM TPKUITHUM
ycrmoBuMa (IIpe CBera TIENaHO MO OOMMY ITOCIIOBamba)
Moria OM Ja HaMeTHe MOTpedy 3a KOHCONUIALUjOM, Tj.
crajameM JApylLITaBa 3a yIpaBjbatke T00POBOJEHUM
neH3ujckuM (GoHIoBUMA Y npencTojeheM nepromy.

Tpaumre GuHAHCHjCKOT JTU3NHTA

Tpxuinre naBanana yciayra ¢puHancujckor auzunra y 2009.
TOJIFHU j€ 3aI0Yesio ¢ PEATHIM, a Off APYTOT TpoMecedja U
C HOMHHAJIHUM IIaJIOM AaKTHBHOCTH. VIcTOoBpeMeHo,
OYHIVIEJ]aH je KOHCTaHTaH MaJ| 3a1y)KCHOCTH KOMIIaHHja 3a
npykame yciiyra (MHAHCHjCKOT JIM3WHTa Ipema
MHOCTPAHCTBY — KoOja IpENCTaBba JOMUHAHTAH HW3BOP
(uHaHCHpamba OBOT CEKTOpA.

Kao mro je Beh HaBoheHo y paHWjUM H3amb-MMa OBOT
u3BeITaja, HajBehe cMameme akTHBHOCTH npumehyje ce
KOJl CEKTOpa (M3MYKHX JIMLA, YHje je YKYIHO 3aIyXKeHhe
110 OCHOBY (DPMHAHCHjCKOT JIM3MHTA HA TOAWIIHEM HHBOY
onano 3a 24,7%. Taj TpeHn je 3amodeT HaKOH LITO je
YCTAHOBJbEH CEKTOp T3B. PEHTHHX KOMIIaHHja, Tj.
KOMITaHHja 32 MPYXKame YCIyra ONepaTHBHOT JIM3UHTA,
KOjU je Yy TepHoJy pecTpUKTHBHE mnonuTuke Hapomue

o
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Hapomsa 6amxa Cpouje Hzeewmaj o cmary y (unancujckon cucmeny
Tabena 3.6. NNoka3arerbu NocnoBakba cekTopa pMHaHCHjcKor NIM3NHra
(y xvreagama guHapa)
2007. 2008. 111 09. VI 09. IX. 09. XII 09.
YKkynHa akTuBa 95.265 122.551 126.138 120.271 116.382 111.314
[nacmaHu no ocHoBY hMHAHCU]CKOT NIN3MHra 66.861 95.688 96.875 90.311 85.400 83.549
ObaBese Mo ocHoBY KpeauTa 74.211 100.317 114.544 111.598 109.751 107.102
3apyxeme y MHOCTpaHCTBY 69.287 94.231 107.572  105.199 103.679  101.202
KpeanTtn pomahux 6aHaka 4.923 6.086 6.972 6.399 6.072 5.900
[MpuHoc Ha npoceuHy aktuBy (ROA) 1,8% 0,4% 3,0% 1,9% 1,5% 1,8%
MpuHoc Ha npoceuaH kanutan (ROE) 30,6% 7,9% 51,8% 31,3% 23,9% 27,1%
HeTo kamaTHa mapxa (NIM) 4,3% 3,1% 4,8% 5,4% 4,9% 5,8%
Bpoj yroBopa 64.887 65.100 63.549 62.587 60.352 58.479
WsBop: HapopHa 6aHka Cpbuje.
padukoH 3.22. CTpyKTypa KOPMCHUKA (D UHAHCUjCKOT JI3UHTa
(y %)
100
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12,8
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25,6 15,4 14,8
25
0 !
2007. 2008. 2009.

m Caobpahaj, cknaguwrerwe 1 Bese
Mpepahus auka UHAY cTpuja
W dusnuka nuua

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

O0anke CpOuje HyaHo KOpUCHHIIMMa oJakmasajyhy
BapHUjaHTy — U3y3UMatbe 3a1yKema U3 KPeAUTHOT Oupoa,
Tj. W3 oOpauyyHa yKynHe 3amgyxkeHoctu. Hanwme,
OIepaTHBHH JIM3MHI MpYyXa MOryhHOCT Mamer H3HOCa
MECEYHOI' 3aJyXema aji IO JOCTa HENOBOJHHUjUM

YCIIOBHMA y OHOCY Ha (PMHAHCH]CKH JTM3UHT.

TproB uHa Ha B eNUKO M TProB UHa Ha Mario
Morbonpus peaa, 0B, Ly MApcTBO U CII.
OcTarne AenaTHoCTU

CBHM TNPUBPEIHU CEKTOPH Cy Ha TOIUIIILEM HHUBOY
MCKa3adu IMajJ akKTUBHOCTH. Melytum, oH je Ouo
JIpacTU4aH KOJ CEKTOpa KOju Cy Y NPETXOIHOM IMEepHOIy
MpeICTaBIball KJbYYHE HOCHOIIC pacta — caoOpahaja,
TPrOBHHE U MOJHONPUBPEIIE.




H3seuimaj o cmatsy y unarcujckon cucmeny

Haponma 6amxa Cpomje

IV. ®uHaHcHjcKa CTAOMIHOCT

Haponna 6anka Cpouje je y Toky 2009. ronuse cripoBeinia
HH3 Mepa C LIUJbEeM 04yBama (PMHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH,
KOj€ Cy y ToTiiefy MpyAeHIIjaTHe CyIepBU3Hje CHCTeMa
UMajle Kako PeakTHBaH, Tako M NPOAKTHBAH Kapakrtep.
Kon 3HawajHOT Aena akTUBHOCTH €(EKTH Cy OWIM jacHO
MEpJbUBH U BHJbUBH Beh TOKOM roMHE.

Kpu3a Hacrana Ha pa3BUjeHHM TPXKUINTHMA, KOja CE y
mocnenmeM Tpomecedjy 2008. roqune npenmia y Cpoujy,
yTHIIaJa  je  Ha  TOropiiamke  TOTOBO  CBHUX
MaKpOEKOHOMCKHX I10Ka3aTesba y 3eMJbH.

Mebhytum, mepe koje je nmoHocuna Hapogna Oanka
CpOuje, y3 cyOBeHIMje Ap)KaBe, CIPEUYHIE Cy CIOM

Tabena 4.1. KpeTaka OCHOBHMX MaKpOeKOHOMCKUX
rnokasarerba

2006. 2007. 2008. 2009.

BAN 52 6,9 55 -3
[edoumunt Tekyher pauyHa* -134 -156 -18,1 -5,7
[enpeumjaupja -7,6 0,3 11,8 8,2
CTtona He3anocneHocTn 21,6 18,8 14,4 16,9
*Y % Brl-a.

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

KpeIuTHE aKTHBHOCTH — U OHa je, mTasuiie, TokoM 2009.
roguHe nosehana U y peasHOM H3HOCY.

Banke y CpOuju Cy BHCOKO KalMTaJIN30BaHEe U JIUKBUIHE,
ca aJeKBAaTHUM pE3EPBUCABEM, U THUME M3Y3€THO
OTIIOPHE HA HETaTHBHE YTHUIAjeé KOjU OU EBEHTYaJIHO
MOIJIM HACTaTH y CIIydYajy OCTBapema MECHMMHCTHYKUX
MaKpOEKOHOMCKHX clieHapHja. Yak 1 BeoMa BHCOK pacT
poOIeMaTHIHNX KPEeAnTa He OM MOoTao OaHKe Ja J0Be/e
y crame TOTKAIUTAJIN30BaHOCTH U T1OTpede 3a
NPEeBEeHTUBHUM HMHTepBeHIMjama. To je morBpheHo wu
ctpec-tecroBuMa — FSSP, FSAP, kao nu pernonHaaHum
crpec-recroBuma MM®-a.

1. llIporpam noapuke GUHAHCHjCKOM
cektopy (Financial sector support
programe, FSSP) — ,,beuka
HHULMjaTUBA

VY beuy je 27. mapra 2009. roauHe, MOA OKPHIBEM
MM®-a, oxpxan
OaHKapCKUM rpynama kKoje nMmajy cyncuanjape y Cpouju
(koju uymHe oOKO 60% OmmancHe cyme pomaher
0GaHKapCKOr CEKTOpa), Ha KOMe Cy ce OaHKapcke rpyrie
obaBe3asie Ja HHMBO IUIACMaHa MNPABHUM JIHIMA Yy
CpOuju y HapeaHe JIBE TOAMHE OJ[pKe HajMame Ha HUBOY
u3 neuembdbpa 2008. ronune. Takole, obasesaine cy ce na
COJIBEHTHOCT W JIMKBHIHOCT CBOJHX CYTICHIHjapa OAPIKE
W3HAJ MPOIMUCAHOI MHUHUMyMa, Kao MU Ja pa3MoTpe
MOryhHOCT MPEeBEHTHBHE JOKAMUTAIU3AIU]e Y Clydajy
Ja pe3yiTaTH CTpPEc-TeCTOBa Koje Oyme crpoBeia
Haponna 6anka CpOuje ykaxxy Ha TakBy moTpeOy.

KOOpAHWHAIIMOHMU caCTaHakK C

C taMm y Besu, Haponna Gankxa CpOuje je mpumpeMmia
[Iporpam monpirke (UHAHCH]CKOj CTaOMIIHOCTH 3eMJBE.
On je oOyxBatao o0e30ehuBame KOHTHHYHpaHOT
npuctyna OaHaka JIUHAPCKUM M JIEBU3HMM HM3BOpUMA
JIMKBUJIHOCTH, NPEBEHTHBHO JeEJl0OBame (paju O4yyBamba
KBaJIMTeTa akTHBe OaHaka) oOe30ehuBameM OKBHpa 3a
MOJICTULIAE¢ KPEIUTHE aKTUBHOCTH, KPO3 U3MEHY yCIIOBa
OTIUIaTe KpeAuTa KIMjeHTHMa OaHaka, W yOlaxkaBame
KpUTEpHjyMa 3a KJIAacH(HKALUjy akTHBe OaHaka MpH
peCTPYKTypHUpamwy U peHuHaHCUpay KpeanuTa. Te mepe
Cy yTHLAJIC U Ha CTamhe Y PEATHOM CEKTOPY M CMabCHe
OJINTMBA JICBU3HHX CPE/ICTAaBa, a TUME U Ha CTa0MIN3aIH]y
JEBU3HOT TPIKHIITA.

[Iporpam je Omo mocrynan csuMm Oankama y CpOuju, a
3aCHMBa0 C€ Ha J0OpOBOJHOM Tpey3umamwy (1
UCIyHhaBamky) HaBelCHUX 00aBe3a 0aHaka U HHHXOBUX
BJIACHHKA U, C APyTe CTpaHe, IPUCTYILy Mepama IOApPLIKeE,
1 TO: JMHAPCKAM KpeIUTHMa ¢ pOKoM Jrocreha 10 ToquHy
JlaHa, JeBH3HMM CBOIl TpaHCaKIHjama, OJaKIIUIama Y
BaIlyTHO] CTPYKTYpPH WH3/Bajama JIeBU3HE o0aBe3HE
pe3epBe, Kao 1 yOlla)keHUM YCJIOBHMa 3a Kiacudukanujy




minacmana Oanke. Y Ilporpamy ydectByje 27 Ganaka (o
YKyIHO BuX 34), koje unHe 90% OGaHKapCKoT CeKTopa.

3axBaspyjyhu monpmimm koja je mpyxkeHa OaHkama y
MpeBasIaXewhy Mociaeaunia kpuse, obOe3dehuBamy
JIMKBUJHOCTH M yIpPaBJbamy
nmoBehaHUM KPEIUTHUM M JIEBU3HUM pHu3ukoM, y Cpouju
je onpxana (puHaHCHjCKa cTabMITHOCT. M3BpIeHu cTpec-
-TecToBH 3a 31 0aHKy TOKazaimm Cy Ja je OaHKapCKU

COJIUJIHE TIO3HIIHjC

CEKTOp OTHOpPaH M Ha CHOJbHE W Ha YHYTpAIIhe TI0Tpece
yuja je BepoBaTHoha JelaBama BeOMa Majla, T€ Aa He
MocToju morpeba 3a BaHPEIHUM, IPEBEHTHBHUM
JIOKanuTanM3annjamMa. Bucoka cTabMITHOCT U OTHOPHOCT
OaHKapcKOT CeKTOpa MOTBpheHa je W y 3ajeqHUYKO]
vucuju MM®-a u Csercke Oanke (FSAP) xoja je
peanzoBaHa y okToOpy 2009. ronuHe 1 4nju N3BEIITa] je

o0jaBJbeH Ha cajty MM®-a.

[Iporpam ce Tokom 2009. rognHe mMOKa3ao Kao W3y3eTHO
ycremas, ¢ 003MpoM Ha TO Ja je KpajeM TOAWMHE JOILIO0
YaK 710 OJaror pacra M3JIOKEHOCTH OaHaka MOTIHCHUIA
crnopazyma. IlouyeBmu onx moroBopeHor uHuBoa (31.
neriem6pa 2008. on 8,72 muiujapau eBpa), Ha Kpajy
20009. MMOTITHUCHUIIA
cropa3yma u3Hocwmia je 8,76 mmimmjapan eBpa. Taxole,
TOKOM TOIMHE YKyIaH MU3HOC H3JIOKEHOCTH je Y TyXKeM

rOJUHE YKYIIHa H3JI0KEHOCT

TIEpHOJTy N3HOCHO U TIPEKO JIEBET MIJIMjApAN €Bpa.

Tabena 4.2. PesyntaTtu cTpec-tectoBa y 2009. 1 2010.

bynyhu na je TakBa cuTyanmja mpeicTaBibaia J0Ka3 ga
HHCY TTOCTOjaJIM MIPUTHCIM Ha Oankapcku cekrop Cpouje
KOju OW MOITIM JIOBECTH JI0 E€BEHTYAIHOT CMambeHha
U3JIOKEHOCTH, Tj. OJUIMBa CpeicTaBa OaHaka ca
CEeIUIITHMA Cpbuje, parudukanuja
cnopazyma ¢ noverka 2010. rogune mpensuiena je 3a
tekyhy, 2010. rogmHy cMameme YTOBOPEHOT HHBOA
n3I0KeHoCTH 3a 20% — IITO HU Yy TOKY IIPBOT TpOMEceyja
HUjE PE3YITHPAIO CMAbEHEM.

HU3BaH OBOT

2. CTpec-TecToBM

VY okBupy ,,beuke nHnIMjaTHBE", y capagmu ¢ MM®-om,
n3pahleHa je METOHOJIOTHja CTpPEC-TeCTOBa KOjU Ou
0JIaroBpeMeHO YyKaszaJu Ha €BEeHTyallHe clIabocTH u
motpeOy 3a TPEBEHTHUBHUM [IOKAlMTaNM3aldjaMa II0Jx
MPETIIOCTaBIFEHUM U3y3€THO
MaKpOEKOHOMCKHM clreHapujuma. CTpec-TeCTOBH cy
pas3BHjeHH Kpo3 TpHu ocHOBHe (aze Tokom 2009. romune:
1) nebunucame u pa3Boj Mojena y3 JOrOBOp C
npeacraBauiMa MM®-a u 6ankapckor cekropa Cpouje;
2) [nWjaTHOCTHYKA WCIHTHBAamba
cBeoOyxBaTHa aHajdW3a IIOCIOBama OaHaka © 3)
nepuHuCambe MaKpOEKOHOMCKHX MIPETIIOCTABKH
MIECUMHUCTHYKOT ClieHapHja — y capaamu ¢ MMd-om. Cae

NCCUMHUCTHYKHUM

cBUX OaHaka —

Moaauum sakrbyyHo ca 31. 3. 2009. (31 6aHka, 98% GaHkapckor cekTopa)

KoHconuaoBaHa asekBaTHOCT kanuTana
6aHKkapcKor cekTopa

Ypaeo npobrnemMaTuyHUX kpeauTa y ykynHum (6pyTo)

MoyeTHo cTake 2009. 2010.
20,79% 19,94% 18,19%
+8,2 n.n. +5,7 n.n.

Moaauwm sakrbyyHo ca 30. 9. 2010. (6aHkapcKku CeKTop Yy LenuHu)

KoHconuaoBaHa asekBaTHOCT kanuTana
6aHKapcKor cekTopa

Ypaeo npobnemMaTuyHUX kpeauTa y ykynHum (6pyTo)

MoyeTHo cTake 2010. 2011.
21,31% 16,87% 16,25%
+15,4 n.n. +5,7 n.n.

Moaauum sakrbyyHo ca 31. 3. 2010. (6aHkapcku ceKTop Yy LenuHu)

KoHconugosaHa agekBaTHOCT kanuTana
6aHKapcKor cekTopa

Ypaeo npobnemMaTu4HUX kpeAuTa y yKynHum (6pyTo)

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

MoyeTHo cTake 2010. 2011.
21,53% 18,60% 16,83%
+11,2 n.n. +7,2 n.n.
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Hapona Oanxa Cpouje

J0Caalllbe UTepalije TECTOBa Koje Cy CIpoBeiacHe (C
mogarmMma 3a 31. mapt 2009, 30. cenrrembap 2009. u 31.
Mapt 2010. romuHe) oKazazue cy 1a je OaHKapCKH CEKTOp
CpOuje W3y3eTHO OTIIOpPAaH Ha CIOJbHE ,,IIOKOBE™ ¢
0o03upoM Ha Tpe CBera BHUCOKY IIPEBEHTHUBHY
KalUTaJIN30BaHOCT, 3axBaJbyjyhu mnpyneHuujatHuM
pectpukTuBHMM Mepama Hapoxne Oanke CpOuje y
nieprony kpenutHe excransuje 2004—2008. roqune.

HMako <cy ce JOmaTHUM TECTHpPAmEeM pe3ylaTaTH
noropiuiaBany, OaHkapcku cekrop y CpOuju je mokaszao
BCJIUKY OTIOPHOCT Oyayhm ma je Opoj MOTCHIHM]jaTHO
npobneMaTnyHux OaHaka BeoMa Mallk, Tj. Ja HUXOBO
TP)KUITHO ydyemhe HHje OF CHCTEMCKOT 3Hadaja.
HcroBpeMeHo, 3HAYajHO je HAMIACHUTH Ja je OCTBapee
MPETIOCTaBKM  TECHMHUCTUYKOI  CIIeHapuja TOTOBO
HeMmoryhe, Tako J1a TpeHyTHa MaKpOEKOHOMCKa KpeTarba He
MOry OaHKapCKH CEKTOp Ja HW3JI0KE HHU MPHOIMKHO
CHOKHUM TIOpeMehajuma Kao ITO Cy OHM Ha KOjuMa ce
3aCHHBA]y CTPEC-TECTOBH.

Ioues ox cenrremOpa 2009. ronune, Haponna 6anka Cpouje
je Taj MoIen YCBOjWIa Kao CTajHH HHCTPYMEHT
CynepBu3Hje, Koju fie OMTH peOBHO JOIYH-aBaH U IaBaH Ha
YBHJ jaBHOCTH. Y HWCTOM Tiepuony y Hapommoj GaHmm
CpOmje je 3a0Kpy>KeH I1e0 KOHIIETIT TeCTHPAka, C 003UPOM
HAa TO Ja je YCHOCTaB/beHAa ©  METOJ0JIOTHja
MaKpPOEKOHOMCKHUX TIPOjeKIIHja.

3. [IpuBpemeHe Mepe nmoapuIKe
¢punancujckoj cradbuanoctu Cpouje

[IpuBpemene mepe mofpiike (pUHAHCH]CKO] CTaOWUITHOCTH
Koje je monena Hapomna 6anka CpOuje nmane cy 3a Iusb
yBa)KaBamhE HEraTUBHHUX edekara ocTBaperma CHCTEMCKOT
pH3HKa, Ta ¢y oApende TUX Mepa Mpe CBera ycMepeHe Ha
M3y3UMame 3aKOHOM IpeiBUheHHX mociequna no OaHke
YKOIIMKO je [0 NpeKopauyeka OKBUPA PEryjlaTHBe IOLLIO
MCKJbYYHMBO T10]] YTHIIjeM THX MOCIeIHIa (IPEeBACXOIHO Ce
OIHOCH Ha JICTIpeIHjaljy TUHApa, IMajyhu y BUILy BHCOKY
CTOITy HWHAEKCHpaHOCTH nomaher moprtderpa OaHaka).
[open Tora, OCHOBHE M3MEHE y OKBHPY OBHX Mepe jecy
noBehame 103B0JbEHE HETO OTBOPEHE JICBU3HE TIO3HIIH]E ca
10% na 20%, Kao 1 yKJbY4YHBaHbE M3HOCA CyOOPIMHUPAHIX
obaBe3a n3Hag 75% OCHOBHOT KamuTasia OaHKe y OIOHTHE
CTaBKe JOIYHCKOI KamuTaya I, ¢ H/beM CTUMYIHCAEba
KPEIUTHOr 3alIyXewa Kox Maruia. To OW JonpHHENOo
jadamy (PMHAHCHjCKE TIO3UIIMje OaHaKa, Ka0 U MOOOJBIIAY
rutarHoOMIaHcHUX no3uija Cpouje (M yTHIaja Ha jadarse,
OJIHOCHO CTa0WIM3aIM]jy Kypca AUHapa).

HcroBpeMeHO, KOMITAHH]€ 3a AaBambe yCayra (PHHAHCH]CKOT
JIM3WHTA Cy ocioboleHe obaBe3e pe3epBrcama M0 OCHOBY
WHOCTpaHUX 33Ty Kerha H3HAI HuBoa Ha 1aH 30. centemOpa
2008. roauHe, a ocurypapajyhum ApymTBrMa je oMoryheHo
ylarambe TeXHHYKHX PE3CpPBU Y aKIWje BaH JUCTHHra A
Beorpancke oep3e.

VY cymTuHH, TpUBpEeMEHEe Mepe TOIpIIKe (HHAHCH]CKO]
CTa0WIHOCTH Cy YKHHYIe BehWHY OrpaHWYema Koja cy
JIOHETa y HPETXOHOM IIEPHOAYy C IIMJEM OrpaHHYaBamba
pacra xpeautHe akTuBHOCTH y CpOuju y ycioBuma
KPEAUTHE CKCIIaH3uje.

4. IloceOHe Mepe MoApIIKe
¢punancujckoj crabunanoctu Cpouje

[Tocedne mepe mozprike koje je moHena Hapomgna Ganka
CpOwuje ocnamajy ce IMPEKTHO Ha ,,bedKy MHUIMjaTUBY ',
a oOyxBaTtajy: 1) 0b6e30ehuBame 101aTHOT TUKBUIHOCHOT
kanama Haponne Oanke koju omoryhaBa OaHkama
JNUHAPCKE KPEIUTE POYHOCTH JO TOAWHY JaHa; 2)
oMoryhaBame yroBapama JIWHAPCKO-IEBU3HHUX CBOII
TpaHcaknuja ¢ Hapomnom OankoM u 3) omoryhaBame
W3lBajama JIeBH3HE oOaBe3He pe3epBe ko HapomHe
OaHke y qUHapuMa. BaskHO je HarOMeHyTH J1a Cy Te Mepe
uMaje Ipe CBera IMPEeBEHTUBHM KapakTep. W kaHaiu
JUKBUIHOCTH HHUCY Kopuimhenu tokom 2009. roawne
MOIITO Ccy OaHKE HMale H3y3€THO BHCOKY CTOITY
JTUKBUIHE aKTUBE — peKko 30% yKyIHe akTUBE, Tako Ja
KpH3a Koja ce npesia y CpOujy HUjeTHOT TpeHyTKa HUje
JIOBOAMJIA y TUTAE JIMKBUIHOCT OaHKapCKOI CEKTopa.
[Touetkom 2010. roaMHe NPUMETHH Cy MPBU CIIydYajeBH
kopumrhema cBON TpaHcakiyja ¢ Hapomnom OGaHkoMm
Cpbuje, anm je HUXOB OOMM W Jajbe 3aHEMapJbUB Yy
OHOCY Ha YyKymaH OOMM aKTHBHOCTH OaHKapCKOT
cextopa Cpouje.

5. Mepe y0/a:kaBamba MOHETapHE
NMOJINTUKE

Haponna Ganka CpOuje je, mopen yBoljera HOBHHA Y
peryiIaTHBH, CBOJUM OCHOBHHM HHCTPYMEHTOM Taxohe
AKTUBHO YyONakaBajia MOHETapHy MOJUTHKY. Haumme,
pedepeHTHa KamaTHa cToma, Koja je modetkom 2009.
ronuHe u3Hocmia 17,75%, MOCTEeNeHo je CHUKaBaHa JI0
HUBOA 071 9,5% Ha kpajy ronuHe. Taj TpeH I je HaCTaBbCH
U ToKoM TpBor Tpomeceuja 2010. u Ouhe HacraBibeH c
IJbEM TIOJICTUL[AA PUBPEIHOT PACTa YKOIMKO H JIaJbe




Hapomsa 6amxa Cpouje

H3seuimaj o cmatsy y unarcujcko cuicmeny

He Oyne Behmx WHQIATOPHUX MNPUTHCAKA KOjU MOTY
JOBECTH y IUTame OCTBapeme IPHUMapHOr [UJba
Haponnue 6anke Cpouje.

6. YonaxaBame peryjiarube

Haponna 6anka Cpbuje je, kao mro je Beh momenyro, y
BUILIC HaBpaTa JOHOCHJIA TIPONKCE C LINJbEM yOJIakaBarmba
peryinaTopHux Kpurepujyma umajyhu y Buay OmmTy
€KOHOMCKY cuTyanujy Ha Tpxuimry Cpbuje. Hanme,
Hapomna 6anka CpbOmje je kpu3y mouekana ¢ Behum
OpojeM Mepa Koje Cy OTrpaHWYaBajie EKCIIaH3UBHO
MOCIIOBamke OaHaka, ¢ 003UpoM Ha 3a0pumaBajyhe crome
pacta KpeIuTHE aKTUBHOCTH M OWJIAHCHE aKTHUBE Yy
npeTxonHoM nepuony. [lomro je Taksa, ,,KOH3epBaTHBHA"
nonutuka Hapomne Oanke CpOuje mmama 3a pesyaTar
CTBapame CHAKHUX KalUTAIHUX amoprtusepa (buffer),
CHTyalllja je J03BOJbaBaja OCETaH CTEIEH yOlakaBarba
Kako MOHETapHe NOJIMTHKE, Tako W perynaruse. [lopen
3HATHOT CMamema pedepeHTHEe KamarHe
BEPOBATHO Haj3HAYAJHH]y MeEpy TMPEACTaBbAIO je
yOnaxkaBame KpHTepujyMa Kiacu(uKaluje aKTHUBE
Oamaka, mMTO je OMOTYhWJIO ONaKIIUIE Y H3MHPCHY
JyrOBama CTAHOBHHMINTBY M TPHBPEAN TOKOM KPH3HOT
nepuona, 0e3 Behumx mocienuia Ha KBaJIUTET AKTHUBE
0OaHKapCKOT CeKTopa.

cToIIe,

7. Mucuja FSAP Melhynapoanor
MoHeTapHOr ¢onaa u Ceercke
O0aHke

Bnana Penyonuke Cp6uje, Hapomna Oanka CpOuje u
IpyTe OpKaBHE WHCTUTYIHjE CYy, MOYEB O] cenTeMOpa
2008. rommue, mpyxmwie noapmky MM®-y u CeTckoj
OaHIM 12 M3BpIIE CBEOOYXBATHY aHAIM3Y (PUHAHCH]CKOT
cektopa CpOuje — Kkpo3 mporpam mo3Har kao FSAP
(Financial sector assessment program). Ilopex Tora mro
je Taj mporpam 00e30e10 HEe3aBUCHY €KCIICPTCKY OLICHY
cTama (DUHAHCH]CKOT CEKTOpa, Kao W TIPErmopyke o
yHanpehemy cucTeMa, H3peYeHa IO3WTHBHA OLCHA
MIOMEHYTUX WHCTUTYLHja Onia je oJ M3y3eTHE Ba)KHOCTH
3a CpOujy y TPEHYTKY KaJa je PErHOH jyrOUCTOYHE
EBpone wu3ABOjeH Kao jenaH o HajpU3HUYHUjUX.
IMocnenwy TakBy anammsy CpbOuja je crposema 2005.
TOIMHE M Of TaJa je yOueH 3HauajaH Halpegak y BehuHu

obmactu oOyxBahenux anamm3zom FSAP. V3 To,
KOMIapaTHBHE aHanm3e mo MmehyHapomHo mpuxBaheHUM
CTaHJIapIyMa ITOTBPAUIIE CY jOLI jeTHOM H3y3eTHO BHCOK
cTereH ornopHocTH (uHaHCcHjckor cucrema CpOuje Ha
CTOJBbAIIHE YTHIIAjE.

8. IlocTenenu mpesa3 Ka MyHoj
npuMenu cranaapaa baszemaa Il

[TocTenenn kopauy 4YWjU je LWJb yuBpIIhUBambe
cTabmiIHOCTH TIpe cBera y OGaHkapckoMm cextopy CpOmje
ouhe HacTaB/beHH O& 2011. romune,
UCTOBPEMEHO KaJa M WCTHYE POK BaKHOCTH BehmHe
MIPUBPEMEHUX Mepa JIOHETHX Kao MPOMITHA peakifja Ha
npenuBame Kpuze. To ce mpe cBera OJHOCH Ha U3MEHY

IIOYECTKa

perynatuBe OaHaka Kako Om ce oOe3bemmia myHa
npuMeHa cragaapna basemna II. Takohe, mmanmpano je na
ce, y OKBUPY THX CTaHIapla, 3aip)KH KOH3EpBaTHBAH
OPUCTYN y3 yBakaBame CHCHU(GUIHOCTH TPXKHUIITA
Cpbuje. 3aapkaBame KOH3EPBATUBHOI INIPUCTYyNa Yy
crpoBoherwy MpyACHIMjaTHE IOJUTHKE, KOjU je 3a
pe3yaTar MMao CTBapame 3HAYajHUX pe3epBaldja 3a
MOTEHIMjalTHe TyOuTke W oOe30eleme 3HATHOT, W IO
BUCHHM ¥ 10 KBaJHTETy, KamuTajga Yy MEpHOLY
ekcriansmje, onakmahe Oynyhn mpenas 6aHaka ka HOBOM
peryiaTopHOM OKBHPY KOjH ce Hazupe Ha Mel)yHaponHoM
wiany. Mako perynaropae npomere y CpOuju HUCY yBEK
BPEMEHCKH MOyIapHe ¢ MeljyHapoaHuM, Moaudukarmje
KaKo peryJaTopHOT OKBHpa, Tak0 M CaMHX MpOIHca
(bMHAHCH]jCKOT TIOCIIOBakh-a KOje peleBaHTHE MHCTUTYIIH]E
HajaBJbyjy cBakako he mmarm Beoma Op30 BHJJBHBE
yTHIIaje U Ha OaHKapcKu cektop y CpOouju.

HoBu perymatopan oxBup y EBporickoj yHHjH, KOjU je
3acHOBaH Ha mpemnopykama wu3 Jle JlaposujeoBor
W3BeITaja, Hajipe hie ce omHOCHTH Ha OaHKapcKe TpyIe
MOpPEKJIOM W3 3emasba EBporicke yHHje, a IIOTOM,
MOCIIEINYHO, U Ha cyncuaujape y Cpouju. TpenyTHo je y
W3pajy HAPT U3MEHa peryJiaTuBe 0a3elCKUX CTaHaapia
(y ctpy4Hoj nuteparypu mo3Hato kao bazexn I+ u bazen
IIT), umja je cymTWHa Tpe CBera jadamke OCHOBHOT
KaruTana, Mo00JbIIake JIMKBHIHOCTH, Ka0 U yBoheme
“nesepuny paumja’. IlpyneHuumjanHe peryiaTopHe
aktuBHOocTH Hapomne Oanke CpOuje (koje ce dvecto
KBaM(UKYjy Kao MpEeBHUIlle KOH3epBATHBHE) OBJIE CY jOII
JEAHOM IIOKa3alie CBOje AWPEKTHE mpemHocTtd. Hamwme,
cymThHa wu3MeHa mnocTtojehe Oasencke perynaruse
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Tpebano 6u Ja yTude Ha nmoBehame Kako M3HOCA, TAKO H
KBaJUTeTa KamuTayna OaHaka, koju O6anke y Cpbuju Beh
MMajy Ha U3y3€THO BHCOKOM HHBOY.

Yak 82% yKyITHOT MPOIMUCAHOT KanmuTaja (Ipe 0JOUTHIX
CTaBKM) OJHOCH C€ Ha OCHOBHHM KamuTaa OaHaka.
WctoBpemeno, y ocHOBHOM Kamutany 83% YWHHU
aKIIMOHAPCKM KalWTaj, JOK Ce OCTaTak OJHOCH Ha
pesepBe W3 MOOWTH W 3apKaHy JOOHWT W3 MPETXOTHOT
neproga. 300r TakBe CTPYKType KamuTania, ‘“‘JeBepl
pauuo” Oum 3a Oankapcku cektop CpOuje, 10
HajKOH3EPBAaTUBHU]EM IPUCTYITY, U3HOCHO OKO 8%, NOK
ce Ha HUBOY ba3zenckor kKOMHUTETa pacmpaBjba O 3HATHO
HIDKEM TpONHCcaHOM MHHHMYMY. CTBOPEHH Cy CHa)KHHU
JUKBUTHOCHH aMOPTU3EPH — OHOC JINKBUTHE UMOBUHE U
obaBe3a oko 200% U yueo JIMKBHIHE aKTHUBE y YKYITHO]
aKTHBU BHUCOKUX 32%. VY BiacHUINTBY OaHaka
HHOCTpaHOT mopekia je 74% OaHKapcKor cekropa, Of
yera 72% w3 EBporicke MOHeTapHe yHHje.

Opncrynama o MOTIYHOT ycarallaBamba ca aKTyeIHOM
6azenckoM perymatnuBoM omoryhmhe crora OaHkama
JAKIIK Tpena3 ka Oymyhum okBupmMa Kpo3 m30eraBame
JPACTHYHUX OCIMNAIMja KaluTaja.

TpeHyTHHU pazroBopu Ha HUBOY 3eMasba ['-20 u EBporicke
yHHje, KOjU ce ocliamajy Ha npeior MM®-a o yBohewy
JIOMATHOT TIope3a OaHKama, MOIJIM OW Ia TMPeACTaBIbajy
KJbYYHH PETyIaTOpPHU M3a30B y mpeacrojehem mepuomy.
Taj mpemmor ce W3Y3€THO BHUCOKUM
TPOIIKOBHUMA TMOjEAMHUX 3eMahba Ha CTaOWIH3AIUjU
OaHKapCKOT CEKTopa (Ip>KaBHE MOKAaMHUTaIU3AIHje |
BaHPEHM MTaKeTH MoMohn), a U3 cpeficTaBa MPUKYIIJLEHUX
M0 OCHOBY TOT Tope3a Om ce Qopmupao mocebaH
(resolution) ¢oun. Cpenctea ¢oHma Ou obe3denmna ma
yOynyhe Tteper crabunmsaiyje (HUHAHCHjCKOT CEKTOpa
UCKJBYYHBO CHOCH CaM Taj CEKTOP.

OoIpaBaaBa
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