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PPRREEGGLLEEDD  GGLLOOBBAALLNNIIHH  KKRREETTAAWWAA

Privredna kretawa u zemqiPrivredna kretawa u zemqiPrivredna kretawa u zemqiPrivredna kretawa u zemqi

Kqu~ni faktor koji je
doprineo slabqewu
privredne konjunkture
bilo je bombardovawe
Jugoslavije,  koje su
izvr{ile ~lanice
NATO-a.

Kqu~ni faktor koji je doprineo slabqewu privredne konjunkture u zemqiKqu~ni faktor koji je doprineo slabqewu privredne konjunkture u zemqiKqu~ni faktor koji je doprineo slabqewu privredne konjunkture u zemqiKqu~ni faktor koji je doprineo slabqewu privredne konjunkture u zemqi
i pogor{awu svih va`nijih ekonomskih pokazateqa u 1999. godini bilo jei pogor{awu svih va`nijih ekonomskih pokazateqa u 1999. godini bilo jei pogor{awu svih va`nijih ekonomskih pokazateqa u 1999. godini bilo jei pogor{awu svih va`nijih ekonomskih pokazateqa u 1999. godini bilo je
bombardovawe Jugoslavije koje su izvr{ile ~lanice NATO-a, {to jebombardovawe Jugoslavije koje su izvr{ile ~lanice NATO-a, {to jebombardovawe Jugoslavije koje su izvr{ile ~lanice NATO-a, {to jebombardovawe Jugoslavije koje su izvr{ile ~lanice NATO-a, {to je
prouzrokovalo velike qudske `rtve i razarawe industrijskih, vojnih iprouzrokovalo velike qudske `rtve i razarawe industrijskih, vojnih iprouzrokovalo velike qudske `rtve i razarawe industrijskih, vojnih iprouzrokovalo velike qudske `rtve i razarawe industrijskih, vojnih i
infrastrukturnih objekata. Ako tome dodamo i negativne efekte uvedenihinfrastrukturnih objekata. Ako tome dodamo i negativne efekte uvedenihinfrastrukturnih objekata. Ako tome dodamo i negativne efekte uvedenihinfrastrukturnih objekata. Ako tome dodamo i negativne efekte uvedenih
ekonomskih sankcija me|unarodne zajednice, onda nije te{ko objasniti smaweweekonomskih sankcija me|unarodne zajednice, onda nije te{ko objasniti smaweweekonomskih sankcija me|unarodne zajednice, onda nije te{ko objasniti smaweweekonomskih sankcija me|unarodne zajednice, onda nije te{ko objasniti smawewe
realnog dru{tvenog proizvoda od 23,5% u odnosu na 1998. godinu. realnog dru{tvenog proizvoda od 23,5% u odnosu na 1998. godinu. realnog dru{tvenog proizvoda od 23,5% u odnosu na 1998. godinu. realnog dru{tvenog proizvoda od 23,5% u odnosu na 1998. godinu. PPPPremaremaremarema
procenama Saveznog zavoda za statistiku (SZS), realni dru{tveni proizvodprocenama Saveznog zavoda za statistiku (SZS), realni dru{tveni proizvodprocenama Saveznog zavoda za statistiku (SZS), realni dru{tveni proizvodprocenama Saveznog zavoda za statistiku (SZS), realni dru{tveni proizvod
je u 1999. godini (po teku}im cenama) iznosio 144,5 milijardi dinara, ili 11,5je u 1999. godini (po teku}im cenama) iznosio 144,5 milijardi dinara, ili 11,5je u 1999. godini (po teku}im cenama) iznosio 144,5 milijardi dinara, ili 11,5je u 1999. godini (po teku}im cenama) iznosio 144,5 milijardi dinara, ili 11,5
milijardi SAD dolara.milijardi SAD dolara.milijardi SAD dolara.milijardi SAD dolara.

Industrijska proizvodwa
je zabele`ila smawewe od
23%.

Industrijska proizvodwa je istovremeno zabele`ila smawewe od 23%.Industrijska proizvodwa je istovremeno zabele`ila smawewe od 23%.Industrijska proizvodwa je istovremeno zabele`ila smawewe od 23%.Industrijska proizvodwa je istovremeno zabele`ila smawewe od 23%.
Stepen kori{}ewa kapaciteta u industriji bio je mawi nego u prethodnojStepen kori{}ewa kapaciteta u industriji bio je mawi nego u prethodnojStepen kori{}ewa kapaciteta u industriji bio je mawi nego u prethodnojStepen kori{}ewa kapaciteta u industriji bio je mawi nego u prethodnoj
godini u svim wenim granama. Ukupno kori{}ewe kapaciteta je sa 36% u 1998.godini u svim wenim granama. Ukupno kori{}ewe kapaciteta je sa 36% u 1998.godini u svim wenim granama. Ukupno kori{}ewe kapaciteta je sa 36% u 1998.godini u svim wenim granama. Ukupno kori{}ewe kapaciteta je sa 36% u 1998.
godini svedeno na 28%godini svedeno na 28%godini svedeno na 28%godini svedeno na 28%1111)))). . . . NNNNajve}i pad proizvodwe zabele`en je kod derivataajve}i pad proizvodwe zabele`en je kod derivataajve}i pad proizvodwe zabele`en je kod derivataajve}i pad proizvodwe zabele`en je kod derivata
nafte, crne i obojene metalurgije, metalskog kompleksa i hemijske industrije.nafte, crne i obojene metalurgije, metalskog kompleksa i hemijske industrije.nafte, crne i obojene metalurgije, metalskog kompleksa i hemijske industrije.nafte, crne i obojene metalurgije, metalskog kompleksa i hemijske industrije.
Prema prethodnim podacima SZS, relativno mawe smawewe proizvodwePrema prethodnim podacima SZS, relativno mawe smawewe proizvodwePrema prethodnim podacima SZS, relativno mawe smawewe proizvodwePrema prethodnim podacima SZS, relativno mawe smawewe proizvodwe
zabele`eno je kod robe za {iroku potro{wu (15%) u odnosu na proizvodwuzabele`eno je kod robe za {iroku potro{wu (15%) u odnosu na proizvodwuzabele`eno je kod robe za {iroku potro{wu (15%) u odnosu na proizvodwuzabele`eno je kod robe za {iroku potro{wu (15%) u odnosu na proizvodwu
materijala za reprodukciju (19%) i proizvodwu sredstava rada (35%).materijala za reprodukciju (19%) i proizvodwu sredstava rada (35%).materijala za reprodukciju (19%) i proizvodwu sredstava rada (35%).materijala za reprodukciju (19%) i proizvodwu sredstava rada (35%).
Zaposlenost je nastavila da se smawuje i weno smawewe u 1999. godini jeZaposlenost je nastavila da se smawuje i weno smawewe u 1999. godini jeZaposlenost je nastavila da se smawuje i weno smawewe u 1999. godini jeZaposlenost je nastavila da se smawuje i weno smawewe u 1999. godini je
iznosilo 8%.iznosilo 8%.iznosilo 8%.iznosilo 8%.

Porast proizvodwe u
poqoprivredi bio je
tako|e skroman i
iznosio je 3%.

Porast proizvodwe u poqoprivredi bio je tako|e skroman i uPorast proizvodwe u poqoprivredi bio je tako|e skroman i uPorast proizvodwe u poqoprivredi bio je tako|e skroman i uPorast proizvodwe u poqoprivredi bio je tako|e skroman i u
posmatranom periodu je iznosio 3%, a u {umarstvu 6%. Nedostatak trajnijihposmatranom periodu je iznosio 3%, a u {umarstvu 6%. Nedostatak trajnijihposmatranom periodu je iznosio 3%, a u {umarstvu 6%. Nedostatak trajnijihposmatranom periodu je iznosio 3%, a u {umarstvu 6%. Nedostatak trajnijih
izvora finansirawa, dispariteti cena, uvozna ograni~ewa koja je nametnulaizvora finansirawa, dispariteti cena, uvozna ograni~ewa koja je nametnulaizvora finansirawa, dispariteti cena, uvozna ograni~ewa koja je nametnulaizvora finansirawa, dispariteti cena, uvozna ograni~ewa koja je nametnula
Evropska unija, kao i ekstenzivni karakter poqoprivredne proizvodwe su,Evropska unija, kao i ekstenzivni karakter poqoprivredne proizvodwe su,Evropska unija, kao i ekstenzivni karakter poqoprivredne proizvodwe su,Evropska unija, kao i ekstenzivni karakter poqoprivredne proizvodwe su,
pored su{e, faktori koji su presudno uticali na lo{ije rezultate u odnosu napored su{e, faktori koji su presudno uticali na lo{ije rezultate u odnosu napored su{e, faktori koji su presudno uticali na lo{ije rezultate u odnosu napored su{e, faktori koji su presudno uticali na lo{ije rezultate u odnosu na
o~ekivane. Broj zaposlenih u dru{tvenom sektoru poqoprivrede i ribarstvao~ekivane. Broj zaposlenih u dru{tvenom sektoru poqoprivrede i ribarstvao~ekivane. Broj zaposlenih u dru{tvenom sektoru poqoprivrede i ribarstvao~ekivane. Broj zaposlenih u dru{tvenom sektoru poqoprivrede i ribarstva
bio je mawi za 7,4% u odnosu na 1998. godinu.bio je mawi za 7,4% u odnosu na 1998. godinu.bio je mawi za 7,4% u odnosu na 1998. godinu.bio je mawi za 7,4% u odnosu na 1998. godinu.

Pad  gra|evinske
aktivnosti, meren
efektivnim ~asovima
rada, iznosio je 21%.

Smawewe investicija posledwih godina, kao i zastoj u gradwi u ratnomSmawewe investicija posledwih godina, kao i zastoj u gradwi u ratnomSmawewe investicija posledwih godina, kao i zastoj u gradwi u ratnomSmawewe investicija posledwih godina, kao i zastoj u gradwi u ratnom
periodu, uticali su na jo{ izrazitiji pad gra|evinske aktivnosti u odnosu naperiodu, uticali su na jo{ izrazitiji pad gra|evinske aktivnosti u odnosu naperiodu, uticali su na jo{ izrazitiji pad gra|evinske aktivnosti u odnosu naperiodu, uticali su na jo{ izrazitiji pad gra|evinske aktivnosti u odnosu na
prethodne godine i taj pad je, meren efektivnim ~asovima rada, iznosio 21%.prethodne godine i taj pad je, meren efektivnim ~asovima rada, iznosio 21%.prethodne godine i taj pad je, meren efektivnim ~asovima rada, iznosio 21%.prethodne godine i taj pad je, meren efektivnim ~asovima rada, iznosio 21%.
Me|utim, u drugoj polovini godine, u periodu obnove poru{enihMe|utim, u drugoj polovini godine, u periodu obnove poru{enihMe|utim, u drugoj polovini godine, u periodu obnove poru{enihMe|utim, u drugoj polovini godine, u periodu obnove poru{enih
infrastrukturnih objekata, gra|evinska aktivnost je intenzivirana. Brojinfrastrukturnih objekata, gra|evinska aktivnost je intenzivirana. Brojinfrastrukturnih objekata, gra|evinska aktivnost je intenzivirana. Brojinfrastrukturnih objekata, gra|evinska aktivnost je intenzivirana. Broj
zaposlenih u dru{tvenom sektoru gra|evinarstva bio je mawi za 11,7%.zaposlenih u dru{tvenom sektoru gra|evinarstva bio je mawi za 11,7%.zaposlenih u dru{tvenom sektoru gra|evinarstva bio je mawi za 11,7%.zaposlenih u dru{tvenom sektoru gra|evinarstva bio je mawi za 11,7%.

                                                
1)  Procena NBJ sa~iwena na osnovu podataka SZS.
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Fizi~ki obim
saobra}ajnih usluga je
smawen za 50%.

Na osnovu procena SZS, fizi~ki obim saobra}ajnih usluga je u 1999. godiniNa osnovu procena SZS, fizi~ki obim saobra}ajnih usluga je u 1999. godiniNa osnovu procena SZS, fizi~ki obim saobra}ajnih usluga je u 1999. godiniNa osnovu procena SZS, fizi~ki obim saobra}ajnih usluga je u 1999. godini
smawen za 50%. Najve}i pad aktivnosti zabele`en je kod avio-saobra}aja usledsmawen za 50%. Najve}i pad aktivnosti zabele`en je kod avio-saobra}aja usledsmawen za 50%. Najve}i pad aktivnosti zabele`en je kod avio-saobra}aja usledsmawen za 50%. Najve}i pad aktivnosti zabele`en je kod avio-saobra}aja usled
embarga na letove JAT-a, a zbog razorene saobra}ajne infrastrukture, veomaembarga na letove JAT-a, a zbog razorene saobra}ajne infrastrukture, veomaembarga na letove JAT-a, a zbog razorene saobra}ajne infrastrukture, veomaembarga na letove JAT-a, a zbog razorene saobra}ajne infrastrukture, veoma
veliko smawewe prometa ostvareno je i kod re~nog, pomorskog i `elezni~kogveliko smawewe prometa ostvareno je i kod re~nog, pomorskog i `elezni~kogveliko smawewe prometa ostvareno je i kod re~nog, pomorskog i `elezni~kogveliko smawewe prometa ostvareno je i kod re~nog, pomorskog i `elezni~kog
saobra}aja.saobra}aja.saobra}aja.saobra}aja.

Promet robe u trgovini
na malo dru{tvenog
sektora tako|e zabele`io
realni pad.

Promet robe u trgovini na malo dru{tvenog sektora zabele`io je realniPromet robe u trgovini na malo dru{tvenog sektora zabele`io je realniPromet robe u trgovini na malo dru{tvenog sektora zabele`io je realniPromet robe u trgovini na malo dru{tvenog sektora zabele`io je realni
pad od 19%, a u trgovini na veliko 18%. Stvarni obim prometa bio je znatnopad od 19%, a u trgovini na veliko 18%. Stvarni obim prometa bio je znatnopad od 19%, a u trgovini na veliko 18%. Stvarni obim prometa bio je znatnopad od 19%, a u trgovini na veliko 18%. Stvarni obim prometa bio je znatno
ve}i budu}i da statistikom nisu obuhva}ene transakcije na sivom tr`i{tu,ve}i budu}i da statistikom nisu obuhva}ene transakcije na sivom tr`i{tu,ve}i budu}i da statistikom nisu obuhva}ene transakcije na sivom tr`i{tu,ve}i budu}i da statistikom nisu obuhva}ene transakcije na sivom tr`i{tu,
~iji je udeo u dru{tvenom proizvodu u porastu.~iji je udeo u dru{tvenom proizvodu u porastu.~iji je udeo u dru{tvenom proizvodu u porastu.~iji je udeo u dru{tvenom proizvodu u porastu.

 Zalihe robe u trgovini
bile ve}e nego krajem 1998.
godine.

Zalihe robe u trgovini na malo, kao i u trgovini na veliko su, krajem 1999.Zalihe robe u trgovini na malo, kao i u trgovini na veliko su, krajem 1999.Zalihe robe u trgovini na malo, kao i u trgovini na veliko su, krajem 1999.Zalihe robe u trgovini na malo, kao i u trgovini na veliko su, krajem 1999.
godine, bile ve}e nego krajem 1998, {to je rezultat inflacionih o~ekivawa igodine, bile ve}e nego krajem 1998, {to je rezultat inflacionih o~ekivawa igodine, bile ve}e nego krajem 1998, {to je rezultat inflacionih o~ekivawa igodine, bile ve}e nego krajem 1998, {to je rezultat inflacionih o~ekivawa i
pove}anog administrirawa u oblasti cena. pove}anog administrirawa u oblasti cena. pove}anog administrirawa u oblasti cena. pove}anog administrirawa u oblasti cena. PPPPrema prethodnim procenama,rema prethodnim procenama,rema prethodnim procenama,rema prethodnim procenama,
dru{tveni proizvod trgovine je u odnosu na 1998. godinu smawen za oko 25%, adru{tveni proizvod trgovine je u odnosu na 1998. godinu smawen za oko 25%, adru{tveni proizvod trgovine je u odnosu na 1998. godinu smawen za oko 25%, adru{tveni proizvod trgovine je u odnosu na 1998. godinu smawen za oko 25%, a
broj zaposlenih za 11,4%.broj zaposlenih za 11,4%.broj zaposlenih za 11,4%.broj zaposlenih za 11,4%.

Ukupna zaposlenost je
smawena kako u privredi,
tako i u vanprivredi.

Ukupna zaposlenost je smawena kako u privredi, tako i u vanprivredi.Ukupna zaposlenost je smawena kako u privredi, tako i u vanprivredi.Ukupna zaposlenost je smawena kako u privredi, tako i u vanprivredi.Ukupna zaposlenost je smawena kako u privredi, tako i u vanprivredi.
Prema preliminarnim podacima SZS, broj zaposlenih u privrednimPrema preliminarnim podacima SZS, broj zaposlenih u privrednimPrema preliminarnim podacima SZS, broj zaposlenih u privrednimPrema preliminarnim podacima SZS, broj zaposlenih u privrednim
delatnostima dru{tvenog sektora bio je za 9,2% mawi nego u 1998. godini, a udelatnostima dru{tvenog sektora bio je za 9,2% mawi nego u 1998. godini, a udelatnostima dru{tvenog sektora bio je za 9,2% mawi nego u 1998. godini, a udelatnostima dru{tvenog sektora bio je za 9,2% mawi nego u 1998. godini, a u
vanprivrednim delatnostima istog sektora za 2,8%. U istom periodu pove}anvanprivrednim delatnostima istog sektora za 2,8%. U istom periodu pove}anvanprivrednim delatnostima istog sektora za 2,8%. U istom periodu pove}anvanprivrednim delatnostima istog sektora za 2,8%. U istom periodu pove}an
je i broj nezaposlenih za 6,2%, tako da je stopa nezaposlenostije i broj nezaposlenih za 6,2%, tako da je stopa nezaposlenostije i broj nezaposlenih za 6,2%, tako da je stopa nezaposlenostije i broj nezaposlenih za 6,2%, tako da je stopa nezaposlenosti2222) ) ) ) u 1999. godiniu 1999. godiniu 1999. godiniu 1999. godini
iznosila oko 27% .iznosila oko 27% .iznosila oko 27% .iznosila oko 27% .

Li~na potro{wa je
zabele`ila realno
smawewe od 18,8%.

Li~na potro{wa je u 1999. godini zabele`ila realno smawewe od 18,8%.Li~na potro{wa je u 1999. godini zabele`ila realno smawewe od 18,8%.Li~na potro{wa je u 1999. godini zabele`ila realno smawewe od 18,8%.Li~na potro{wa je u 1999. godini zabele`ila realno smawewe od 18,8%.
Kod mase ispla}enih zarada registrovan je realni pad od 22% i weno u~e{}e uKod mase ispla}enih zarada registrovan je realni pad od 22% i weno u~e{}e uKod mase ispla}enih zarada registrovan je realni pad od 22% i weno u~e{}e uKod mase ispla}enih zarada registrovan je realni pad od 22% i weno u~e{}e u
ukupnim primawima stanovni{tva je, sa 29%, koliko je iznosilo u 1998. godini,ukupnim primawima stanovni{tva je, sa 29%, koliko je iznosilo u 1998. godini,ukupnim primawima stanovni{tva je, sa 29%, koliko je iznosilo u 1998. godini,ukupnim primawima stanovni{tva je, sa 29%, koliko je iznosilo u 1998. godini,
opalo na 27%. Prose~na neto-plata zaposlenih bila je realno za 15% ni`a negoopalo na 27%. Prose~na neto-plata zaposlenih bila je realno za 15% ni`a negoopalo na 27%. Prose~na neto-plata zaposlenih bila je realno za 15% ni`a negoopalo na 27%. Prose~na neto-plata zaposlenih bila je realno za 15% ni`a nego
u 1998. godini.u 1998. godini.u 1998. godini.u 1998. godini.

Udeo javne potro{we u
dru{tvenom proizvodu
iznosio je oko 54%.

Prema preliminarnim podacima Savezne vlade, udeo javne potro{we uPrema preliminarnim podacima Savezne vlade, udeo javne potro{we uPrema preliminarnim podacima Savezne vlade, udeo javne potro{we uPrema preliminarnim podacima Savezne vlade, udeo javne potro{we u
dru{tvenom proizvodu u 1999. godini iznosio je oko 54%, s tim {to nijedru{tvenom proizvodu u 1999. godini iznosio je oko 54%, s tim {to nijedru{tvenom proizvodu u 1999. godini iznosio je oko 54%, s tim {to nijedru{tvenom proizvodu u 1999. godini iznosio je oko 54%, s tim {to nije
ura~unat fiskalni deficit u vidu neizmirenih obaveza javnog sektora. Ukupnaura~unat fiskalni deficit u vidu neizmirenih obaveza javnog sektora. Ukupnaura~unat fiskalni deficit u vidu neizmirenih obaveza javnog sektora. Ukupnaura~unat fiskalni deficit u vidu neizmirenih obaveza javnog sektora. Ukupna
javna potro{wa je bila previsoka u odnosu na nivo ostvarenog dru{tvenogjavna potro{wa je bila previsoka u odnosu na nivo ostvarenog dru{tvenogjavna potro{wa je bila previsoka u odnosu na nivo ostvarenog dru{tvenogjavna potro{wa je bila previsoka u odnosu na nivo ostvarenog dru{tvenog
proizvoda i fiskalni kapacitet privrede. Bruto-prihodi javnog sektora,proizvoda i fiskalni kapacitet privrede. Bruto-prihodi javnog sektora,proizvoda i fiskalni kapacitet privrede. Bruto-prihodi javnog sektora,proizvoda i fiskalni kapacitet privrede. Bruto-prihodi javnog sektora,
ukqu~uju}i i bruto-prihode socijalnog osigurawa, u 1999. godini su bili mawiukqu~uju}i i bruto-prihode socijalnog osigurawa, u 1999. godini su bili mawiukqu~uju}i i bruto-prihode socijalnog osigurawa, u 1999. godini su bili mawiukqu~uju}i i bruto-prihode socijalnog osigurawa, u 1999. godini su bili mawi
za 22% u odnosu na 1998.  Kao i u prethodnim godinama, prihodi socijalnogza 22% u odnosu na 1998.  Kao i u prethodnim godinama, prihodi socijalnogza 22% u odnosu na 1998.  Kao i u prethodnim godinama, prihodi socijalnogza 22% u odnosu na 1998.  Kao i u prethodnim godinama, prihodi socijalnog
osigurawa nisu bili dovoqni da pokriju obaveze socijalnog osigurawa koje suosigurawa nisu bili dovoqni da pokriju obaveze socijalnog osigurawa koje suosigurawa nisu bili dovoqni da pokriju obaveze socijalnog osigurawa koje suosigurawa nisu bili dovoqni da pokriju obaveze socijalnog osigurawa koje su
predvi|ene propisima. U okviru javnih prihoda, srazmerno br`i rast su imalipredvi|ene propisima. U okviru javnih prihoda, srazmerno br`i rast su imalipredvi|ene propisima. U okviru javnih prihoda, srazmerno br`i rast su imalipredvi|ene propisima. U okviru javnih prihoda, srazmerno br`i rast su imali
prihodi buxeta federacije u odnosu na prihode republi~kih buxeta i prihodeprihodi buxeta federacije u odnosu na prihode republi~kih buxeta i prihodeprihodi buxeta federacije u odnosu na prihode republi~kih buxeta i prihodeprihodi buxeta federacije u odnosu na prihode republi~kih buxeta i prihode
op{tina.op{tina.op{tina.op{tina.

Investiciona tra`wa
nastavila je da opada, ali
je u drugoj polovini godine
do{lo do izvesnog
o`ivqavawa zahvaquju}i
po~etku obnove zemqe.

Teku}i rast cena na malo
je iznosio 50,1%.

Investiciona tra`wa nastavila je da opada u 1999. godini, {to jeInvesticiona tra`wa nastavila je da opada u 1999. godini, {to jeInvesticiona tra`wa nastavila je da opada u 1999. godini, {to jeInvesticiona tra`wa nastavila je da opada u 1999. godini, {to je
istovremeno uticalo na daqe tehni~ko-tehnolo{ko zaostajawe privrede iistovremeno uticalo na daqe tehni~ko-tehnolo{ko zaostajawe privrede iistovremeno uticalo na daqe tehni~ko-tehnolo{ko zaostajawe privrede iistovremeno uticalo na daqe tehni~ko-tehnolo{ko zaostajawe privrede i
porast stepena dezinvestirawa u toj godini.  Prema procenama SZS, stopaporast stepena dezinvestirawa u toj godini.  Prema procenama SZS, stopaporast stepena dezinvestirawa u toj godini.  Prema procenama SZS, stopaporast stepena dezinvestirawa u toj godini.  Prema procenama SZS, stopa
investicija je iznosila 14% ostvarenog dru{tvenog proizvoda. U drugojinvesticija je iznosila 14% ostvarenog dru{tvenog proizvoda. U drugojinvesticija je iznosila 14% ostvarenog dru{tvenog proizvoda. U drugojinvesticija je iznosila 14% ostvarenog dru{tvenog proizvoda. U drugoj
polovini godine do{lo je do izvesnog o`ivqavawa konjunkture zahvaquju}ipolovini godine do{lo je do izvesnog o`ivqavawa konjunkture zahvaquju}ipolovini godine do{lo je do izvesnog o`ivqavawa konjunkture zahvaquju}ipolovini godine do{lo je do izvesnog o`ivqavawa konjunkture zahvaquju}i
po~etku obnove razorenih privrednih i infrastrukturnih kapaciteta.po~etku obnove razorenih privrednih i infrastrukturnih kapaciteta.po~etku obnove razorenih privrednih i infrastrukturnih kapaciteta.po~etku obnove razorenih privrednih i infrastrukturnih kapaciteta.

Op{ti nivo cena u 1999. godini bio je vi{i nego u prethodne dve godine.Op{ti nivo cena u 1999. godini bio je vi{i nego u prethodne dve godine.Op{ti nivo cena u 1999. godini bio je vi{i nego u prethodne dve godine.Op{ti nivo cena u 1999. godini bio je vi{i nego u prethodne dve godine.
Cene su se pove}ale usled smawewa ponude doma}e i uvozne robe, i to uprkosCene su se pove}ale usled smawewa ponude doma}e i uvozne robe, i to uprkosCene su se pove}ale usled smawewa ponude doma}e i uvozne robe, i to uprkosCene su se pove}ale usled smawewa ponude doma}e i uvozne robe, i to uprkos

                                                
2) Stopa nezaposlenosti predstavqa odnos broja nezaposlenih prema broju zaposlenih i
nezaposlenih (radno sposobnih) stanovnika.
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merama pove}anog administrirawa u oblasti cena, odnosno kontroli cenamerama pove}anog administrirawa u oblasti cena, odnosno kontroli cenamerama pove}anog administrirawa u oblasti cena, odnosno kontroli cenamerama pove}anog administrirawa u oblasti cena, odnosno kontroli cena
pojedinih proizvoda. Teku}i rast cena na malo je iznosio 50,1%, dok su cenepojedinih proizvoda. Teku}i rast cena na malo je iznosio 50,1%, dok su cenepojedinih proizvoda. Teku}i rast cena na malo je iznosio 50,1%, dok su cenepojedinih proizvoda. Teku}i rast cena na malo je iznosio 50,1%, dok su cene
proizvo|a~a u industriji  pove}ane za 61,1%, a tro{kovi `ivota za 53,9%.proizvo|a~a u industriji  pove}ane za 61,1%, a tro{kovi `ivota za 53,9%.proizvo|a~a u industriji  pove}ane za 61,1%, a tro{kovi `ivota za 53,9%.proizvo|a~a u industriji  pove}ane za 61,1%, a tro{kovi `ivota za 53,9%.
Rast cena i tro{kova `ivota ubrzan je u drugoj polovini godine, posle agresijeRast cena i tro{kova `ivota ubrzan je u drugoj polovini godine, posle agresijeRast cena i tro{kova `ivota ubrzan je u drugoj polovini godine, posle agresijeRast cena i tro{kova `ivota ubrzan je u drugoj polovini godine, posle agresije
NATO-a i nakon isteka perioda zamrzavawa cena za vreme ratnog stawa.NATO-a i nakon isteka perioda zamrzavawa cena za vreme ratnog stawa.NATO-a i nakon isteka perioda zamrzavawa cena za vreme ratnog stawa.NATO-a i nakon isteka perioda zamrzavawa cena za vreme ratnog stawa.

Me|unarodno okru`eweMe|unarodno okru`eweMe|unarodno okru`eweMe|unarodno okru`ewe

Pokazateqi  privrednih
kretawa u svetu bili su
znatno povoqniji od
prognoza.

Pokazateqi  privrednih kretawa u svetu u 1999. godini bili su znatnoPokazateqi  privrednih kretawa u svetu u 1999. godini bili su znatnoPokazateqi  privrednih kretawa u svetu u 1999. godini bili su znatnoPokazateqi  privrednih kretawa u svetu u 1999. godini bili su znatno
povoqniji od prognoza na po~etku godine. Ocewuje se da }e rast brutopovoqniji od prognoza na po~etku godine. Ocewuje se da }e rast brutopovoqniji od prognoza na po~etku godine. Ocewuje se da }e rast brutopovoqniji od prognoza na po~etku godine. Ocewuje se da }e rast bruto
dru{tvenog proizvoda u 1999. godini iznositi oko 3%, {to je za 0,5% vi{e oddru{tvenog proizvoda u 1999. godini iznositi oko 3%, {to je za 0,5% vi{e oddru{tvenog proizvoda u 1999. godini iznositi oko 3%, {to je za 0,5% vi{e oddru{tvenog proizvoda u 1999. godini iznositi oko 3%, {to je za 0,5% vi{e od
rasta u 1998. godini. Takav rast u velikoj meri odra`ava ekonomske prilikerasta u 1998. godini. Takav rast u velikoj meri odra`ava ekonomske prilikerasta u 1998. godini. Takav rast u velikoj meri odra`ava ekonomske prilikerasta u 1998. godini. Takav rast u velikoj meri odra`ava ekonomske prilike
zemaqa jugoisto~ne Azije, ~iji je oporavak u 1999. godini bio br`i odzemaqa jugoisto~ne Azije, ~iji je oporavak u 1999. godini bio br`i odzemaqa jugoisto~ne Azije, ~iji je oporavak u 1999. godini bio br`i odzemaqa jugoisto~ne Azije, ~iji je oporavak u 1999. godini bio br`i od
o~ekivanog. U Sjediwenim Ameri~kim Dr`avama je nastavqen konjunkturnio~ekivanog. U Sjediwenim Ameri~kim Dr`avama je nastavqen konjunkturnio~ekivanog. U Sjediwenim Ameri~kim Dr`avama je nastavqen konjunkturnio~ekivanog. U Sjediwenim Ameri~kim Dr`avama je nastavqen konjunkturni
ciklus rasta, koji je do sada najdu`i u posleratnoj ekonomskoj istoriji;ciklus rasta, koji je do sada najdu`i u posleratnoj ekonomskoj istoriji;ciklus rasta, koji je do sada najdu`i u posleratnoj ekonomskoj istoriji;ciklus rasta, koji je do sada najdu`i u posleratnoj ekonomskoj istoriji;
privredni rast u 1999. godini, u odnosu na 1998, iznosio je 4,3%. Privredni rastprivredni rast u 1999. godini, u odnosu na 1998, iznosio je 4,3%. Privredni rastprivredni rast u 1999. godini, u odnosu na 1998, iznosio je 4,3%. Privredni rastprivredni rast u 1999. godini, u odnosu na 1998, iznosio je 4,3%. Privredni rast
u Evropskoj uniji, uz postoje}e razlike izme|u pojedinih zemaqa, u 1999. godiniu Evropskoj uniji, uz postoje}e razlike izme|u pojedinih zemaqa, u 1999. godiniu Evropskoj uniji, uz postoje}e razlike izme|u pojedinih zemaqa, u 1999. godiniu Evropskoj uniji, uz postoje}e razlike izme|u pojedinih zemaqa, u 1999. godini
je iznosio 2,2%.je iznosio 2,2%.je iznosio 2,2%.je iznosio 2,2%.

Slabqewe evra u odnosu na
SAD dolar.

Slabqewe evra u odnosu na SAD dolar u 1999. godini posledica je sporijegSlabqewe evra u odnosu na SAD dolar u 1999. godini posledica je sporijegSlabqewe evra u odnosu na SAD dolar u 1999. godini posledica je sporijegSlabqewe evra u odnosu na SAD dolar u 1999. godini posledica je sporijeg
privrednog rasta i ni`ih kamatnih stopa u zoni evra nego u Americi, odlivaprivrednog rasta i ni`ih kamatnih stopa u zoni evra nego u Americi, odlivaprivrednog rasta i ni`ih kamatnih stopa u zoni evra nego u Americi, odlivaprivrednog rasta i ni`ih kamatnih stopa u zoni evra nego u Americi, odliva
kapitala iz zemaqa Evropske unije u Sjediwene Ameri~ke Dr`ave, uplitawakapitala iz zemaqa Evropske unije u Sjediwene Ameri~ke Dr`ave, uplitawakapitala iz zemaqa Evropske unije u Sjediwene Ameri~ke Dr`ave, uplitawakapitala iz zemaqa Evropske unije u Sjediwene Ameri~ke Dr`ave, uplitawa
dr`ave u zakone tr`i{ne ekonomije, kao i pove}anog delovawa korupcije nadr`ave u zakone tr`i{ne ekonomije, kao i pove}anog delovawa korupcije nadr`ave u zakone tr`i{ne ekonomije, kao i pove}anog delovawa korupcije nadr`ave u zakone tr`i{ne ekonomije, kao i pove}anog delovawa korupcije na
svim nivoima.svim nivoima.svim nivoima.svim nivoima.

Japanski jen je apresirao u
odnosu na SAD dolar za
oko 30%.

Kao rezultat restriktivne monetarne politike centralne banke Japana,Kao rezultat restriktivne monetarne politike centralne banke Japana,Kao rezultat restriktivne monetarne politike centralne banke Japana,Kao rezultat restriktivne monetarne politike centralne banke Japana,
japanski jen je apresirao u odnosu na SAD dolar za oko 30%, tako da je kurs odjapanski jen je apresirao u odnosu na SAD dolar za oko 30%, tako da je kurs odjapanski jen je apresirao u odnosu na SAD dolar za oko 30%, tako da je kurs odjapanski jen je apresirao u odnosu na SAD dolar za oko 30%, tako da je kurs od
147 jena za jedan dolar iz avgusta 1998. godine iznosio 104 jena za jedan dolar u147 jena za jedan dolar iz avgusta 1998. godine iznosio 104 jena za jedan dolar u147 jena za jedan dolar iz avgusta 1998. godine iznosio 104 jena za jedan dolar u147 jena za jedan dolar iz avgusta 1998. godine iznosio 104 jena za jedan dolar u
decembru 1999. godine.decembru 1999. godine.decembru 1999. godine.decembru 1999. godine.

Na tr`i{tu sirovina
najzna~ajniji doga|aj bio je
nagli skok cena nafte.

Na tr`i{tu sirovina u 1999. godini najzna~ajniji doga|aj bio je nagli skokNa tr`i{tu sirovina u 1999. godini najzna~ajniji doga|aj bio je nagli skokNa tr`i{tu sirovina u 1999. godini najzna~ajniji doga|aj bio je nagli skokNa tr`i{tu sirovina u 1999. godini najzna~ajniji doga|aj bio je nagli skok
cena nafte. Cena od deset SAD dolara za barel,  zabele`ena sredinom februaracena nafte. Cena od deset SAD dolara za barel,  zabele`ena sredinom februaracena nafte. Cena od deset SAD dolara za barel,  zabele`ena sredinom februaracena nafte. Cena od deset SAD dolara za barel,  zabele`ena sredinom februara
1999. godine, utrostru~ena je i u februaru 2000. godine pre{la je granicu od 301999. godine, utrostru~ena je i u februaru 2000. godine pre{la je granicu od 301999. godine, utrostru~ena je i u februaru 2000. godine pre{la je granicu od 301999. godine, utrostru~ena je i u februaru 2000. godine pre{la je granicu od 30
dolara za barel. Taj neo~ekivani skok cena svetske strate{ke sirovinedolara za barel. Taj neo~ekivani skok cena svetske strate{ke sirovinedolara za barel. Taj neo~ekivani skok cena svetske strate{ke sirovinedolara za barel. Taj neo~ekivani skok cena svetske strate{ke sirovine
rezultat je dogovora zemaqa ~lanica OPEK-a o smawewu proizvodwe u 1999.rezultat je dogovora zemaqa ~lanica OPEK-a o smawewu proizvodwe u 1999.rezultat je dogovora zemaqa ~lanica OPEK-a o smawewu proizvodwe u 1999.rezultat je dogovora zemaqa ~lanica OPEK-a o smawewu proizvodwe u 1999.
godini, koga su se proizvo|a~i nafte, nasuprot ranijim sli~nim dogovorima,godini, koga su se proizvo|a~i nafte, nasuprot ranijim sli~nim dogovorima,godini, koga su se proizvo|a~i nafte, nasuprot ranijim sli~nim dogovorima,godini, koga su se proizvo|a~i nafte, nasuprot ranijim sli~nim dogovorima,
striktno pridr`avali. Smawena ponuda nafte, uz istovremeno pove}awestriktno pridr`avali. Smawena ponuda nafte, uz istovremeno pove}awestriktno pridr`avali. Smawena ponuda nafte, uz istovremeno pove}awestriktno pridr`avali. Smawena ponuda nafte, uz istovremeno pove}awe
tra`we za tom sirovinom usled pove}ane ekonomske aktivnosti u svetu, atra`we za tom sirovinom usled pove}ane ekonomske aktivnosti u svetu, atra`we za tom sirovinom usled pove}ane ekonomske aktivnosti u svetu, atra`we za tom sirovinom usled pove}ane ekonomske aktivnosti u svetu, a
naro~ito na tr`i{tima jugoisto~ne Azije i u zapadnoj Evropi, uticala je nanaro~ito na tr`i{tima jugoisto~ne Azije i u zapadnoj Evropi, uticala je nanaro~ito na tr`i{tima jugoisto~ne Azije i u zapadnoj Evropi, uticala je nanaro~ito na tr`i{tima jugoisto~ne Azije i u zapadnoj Evropi, uticala je na
takav rast cena nafte. Budu}e kretawe cena te sirovine zavisi}e podjednakotakav rast cena nafte. Budu}e kretawe cena te sirovine zavisi}e podjednakotakav rast cena nafte. Budu}e kretawe cena te sirovine zavisi}e podjednakotakav rast cena nafte. Budu}e kretawe cena te sirovine zavisi}e podjednako
od wene globalne tra`we i po{tovawa limita proizvodwe utvr|enih odod wene globalne tra`we i po{tovawa limita proizvodwe utvr|enih odod wene globalne tra`we i po{tovawa limita proizvodwe utvr|enih odod wene globalne tra`we i po{tovawa limita proizvodwe utvr|enih od
strane zemaqa proizvo|a~a.strane zemaqa proizvo|a~a.strane zemaqa proizvo|a~a.strane zemaqa proizvo|a~a.

Ekonomski odnosi sa inostranstvomEkonomski odnosi sa inostranstvomEkonomski odnosi sa inostranstvomEkonomski odnosi sa inostranstvom

Rezultati u oblasti
ekonomskih odnosa sa
inostranstvom lo{iji od
o~ekivanih,  zbog
negativnih uticaja iz
me|unarodnog okru`ewa i
strukturnih debalansa u
doma}oj privredi.

RRRRezultati ostvareni u oblasti ekonomskih odnosa sa inostranstvomezultati ostvareni u oblasti ekonomskih odnosa sa inostranstvomezultati ostvareni u oblasti ekonomskih odnosa sa inostranstvomezultati ostvareni u oblasti ekonomskih odnosa sa inostranstvom
bili su lo{iji od o~ekivanih kako zbog negativnih uticaja iz me|unarodnogbili su lo{iji od o~ekivanih kako zbog negativnih uticaja iz me|unarodnogbili su lo{iji od o~ekivanih kako zbog negativnih uticaja iz me|unarodnogbili su lo{iji od o~ekivanih kako zbog negativnih uticaja iz me|unarodnog
okru`ewa, tako i zbog strukturnih debalansa u doma}oj privredi, koji su seokru`ewa, tako i zbog strukturnih debalansa u doma}oj privredi, koji su seokru`ewa, tako i zbog strukturnih debalansa u doma}oj privredi, koji su seokru`ewa, tako i zbog strukturnih debalansa u doma}oj privredi, koji su se
nepovoqno odrazili i na spoqnotrgovinsku razmenu. Pored toga, realnanepovoqno odrazili i na spoqnotrgovinsku razmenu. Pored toga, realnanepovoqno odrazili i na spoqnotrgovinsku razmenu. Pored toga, realnanepovoqno odrazili i na spoqnotrgovinsku razmenu. Pored toga, realna
apresijacija dinara i nezadovoqavaju}a dinamika liberalizacijeapresijacija dinara i nezadovoqavaju}a dinamika liberalizacijeapresijacija dinara i nezadovoqavaju}a dinamika liberalizacijeapresijacija dinara i nezadovoqavaju}a dinamika liberalizacije
spoqnotrgovinskog re`ima dodatno su ote`avali  robnu razmenu, pre svegaspoqnotrgovinskog re`ima dodatno su ote`avali  robnu razmenu, pre svegaspoqnotrgovinskog re`ima dodatno su ote`avali  robnu razmenu, pre svegaspoqnotrgovinskog re`ima dodatno su ote`avali  robnu razmenu, pre svega
izvoz. Neregulisani odnosi sa me|unarodnim finansijskim i trgovinskimizvoz. Neregulisani odnosi sa me|unarodnim finansijskim i trgovinskimizvoz. Neregulisani odnosi sa me|unarodnim finansijskim i trgovinskimizvoz. Neregulisani odnosi sa me|unarodnim finansijskim i trgovinskim
organizacijama karakterisali su i 1999. godinu.organizacijama karakterisali su i 1999. godinu.organizacijama karakterisali su i 1999. godinu.organizacijama karakterisali su i 1999. godinu.

U prvom tromese~ju
ukupan obim robne razmene
sa inostranstvom smawen
za 38,9%. Nakon prestanka

SSSSpoqnotrgovinska razmena je tokom godine ispoqila velike oscilacije. Upoqnotrgovinska razmena je tokom godine ispoqila velike oscilacije. Upoqnotrgovinska razmena je tokom godine ispoqila velike oscilacije. Upoqnotrgovinska razmena je tokom godine ispoqila velike oscilacije. U
prvom tromese~ju je ukupan obim robne razmene sa inostranstvom smawen zaprvom tromese~ju je ukupan obim robne razmene sa inostranstvom smawen zaprvom tromese~ju je ukupan obim robne razmene sa inostranstvom smawen zaprvom tromese~ju je ukupan obim robne razmene sa inostranstvom smawen za
38,9%, dok je, usled razarawa privrednih kapaciteta tokom tromese~ne38,9%, dok je, usled razarawa privrednih kapaciteta tokom tromese~ne38,9%, dok je, usled razarawa privrednih kapaciteta tokom tromese~ne38,9%, dok je, usled razarawa privrednih kapaciteta tokom tromese~ne
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agresije, registrovano
izvesno poboq{awe
razmene u odnosu na ratni
period, ali uz visok
godi{wi rast
spoqnotrgovinskog
deficita.

agresije zemaqa NATO-a i delovawa ekonomskih sankcija me|unarodne zajednice,agresije zemaqa NATO-a i delovawa ekonomskih sankcija me|unarodne zajednice,agresije zemaqa NATO-a i delovawa ekonomskih sankcija me|unarodne zajednice,agresije zemaqa NATO-a i delovawa ekonomskih sankcija me|unarodne zajednice,
obim spoqnotrgovinske razmene u drugoj polovini godine smawen za  21,4%obim spoqnotrgovinske razmene u drugoj polovini godine smawen za  21,4%obim spoqnotrgovinske razmene u drugoj polovini godine smawen za  21,4%obim spoqnotrgovinske razmene u drugoj polovini godine smawen za  21,4%
prema istom periodu prethodne godine. Nakon prestanka agresije,prema istom periodu prethodne godine. Nakon prestanka agresije,prema istom periodu prethodne godine. Nakon prestanka agresije,prema istom periodu prethodne godine. Nakon prestanka agresije,
registrovano je izvesno poboq{awe razmene u odnosu na ratni period, ali,registrovano je izvesno poboq{awe razmene u odnosu na ratni period, ali,registrovano je izvesno poboq{awe razmene u odnosu na ratni period, ali,registrovano je izvesno poboq{awe razmene u odnosu na ratni period, ali,
budu}i da je uvoz rastao br`e od izvoza, to je imalo za posledicu visok godi{wibudu}i da je uvoz rastao br`e od izvoza, to je imalo za posledicu visok godi{wibudu}i da je uvoz rastao br`e od izvoza, to je imalo za posledicu visok godi{wibudu}i da je uvoz rastao br`e od izvoza, to je imalo za posledicu visok godi{wi
rast spoqnotrgovinskog deficita.rast spoqnotrgovinskog deficita.rast spoqnotrgovinskog deficita.rast spoqnotrgovinskog deficita.

U uslovima ratnog stawa,
Savezna vlada je, na
predlog Narodne banke
Jugoslavije, donela novu
deviznu politiku, usvojila
novu projekciju platnog
bilansa, kao i vi{e uredbi
i mera u oblasti
ekonomskih odnosa sa
inostranstvom.

U uslovima ratnog stawa, Savezna vlada je, na predlog Narodne bankeU uslovima ratnog stawa, Savezna vlada je, na predlog Narodne bankeU uslovima ratnog stawa, Savezna vlada je, na predlog Narodne bankeU uslovima ratnog stawa, Savezna vlada je, na predlog Narodne banke
Jugoslavije, donela novu deviznu politiku, usvojila novu projekciju platnogJugoslavije, donela novu deviznu politiku, usvojila novu projekciju platnogJugoslavije, donela novu deviznu politiku, usvojila novu projekciju platnogJugoslavije, donela novu deviznu politiku, usvojila novu projekciju platnog
bilansa, kao i vi{e uredbi i mera u oblasti ekonomskih odnosa sabilansa, kao i vi{e uredbi i mera u oblasti ekonomskih odnosa sabilansa, kao i vi{e uredbi i mera u oblasti ekonomskih odnosa sabilansa, kao i vi{e uredbi i mera u oblasti ekonomskih odnosa sa
inostranstvom. Mere su se odnosile na polagawe deviza na ra~une kod banaka,inostranstvom. Mere su se odnosile na polagawe deviza na ra~une kod banaka,inostranstvom. Mere su se odnosile na polagawe deviza na ra~une kod banaka,inostranstvom. Mere su se odnosile na polagawe deviza na ra~une kod banaka,
prodaju deviza Narodnoj banci Jugoslavije, deviznu {tedwu, kao i na re`improdaju deviza Narodnoj banci Jugoslavije, deviznu {tedwu, kao i na re`improdaju deviza Narodnoj banci Jugoslavije, deviznu {tedwu, kao i na re`improdaju deviza Narodnoj banci Jugoslavije, deviznu {tedwu, kao i na re`im
izvoza i uvoza robe i usluga. Tokom godine doneto je vi{e izmena uizvoza i uvoza robe i usluga. Tokom godine doneto je vi{e izmena uizvoza i uvoza robe i usluga. Tokom godine doneto je vi{e izmena uizvoza i uvoza robe i usluga. Tokom godine doneto je vi{e izmena u
spoqnotrgovinskom sistemu zemqe, tako da se, izme|u ostalog, vi{e putaspoqnotrgovinskom sistemu zemqe, tako da se, izme|u ostalog, vi{e putaspoqnotrgovinskom sistemu zemqe, tako da se, izme|u ostalog, vi{e putaspoqnotrgovinskom sistemu zemqe, tako da se, izme|u ostalog, vi{e puta
mewao re`im uvoza i izvoza. Umesto re`ima kontingenata, koji je bio na snazimewao re`im uvoza i izvoza. Umesto re`ima kontingenata, koji je bio na snazimewao re`im uvoza i izvoza. Umesto re`ima kontingenata, koji je bio na snazimewao re`im uvoza i izvoza. Umesto re`ima kontingenata, koji je bio na snazi
u prvom tromese~ju godine, uvedene su kvote. U vreme ratnog stawa, izvoz i uvozu prvom tromese~ju godine, uvedene su kvote. U vreme ratnog stawa, izvoz i uvozu prvom tromese~ju godine, uvedene su kvote. U vreme ratnog stawa, izvoz i uvozu prvom tromese~ju godine, uvedene su kvote. U vreme ratnog stawa, izvoz i uvoz
robe koji je utvr|en u bilansima, a od zna~aja je za odbranu zemqe i stabilnostrobe koji je utvr|en u bilansima, a od zna~aja je za odbranu zemqe i stabilnostrobe koji je utvr|en u bilansima, a od zna~aja je za odbranu zemqe i stabilnostrobe koji je utvr|en u bilansima, a od zna~aja je za odbranu zemqe i stabilnost
finansijskog sistema, bio je na re`imu dozvola. Uprkos ~estim promenama togfinansijskog sistema, bio je na re`imu dozvola. Uprkos ~estim promenama togfinansijskog sistema, bio je na re`imu dozvola. Uprkos ~estim promenama togfinansijskog sistema, bio je na re`imu dozvola. Uprkos ~estim promenama tog
re`ima tokom godine, oko 90% izvoza bilo je liberalizovano. Na slobodnomre`ima tokom godine, oko 90% izvoza bilo je liberalizovano. Na slobodnomre`ima tokom godine, oko 90% izvoza bilo je liberalizovano. Na slobodnomre`ima tokom godine, oko 90% izvoza bilo je liberalizovano. Na slobodnom
re`imu bilo je 84% ukupne vrednosti uvoza. U prvom tromese~ju 5% uvoza bilore`imu bilo je 84% ukupne vrednosti uvoza. U prvom tromese~ju 5% uvoza bilore`imu bilo je 84% ukupne vrednosti uvoza. U prvom tromese~ju 5% uvoza bilore`imu bilo je 84% ukupne vrednosti uvoza. U prvom tromese~ju 5% uvoza bilo
je na re`imu kontingenata, a od 30. avgusta 2% ukupne vrednosti uvoza  naje na re`imu kontingenata, a od 30. avgusta 2% ukupne vrednosti uvoza  naje na re`imu kontingenata, a od 30. avgusta 2% ukupne vrednosti uvoza  naje na re`imu kontingenata, a od 30. avgusta 2% ukupne vrednosti uvoza  na
kvotama.kvotama.kvotama.kvotama.

Deficit teku}ih
transakcija je iznosio
1.341 milion SAD dolara.

Deficit teku}ih transakcija je u 1999. godini iznosio 1.341 milion SADDeficit teku}ih transakcija je u 1999. godini iznosio 1.341 milion SADDeficit teku}ih transakcija je u 1999. godini iznosio 1.341 milion SADDeficit teku}ih transakcija je u 1999. godini iznosio 1.341 milion SAD
dolara, {to je rezultat trgovinskog deficita od 1.798 i suficita po osnovudolara, {to je rezultat trgovinskog deficita od 1.798 i suficita po osnovudolara, {to je rezultat trgovinskog deficita od 1.798 i suficita po osnovudolara, {to je rezultat trgovinskog deficita od 1.798 i suficita po osnovu
nerobnih transakcija od svega 457 miliona dolara. Takav deficit teku}egnerobnih transakcija od svega 457 miliona dolara. Takav deficit teku}egnerobnih transakcija od svega 457 miliona dolara. Takav deficit teku}egnerobnih transakcija od svega 457 miliona dolara. Takav deficit teku}eg
bilansa pla}awa ve}i je za jednu petinu od deficita zabele`enog u 1998. godini.bilansa pla}awa ve}i je za jednu petinu od deficita zabele`enog u 1998. godini.bilansa pla}awa ve}i je za jednu petinu od deficita zabele`enog u 1998. godini.bilansa pla}awa ve}i je za jednu petinu od deficita zabele`enog u 1998. godini.
Izvoz robe je iznosio svega 1.498 miliona dolara i bio je za 47% mawi odIzvoz robe je iznosio svega 1.498 miliona dolara i bio je za 47% mawi odIzvoz robe je iznosio svega 1.498 miliona dolara i bio je za 47% mawi odIzvoz robe je iznosio svega 1.498 miliona dolara i bio je za 47% mawi od
pro{logodi{weg. Stepen pokrivenosti uvoza izvozom smawen je sa 59,6% upro{logodi{weg. Stepen pokrivenosti uvoza izvozom smawen je sa 59,6% upro{logodi{weg. Stepen pokrivenosti uvoza izvozom smawen je sa 59,6% upro{logodi{weg. Stepen pokrivenosti uvoza izvozom smawen je sa 59,6% u
1998. godini na 45,4%.1998. godini na 45,4%.1998. godini na 45,4%.1998. godini na 45,4%.

SR Jugoslavija ima veoma
nizak stepen
koncentracije izvoza.

Kada je re~ o apsolutnoj vrednosti izvoza, SR Jugoslavija ima veoma nizakKada je re~ o apsolutnoj vrednosti izvoza, SR Jugoslavija ima veoma nizakKada je re~ o apsolutnoj vrednosti izvoza, SR Jugoslavija ima veoma nizakKada je re~ o apsolutnoj vrednosti izvoza, SR Jugoslavija ima veoma nizak
stepen koncentracije izvoza u pore|ewu sa razvijenim zemqama i zemqama ustepen koncentracije izvoza u pore|ewu sa razvijenim zemqama i zemqama ustepen koncentracije izvoza u pore|ewu sa razvijenim zemqama i zemqama ustepen koncentracije izvoza u pore|ewu sa razvijenim zemqama i zemqama u
razvoju. Posmatrano po vrstama proizvoda, kod izvoza je znatnije pove}anorazvoju. Posmatrano po vrstama proizvoda, kod izvoza je znatnije pove}anorazvoju. Posmatrano po vrstama proizvoda, kod izvoza je znatnije pove}anorazvoju. Posmatrano po vrstama proizvoda, kod izvoza je znatnije pove}ano
u~e{}e primarnih proizvoda, dok je na strani uvoza u izvesnoj meri pove}anou~e{}e primarnih proizvoda, dok je na strani uvoza u izvesnoj meri pove}anou~e{}e primarnih proizvoda, dok je na strani uvoza u izvesnoj meri pove}anou~e{}e primarnih proizvoda, dok je na strani uvoza u izvesnoj meri pove}ano
u~e{}e primarnih i industrijskih proizvoda. Posmatrano po nameni,u~e{}e primarnih i industrijskih proizvoda. Posmatrano po nameni,u~e{}e primarnih i industrijskih proizvoda. Posmatrano po nameni,u~e{}e primarnih i industrijskih proizvoda. Posmatrano po nameni,
registrovan je pad prometa po svim oblicima, pri ~emu je struktura izvozaregistrovan je pad prometa po svim oblicima, pri ~emu je struktura izvozaregistrovan je pad prometa po svim oblicima, pri ~emu je struktura izvozaregistrovan je pad prometa po svim oblicima, pri ~emu je struktura izvoza
bitnije promewena u odnosu na prethodnu godinu, dok su promene u strukturibitnije promewena u odnosu na prethodnu godinu, dok su promene u strukturibitnije promewena u odnosu na prethodnu godinu, dok su promene u strukturibitnije promewena u odnosu na prethodnu godinu, dok su promene u strukturi
uvoza bile mawe izra`ene. Ve}e u~e{}e zabele`io je izvoz proizvoda za {irokuuvoza bile mawe izra`ene. Ve}e u~e{}e zabele`io je izvoz proizvoda za {irokuuvoza bile mawe izra`ene. Ve}e u~e{}e zabele`io je izvoz proizvoda za {irokuuvoza bile mawe izra`ene. Ve}e u~e{}e zabele`io je izvoz proizvoda za {iroku
potro{wu i proizvoda za investicije na ra~un pada udela proizvoda zapotro{wu i proizvoda za investicije na ra~un pada udela proizvoda zapotro{wu i proizvoda za investicije na ra~un pada udela proizvoda zapotro{wu i proizvoda za investicije na ra~un pada udela proizvoda za
reprodukciju.reprodukciju.reprodukciju.reprodukciju.

U ukupnoj robnoj razmeni
smawen relativni zna~aj
razvijenih zemaqa i
zemaqa u razvoju.

Posmatrano po grupama zemaqa, u ukupnoj robnoj razmeni SR JugoslavijePosmatrano po grupama zemaqa, u ukupnoj robnoj razmeni SR JugoslavijePosmatrano po grupama zemaqa, u ukupnoj robnoj razmeni SR JugoslavijePosmatrano po grupama zemaqa, u ukupnoj robnoj razmeni SR Jugoslavije
smawen je relativni zna~aj razvijenih zemaqa i zemaqa u razvoju i, posledi~no,smawen je relativni zna~aj razvijenih zemaqa i zemaqa u razvoju i, posledi~no,smawen je relativni zna~aj razvijenih zemaqa i zemaqa u razvoju i, posledi~no,smawen je relativni zna~aj razvijenih zemaqa i zemaqa u razvoju i, posledi~no,
pove}an zna~aj zemaqa u tranziciji. Pad relativnog zna~aja razvijenih zemaqapove}an zna~aj zemaqa u tranziciji. Pad relativnog zna~aja razvijenih zemaqapove}an zna~aj zemaqa u tranziciji. Pad relativnog zna~aja razvijenih zemaqapove}an zna~aj zemaqa u tranziciji. Pad relativnog zna~aja razvijenih zemaqa
prouzrokovan je nametnutim spoqnim ograni~ewima te grupacije, koja je, iprouzrokovan je nametnutim spoqnim ograni~ewima te grupacije, koja je, iprouzrokovan je nametnutim spoqnim ograni~ewima te grupacije, koja je, iprouzrokovan je nametnutim spoqnim ograni~ewima te grupacije, koja je, i
pored toga, zadr`ala znatno u~e{}e u ukupnoj robnoj razmeni.pored toga, zadr`ala znatno u~e{}e u ukupnoj robnoj razmeni.pored toga, zadr`ala znatno u~e{}e u ukupnoj robnoj razmeni.pored toga, zadr`ala znatno u~e{}e u ukupnoj robnoj razmeni.

Smawen uvoz sirove nafte
i znatno pove}an uvoz
derivata nafte, uz
pogor{an odnos razmene
zbog rasta kursa dolara u
odnosu na evro.

Spoqnotrgovinska razmena energenata se,  po svojoj strukturi, dostaSpoqnotrgovinska razmena energenata se,  po svojoj strukturi, dostaSpoqnotrgovinska razmena energenata se,  po svojoj strukturi, dostaSpoqnotrgovinska razmena energenata se,  po svojoj strukturi, dosta
razlikovala u odnosu na prethodne godine zbog toga {to su kapaciteti zarazlikovala u odnosu na prethodne godine zbog toga {to su kapaciteti zarazlikovala u odnosu na prethodne godine zbog toga {to su kapaciteti zarazlikovala u odnosu na prethodne godine zbog toga {to su kapaciteti za
preradu sirove nafte razoreni bombardovawem. To je uticalo na smawewe uvozapreradu sirove nafte razoreni bombardovawem. To je uticalo na smawewe uvozapreradu sirove nafte razoreni bombardovawem. To je uticalo na smawewe uvozapreradu sirove nafte razoreni bombardovawem. To je uticalo na smawewe uvoza
sirove nafte i znatno pove}awe uvoza derivata nafte. Porast vrednostisirove nafte i znatno pove}awe uvoza derivata nafte. Porast vrednostisirove nafte i znatno pove}awe uvoza derivata nafte. Porast vrednostisirove nafte i znatno pove}awe uvoza derivata nafte. Porast vrednosti
dolara u odnosu na evro doveo je do pogor{awa odnosa razmene, s obzirom na todolara u odnosu na evro doveo je do pogor{awa odnosa razmene, s obzirom na todolara u odnosu na evro doveo je do pogor{awa odnosa razmene, s obzirom na todolara u odnosu na evro doveo je do pogor{awa odnosa razmene, s obzirom na to
da se sirova nafta i gas pla}aju u dolarima.da se sirova nafta i gas pla}aju u dolarima.da se sirova nafta i gas pla}aju u dolarima.da se sirova nafta i gas pla}aju u dolarima.

Najve}i deo prihoda od
usluga ostvaren je u
oblasti saobra}aja.

Pad prihoda je ubla`en
prilivom sredstava

U nerobnom poslovawu nastupile su znatne promene, koje su uslovileU nerobnom poslovawu nastupile su znatne promene, koje su uslovileU nerobnom poslovawu nastupile su znatne promene, koje su uslovileU nerobnom poslovawu nastupile su znatne promene, koje su uslovile
smawewe i na prihodnoj  i na rashodnoj strani platnog bilansa. Saldo usluga jesmawewe i na prihodnoj  i na rashodnoj strani platnog bilansa. Saldo usluga jesmawewe i na prihodnoj  i na rashodnoj strani platnog bilansa. Saldo usluga jesmawewe i na prihodnoj  i na rashodnoj strani platnog bilansa. Saldo usluga je
bio mawi za ~ak 53,8%. Najve}i deo prihoda od usluga ostvaren je u oblastibio mawi za ~ak 53,8%. Najve}i deo prihoda od usluga ostvaren je u oblastibio mawi za ~ak 53,8%. Najve}i deo prihoda od usluga ostvaren je u oblastibio mawi za ~ak 53,8%. Najve}i deo prihoda od usluga ostvaren je u oblasti
saobra}aja, ali, i pored toga, on je bio za 60% mawi nego prethodne godine,saobra}aja, ali, i pored toga, on je bio za 60% mawi nego prethodne godine,saobra}aja, ali, i pored toga, on je bio za 60% mawi nego prethodne godine,saobra}aja, ali, i pored toga, on je bio za 60% mawi nego prethodne godine,
budu}i da je kod saobra}aja, a naro~ito vazdu{nog, zbog sankcija i agresijebudu}i da je kod saobra}aja, a naro~ito vazdu{nog, zbog sankcija i agresijebudu}i da je kod saobra}aja, a naro~ito vazdu{nog, zbog sankcija i agresijebudu}i da je kod saobra}aja, a naro~ito vazdu{nog, zbog sankcija i agresije
NATO-a, do{lo do drasti~nog smawewa obima poslovawa. NATO-a, do{lo do drasti~nog smawewa obima poslovawa. NATO-a, do{lo do drasti~nog smawewa obima poslovawa. NATO-a, do{lo do drasti~nog smawewa obima poslovawa. PPPPad prihoda jead prihoda jead prihoda jead prihoda je
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ostvarenim po osnovu
primene Odluke o dr`awu
deviza.

donekle ubla`en prilivom sredstava ostvarenim po osnovu primene Odluke odonekle ubla`en prilivom sredstava ostvarenim po osnovu primene Odluke odonekle ubla`en prilivom sredstava ostvarenim po osnovu primene Odluke odonekle ubla`en prilivom sredstava ostvarenim po osnovu primene Odluke o
dr`awu devizadr`awu devizadr`awu devizadr`awu deviza3333)))) (185 miliona dolara) i po osnovu doznaka radnika i iseqenika (185 miliona dolara) i po osnovu doznaka radnika i iseqenika (185 miliona dolara) i po osnovu doznaka radnika i iseqenika (185 miliona dolara) i po osnovu doznaka radnika i iseqenika
(470 miliona dolara, {to je upola mawe nego u 1998. godini). Kod mewa~kih(470 miliona dolara, {to je upola mawe nego u 1998. godini). Kod mewa~kih(470 miliona dolara, {to je upola mawe nego u 1998. godini). Kod mewa~kih(470 miliona dolara, {to je upola mawe nego u 1998. godini). Kod mewa~kih
poslova je ostvaren pozitivan saldo, ali, i pored toga, obim poslova je bioposlova je ostvaren pozitivan saldo, ali, i pored toga, obim poslova je bioposlova je ostvaren pozitivan saldo, ali, i pored toga, obim poslova je bioposlova je ostvaren pozitivan saldo, ali, i pored toga, obim poslova je bio
dvostruko mawi nego u 1998. godini, {to je posledica razlike izme|u zvani~nogdvostruko mawi nego u 1998. godini, {to je posledica razlike izme|u zvani~nogdvostruko mawi nego u 1998. godini, {to je posledica razlike izme|u zvani~nogdvostruko mawi nego u 1998. godini, {to je posledica razlike izme|u zvani~nog
i nezvani~nog kursa dinara, ratnog stawa i, od aprila, ukidawa mogu}nostii nezvani~nog kursa dinara, ratnog stawa i, od aprila, ukidawa mogu}nostii nezvani~nog kursa dinara, ratnog stawa i, od aprila, ukidawa mogu}nostii nezvani~nog kursa dinara, ratnog stawa i, od aprila, ukidawa mogu}nosti
prodaje otkupqene efektive gra|anima. prodaje otkupqene efektive gra|anima. prodaje otkupqene efektive gra|anima. prodaje otkupqene efektive gra|anima. IIIInostrani krediti nisu kori{}eninostrani krediti nisu kori{}eninostrani krediti nisu kori{}eninostrani krediti nisu kori{}eni
tokom godine, otplata glavnice je mirovala, a ostvareni suficit kreditno-tokom godine, otplata glavnice je mirovala, a ostvareni suficit kreditno-tokom godine, otplata glavnice je mirovala, a ostvareni suficit kreditno-tokom godine, otplata glavnice je mirovala, a ostvareni suficit kreditno-
finansijskih odnosa rezultat je ulagawa inostranih lica u me{ovita ifinansijskih odnosa rezultat je ulagawa inostranih lica u me{ovita ifinansijskih odnosa rezultat je ulagawa inostranih lica u me{ovita ifinansijskih odnosa rezultat je ulagawa inostranih lica u me{ovita i
sopstvena preduze}a.sopstvena preduze}a.sopstvena preduze}a.sopstvena preduze}a.

Obim poslovawa na deviznom tr`i{tu u 1999. godini bio je vrlo maliObim poslovawa na deviznom tr`i{tu u 1999. godini bio je vrlo maliObim poslovawa na deviznom tr`i{tu u 1999. godini bio je vrlo maliObim poslovawa na deviznom tr`i{tu u 1999. godini bio je vrlo mali
usled sve izra`enije neravnote`e izme|u ponude i tra`we deviza po zvani~nomusled sve izra`enije neravnote`e izme|u ponude i tra`we deviza po zvani~nomusled sve izra`enije neravnote`e izme|u ponude i tra`we deviza po zvani~nomusled sve izra`enije neravnote`e izme|u ponude i tra`we deviza po zvani~nom
kursu. Aktivnost ovog tr`i{ta zasnivala se iskqu~ivo na prodaji deviza kojukursu. Aktivnost ovog tr`i{ta zasnivala se iskqu~ivo na prodaji deviza kojukursu. Aktivnost ovog tr`i{ta zasnivala se iskqu~ivo na prodaji deviza kojukursu. Aktivnost ovog tr`i{ta zasnivala se iskqu~ivo na prodaji deviza koju
je vr{ila Narodna banka Jugoslavije po odlukama Savezne vlade, pre svega radije vr{ila Narodna banka Jugoslavije po odlukama Savezne vlade, pre svega radije vr{ila Narodna banka Jugoslavije po odlukama Savezne vlade, pre svega radije vr{ila Narodna banka Jugoslavije po odlukama Savezne vlade, pre svega radi
zadovoqewa potreba zemqe za lekovima i energentima i potreba Vojskezadovoqewa potreba zemqe za lekovima i energentima i potreba Vojskezadovoqewa potreba zemqe za lekovima i energentima i potreba Vojskezadovoqewa potreba zemqe za lekovima i energentima i potreba Vojske
Jugoslavije, kao i radi obavqawa delatnosti saveznih organa i organizacija.Jugoslavije, kao i radi obavqawa delatnosti saveznih organa i organizacija.Jugoslavije, kao i radi obavqawa delatnosti saveznih organa i organizacija.Jugoslavije, kao i radi obavqawa delatnosti saveznih organa i organizacija.

Monetarna kretawaMonetarna kretawaMonetarna kretawaMonetarna kretawa

Monetarna politika u 1999. godini ostvarivana je u izuzetno te{kimMonetarna politika u 1999. godini ostvarivana je u izuzetno te{kimMonetarna politika u 1999. godini ostvarivana je u izuzetno te{kimMonetarna politika u 1999. godini ostvarivana je u izuzetno te{kim
okolnostima. Ratni uslovi, kao i razarawe brojnih privrednih objekataokolnostima. Ratni uslovi, kao i razarawe brojnih privrednih objekataokolnostima. Ratni uslovi, kao i razarawe brojnih privrednih objekataokolnostima. Ratni uslovi, kao i razarawe brojnih privrednih objekata
prouzrokovali su veliki pad proizvodwe i porast rashoda za javnu potro{wu,prouzrokovali su veliki pad proizvodwe i porast rashoda za javnu potro{wu,prouzrokovali su veliki pad proizvodwe i porast rashoda za javnu potro{wu,prouzrokovali su veliki pad proizvodwe i porast rashoda za javnu potro{wu,
za koju nisu mogla da se obezbede sredstva iz realnih izvora, odnosno izza koju nisu mogla da se obezbede sredstva iz realnih izvora, odnosno izza koju nisu mogla da se obezbede sredstva iz realnih izvora, odnosno izza koju nisu mogla da se obezbede sredstva iz realnih izvora, odnosno iz
ostvarenih prihoda. To je vr{ilo pritisak na monetarnu politiku i imalo zaostvarenih prihoda. To je vr{ilo pritisak na monetarnu politiku i imalo zaostvarenih prihoda. To je vr{ilo pritisak na monetarnu politiku i imalo zaostvarenih prihoda. To je vr{ilo pritisak na monetarnu politiku i imalo za
posledicu prekora~ewe utvr|enih monetarnih okvira.posledicu prekora~ewe utvr|enih monetarnih okvira.posledicu prekora~ewe utvr|enih monetarnih okvira.posledicu prekora~ewe utvr|enih monetarnih okvira.

Rast nov~ane mase ni`i
od prose~nog rasta
ostvarenog u periodu od
1995. do 1997. godine.

Posle usporavawa stope rasta dru{tvenog proizvoda u 1998. godini naPosle usporavawa stope rasta dru{tvenog proizvoda u 1998. godini naPosle usporavawa stope rasta dru{tvenog proizvoda u 1998. godini naPosle usporavawa stope rasta dru{tvenog proizvoda u 1998. godini na
2,5% (u odnosu na 7,4% u 1997. godini), u prvim mesecima 1999. godine nije2,5% (u odnosu na 7,4% u 1997. godini), u prvim mesecima 1999. godine nije2,5% (u odnosu na 7,4% u 1997. godini), u prvim mesecima 1999. godine nije2,5% (u odnosu na 7,4% u 1997. godini), u prvim mesecima 1999. godine nije
ostvaren zna~ajniji privredni rast, a onda je do{lo do bombardovawa iostvaren zna~ajniji privredni rast, a onda je do{lo do bombardovawa iostvaren zna~ajniji privredni rast, a onda je do{lo do bombardovawa iostvaren zna~ajniji privredni rast, a onda je do{lo do bombardovawa i
progla{ewa ratnog stawa u zemqi, kao i drasti~nog pada proizvodwe. Uprogla{ewa ratnog stawa u zemqi, kao i drasti~nog pada proizvodwe. Uprogla{ewa ratnog stawa u zemqi, kao i drasti~nog pada proizvodwe. Uprogla{ewa ratnog stawa u zemqi, kao i drasti~nog pada proizvodwe. U
takvim okolnostima nije se mogao izbe}i ne{to ve}i rast monetarnihtakvim okolnostima nije se mogao izbe}i ne{to ve}i rast monetarnihtakvim okolnostima nije se mogao izbe}i ne{to ve}i rast monetarnihtakvim okolnostima nije se mogao izbe}i ne{to ve}i rast monetarnih
agregata. Uprkos tome, rast nov~ane mase u 1999. godini je bio ni`i odagregata. Uprkos tome, rast nov~ane mase u 1999. godini je bio ni`i odagregata. Uprkos tome, rast nov~ane mase u 1999. godini je bio ni`i odagregata. Uprkos tome, rast nov~ane mase u 1999. godini je bio ni`i od
prose~nog rasta ostvarenog u periodu od 1995. do 1997. godine.prose~nog rasta ostvarenog u periodu od 1995. do 1997. godine.prose~nog rasta ostvarenog u periodu od 1995. do 1997. godine.prose~nog rasta ostvarenog u periodu od 1995. do 1997. godine.

Osnovni faktori ubrzawa
rasta primarnog novca i
nov~ane mase bili su rast
plasmana Narodne banke
Jugoslavije i plasmana
banaka.

Nov~ana masa je u 1999. godini pove}ana za 53,4%, a primarni novac za 34,8%.Nov~ana masa je u 1999. godini pove}ana za 53,4%, a primarni novac za 34,8%.Nov~ana masa je u 1999. godini pove}ana za 53,4%, a primarni novac za 34,8%.Nov~ana masa je u 1999. godini pove}ana za 53,4%, a primarni novac za 34,8%.
Osnovni faktori ubrzawa rasta primarnog novca i nov~ane mase bili su rastOsnovni faktori ubrzawa rasta primarnog novca i nov~ane mase bili su rastOsnovni faktori ubrzawa rasta primarnog novca i nov~ane mase bili su rastOsnovni faktori ubrzawa rasta primarnog novca i nov~ane mase bili su rast
plasmana Narodne banke Jugoslavije od 62,6% (koji je u najve}oj meri iskori{}enplasmana Narodne banke Jugoslavije od 62,6% (koji je u najve}oj meri iskori{}enplasmana Narodne banke Jugoslavije od 62,6% (koji je u najve}oj meri iskori{}enplasmana Narodne banke Jugoslavije od 62,6% (koji je u najve}oj meri iskori{}en
za pokri}e buxetskog deficita) i plasmana banaka od 36%. za pokri}e buxetskog deficita) i plasmana banaka od 36%. za pokri}e buxetskog deficita) i plasmana banaka od 36%. za pokri}e buxetskog deficita) i plasmana banaka od 36%. TTTTo je, poredo je, poredo je, poredo je, pored
ostalog, uticalo na pove}awe stope rasta cena, koja je iznosila 50,1%, i naostalog, uticalo na pove}awe stope rasta cena, koja je iznosila 50,1%, i naostalog, uticalo na pove}awe stope rasta cena, koja je iznosila 50,1%, i naostalog, uticalo na pove}awe stope rasta cena, koja je iznosila 50,1%, i na
porast nezvani~nog kursa dinara od 157,7%. Pri tom bi trebalo imati u viduporast nezvani~nog kursa dinara od 157,7%. Pri tom bi trebalo imati u viduporast nezvani~nog kursa dinara od 157,7%. Pri tom bi trebalo imati u viduporast nezvani~nog kursa dinara od 157,7%. Pri tom bi trebalo imati u vidu
da je dru{tveni proizvod realno smawen za 23,5%.da je dru{tveni proizvod realno smawen za 23,5%.da je dru{tveni proizvod realno smawen za 23,5%.da je dru{tveni proizvod realno smawen za 23,5%.

Do pred sam kraj marta
1999, nov~ana masa je
odr`avana ispod nivoa
zabele`enog na kraju 1998.
godine. Sa po~etkom
agresije na na{u zemqu,
do{lo je do ubrzawa rasta
nov~ane mase.

U januaru i februaru i do pred sam kraj marta 1999. godine, nov~ana masa jeU januaru i februaru i do pred sam kraj marta 1999. godine, nov~ana masa jeU januaru i februaru i do pred sam kraj marta 1999. godine, nov~ana masa jeU januaru i februaru i do pred sam kraj marta 1999. godine, nov~ana masa je
odr`avana ispod nivoa zabele`enog na kraju 1998. godine. U posledwim danimaodr`avana ispod nivoa zabele`enog na kraju 1998. godine. U posledwim danimaodr`avana ispod nivoa zabele`enog na kraju 1998. godine. U posledwim danimaodr`avana ispod nivoa zabele`enog na kraju 1998. godine. U posledwim danima
marta, sa po~etkom agresije na na{u zemqu, do{lo je do pove}awa rastamarta, sa po~etkom agresije na na{u zemqu, do{lo je do pove}awa rastamarta, sa po~etkom agresije na na{u zemqu, do{lo je do pove}awa rastamarta, sa po~etkom agresije na na{u zemqu, do{lo je do pove}awa rasta
nov~ane mase. Gra|ani su po~eli ubrzano da povla~e {tedne depozite iz banakanov~ane mase. Gra|ani su po~eli ubrzano da povla~e {tedne depozite iz banakanov~ane mase. Gra|ani su po~eli ubrzano da povla~e {tedne depozite iz banakanov~ane mase. Gra|ani su po~eli ubrzano da povla~e {tedne depozite iz banaka
radi obezbe|ivawa finansijskih sredstava za pove}awe ku}nih zaliha robe.radi obezbe|ivawa finansijskih sredstava za pove}awe ku}nih zaliha robe.radi obezbe|ivawa finansijskih sredstava za pove}awe ku}nih zaliha robe.radi obezbe|ivawa finansijskih sredstava za pove}awe ku}nih zaliha robe.
Sli~no su postupila i pravna lica iz privrede i drugih sektora, nastoje}i daSli~no su postupila i pravna lica iz privrede i drugih sektora, nastoje}i daSli~no su postupila i pravna lica iz privrede i drugih sektora, nastoje}i daSli~no su postupila i pravna lica iz privrede i drugih sektora, nastoje}i da
obezbede ve}e isplate zarada zaposlenima i da se pripreme za ratne okolnosti.obezbede ve}e isplate zarada zaposlenima i da se pripreme za ratne okolnosti.obezbede ve}e isplate zarada zaposlenima i da se pripreme za ratne okolnosti.obezbede ve}e isplate zarada zaposlenima i da se pripreme za ratne okolnosti.
PPPPo tim osnovama do{lo je do prelivawa nemonetarnih depozita u nov~anuo tim osnovama do{lo je do prelivawa nemonetarnih depozita u nov~anuo tim osnovama do{lo je do prelivawa nemonetarnih depozita u nov~anuo tim osnovama do{lo je do prelivawa nemonetarnih depozita u nov~anu
masu. Istovremeno su poja~ani pritisci na banke kako bi se obezbedilimasu. Istovremeno su poja~ani pritisci na banke kako bi se obezbedilimasu. Istovremeno su poja~ani pritisci na banke kako bi se obezbedilimasu. Istovremeno su poja~ani pritisci na banke kako bi se obezbedili
krediti privredi za podr{ku proizvodwi u ratnim uslovima, {to je tako|ekrediti privredi za podr{ku proizvodwi u ratnim uslovima, {to je tako|ekrediti privredi za podr{ku proizvodwi u ratnim uslovima, {to je tako|ekrediti privredi za podr{ku proizvodwi u ratnim uslovima, {to je tako|e
uticalo na rast nov~ane mase.uticalo na rast nov~ane mase.uticalo na rast nov~ane mase.uticalo na rast nov~ane mase.

                                                
3)  Prema toj odluci, pravna lica mogla su da pola`u devize na svoj devizni ra~un bez
dokazivawa wihovog porekla.
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Rast nov~ane mase nije
bilo mogu}e zaustaviti za
vreme  ratnog stawa.

Rast nov~ane mase nije bilo mogu}e zaustaviti za vreme  ratnog stawa,Rast nov~ane mase nije bilo mogu}e zaustaviti za vreme  ratnog stawa,Rast nov~ane mase nije bilo mogu}e zaustaviti za vreme  ratnog stawa,Rast nov~ane mase nije bilo mogu}e zaustaviti za vreme  ratnog stawa,
budu}i da su bile pove}ane potrebe preduze}a, kako onih koja su radila, tako ibudu}i da su bile pove}ane potrebe preduze}a, kako onih koja su radila, tako ibudu}i da su bile pove}ane potrebe preduze}a, kako onih koja su radila, tako ibudu}i da su bile pove}ane potrebe preduze}a, kako onih koja su radila, tako i
onih koja nisu radila, za finansijskim sredstvima. Tako|e su bile pove}aneonih koja nisu radila, za finansijskim sredstvima. Tako|e su bile pove}aneonih koja nisu radila, za finansijskim sredstvima. Tako|e su bile pove}aneonih koja nisu radila, za finansijskim sredstvima. Tako|e su bile pove}ane
potrebe za finansijskim sredstvima  javnog sektora, pre svega ratnog buxeta.potrebe za finansijskim sredstvima  javnog sektora, pre svega ratnog buxeta.potrebe za finansijskim sredstvima  javnog sektora, pre svega ratnog buxeta.potrebe za finansijskim sredstvima  javnog sektora, pre svega ratnog buxeta.

Monetarna politika je za
vreme ratnog stawa bila u
funkciji obezbe|ewa
uslova za finansirawe
proizvodwe za potrebe
odbrane zemqe.

PPPPored zadatka odr`avawa ekonomske stabilnosti, monetarna politika jeored zadatka odr`avawa ekonomske stabilnosti, monetarna politika jeored zadatka odr`avawa ekonomske stabilnosti, monetarna politika jeored zadatka odr`avawa ekonomske stabilnosti, monetarna politika je
za vreme ratnog stawa bila u funkciji obezbe|ewa uslova za finansiraweza vreme ratnog stawa bila u funkciji obezbe|ewa uslova za finansiraweza vreme ratnog stawa bila u funkciji obezbe|ewa uslova za finansiraweza vreme ratnog stawa bila u funkciji obezbe|ewa uslova za finansirawe
proizvodwe za potrebe odbrane zemqe. Narodna banka Jugoslavije je saveznojproizvodwe za potrebe odbrane zemqe. Narodna banka Jugoslavije je saveznojproizvodwe za potrebe odbrane zemqe. Narodna banka Jugoslavije je saveznojproizvodwe za potrebe odbrane zemqe. Narodna banka Jugoslavije je saveznoj
dr`avi odobravala kredite za potrebe ratnog buxeta, propisala obavezudr`avi odobravala kredite za potrebe ratnog buxeta, propisala obavezudr`avi odobravala kredite za potrebe ratnog buxeta, propisala obavezudr`avi odobravala kredite za potrebe ratnog buxeta, propisala obavezu
usmeravawa plasmana banaka za finansirawe namena vezanih za odbranu zemqeusmeravawa plasmana banaka za finansirawe namena vezanih za odbranu zemqeusmeravawa plasmana banaka za finansirawe namena vezanih za odbranu zemqeusmeravawa plasmana banaka za finansirawe namena vezanih za odbranu zemqe4444)))) i i i i
utvrdila najvi{u i najni`u kamatnu stopu banaka. U aprilu, maju i junuutvrdila najvi{u i najni`u kamatnu stopu banaka. U aprilu, maju i junuutvrdila najvi{u i najni`u kamatnu stopu banaka. U aprilu, maju i junuutvrdila najvi{u i najni`u kamatnu stopu banaka. U aprilu, maju i junu
nov~ana masa je zadr`ana u okvirima predvi|enim odlukom o monetarnojnov~ana masa je zadr`ana u okvirima predvi|enim odlukom o monetarnojnov~ana masa je zadr`ana u okvirima predvi|enim odlukom o monetarnojnov~ana masa je zadr`ana u okvirima predvi|enim odlukom o monetarnoj
politici u ratnim uslovimapolitici u ratnim uslovimapolitici u ratnim uslovimapolitici u ratnim uslovima5555))))....

Narodna banka Jugoslavije
je dala saglasnost za
pripajawe jednog broja
banaka Beogradskoj banci
AD,  Beograd.

U okviru sprovo|ewa programa za uspostavqawe likvidnosti iU okviru sprovo|ewa programa za uspostavqawe likvidnosti iU okviru sprovo|ewa programa za uspostavqawe likvidnosti iU okviru sprovo|ewa programa za uspostavqawe likvidnosti i
solventnosti banaka,  guverner Narodne banke Jugoslavije je dao saglasnost zasolventnosti banaka,  guverner Narodne banke Jugoslavije je dao saglasnost zasolventnosti banaka,  guverner Narodne banke Jugoslavije je dao saglasnost zasolventnosti banaka,  guverner Narodne banke Jugoslavije je dao saglasnost za
pripajawe jednog broja banaka Beogradskoj banci pripajawe jednog broja banaka Beogradskoj banci pripajawe jednog broja banaka Beogradskoj banci pripajawe jednog broja banaka Beogradskoj banci AD,AD,AD,AD, Beograd, kao i za pripajawe Beograd, kao i za pripajawe Beograd, kao i za pripajawe Beograd, kao i za pripajawe
odre|enog broja banaka Jugobanci odre|enog broja banaka Jugobanci odre|enog broja banaka Jugobanci odre|enog broja banaka Jugobanci AD,AD,AD,AD, Beograd. Beograd. Beograd. Beograd.

Za vreme ratnog stawa
eskontna stopa je
utvr|ena u visini od 2%
mese~no.

Prema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskihPrema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskihPrema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskihPrema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskih
organizacija za vreme ratnog stawa, koju je Narodna banka Jugoslavije  donelaorganizacija za vreme ratnog stawa, koju je Narodna banka Jugoslavije  donelaorganizacija za vreme ratnog stawa, koju je Narodna banka Jugoslavije  donelaorganizacija za vreme ratnog stawa, koju je Narodna banka Jugoslavije  donela
29. marta, op{ta eskontna stopa je utvr|ena u visini od 2% mese~no i na tom29. marta, op{ta eskontna stopa je utvr|ena u visini od 2% mese~no i na tom29. marta, op{ta eskontna stopa je utvr|ena u visini od 2% mese~no i na tom29. marta, op{ta eskontna stopa je utvr|ena u visini od 2% mese~no i na tom
nivou je zadr`ana do kraja godine.nivou je zadr`ana do kraja godine.nivou je zadr`ana do kraja godine.nivou je zadr`ana do kraja godine.

U toku ratnog stawa
pove}ana stopa obavezne
rezerve sa 23% na 30%.

Radi neutralisawa efekata pove}awa likvidnosti banaka, 22. aprila jeRadi neutralisawa efekata pove}awa likvidnosti banaka, 22. aprila jeRadi neutralisawa efekata pove}awa likvidnosti banaka, 22. aprila jeRadi neutralisawa efekata pove}awa likvidnosti banaka, 22. aprila je
pove}ana stopa obavezne rezerve koju banke izdvajaju na redovan ra~un sa 23% napove}ana stopa obavezne rezerve koju banke izdvajaju na redovan ra~un sa 23% napove}ana stopa obavezne rezerve koju banke izdvajaju na redovan ra~un sa 23% napove}ana stopa obavezne rezerve koju banke izdvajaju na redovan ra~un sa 23% na
30%. Bankama je ostavqena mogu}nost da, umesto da izdvoje obaveznu rezervu,30%. Bankama je ostavqena mogu}nost da, umesto da izdvoje obaveznu rezervu,30%. Bankama je ostavqena mogu}nost da, umesto da izdvoje obaveznu rezervu,30%. Bankama je ostavqena mogu}nost da, umesto da izdvoje obaveznu rezervu,
upi{u odre|ene hartije od vrednosti. Krajem juna stopa obavezne rezerveupi{u odre|ene hartije od vrednosti. Krajem juna stopa obavezne rezerveupi{u odre|ene hartije od vrednosti. Krajem juna stopa obavezne rezerveupi{u odre|ene hartije od vrednosti. Krajem juna stopa obavezne rezerve
banaka je smawena na 17%, ali je istovremeno uvedena obaveza kupovine hartijabanaka je smawena na 17%, ali je istovremeno uvedena obaveza kupovine hartijabanaka je smawena na 17%, ali je istovremeno uvedena obaveza kupovine hartijabanaka je smawena na 17%, ali je istovremeno uvedena obaveza kupovine hartija
od vrednosti savezne dr`ave i preduze}a u oblasti elektroprivrede (ili,od vrednosti savezne dr`ave i preduze}a u oblasti elektroprivrede (ili,od vrednosti savezne dr`ave i preduze}a u oblasti elektroprivrede (ili,od vrednosti savezne dr`ave i preduze}a u oblasti elektroprivrede (ili,
umesto toga, izdvajawa odgovaraju}eg iznosa nov~anih sredstava na posebneumesto toga, izdvajawa odgovaraju}eg iznosa nov~anih sredstava na posebneumesto toga, izdvajawa odgovaraju}eg iznosa nov~anih sredstava na posebneumesto toga, izdvajawa odgovaraju}eg iznosa nov~anih sredstava na posebne
ra~une). Tako su banke bile du`ne da izdvajaju obaveznu rezervu na redovan ra~unra~une). Tako su banke bile du`ne da izdvajaju obaveznu rezervu na redovan ra~unra~une). Tako su banke bile du`ne da izdvajaju obaveznu rezervu na redovan ra~unra~une). Tako su banke bile du`ne da izdvajaju obaveznu rezervu na redovan ra~un
i na dva posebna ra~una. Pomenute hartije od vrednosti banke su kupovalei na dva posebna ra~una. Pomenute hartije od vrednosti banke su kupovalei na dva posebna ra~una. Pomenute hartije od vrednosti banke su kupovalei na dva posebna ra~una. Pomenute hartije od vrednosti banke su kupovale
preko Narodne banke Jugoslavije, s tim {to su ih mogle prodavati na nov~anompreko Narodne banke Jugoslavije, s tim {to su ih mogle prodavati na nov~anompreko Narodne banke Jugoslavije, s tim {to su ih mogle prodavati na nov~anompreko Narodne banke Jugoslavije, s tim {to su ih mogle prodavati na nov~anom
tr`i{tu, ali su bile du`ne da o roku wihovog dospe}a kupe nove hartije odtr`i{tu, ali su bile du`ne da o roku wihovog dospe}a kupe nove hartije odtr`i{tu, ali su bile du`ne da o roku wihovog dospe}a kupe nove hartije odtr`i{tu, ali su bile du`ne da o roku wihovog dospe}a kupe nove hartije od
vrednosti ili da na posebne ra~une obavezne rezerve izdvoje nov~ana sredstva uvrednosti ili da na posebne ra~une obavezne rezerve izdvoje nov~ana sredstva uvrednosti ili da na posebne ra~une obavezne rezerve izdvoje nov~ana sredstva uvrednosti ili da na posebne ra~une obavezne rezerve izdvoje nov~ana sredstva u
nominalnom iznosu tih hartija od vrednosti. Osim {to su imala monetarnunominalnom iznosu tih hartija od vrednosti. Osim {to su imala monetarnunominalnom iznosu tih hartija od vrednosti. Osim {to su imala monetarnunominalnom iznosu tih hartija od vrednosti. Osim {to su imala monetarnu
funkciju, sredstva obavezne rezerve banaka su u drugoj polovini godine, ufunkciju, sredstva obavezne rezerve banaka su u drugoj polovini godine, ufunkciju, sredstva obavezne rezerve banaka su u drugoj polovini godine, ufunkciju, sredstva obavezne rezerve banaka su u drugoj polovini godine, u
periodu obnove i izgradwe, kori{}ena za finansirawe potreba savezne dr`ave iperiodu obnove i izgradwe, kori{}ena za finansirawe potreba savezne dr`ave iperiodu obnove i izgradwe, kori{}ena za finansirawe potreba savezne dr`ave iperiodu obnove i izgradwe, kori{}ena za finansirawe potreba savezne dr`ave i
elektroprivrede.elektroprivrede.elektroprivrede.elektroprivrede.

U drugoj polovini godine,
nakon ukidawa ratnog
stawa, monetarna
kretawa su poprimila
ekspanzivan karakter.

Najve}i deo porasta
dinarskih plasmana NBJ
odnosi se na hartije od
vrednosti koje je izdao
javni sektor.

U drugoj polovini godine, nakon ukidawa ratnog stawa, monetarnaU drugoj polovini godine, nakon ukidawa ratnog stawa, monetarnaU drugoj polovini godine, nakon ukidawa ratnog stawa, monetarnaU drugoj polovini godine, nakon ukidawa ratnog stawa, monetarna
kretawa su poprimila ekspanzivan karakter. Dinarski plasmani Narodnekretawa su poprimila ekspanzivan karakter. Dinarski plasmani Narodnekretawa su poprimila ekspanzivan karakter. Dinarski plasmani Narodnekretawa su poprimila ekspanzivan karakter. Dinarski plasmani Narodne
banke Jugoslavije su u 1999. godini pove}ani za 63%. banke Jugoslavije su u 1999. godini pove}ani za 63%. banke Jugoslavije su u 1999. godini pove}ani za 63%. banke Jugoslavije su u 1999. godini pove}ani za 63%. OOOOni su, za razliku odni su, za razliku odni su, za razliku odni su, za razliku od
plasmana banaka, zabele`ili znatan porast i za vreme ratnog stawa, zbogplasmana banaka, zabele`ili znatan porast i za vreme ratnog stawa, zbogplasmana banaka, zabele`ili znatan porast i za vreme ratnog stawa, zbogplasmana banaka, zabele`ili znatan porast i za vreme ratnog stawa, zbog
toga {to je centralna banka u tom periodu imala kqu~nu funkciju utoga {to je centralna banka u tom periodu imala kqu~nu funkciju utoga {to je centralna banka u tom periodu imala kqu~nu funkciju utoga {to je centralna banka u tom periodu imala kqu~nu funkciju u
finansirawu prioritetnih namena. Plasmani u hartije od vrednosti su imalifinansirawu prioritetnih namena. Plasmani u hartije od vrednosti su imalifinansirawu prioritetnih namena. Plasmani u hartije od vrednosti su imalifinansirawu prioritetnih namena. Plasmani u hartije od vrednosti su imali
visok rast, nasuprot 1998. godini,  kada je po tom osnovu u portfequ Narodnevisok rast, nasuprot 1998. godini,  kada je po tom osnovu u portfequ Narodnevisok rast, nasuprot 1998. godini,  kada je po tom osnovu u portfequ Narodnevisok rast, nasuprot 1998. godini,  kada je po tom osnovu u portfequ Narodne
banke Jugoslavije zabele`en pad. Najve}i deo porasta u 1999. godini odnosi se nabanke Jugoslavije zabele`en pad. Najve}i deo porasta u 1999. godini odnosi se nabanke Jugoslavije zabele`en pad. Najve}i deo porasta u 1999. godini odnosi se nabanke Jugoslavije zabele`en pad. Najve}i deo porasta u 1999. godini odnosi se na
hartije od vrednosti koje je izdao javni sektor.hartije od vrednosti koje je izdao javni sektor.hartije od vrednosti koje je izdao javni sektor.hartije od vrednosti koje je izdao javni sektor.

Plasmani banaka u drugoj
polovini godine
ostvarili pove}awe za
~itavih 20%.

U prvom tromese~ju plasmani banaka su zabele`ili visok rast, u drugom jeU prvom tromese~ju plasmani banaka su zabele`ili visok rast, u drugom jeU prvom tromese~ju plasmani banaka su zabele`ili visok rast, u drugom jeU prvom tromese~ju plasmani banaka su zabele`ili visok rast, u drugom je
wihov rast bio minimalan,  da bi u drugoj polovini godine ostvarili pove}awewihov rast bio minimalan,  da bi u drugoj polovini godine ostvarili pove}awewihov rast bio minimalan,  da bi u drugoj polovini godine ostvarili pove}awewihov rast bio minimalan,  da bi u drugoj polovini godine ostvarili pove}awe
za ~itavih 20%. Privreda je bila najve}i korisnik bankarskih kredita, ali jeza ~itavih 20%. Privreda je bila najve}i korisnik bankarskih kredita, ali jeza ~itavih 20%. Privreda je bila najve}i korisnik bankarskih kredita, ali jeza ~itavih 20%. Privreda je bila najve}i korisnik bankarskih kredita, ali je

                                                
4) Plasmani za potrebe odbrane zemqe, za finansirawe elektroenergetskog sistema, za
rudarstvo i saobra}aj, za proizvodwu lekova i sanitetskog materijala i za finansirawe
poqoprivrede.
5) Stope rasta 5%, 3% i 2% mese~no.
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tako|e nastavqena tendencija pove}awa dospelih a nenapla}enihtako|e nastavqena tendencija pove}awa dospelih a nenapla}enihtako|e nastavqena tendencija pove}awa dospelih a nenapla}enihtako|e nastavqena tendencija pove}awa dospelih a nenapla}enih
potra`ivawa u bilansima banaka, kori{}ewa novoodobrenih kredita zapotra`ivawa u bilansima banaka, kori{}ewa novoodobrenih kredita zapotra`ivawa u bilansima banaka, kori{}ewa novoodobrenih kredita zapotra`ivawa u bilansima banaka, kori{}ewa novoodobrenih kredita za
izmirewe tih obaveza i prelivawa plasmana u trajni kapital u pasivi bilansaizmirewe tih obaveza i prelivawa plasmana u trajni kapital u pasivi bilansaizmirewe tih obaveza i prelivawa plasmana u trajni kapital u pasivi bilansaizmirewe tih obaveza i prelivawa plasmana u trajni kapital u pasivi bilansa
banaka.banaka.banaka.banaka.

Na nominalni porast
deviznih potra`ivawa i
obaveza u bilansu banaka
uticalo uvo|ewe
dvovalutnog nov~anog
sistema u Crnoj Gori u
novembru.

Na nominalni porast deviznih potra`ivawa i obaveza u bilansu banakaNa nominalni porast deviznih potra`ivawa i obaveza u bilansu banakaNa nominalni porast deviznih potra`ivawa i obaveza u bilansu banakaNa nominalni porast deviznih potra`ivawa i obaveza u bilansu banaka
uticalo je i uvo|ewe dvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori u novembru.uticalo je i uvo|ewe dvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori u novembru.uticalo je i uvo|ewe dvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori u novembru.uticalo je i uvo|ewe dvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori u novembru.
Tada su sva potra`ivawa i sve obaveze u devizama u bilansima crnogorskihTada su sva potra`ivawa i sve obaveze u devizama u bilansima crnogorskihTada su sva potra`ivawa i sve obaveze u devizama u bilansima crnogorskihTada su sva potra`ivawa i sve obaveze u devizama u bilansima crnogorskih
banaka iskazani po kursu na nezvani~nom tr`i{tu,  uve}avaju}i se na taj na~inbanaka iskazani po kursu na nezvani~nom tr`i{tu,  uve}avaju}i se na taj na~inbanaka iskazani po kursu na nezvani~nom tr`i{tu,  uve}avaju}i se na taj na~inbanaka iskazani po kursu na nezvani~nom tr`i{tu,  uve}avaju}i se na taj na~in
vi{e nego trostruko.vi{e nego trostruko.vi{e nego trostruko.vi{e nego trostruko.

Neto doma}a aktiva
banaka je zabele`ila mnogo
mawi rast u 1999. nego u
1998. godini.

Neto doma}a aktiva banaka je zabele`ila mnogo mawi rast u 1999. nego uNeto doma}a aktiva banaka je zabele`ila mnogo mawi rast u 1999. nego uNeto doma}a aktiva banaka je zabele`ila mnogo mawi rast u 1999. nego uNeto doma}a aktiva banaka je zabele`ila mnogo mawi rast u 1999. nego u
1998. godini. Ostala neto doma}a aktiva je smawena i tokovi u posmatranoj1998. godini. Ostala neto doma}a aktiva je smawena i tokovi u posmatranoj1998. godini. Ostala neto doma}a aktiva je smawena i tokovi u posmatranoj1998. godini. Ostala neto doma}a aktiva je smawena i tokovi u posmatranoj
godini su uslovili da ona postane ostala neto doma}a pasiva, {to je uticalogodini su uslovili da ona postane ostala neto doma}a pasiva, {to je uticalogodini su uslovili da ona postane ostala neto doma}a pasiva, {to je uticalogodini su uslovili da ona postane ostala neto doma}a pasiva, {to je uticalo
da rast ukupne neto doma}e aktive banaka bude znatno mawi od uobi~ajenog. Toda rast ukupne neto doma}e aktive banaka bude znatno mawi od uobi~ajenog. Toda rast ukupne neto doma}e aktive banaka bude znatno mawi od uobi~ajenog. Toda rast ukupne neto doma}e aktive banaka bude znatno mawi od uobi~ajenog. To
se desilo zbog toga {to su iz ostale aktive Narodne banke Jugoslavijese desilo zbog toga {to su iz ostale aktive Narodne banke Jugoslavijese desilo zbog toga {to su iz ostale aktive Narodne banke Jugoslavijese desilo zbog toga {to su iz ostale aktive Narodne banke Jugoslavije
iskqu~ene kursne razlike koje se odnose na staru deviznu {tedwu gra|ana, kojaiskqu~ene kursne razlike koje se odnose na staru deviznu {tedwu gra|ana, kojaiskqu~ene kursne razlike koje se odnose na staru deviznu {tedwu gra|ana, kojaiskqu~ene kursne razlike koje se odnose na staru deviznu {tedwu gra|ana, koja
je krajem 1998. godine, prema Zakonu o izmirewu obaveza po osnovu devizneje krajem 1998. godine, prema Zakonu o izmirewu obaveza po osnovu devizneje krajem 1998. godine, prema Zakonu o izmirewu obaveza po osnovu devizneje krajem 1998. godine, prema Zakonu o izmirewu obaveza po osnovu devizne
{tedwe gra|ana, preneta na dr`avu.{tedwe gra|ana, preneta na dr`avu.{tedwe gra|ana, preneta na dr`avu.{tedwe gra|ana, preneta na dr`avu.

Neto doma}a aktiva banaka je u 1999. godini pove}ana za 26% u odnosu naNeto doma}a aktiva banaka je u 1999. godini pove}ana za 26% u odnosu naNeto doma}a aktiva banaka je u 1999. godini pove}ana za 26% u odnosu naNeto doma}a aktiva banaka je u 1999. godini pove}ana za 26% u odnosu na
prethodnu godinu. U pravcu kreirawa novca uticali su dinarski plasmaniprethodnu godinu. U pravcu kreirawa novca uticali su dinarski plasmaniprethodnu godinu. U pravcu kreirawa novca uticali su dinarski plasmaniprethodnu godinu. U pravcu kreirawa novca uticali su dinarski plasmani
banaka i porast deviznih potra`ivawa u zemqi u dinarskom izrazu. Nabanaka i porast deviznih potra`ivawa u zemqi u dinarskom izrazu. Nabanaka i porast deviznih potra`ivawa u zemqi u dinarskom izrazu. Nabanaka i porast deviznih potra`ivawa u zemqi u dinarskom izrazu. Na
povla~ewe novca uticao je porast nominalnih neto deviznih obaveza premapovla~ewe novca uticao je porast nominalnih neto deviznih obaveza premapovla~ewe novca uticao je porast nominalnih neto deviznih obaveza premapovla~ewe novca uticao je porast nominalnih neto deviznih obaveza prema
inostranstvu i promene u kvazinovcu. Neto efekat deviznih transakcija uinostranstvu i promene u kvazinovcu. Neto efekat deviznih transakcija uinostranstvu i promene u kvazinovcu. Neto efekat deviznih transakcija uinostranstvu i promene u kvazinovcu. Neto efekat deviznih transakcija u
realnom izrazu (kada se iskqu~e promene deviznog kursa) bio je kreirawe novca.realnom izrazu (kada se iskqu~e promene deviznog kursa) bio je kreirawe novca.realnom izrazu (kada se iskqu~e promene deviznog kursa) bio je kreirawe novca.realnom izrazu (kada se iskqu~e promene deviznog kursa) bio je kreirawe novca.

Osnovni tok kreirawa
novca bili su plasmani
banaka i, u mawoj meri,
devizne transakcije sa
inostranstvom,  dok je u
pravcu povla~ewa novca
uticala ostala devizna
pasiva.

Nov~ana masa je krajem decembra 1999. godine dostigla iznos od 16.581,9Nov~ana masa je krajem decembra 1999. godine dostigla iznos od 16.581,9Nov~ana masa je krajem decembra 1999. godine dostigla iznos od 16.581,9Nov~ana masa je krajem decembra 1999. godine dostigla iznos od 16.581,9
miliona dinara. Osnovni tok kreirawa novca bili su plasmani banaka i, umiliona dinara. Osnovni tok kreirawa novca bili su plasmani banaka i, umiliona dinara. Osnovni tok kreirawa novca bili su plasmani banaka i, umiliona dinara. Osnovni tok kreirawa novca bili su plasmani banaka i, u
mnogo mawoj meri, devizne transakcije sa inostranstvom,  dok je u pravcumnogo mawoj meri, devizne transakcije sa inostranstvom,  dok je u pravcumnogo mawoj meri, devizne transakcije sa inostranstvom,  dok je u pravcumnogo mawoj meri, devizne transakcije sa inostranstvom,  dok je u pravcu
povla~ewa novca uticala ostala devizna pasiva. Porast plasmana banaka sepovla~ewa novca uticala ostala devizna pasiva. Porast plasmana banaka sepovla~ewa novca uticala ostala devizna pasiva. Porast plasmana banaka sepovla~ewa novca uticala ostala devizna pasiva. Porast plasmana banaka se
nije u celini odrazio na porast nov~ane mase budu}i da je deo plasmananije u celini odrazio na porast nov~ane mase budu}i da je deo plasmananije u celini odrazio na porast nov~ane mase budu}i da je deo plasmananije u celini odrazio na porast nov~ane mase budu}i da je deo plasmana
upotrebqen za pokri}e dospelih a nenapla}enih potra`ivawa, kao i zaupotrebqen za pokri}e dospelih a nenapla}enih potra`ivawa, kao i zaupotrebqen za pokri}e dospelih a nenapla}enih potra`ivawa, kao i zaupotrebqen za pokri}e dospelih a nenapla}enih potra`ivawa, kao i za
pove}awe trajnog kapitala banaka.pove}awe trajnog kapitala banaka.pove}awe trajnog kapitala banaka.pove}awe trajnog kapitala banaka.

Ukupni nemonetarni depoziti (dinarski i devizni) u 1999. godini suUkupni nemonetarni depoziti (dinarski i devizni) u 1999. godini suUkupni nemonetarni depoziti (dinarski i devizni) u 1999. godini suUkupni nemonetarni depoziti (dinarski i devizni) u 1999. godini su
pove}ani za 14,6% u odnosu na prethodnu godinu. Skoro celokupan porastpove}ani za 14,6% u odnosu na prethodnu godinu. Skoro celokupan porastpove}ani za 14,6% u odnosu na prethodnu godinu. Skoro celokupan porastpove}ani za 14,6% u odnosu na prethodnu godinu. Skoro celokupan porast
odnosi se na devizne depozite, a kao uzrok tog porasta uzima se uvo|eweodnosi se na devizne depozite, a kao uzrok tog porasta uzima se uvo|eweodnosi se na devizne depozite, a kao uzrok tog porasta uzima se uvo|eweodnosi se na devizne depozite, a kao uzrok tog porasta uzima se uvo|ewe
dvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori i pripis obra~unate kamate (kojidvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori i pripis obra~unate kamate (kojidvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori i pripis obra~unate kamate (kojidvovalutnog nov~anog sistema u Crnoj Gori i pripis obra~unate kamate (koji
jo{ nije okon~an).jo{ nije okon~an).jo{ nije okon~an).jo{ nije okon~an).

U strukturi nov~ane mase zabele`ene su promene u odnosu na 1998. godinu.U strukturi nov~ane mase zabele`ene su promene u odnosu na 1998. godinu.U strukturi nov~ane mase zabele`ene su promene u odnosu na 1998. godinu.U strukturi nov~ane mase zabele`ene su promene u odnosu na 1998. godinu.
Depoziti po vi|ewu su pove}ani za 71,9%, a gotov novac u opticaju za 32,4%,Depoziti po vi|ewu su pove}ani za 71,9%, a gotov novac u opticaju za 32,4%,Depoziti po vi|ewu su pove}ani za 71,9%, a gotov novac u opticaju za 32,4%,Depoziti po vi|ewu su pove}ani za 71,9%, a gotov novac u opticaju za 32,4%,
tako da je u~e{}e gotovog novca u opticaju u nov~anoj masi smaweno sa 47%,tako da je u~e{}e gotovog novca u opticaju u nov~anoj masi smaweno sa 47%,tako da je u~e{}e gotovog novca u opticaju u nov~anoj masi smaweno sa 47%,tako da je u~e{}e gotovog novca u opticaju u nov~anoj masi smaweno sa 47%,
koliko je iznosilo krajem 1998. godine, na 40% krajem 1999. godine.koliko je iznosilo krajem 1998. godine, na 40% krajem 1999. godine.koliko je iznosilo krajem 1998. godine, na 40% krajem 1999. godine.koliko je iznosilo krajem 1998. godine, na 40% krajem 1999. godine.

Rast primarnog novca i
nov~ane mase doveo do
znatnog poboq{awa
likvidnosti bankarskog
sistema.

Rast primarnog novca i nov~ane mase imao je kao rezultat znatnoRast primarnog novca i nov~ane mase imao je kao rezultat znatnoRast primarnog novca i nov~ane mase imao je kao rezultat znatnoRast primarnog novca i nov~ane mase imao je kao rezultat znatno
poboq{awe likvidnosti bankarskog sistema, mereno pozitivnim stawempoboq{awe likvidnosti bankarskog sistema, mereno pozitivnim stawempoboq{awe likvidnosti bankarskog sistema, mereno pozitivnim stawempoboq{awe likvidnosti bankarskog sistema, mereno pozitivnim stawem
sredstava na `iro-ra~unima i u blagajnama banaka. Krajem 1998. godine na `iro-sredstava na `iro-ra~unima i u blagajnama banaka. Krajem 1998. godine na `iro-sredstava na `iro-ra~unima i u blagajnama banaka. Krajem 1998. godine na `iro-sredstava na `iro-ra~unima i u blagajnama banaka. Krajem 1998. godine na `iro-
ra~unima i u blagajnama banaka nalazilo se oko 420 miliona dinara, da bi ura~unima i u blagajnama banaka nalazilo se oko 420 miliona dinara, da bi ura~unima i u blagajnama banaka nalazilo se oko 420 miliona dinara, da bi ura~unima i u blagajnama banaka nalazilo se oko 420 miliona dinara, da bi u
drugoj polovini 1999. godine stawe na tim ra~unima (sa izuzetkom decembra –drugoj polovini 1999. godine stawe na tim ra~unima (sa izuzetkom decembra –drugoj polovini 1999. godine stawe na tim ra~unima (sa izuzetkom decembra –drugoj polovini 1999. godine stawe na tim ra~unima (sa izuzetkom decembra –
zbog sezonskog pada) iznosilo preko 1.000 miliona dinara. Zna~ajnu komponentuzbog sezonskog pada) iznosilo preko 1.000 miliona dinara. Zna~ajnu komponentuzbog sezonskog pada) iznosilo preko 1.000 miliona dinara. Zna~ajnu komponentuzbog sezonskog pada) iznosilo preko 1.000 miliona dinara. Zna~ajnu komponentu
likvidnosti bankarskog sistema ~inila su i sredstva Po{tanskelikvidnosti bankarskog sistema ~inila su i sredstva Po{tanskelikvidnosti bankarskog sistema ~inila su i sredstva Po{tanskelikvidnosti bankarskog sistema ~inila su i sredstva Po{tanske
{tedionice, koja su pove}ana sa prose~nih 47 miliona dinara u januaru na{tedionice, koja su pove}ana sa prose~nih 47 miliona dinara u januaru na{tedionice, koja su pove}ana sa prose~nih 47 miliona dinara u januaru na{tedionice, koja su pove}ana sa prose~nih 47 miliona dinara u januaru na
prose~nih 272 miliona dinara u decembru. To je bilo posledica mera da seprose~nih 272 miliona dinara u decembru. To je bilo posledica mera da seprose~nih 272 miliona dinara u decembru. To je bilo posledica mera da seprose~nih 272 miliona dinara u decembru. To je bilo posledica mera da se
Po{tanska {tedionica, u vreme isplate penzija, u {to ve}oj meri oslobodiPo{tanska {tedionica, u vreme isplate penzija, u {to ve}oj meri oslobodiPo{tanska {tedionica, u vreme isplate penzija, u {to ve}oj meri oslobodiPo{tanska {tedionica, u vreme isplate penzija, u {to ve}oj meri oslobodi
pozajmqivawa sredstava od Narodne banke Jugoslavije i banaka.pozajmqivawa sredstava od Narodne banke Jugoslavije i banaka.pozajmqivawa sredstava od Narodne banke Jugoslavije i banaka.pozajmqivawa sredstava od Narodne banke Jugoslavije i banaka.

Kretawe kamatnih stopa
u bankarskom sistemu nije
uticalo na pove}awe

Kretawe kamatnih stopa u bankarskom sistemu nije uticalo na pove}aweKretawe kamatnih stopa u bankarskom sistemu nije uticalo na pove}aweKretawe kamatnih stopa u bankarskom sistemu nije uticalo na pove}aweKretawe kamatnih stopa u bankarskom sistemu nije uticalo na pove}awe
stepena restriktivnosti monetarne politike u 1999. godini. U prvomstepena restriktivnosti monetarne politike u 1999. godini. U prvomstepena restriktivnosti monetarne politike u 1999. godini. U prvomstepena restriktivnosti monetarne politike u 1999. godini. U prvom
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stepena restriktivnosti
monetarne politike.

tromese~ju aktivne kamatne stope banaka su dostigle 4,6% mese~no. Odtromese~ju aktivne kamatne stope banaka su dostigle 4,6% mese~no. Odtromese~ju aktivne kamatne stope banaka su dostigle 4,6% mese~no. Odtromese~ju aktivne kamatne stope banaka su dostigle 4,6% mese~no. Od
po~etka aprila pa do avgusta, nakon stupawa na snagu Odluke o najvi{impo~etka aprila pa do avgusta, nakon stupawa na snagu Odluke o najvi{impo~etka aprila pa do avgusta, nakon stupawa na snagu Odluke o najvi{impo~etka aprila pa do avgusta, nakon stupawa na snagu Odluke o najvi{im
kamatnim stopama banaka za vreme ratnog stawa, najvi{a aktivna kamatnakamatnim stopama banaka za vreme ratnog stawa, najvi{a aktivna kamatnakamatnim stopama banaka za vreme ratnog stawa, najvi{a aktivna kamatnakamatnim stopama banaka za vreme ratnog stawa, najvi{a aktivna kamatna
stopa banaka nije prelazila visinu eskontne stope uve}ane za 10% na mese~nomstopa banaka nije prelazila visinu eskontne stope uve}ane za 10% na mese~nomstopa banaka nije prelazila visinu eskontne stope uve}ane za 10% na mese~nomstopa banaka nije prelazila visinu eskontne stope uve}ane za 10% na mese~nom
nivou. Posle uvo|ewa op{teg limita kamatnih stopa u visini stope rastanivou. Posle uvo|ewa op{teg limita kamatnih stopa u visini stope rastanivou. Posle uvo|ewa op{teg limita kamatnih stopa u visini stope rastanivou. Posle uvo|ewa op{teg limita kamatnih stopa u visini stope rasta
cena na malo uve}ane za 10% mese~no u septembru i limita od 3,9% mese~no ucena na malo uve}ane za 10% mese~no u septembru i limita od 3,9% mese~no ucena na malo uve}ane za 10% mese~no u septembru i limita od 3,9% mese~no ucena na malo uve}ane za 10% mese~no u septembru i limita od 3,9% mese~no u
posledwem tromese~ju, prose~na ponderisana aktivna kamatna stopa banakaposledwem tromese~ju, prose~na ponderisana aktivna kamatna stopa banakaposledwem tromese~ju, prose~na ponderisana aktivna kamatna stopa banakaposledwem tromese~ju, prose~na ponderisana aktivna kamatna stopa banaka
kretala se u propisanim granicama. Prose~na ponderisana pasivna kamatnakretala se u propisanim granicama. Prose~na ponderisana pasivna kamatnakretala se u propisanim granicama. Prose~na ponderisana pasivna kamatnakretala se u propisanim granicama. Prose~na ponderisana pasivna kamatna
stopa banaka je tokom cele godine bila u realno negativnoj zoni i kretala sestopa banaka je tokom cele godine bila u realno negativnoj zoni i kretala sestopa banaka je tokom cele godine bila u realno negativnoj zoni i kretala sestopa banaka je tokom cele godine bila u realno negativnoj zoni i kretala se
od 1,4% mese~no u januaru do 0,25% mese~no krajem godine.od 1,4% mese~no u januaru do 0,25% mese~no krajem godine.od 1,4% mese~no u januaru do 0,25% mese~no krajem godine.od 1,4% mese~no u januaru do 0,25% mese~no krajem godine.

Platni promet u zemqi
uspe{no je izvr{avan i za
vreme ratnog stawa.

PPPPlatni promet u zemqi uspe{no je izvr{avan i za vreme ratnog stawa.latni promet u zemqi uspe{no je izvr{avan i za vreme ratnog stawa.latni promet u zemqi uspe{no je izvr{avan i za vreme ratnog stawa.latni promet u zemqi uspe{no je izvr{avan i za vreme ratnog stawa.
Obavqawe poslova obrade naloga za pla}awe se iz poru{enih objekata Zavoda zaObavqawe poslova obrade naloga za pla}awe se iz poru{enih objekata Zavoda zaObavqawe poslova obrade naloga za pla}awe se iz poru{enih objekata Zavoda zaObavqawe poslova obrade naloga za pla}awe se iz poru{enih objekata Zavoda za
obra~un i pla}awa preme{talo u  druge filijale, tako da u tom pogledu nijeobra~un i pla}awa preme{talo u  druge filijale, tako da u tom pogledu nijeobra~un i pla}awa preme{talo u  druge filijale, tako da u tom pogledu nijeobra~un i pla}awa preme{talo u  druge filijale, tako da u tom pogledu nije
bilo ve}ih zastoja. Svi pripremni poslovi oko preno{ewa platnog prometa ubilo ve}ih zastoja. Svi pripremni poslovi oko preno{ewa platnog prometa ubilo ve}ih zastoja. Svi pripremni poslovi oko preno{ewa platnog prometa ubilo ve}ih zastoja. Svi pripremni poslovi oko preno{ewa platnog prometa u
banke nisu se mogli obaviti na vreme, te je prenos platnog prometa u bankebanke nisu se mogli obaviti na vreme, te je prenos platnog prometa u bankebanke nisu se mogli obaviti na vreme, te je prenos platnog prometa u bankebanke nisu se mogli obaviti na vreme, te je prenos platnog prometa u banke
odlo`en za kraj 2000. godine.odlo`en za kraj 2000. godine.odlo`en za kraj 2000. godine.odlo`en za kraj 2000. godine.

Kretawe kursa dinaraKretawe kursa dinaraKretawe kursa dinaraKretawe kursa dinara

Nije mewana zvani~na
vrednost dinara prema
nema~koj marki.

Tokom 1999. godine nije mewana zvani~na vrednost dinara prema nema~kojTokom 1999. godine nije mewana zvani~na vrednost dinara prema nema~kojTokom 1999. godine nije mewana zvani~na vrednost dinara prema nema~kojTokom 1999. godine nije mewana zvani~na vrednost dinara prema nema~koj
marki,  tako da je ona ostala na nivou utvr|enom 1. aprila 1998. godine (1 marki,  tako da je ona ostala na nivou utvr|enom 1. aprila 1998. godine (1 marki,  tako da je ona ostala na nivou utvr|enom 1. aprila 1998. godine (1 marki,  tako da je ona ostala na nivou utvr|enom 1. aprila 1998. godine (1 DEM = = = =
6,0 6,0 6,0 6,0 YUD).  To zna~i da je oficijelni re`im deviznog kursa dinara i daqe re`im).  To zna~i da je oficijelni re`im deviznog kursa dinara i daqe re`im).  To zna~i da je oficijelni re`im deviznog kursa dinara i daqe re`im).  To zna~i da je oficijelni re`im deviznog kursa dinara i daqe re`im
fiksnog kursa sa vredno{}u  dinara vezanom za vrednost nema~ke marke.fiksnog kursa sa vredno{}u  dinara vezanom za vrednost nema~ke marke.fiksnog kursa sa vredno{}u  dinara vezanom za vrednost nema~ke marke.fiksnog kursa sa vredno{}u  dinara vezanom za vrednost nema~ke marke.

Zbog rasta vrednosti SAD dolara prema evru, odnosno nema~koj marki,Zbog rasta vrednosti SAD dolara prema evru, odnosno nema~koj marki,Zbog rasta vrednosti SAD dolara prema evru, odnosno nema~koj marki,Zbog rasta vrednosti SAD dolara prema evru, odnosno nema~koj marki,
nominalni efektivni kurs dinaranominalni efektivni kurs dinaranominalni efektivni kurs dinaranominalni efektivni kurs dinara6666)))) depresirao je za 14%. Istovremeno, realni depresirao je za 14%. Istovremeno, realni depresirao je za 14%. Istovremeno, realni depresirao je za 14%. Istovremeno, realni
efektivni kurs je apresirao za 40%, usled mnogo ve}eg rasta cena u Jugoslavijiefektivni kurs je apresirao za 40%, usled mnogo ve}eg rasta cena u Jugoslavijiefektivni kurs je apresirao za 40%, usled mnogo ve}eg rasta cena u Jugoslavijiefektivni kurs je apresirao za 40%, usled mnogo ve}eg rasta cena u Jugoslaviji
u odnosu na cene u razvijenim zemqama.u odnosu na cene u razvijenim zemqama.u odnosu na cene u razvijenim zemqama.u odnosu na cene u razvijenim zemqama.

Osnovne ocene monetarne politike u 1999. godiniOsnovne ocene monetarne politike u 1999. godiniOsnovne ocene monetarne politike u 1999. godiniOsnovne ocene monetarne politike u 1999. godini

Uprkos ratnim razarawima, rast nov~ane mase i ostalih monetarnihUprkos ratnim razarawima, rast nov~ane mase i ostalih monetarnihUprkos ratnim razarawima, rast nov~ane mase i ostalih monetarnihUprkos ratnim razarawima, rast nov~ane mase i ostalih monetarnih
agregata nije bio ve}i u odnosu na prose~an rast u prethodnih pet godina.agregata nije bio ve}i u odnosu na prose~an rast u prethodnih pet godina.agregata nije bio ve}i u odnosu na prose~an rast u prethodnih pet godina.agregata nije bio ve}i u odnosu na prose~an rast u prethodnih pet godina.

Rast cena je bio ~ak ni`i nego u 1998. godini. Nakon ratnog perioda, do{loRast cena je bio ~ak ni`i nego u 1998. godini. Nakon ratnog perioda, do{loRast cena je bio ~ak ni`i nego u 1998. godini. Nakon ratnog perioda, do{loRast cena je bio ~ak ni`i nego u 1998. godini. Nakon ratnog perioda, do{lo
je do o`ivqavawa proizvodwe i obnove poru{enih objekata, ~emu je monetarnaje do o`ivqavawa proizvodwe i obnove poru{enih objekata, ~emu je monetarnaje do o`ivqavawa proizvodwe i obnove poru{enih objekata, ~emu je monetarnaje do o`ivqavawa proizvodwe i obnove poru{enih objekata, ~emu je monetarna
politika dala zna~ajan doprinos.politika dala zna~ajan doprinos.politika dala zna~ajan doprinos.politika dala zna~ajan doprinos.

Platni promet u zemqi se i u ratnom i u posleratnom periodu obavqaoPlatni promet u zemqi se i u ratnom i u posleratnom periodu obavqaoPlatni promet u zemqi se i u ratnom i u posleratnom periodu obavqaoPlatni promet u zemqi se i u ratnom i u posleratnom periodu obavqao
uspe{no i nije bilo ve}ih zastoja u izvr{avawu naloga za pla}awe.uspe{no i nije bilo ve}ih zastoja u izvr{avawu naloga za pla}awe.uspe{no i nije bilo ve}ih zastoja u izvr{avawu naloga za pla}awe.uspe{no i nije bilo ve}ih zastoja u izvr{avawu naloga za pla}awe.

Platni promet sa inostranstvom se odvijao i pored poo{travawaPlatni promet sa inostranstvom se odvijao i pored poo{travawaPlatni promet sa inostranstvom se odvijao i pored poo{travawaPlatni promet sa inostranstvom se odvijao i pored poo{travawa
ekonomskih sankcija koje je uvela me|unarodna zajednica.ekonomskih sankcija koje je uvela me|unarodna zajednica.ekonomskih sankcija koje je uvela me|unarodna zajednica.ekonomskih sankcija koje je uvela me|unarodna zajednica.

                                                
6) Odnos dinara i korpe valuta (dolar, nema~ka marka,…).
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KKRREETTAAWWAA  UU  RREEAALLNNOOMM  SSEEKKTTOORRUU

Kretawe cena

p{ti rast cena u 1999. godini bio je ubrzan u odnosu na prethodne dve

godine, {to je delimi~no posledica ratnih razarawa i ekonomskog

embarga prema SR Jugoslaviji, a delimi~no unutra{wih strukturnih poreme}aja i

poreme}enih relativnih odnosa cena.

Teku}i rast cena, mereno cenama na malo, u 1999. godini je iznosio 50,1%,

dok su cene proizvo|a~a u industriji pove}ane za 61,1%, a tro{kovi `ivota za

53,9%. Rast cena i tro{kova `ivota ubrzan je u drugoj polovini godine, nakon

agresije NATO-a i isteka perioda zamrzavawa cena za vreme rata.

Prose~an rast cena na malo je, prema prethodnim podacima Saveznog zavoda

za statistiku (SZS), iznosio 42,4%, tro{kova `ivota 44,9% i cena proizvo|a~a u

industriji 44,2%. Prose~an rast cena poqoprivrednih proizvoda se procewuje na

44,0%.

OO
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U strukturi cena proizvo|a~a u industriji, relativno br`i rast su imale

cene sredstava rada (60,2%) u odnosu na cene repromaterijala (44,2%) i cene

robe za li~nu potro{wu (42,5%).

Uo~ava se da su relativni odnosi cena, posmatrano sektorski i regionalno,

poreme}eni usled dugotrajnih ekonomskih sankcija, uvo|ewa dvovalutnog nov~anog

sistema u Republici Crnoj Gori i kontrole cena iznu|ene nametnutom

ekonomskom izolacijom, kao i dejstva drugih faktora (pada cena primarnih

proizvoda na svetskom tr`i{tu i velikog skoka cena nafte na berzama u 1999.

godini, pogor{awa doma}ih izvoznih cena u odnosu na uvozne i dr.).

Jedini~ne izvozne cene su, prema podacima SZS, u 1999. godini opale za

12%, a jedini~ne uvozne cene za 4,9%, tako da su odnosi razmene (“terms of trade”)
pogor{ani za 7,5% na {tetu na{eg izvoza i dru{tvenog proizvoda, uz izvesno

pove}awe doma}e inflacije po tom osnovu.

CENE NA MALO 

(Godi{we stope rasta po mesecima)
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TEKU]I MESE^NI RAST CENA
 (Indeksi: prethodni mesec = 100)

Mesec
(1999)

Cene na
malo

Tro{kovi
`ivota

Proizvo|a~ke
cene u industriji

Januar 101,6 101,9 103,3
Februar 101,7 101,8 102,3
Mart 101,9 102,3 102,0
April 103,7 104,4 101,4
Maj 101,1 100,5 101,0
Jun 101,4 101,4 100,3
Jul 101,8 102,0 101,4
Avgust 103,8 105,2 103,1
Septembar 112,4 108,4 111,1
Oktobar 109,1 111,1 112,7
Novembar 102,5 103,3 108,0
Decembar 100,8 102,2 103,0

Dec. 99/dec. 98. 150,1 153,9 161,1

Izvor: SZS.

PROSE^AN GODI[WI RAST CENA
 (Indeksi: prethodna godina = 100)

1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

INDUSTRIJSKI PROIZVODI
- Cene na malo 172,7 180,9 116,5 131,4 143,1
- Cene proizvo|a~a 157,7 190,1 119,5 125,5 144,2

POQOPRIVREDNI PROIZVODI
- Cene na malo 154,3 153,8 123,4 131,6 180,4
- Cene proizvo|a~a 189,4 227,0 117,6  133,0 144,0

CENE NA MALO - UKUPNO 174,1 193,1 118,5 129,8 142,4

TRO[KOVI @IVOTA 178,6 191,5 121,6 129,9 144,9

 Izvor: SZS.
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AAGGRREEGGAATTNNAA  PPOONNUUDDAA

Doma}a proizvodwa

ugotrajne ekonomske sankcije, ogromne {tete od ratnih razarawa, ote`ano

strukturno prilago|avawe i drugi faktori doprineli su velikom padu

ukupne privredne aktivnosti i spoqnotrgovinske razmene SR Jugoslavije u 1999.

godini. Prema prethodnim zvani~nim podacima, ukqu~uju}i podatke za Kosovo i

Metohiju, realni dru{tveni proizvod je u 1999. godini opao za 23,5% u odnosu na

1998. godinu i iznosio je 144,5 milijardi dinara (po teku}im cenama iz 1999.

godine). U takvim uslovima, vo|ewe monetarne politike bilo je vrlo ote`ano i

slo`eno, tim pre {to su fiskalni bilansi bili neuravnote`eni, a priliv

inokapitala nedovoqan.

Prema prethodnim podacima SZS, industrijska proizvodwa je u 1999. godini

opala za 23,1%. Stepen kori{}ewa industrijskih kapaciteta je u ve}ini

prera|iva~kih delatnosti bio nizak, sa izuzetkom energetike i prehrambene

industrije. Na osnovu podataka SZS i Narodne banke Jugoslavije procewuje se da

je kori{}ewe tih kapaciteta iznosilo oko 28%, {to je uglavnom posledica

dugotrajnih sankcija i ratnih razarawa.

Realni obim prometa u trgovini na veliko je opao za 18%, a u trgovini na

malo za 19%. Obim saobra}ajnih usluga je smawen za 47,7%, obim gra|evinske

aktivnosti za oko 21%, a obim turisti~ke aktivnosti za oko 40%. Porast

proizvodwe je, nakon su{ne prethodne godine, evidentiran u poqoprivredi - za

oko 3% i u {umarstvu - za oko 6%.

DD
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Ukupan broj zaposlenih je iznosio 2.076 hiqada ili za 3,3% mawe nego u

prethodnoj godini, dok je broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio oko  763

hiqade ili 27% kontingenta radno aktivnog stanovni{tva.

U uslovima dugotrajne ekonomske blokade i “spoqweg zida” sankcija,

spoqnotrgovinska razmena je u 1999. godini drasti~no opala.

Svi napred navedeni faktori i nepovoqni odnosi razmene delovali su u

pravcu rasta ukupnih i jedini~nih tro{kova proizvodwe, rasta cena proizvo|a~a,

op{teg nivoa cena i tro{kova `ivota, kao i pada realnih zarada. Pri tom je

udeo javne potro{we u dru{tvenom proizvodu bio visok u odnosu na wegov

projektovani nivo i u odnosu na fiskalni kapacitet privrede iscrpqene

dugotrajnim sankcijama i velikim ratnim razarawima.

KRETAWE DRU[TVENOG PROIZVODA

U  S T A L N I M  C E N A M A U  T E K U] I M  C E N A M A
Godina Iznos u mln din.

(stal. cene iz 1994)
Stopa rasta

u %
Iznos u mln din.

(teku}e cene)
Stopa rasta

u %

1985. 49.159 -
1986. 50.509 2,7
1987. 49.928 1,2
1988. 49.189 1,5
1989. 49.811 -1,3
1990. 45.868 -7,9
1991. 40.537 -11,6
1992. 29.226 -27,9
1993. 20.236 -30,8
1994. 20.750 2,5 20.750 -
1995. 22.017 6,1 38.124    83,7
1996.    23.300        5,9      69.038    81,2
1997.    25.050        7,4      90.375   30,9
1998.    25.700        2,5 127.356      40,8
1999.         19.740     -23,2 144.544      13,5

Izvor: SZS.

Industrijska proizvodwaIndustrijska proizvodwaIndustrijska proizvodwaIndustrijska proizvodwa

Industrijska proizvodwa je u 1999. godini opala za 23,1% u odnosu na

prethodnu godinu. Kori{}ewe kapaciteta, posmatrano u celini, bilo je na nivou

od oko jedne tre}ine u ve}ini prera|iva~kih grana industrije, dok je u rudarstvu

i energetskom sektoru, kao i u delu proizvodwe prehrambenih proizvoda, bilo

povoqnije. Kori{}ewe rafinerijskih kapaciteta u naftnoj industriji, kao i  u

proizvodwi baznih hemijskih proizvoda, bilo je nisko usled razarawa kqu~nih

rafinerijskih i hemijskih postrojewa koje je izvr{io NATO. Sve navedene
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~iwenice doprinele su da industrijska proizvodwa u 1999. godini bude na nivou

od jedne tre}ine u odnosu na proizvodwu ostvarenu u 1989. godini, sa vrlo

niskim nivoom produktivnosti rada.

Posmatrano prema nameni robe, relativno mawi pad proizvodwe, prema

prethodnim podacima SZS, evidentiran je u proizvodwi potro{ne robe (oko -

15%) u odnosu na proizvodwu materijala za reprodukciju (oko -19%) i

proizvodwu sredstava rada (oko -35%). Ina~e, srazmerno najve}i pad u 1999.

godini evidentiran je u proizvodwi derivata nafte, crnoj i obojenoj metalurgiji,

proizvodwi nemetala, metalskom i hemijskom kompleksu, proizvodwi gotovih

tekstilnih proizvoda, proizvodwi ko`ne obu}e i galanterije, preradi kau~uka,

grafi~koj delatnosti i recikla`i sirovina.

Broj zaposlenih u jugoslovenskoj industriji je u 1999. godini iznosio 690,9

hiqada (odnosno 688,8 hiqada u decembru), prema 795 hiqada u 1998. i 820

hiqada u 1997. godini, {to predstavqa smawewe zaposlenosti od 8,1% u 1999.

godini, odnosno smawewe od 3,0% u 1998. godini.

INDUSTRIJSKA PROIZVODWA 
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KRETAWE INDUSTRIJSKE PROIZVODWE

(1994-1999)

Godina Indeksi (preth. god. = 100)

1994. 101,2

1995.        103,8

1996. 108,0

1997. 109,6

1998. 103,6

1999. 76,9

Indeksi:

1999/1993.  99,0

1999/1989. 34,3

Izvor: SZS (Saop{tewa, razni brojevi).

Poqoprivredna proizvodwaPoqoprivredna proizvodwaPoqoprivredna proizvodwaPoqoprivredna proizvodwa

Na osnovu prethodnih podataka SZS, procewuje se da je obim poqoprivredne

proizvodwe u 1999. godini pove}an za oko 3% u odnosu na pro{lu godinu, {to je

skroman porast imaju}i u vidu su{u i nizak nivo proizvodwe u 1998. godini, kao

i probleme u pogledu trajnijeg finansirawa doma}e poqoprivredne proizvodwe

i ograni~ewa Evropske unije na uvoz poqoprivrednih proizvoda iz SR

Jugoslavije.

Rast poqoprivredne proizvodwe u 1999. godini ostvaren je u proizvodwi

kukuruza i on je iznosio oko 23% (u 1998. godini je zabele`en pad od 25,5%), dok

je u proizvodwi p{enice i ra`i evidentirano smawewe od oko 24%. Procewuje

se da je proizvodwa industrijskog biqa pove}ana za oko 27%, vo}arska

proizvodwa za oko 2%, dok je vinogradarska  proizvodwa opala ~ak za oko 45%.

Sto~arska proizvodwa je minimalno pove}ana, oko 1%, s tim {to je rast

ostvaren u sviwarstvu i `ivinarstvu (za oko 2% respektivno), uz stagnirawe

proizvodwe u govedarstvu i pad proizvodwe u ov~arstvu (za oko 6%).

Broj zaposlenih u poqoprivredi i ribarstvu dru{tvenog sektora je u 1999.

godini iznosio 74,3 hiqade, {to predstavqa smawewe od 7,4% u odnosu na

prethodnu godinu.
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Gra|evinska proizvodwaGra|evinska proizvodwaGra|evinska proizvodwaGra|evinska proizvodwa

Smawewe realnih investicija i zastoj u gradwi u ratnom periodu uslovili

su osetan pad obima ukupne aktivnosti i produktivnosti rada u gra|evinarstvu u

1999. godini. Prema podacima zvani~ne statistike, pad gra|evinske aktivnosti u

1999. godini, meren efektivnim ~asovima rada, iznosio je oko 21%, {to je ina~e

tendencija karakteristi~na za vi{e godina unazad. Istovremeno je broj

zaposlenih u gra|evinarstvu (dru{tveni sektor) opao na 98,3 hiqade ili za

11,7% u odnosu na 1998. godinu.

Prema prethodnim procenama SZS, broj zavr{enih stanova je u 1999. godini

iznosio oko 10,8 hiqada, a povr{ina zavr{enih stanova oko 825 hiqada m2, {to

predstavqa smawewe od 17,2%, odnosno 17,3% u odnosu na 1998. godinu.

U periodu obnove poru{ene infrastrukture, u drugom polugo|u 1999. godine,

gra|evinska aktivnost je osetno intenzivirana.

Saobra}ajna delatnostSaobra}ajna delatnostSaobra}ajna delatnostSaobra}ajna delatnost

Obim saobra}ajne aktivnosti i realnog dru{tvenog proizvoda je u 1999.

godini znatno opao, uz smawewe zaposlenosti u ovoj privrednoj delatnosti. Iako

se ne raspola`e potpunim statisti~kim podacima, na osnovu prethodnih podataka

SZS se procewuje da je fizi~ki obim saobra}ajnih usluga opao za 47,7%, dok je,

prema procenama Savezne vlade, realni dru{tveni proizvod smawen za oko 40%.

U okviru saobra}aja i veza, najpovoqniji rezultati ostvareni su u oblasti

telekomunikacija, a najve}i pad aktivnosti je imao avio-saobra}aj (usled embarga

na letove JAT-a), zatim re~ni, pomorski i `elezni~ki saobra}aj, prevashodno

zbog ratom razorene saobra}ajne ifrastrukture.

Turizam i ugostiteqstvoTurizam i ugostiteqstvoTurizam i ugostiteqstvoTurizam i ugostiteqstvo

Ukupan obim turisti~ke i ugostiteqske aktivnosti je u 1999. godini osetno

opao. Prema prethodnim podacima SZS, broj dolazaka turista je iznosio oko 1,76

miliona ili za oko 40% mawe nego u prethodnoj godini, dok je ukupan broj

no}ewa iznosio 7,61 milion ili za 39% mawe nego u 1998. godini.
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Broj dolazaka stranih turista iznosio je oko 163 hiqade, a broj wihovih

no}ewa oko 522 hiqade, {to je za 42% i 51% respektivno mawe nego u 1998.

godini, pa se procewuje da je i devizni priliv od turizma znatno smawen.

U okviru strukture sme{tajnih kapaciteta, ne{to mawi pad no}ewa je

zabele`en u bawskim i planinskim mestima i sedi{tima republika u odnosu na

primorska mesta.

Promet robe

kupan promet robe je u 1999. godini nominalno pove}an, ali uz znatan

realni pad. Prema podacima SZS, promet robe u trgovini na malo

dru{tvenog sektora je bio nominalno ve}i za 19%, a realno mawi za 19% u

odnosu na 1998. godinu. Sli~na je situacija i u trgovini na veliko (dru{tveni

sektor) — promet je nominalno pove}an za 18%, uz realni pad od 18%. Ina~e, deo

prometa se kod jednog broja me{ovitih i privatnih preduze}a i fizi~kih lica i

daqe obavqao van legalnih tokova, na ”sivom” tr`i{tu, tako da je stvarni obim

prometa, po svemu sude}i, bio znatno ve}i od statisti~ki evidentiranog.

Zalihe robe u trgovini na malo su krajem godine realno bile  ve}e nego

krajem 1998. godine, {to je delimi~no rezultat inflacionih o~ekivawa, a

delimi~no kontrole cena odre|enih proizvoda. Realni obim zaliha u trgovini na

veliko je ne{to mawi nego krajem 1998. godine, usled smawene ponude doma}e

robe.

Dru{tveni proizvod trgovine je, prema prethodnim procenama, realno smawen

za oko 25%, dok je broj zaposlenih u dru{tvenom sektoru trgovine smawen za

11,4% u odnosu na 1998. godinu.

Zaposlenost

kupna zaposlenost je u 1999. godini u ve}ini privrednih delatnosti

opala, uz pove}awe broja nezaposlenih. Prema prethodnim podacima

SZS, broj zaposlenih u 1999. godini je, bez podataka za Kosovo i Metohiju,

iznosio 2.076 hiqada, {to je za 3,3% mawe u odnosu na 1998. godinu. U okviru

toga, broj zaposlenih u privrednim delatnostima dru{tvenog sektora je iznosio

1.312,5 hiqada i bio je za 9,2% mawi nego pro{le godine, dok je u

UU
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vanprivrednim delatnostima dru{tvenog sektora iznosio 422,1 hiqadu ili za

2,8% mawe nego godinu dana pre.

Prema preliminarnim podacima SZS, zvani~no registrovan broj nezaposlenih,

bez podataka za Kosovo i Metohiju, u 1999. godini je iznosio oko 763 hiqade,

{to je za 6,2% vi{e nego u 1998. godini. Stopa nezaposlenosti, merena odnosom

broja nezaposlenih prema ukupnom broju zaposlenih i nezaposlenih osoba,

iznosila je oko 27%, ali se procewuje da je ta stopa ve}a od navedene, s

obzirom na postojawe latentne nezaposlenosti, slabo kori{}ewe kapaciteta i

prinudne odmore jednog dela zaposlenih u dru{tvenom sektoru privre|ivawa.
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INDUSTRIJSKA PROIZVODWA PO GRANAMA DELATNOSTI

(Indeksi: prethodna godina = 100)

1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

U K U P N O 103,8 108,0 109,6 103,6 76,9

Elektroprivreda 105,1 102,5 105,8 100,8 93,3

Proizvodwa ugqa 103,8 95,2 110,1 102,2 84,4

Prerada ugqa - - - - -

Proizvodwa nafte i gasa 102,7 89,9 98,0 98,5 84,7

Proizvodwa nafte i derivata 106,7 145,6 145,3 90,8 40,8

Proizvodwa rude gvo`|a 59,2 94,0 138,9 70,9 40,8

Crna metalurgija 130,8 302,4 144,9 105,6 24,4

Proizvodwa ruda obojenih metala 122,6 124,8 109,5 97,3 81,6

Proizvodwa obojenih metala 121,8 1.223,4 115,7 89,5 72,8

Prerada obojenih metala 104,3 117,0 127,8 110,6 64,6

Proizvodwa nemetala 78,2 124,5 108,1 89,5 67,4

Prerada nemetala 108,7 126,6 109,2 113,3 72,9

Proizvodwa kamena i peska 111,3 124,9 102,0 97,3 65,1

Proizvodwa gra|.materijala 107,2 1.225,7 99,4 105,9 71,2

Metaloprera|iva~ka delatnost 102,5 106,1 126,1 102,3 70,4

Ma{inogradwa 100,5 83,1 119,2 94,8 67,1

Proizvodwa saobra}ajnih sredstava 97,7 108,0 120,4 113,7 60,3

Brodogradwa 27,2 353,8 79,3 121,3 60,4

Proizv. elektri~. ma{ina i aparata 108,5 103,1 107,2 104,3 74,2

Proizvodwa hemijskih proizvoda 98,9 224,8 181,2 102,0 36,0

Prerada hemijskih proizvoda 114,4 110,9 104,0 111,9 75,4

Proizvodwa rezane gra|e i plo~a 109,3 95,4 90,6 96,1 82,4

Proizv. finalnih proizv. od drveta 100,7 93,6 100,7 94,8 78,3

Proizvodwa i prerada papira 109,9 94,4 102,5 106,1 78,3

Proizvodwa prediva i tkanina 91,0 96,8 101,5 107,6 78,5

Proizv. gotovih tekstilnih proizv. 83,6 109,0 113,9 106,6 64,7

Proizvodwa ko`e i krzna 98,8 113,7 83,4 85,6 87,3

Proizv. ko`ne obu}e i galanterije 73,2 117,3 106,5 100,6 56,3

Prerada kau~uka 98,4 147,1 124,6 114,5 75,8

Proizv. prehrambenih proizvoda 109,6 103,6 94,9 101,9 96,0

Proizvodwa pi}a 104,5 103,1 107,0 111,5 95,8

Proizvodwa sto~ne hrane 105,8 85,5 92,2 106,9 84,4

Proizvodwa i prerada duvana 93,4 94,4 85,1 133,6 96,6

Grafi~ka delatnost 104,6 118,2 106,0 93,0 66,0

Proizvodwa raznovrsnih proizvoda 53,4 112,3 81,3 87,1 84,9

Recikla`a sekundarnih sirovina 99,1 99,3 116,8 124,5 41,4

Izvor: Savezni zavod za statistiku.
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AAGGRREEGGAATTNNAA  TTRRAA@@WWAA

Li~na potro{wa

kupna li~na potro{wa, ukqu~uju}i i li~na primawa u javnom serktoru, u

1999. godini je imala nepovoqna kretawa, s obzirom na veliki pad

ekonomske aktivnosti i ogromne {tete koje je pretrpela privreda usled ratnih

razarawa.

Prema prethodnim podacima SZS i Savezne vlade, ukupna li~na potro{wa je

iznosila 103.685 miliona dinara i bila je realno mawa nego u 1998. godini za

18,8%, dok je wen udeo u dru{tvenom proizvodu procewen na 71,7%.

Ukupna primawa stanovni{tva su iznosila 123.616,4 miliona dinara, prema

100.472,4 miliona dinara u 1998. godini, i wihov nominalni rast je dostigao

23,0%. Posmatrano u realnom izrazu, ukupna primawa stanovni{tva su opala za

15,1%.

Masa ispla}enih zarada je iznosila 33.184,8 miliona dinara, prema 29.526,7

miliona u 1998. godini, {to zna~i da je nominalno porasla za 12,4%, a realno

opala za 22,4%. U okviru ukupnih primawa stanovni{tva, masa neto zarada je

iznosila svega 26,8% prema 29,4% u 1998. godini, dok su ostatak ~inile penzije

i drugi prihodi stanovni{tva.

Prose~na mese~na neto plata zaposlenih je u decembru 1999. godine iznosila

1.857 dinara, {to je nominalno za 39,7% vi{e, a realno za 9,3% mawe nego u

decembru 1998. godine. U celoj 1999. godini, prose~na neto plata zaposlenih je

iznosila 1.309 dinara ili realno za 15,1% mawe nego u 1998. godini7).

                                                
7) Izvor: “Saop{tewe SZS” br. 023/2000.
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Javna potro{wa

kupna javna potro{wa je u 1999. godini bila previsoka u odnosu na nivo

ostvarenog dru{tvenog proizvoda i na fiskalni kapacitet privrede. S

obzirom da se jo{ uvek ne raspola`e konsolidovanim bilansima, prema

preliminarnim podacima Savezne vlade se procewuje da je udeo ukupne javne

potro{we u dru{tvenom proizvodu u 1999. godini iznosio 53,8%, s tim {to nije

ura~unat fiskalni deficit u vidu neizmirenih obaveza javnog sektora.

Bruto prihodi javnog sektora, ukqu~uju}i i prihode socijalnog osigurawa,

iznosili su 79.321,1 milion dinara i bili su za 14,1% vi{i u odnosu na bruto

prihode ostvarene u 1998. godini. Posmatrano u realnom izrazu, bruto prihodi su

u odnosu na prethodnu godinu opali za 20,0%.

Javni prihodi, u okviru bruto prihoda, iznosili su 49.476,2 miliona dinara

ili za 11,9% vi{e u odnosu na prethodnu godinu, a wihov realni pad je iznosio

21,4%.

Prihodi socijalnog osigurawa su nominalno ne{to br`e rasli i iznosili su

29.844,9 miliona dinara ili za 18,0% vi{e nego u 1998. godini, ali i daqe nisu

bili dovoqni da pokriju propisima predvi|ene obaveze socijalnog osigurawa.

U okviru javnih prihoda, srazmerno br`i nominalni rast su imali prihodi

buxeta Federacije u odnosu na prihode republi~kih buxeta i prihode op{tina.

Bruto investicije

ad realne privredne aktivnosti i veliki pad dru{tvenog proizvoda,

niska profitabilnost u ve}ini privrednih grana, kumulirawe

poslovnih gubitaka, slab dotok inokapitala i niz drugih faktora uslovili su

ja~awe procesa dezinvestirawa i tehni~ko-tehnolo{kog zaostajawa i u 1999.

godini, {to je delimi~no  ubla`eno obnovom razorenih kapaciteta u drugoj

polovini godine.

UU
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Prema preliminarnim procenama Savezne vlade, bruto investicije u fiksne

fondove su u 1999. godini iznosile 21.166 miliona dinara, tako da je stopa

investicija iznosila samo 14,2% ostvarenog dru{tvenog proizvoda. Da bismo bar

donekle ubla`ili tehni~ko-tehnolo{ko zaostajawe za konkurentskim privredama,

obnovili razorenu infrastrukturu i omogu}ili re{avawe niza drugih razvojnih

problema i problema nezaposlenosti nakon dugotrajnih iscrpquju}ih sankcija i

ratnih razarawa, procewuje se da je potrebno da stopa investicija, merena bruto

investicijama u odnosu na dru{tveni proizvod, u na{im sada{wim uslovima

iznosi oko 25% dru{tvenog proizvoda.

STRUKTURA UPOTREBE DRU[TVENOG PROIZVODA U SRJ

1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

− Li~na potro{wa     65,8 74,1 68,8 68,4 71,7

− Materijalni rashodi     15,7 17,7 20,7 21,4 19,6
vanprivrede1)    (52,1)    (51,9)    (54,2)    (54,6)    (53,8)

− Bruto investicije     11,7 13,9 13,7 14,5 14,7

− Zalihe      5,9 6,4 6,3 6,9 4,6

− Izvoz robe i usluga     -1,12) 18,2 22,1 26,8   14,9

− Uvoz robe i usluga 31,5 32,8     38,0 25,5

− Statisti~ka razlika     2,03) 1,2 1,2 - -

Dru{tveni proizvod    100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

 Izvor: procene Savezne vlade.
1) U zagradama je udeo javnih prihoda u dru{tvenom proizvodu (“Ekonomska politika za 1995,

1999. i 2000. godinu, Beograd, 23. decembrar 1999).
2) Neto u~e{}e spoqne trgovine.
3) Vanekonomski odliv.



26



27

MMEERREE  MMOONNEETTAARRNNEE  PPOOLLIITTIIKKEE

snovni ciqevi i zadaci monetarne politike utvr|eni na po~etku 1999.

godine bili su ostvarivawe  stabilnosti cena i stvarawe uslova za

odr`avawe stabilnosti kursa dinara. Me|utim, po uvo|ewu ratnog stawa, ti

ciqevi i zadaci su izmeweni i, kao novi, odre|eni su odbrana zemqe i

odr`avawe ekonomske stabilnosti u zemqi. Nakon zavr{etka ratnog stawa,

ostvarivawe stabilnosti cena i stvarawe uslova za odr`avawe stabilnosti

kursa dinara ponovo su odre|eni kao osnovni ciqevi monetarne politike.

Kao osnovni kvantitativni zadatak monetarne politike u prvom tromese~ju

1999. godine utvr|eno je da rast nov~ane mase ne bude ve}i od 2,1% u odnosu na

weno stawe krajem prethodne godine. Me|utim, za vreme ratnog stawa,

prihva}eno je da se stawe nov~ane mase odr`ava na nivou koji obezbe|uje

finansirawe osnovnih funkcija savezne dr`ave i ostvarivawe ekonomske

stabilnosti u zemqi. Pri tom je predvi|eno da rast nov~ane mase, ra~unat u

odnosu na weno stawe na kraju  prethodnog meseca, mo`e da iznosi najvi{e  do

5% u aprilu, do 3% u maju i do 2% u junu.

Osnovni kvantitativni zadatak monetarne politike u drugom polugo|u bio  je

odr`avawe stawa nov~ane mase na nivou do 14 milijardi dinara.

Kretawe primarnog novca trebalo je da bude u funkciji ostvarivawa

predvi|enog kretawa nov~ane mase. U tom okviru predvi|eno je da osnovni

tokovi formirawa primarnog novca budu devizne transakcije i intervencije

Narodne banke Jugoslavije na nov~anom tr`i{tu, devizne transakcije u okviru

deviznih rezervi ostvarenih iz teku}eg deviznog priliva i krediti bankama na

OO
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osnovu odre|enih hartija od vrednosti u okviru kontingenta za refinansirawe

od 350 miliona dinara.

Predvi|eno je da eskontna stopa bude realno pozitivna i da se utvr|uje  na

osnovu kamatnih stopa kratkoro~nih hartija od vrednosti, rasta cena na malo i

kretawa nov~ane mase tokom 1999. godine.

Kamatne stope banaka trebalo je da budu realno pozitivne.

Predvi|eno je da se obavezna rezerva koristi za regulisawe kretawa

nov~ane mase u utvr|enim okvirima i za odr`avawe likvidnosti banaka radi

nesmetanog obavqawa platnog prometa.

Radi sprovo|ewa monetarne politike, odr`avawa stabilnosti kursa dinara i

ostvarivawa finansijske discipline, trebalo je da se izmene zakoni iz oblasti

monetarnog, deviznog i kreditnog sistema i donesu novi zakoni.

Zakon o Narodnoj banci Jugoslavije izmewen je u tom smislu da Narodna

banka Jugoslavije mo`e, izuzetno u 1999. godini, ograni~iti rast plasmana

banaka, usmeravati te plasmane i propisivati najvi{u kamatnu stopu banaka.

Izmenom Zakona o izmirewu obaveza po deviznoj {tedwi gra|ana, produ`eni

su rokovi za izmirivawe tih obaveza za godinu dana.

Izmenama Zakona o sanaciji, ste~aju i likvidaciji banaka, predvi|eno je da

guverner Narodne banke Jugoslavije donosi re{ewe o ispuwewu uslova za

otvarawe ste~ajnog postupka nad bankom.

Izmenama Zakona o platnom prometu, predvi|en je, izuzetno u 1999. godini,

redosled izvr{avawa naloga za pla}awe kada nema pokri}a na ra~unu banke.

Nalozi za pla}awe su se izvr{avali prema slede}em prioritetu:

1) porez na promet proizvoda, akcize, carine i ostale obaveze po osnovu javnih

prihoda;

2) izdaci nastali po osnovu odbrane zemqe i sanacije posledica ratnih

razarawa za vreme ratnog stawa, kao i finasirawe namena za obnovu i

izgradwu zemqe;

3) garantovana zarada zaposlenih;

4) sudski i drugi izvr{ni nalozi;

5) akceptni nalozi, menice, garancije i druge hartije od vrednosti, kao i drugi

instrumenti obezbe|ivawa pla}awa;

6) ostali nalozi za pla}awe.
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Nalozi u okviru istog prioriteta izvr{avali su se prema vremenu wihovog

prijema.

Izdvajawe obavezne rezerve po~etkom godine banke su vr{ile po stopi od

23%. Vanredni uslovi koji su karakterisali 1999. godinu, agresija NATO-a i

kasnije obnova zemqe, zahtevali su da se preko instrumenta obavezne rezerve

obezbede sredstva za finansirawe prioritetnih namena. U tom smislu je, krajem

marta, pored redovne, uvedena jo{ i posebna stopa obavezne rezerve od 4%.

Sredstva obavezne rezerve po osnovu posebne stope dr`ala su se na posebnom

ra~unu i mogla su se koristiti za plasmane u hartije od vrednosti koje je

savezna dr`ava emitovala radi prikupqawa finansijskih sredstava za potrebe

buxeta. Kasnije je bankama data mogu}nost da tu obaveznu rezervu dr`e i u

blagajni~kim zapisima Narodne banke Jugoslavije, s tim {to se ta sredstva nisu

mogla koristiti za odr`avawe likvidnosti banke, niti je na ta sredstva

Narodna banka pla}ala kamatu. Krajem juna je posebna stopa obavezne rezerve

pove}ana sa 4% na 7%.

Krajem juna uvedena je jo{ jedna posebna stopa obavezne rezerve od 2%, koja

je sredinom jula pove}ana na 4%, a sredinom avgusta na 6%. Paralelno s tim je,

prema istoj dinamici, smawivana stopa izdvajawa obavezne rezerve na redovan

ra~un sa 23% na 17%. Sredstva ove posebne obavezne rezerve mogla su se

koristiti za finansirawe elektroprivrede  kupovinom hartija od vrednosti

preduze}a iz oblasti elektroprivrede. Ni sredstva druge posebne rezerve, isto

kao i sredstva prve posebne rezerve, nisu se mogla koristiti za odr`avawe

likvidnosti banke niti je na wih Narodna banka Jugoslavije pla}ala kamatu.

Efekat izdvajawa obavezne rezerve na posebne ra~une postignut je u potpunosti,

pa je 28. septembra bankama omogu}eno da vi{e ne izdvajaju dodatnu obaveznu

rezervu na posebne ra~une, odnosno da zadr`e dostignuti nivo kupqenih hartija

od vrednosti (604 miliona dinara obveznica savezne dr`ave i 510 miliona

dinara obveznica elektroprivrede). Pri tom su jednom broju banaka, usled

izuzetno te{ke finansijske situacije, date odre|ene olak{ice u pogledu

dinamike izdvajawa obavezne rezerve na redovan ra~un i na posebne ra~une.

Stopa izdvajawa obavezne rezerve na redovan ra~un ostala je do kraja godine

nepromewena i iznosila je 17%. Izdvojena neanga`ovana obavezna rezerva na

redovnom ra~unu krajem godine je iznosila 1.166 miliona dinara, a obra~unata

obavezna rezerva 2.083, {to ukazuje da su banke za obezbe|ivawe svoje

likvidnosti koristile 917 miliona dinara — ukqu~uju}i i olak{ice date jednom
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broju banaka da izdvoje ne{to ni`u obaveznu rezervu nego {to je propisana.

Prema Odluci o na~inu i uslovima pod kojima banke mogu koristiti obaveznu

rezervu za odr`avawe dnevne likvidnosti, koja je bila na snazi od januara do

septembra 1999. godine, kori{}ewe obavezne rezerve se prete`no odvijalo

automatski, preko Zavoda za obra~un i pla}awa, i ta sredstva su slu`ila

iskqu~ivo za likvidnost pla}awa ban~inih deponenata. Naime, ako posle

zavr{ene dnevne obrade podataka s naloga za pla}awe sredstva na `iro-ra~unu

banke nisu bila dovoqna za pokri}e izvr{enih naloga wenih deponenata i za

izvr{ene isplate po ~ekovima gra|ana, Zavod je automatski izdavao naloge za

pokri}e nastale razlike iz sredstava obavezne rezerve. Pored toga, banka je i

sama u toku dana mogla da koristi sredstva obavezne rezerve za popunu svoje

blagajne radi isplate obaveza po dinarskim {tednim ulozima, teku}im i `iro-

ra~unima gra|ana, za prenos uplata gra|ana za izmirivawe wihovih obaveza

prema pravnim licima i za prenos na obra~unski ra~un banke da bi se izvr{ili

nalozi deponenata za velika pla}awa.

Vra}awe sredstava kori{}ene obavezne rezerve (i izdvajawe novih sredstava

obra~unate obavezne rezerve) imalo je apsolutni prioritet i vr{ilo se

automatski iz prvog priliva sredstava na `iro-ra~un banke.

U februaru 1999. godine, u okviru niza odluka kojima je dogra|en

instrumentarijum za regulisawe koli~ine novca u opticaju i likvidnosti banaka,

doneta je i nova odluka o kori{}ewu obavezne rezerve banaka. Ta odluka je,

zajedno sa ostalim odlukama, trebalo da stupi na snagu 11. maja, ali zbog

vanrednih okolnosti u zemqi, wena primena je odlo`ena do 11. septembra.

Odlukom o na~inu i uslovima pod kojima banke mogu koristiti obaveznu

rezervu za odr`avawe dnevne likvidnosti, koja je stupila na snagu 11.

septembra, predvi|eno je da banka sredstva obavezne rezerve izdvojena na

redovan ra~un  mo`e koristiti za izmirivawe svih dospelih obaveza prema

propisanom redosledu prioriteta i vremenu prijema naloga, u skladu sa Odlukom

o na~inu odr`avawa dnevne likvidnosti banaka, kada na wenom poslovnom

ra~unu nema dovoqno sredstava za izvr{avawe dospelih obaveza. Tako|e je

novom odlukom o kori{}ewu obavezne rezerve predvi|eno da o iznosu i

dinamici kori{}ewa sredstava obavezne rezerve odlu~uje sama banka, tako {to

Zavodu za obra~un i pla}awa podnosi nalog za prenos sredstava sa ra~una

obavezne rezerve na svoj poslovni ra~un, uz istovremeno podno{ewe naloga za

vra}awe kori{}ene obavezne rezerve. Zavod za obra~un i pla}awa je tako|e
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izvr{avao naloge za vra}awe kori{}ene (i za izdvajawe obra~unate) obavezne

rezerve prema vremenu prijema i propisanom prioritetu. Radi podr{ke

odr`avawu likvidnosti banaka, predvi|eno je da banka ne pla}a kamatu na

kori{}ena sredstva obavezne rezerve koja je vratila istog dana. Prema tome,

banka je mogla nesmetano da koristi sva sredstva obavezne rezerve da bi

prevazi{la neuskla|enost dnevnog priliva i odliva sredstava na svom

poslovnom ra~unu ako je ukupni dnevni promet na tom ra~unu omogu}avao vra}awe

obavezne rezerve najkasnije do zatvarawa platnog prometa.

U okviru direktnih mera monetarnog regulisawa, po~etkom 1999. godine na

snazi je bila Odluka o izdavawu blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije,

koja je doneta jo{ u 1995. godini. Prema toj odluci, Narodna banka Jugoslavije

mogla je da emituje blagajni~ke zapise najvi{e do iznosa od 150 miliona dinara,

sa rokom dospe}a do 30 dana. Banke su mogle blagajni~ke zapise da naplate od

Narodne banke Jugoslavije i pre roka wihovog dospe}a. Pored toga, tom odlukom

je bilo predvi|eno da banke blagajni~ke zapise upisuju kod glavne republi~ke

filijale, odnosno filijale Narodne banke Jugoslavije nadle`ne prema sedi{tu

banke.

U februaru 1999. godine doneta je nova odluka o izdavawu blagajni~kih

zapisa Narodne banke Jugoslavije, koja je trebalo da stupi na snagu 11. maja.

Me|utim, zbog ratnih uslova, primena te odluke je odlo`ena, pa je 1. jula doneta

druga odluka o izdavawu blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije, kojom je

predvi|eno pove}awe iznosa emitovawa tih zapisa sa 150 na 850 miliona

dinara. Taj iznos obuhvata blagajni~ke zapise koje Narodna banka Jugoslavije

prodaje i kupuje u skladu sa Odlukom o uslovima pod kojima Narodna banka

Jugoslavije u~estvuje na nov~anom tr`i{tu.

Tom odlukom o izdavawu blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije

utvr|eni su du`i rokovi dospe}a blagajni~kih zapisa (60 i 180 dana), kako bi se

mobilisala sredstva za wihovo preusmeravawe u prioritetne namene. Ukinuta je

mogu}nost naplate blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije pre roka

dospe}a, ali je predvi|ena mogu}nost wihove kupovine i prodaje na finansijskom

tr`i{tu. Tako|e, izvr{ena je korekcija u tom smislu da se blagajni~ki zapisi

Narodne banke Jugoslavije mogu upisivati samo kod Sedi{ta Narodne banke

Jugoslavije, kako bi se wihova kupoprodaja odvijala u okviru operacija Narodne

banke Jugoslavije na finansijskom tr`i{tu.
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Radi obezbe|ivawa sredstava za finansirawe prioritetnih namena (otkup i

proizvodwa p{enice, odnosno podr{ka elektroprivrednom sistemu), u julu je

doneta interventna Odluka o obaveznom upisu blagajni~kih zapisa Narodne banke

Jugoslavije. Tom odlukom predvi|ena je obaveza banaka da izvr{e upis

blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije ukupno u visini od 6% sredstava

koja ulaze u osnovicu za obra~un obavezne rezerve ako ta sredstva nisu

plasirana u hartije od vrednosti elektroprivrede.

Zbog neophodnosti daqe podr{ke finansirawu prioritetnih namena, krajem

godine je izvr{ena izmena Odluke o obaveznom upisu blagajni~kih zapisa, kojom

je propisana obaveza banaka da o rokovima dospe}a blagajni~kih zapisa upi{u

nove blagajni~ke zapise sa rokom dospe}a od 180 dana. Obnovqeni upis

blagajni~kih zapisa izvr{en je 1. i  24. januara i 5. marta 2000. godine.

Eskontna stopa Narodne banke Jugoslavije je po~etkom aprila smawena sa

2,5% na 2% mese~no. Na godi{wem nivou, to predstavqa smawewe sa 35% na

27%, odnosno za 22%. Za isti procent smawene su i druge kamatne stope

Narodne banke Jugoslavije ~ija se visina utvr|uje na osnovu eskontne stope

Narodne banke Jugoslavije na godi{wem nivou. Po~etkom jula Narodna banka

Jugoslavije je utvrdila kamatnu stopu na blagajni~ke zapise koje su banke bile

obavezne da upi{u u visini od 2% godi{we, tj. u visini eskontne stope.

Po~etkom septembra   Narodna banka Jugoslavije je prestala da pla}a kamatu na

depozite dr`avi i javnim fondovima, koja je ina~e do tada bila za 50% ni`a od

eskontne stope na godi{wem nivou ({to je iznosilo, posmatrano na mese~nom

nivou, 1,33% ili 1,34% - zavisno od broja dana u kalendarskom mesecu).

Kao podr{ka ostvarivawu opredeqenih ciqeva i zadataka monetarne

politike, sredinom aprila donesena je Odluka o usmeravawu dinarskih plasmana

banaka u utvr|ene prioritete. Prema toj odluci, banke su bile du`ne da najmawe

50%  dinarskih plasmana koje su odobrile i pustile u te~aj po~ev od 30. marta

usmeravaju u utvr|ene prioritete. Prvobitno utvr|eni prioriteti su pro{irivani

kako bi se obezbedilo efikasnije funkcionisawe ukupne privrede i snabdevawe

stanovni{tva osnovnim prehrambenim proizvodima, odnosno kako bi se

obezbedilo nesmetano obavqawe platnog prometa u zemqi. Kamatne  stope po

kojima su banke mogle da napla}uju kamatu na plasmane u utvr|ene prioritete

nisu mogle da budu ve}e od 2,2% mese~no u periodu mart—septembar, 13,6% u

oktobru i 3,9% u novembru i decembru.  Posmatrano u globalu, banke su u 1999.

godini za utvr|ene prioritete pustile u te~aj 6.832 miliona dinara ili 59%
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ukupnih plasmana pu{tenih u te~aj, {to je za 18% vi{e nego {to su bile

obavezne.

Narodna banka Jugoslavije je za vreme ratnog stawa dala saglasnost za

pripajawe 22 banke Beogradskoj banci AD Beograd  i za pripajawe  dve banke

Jugobanci AD Beograd. Pored toga, Narodna banka Jugoslavije je preduzela

konkretne mere za odr`avawe likvidnosti tih i odre|enog broja drugih banaka

koje su imale probleme u pogledu odr`avawa likvidnosti. Radi likvidnosne i

dohodovne podr{ke bankama, Narodna banka Jugoslavije je istovremeno donela

re{ewe o smawewu kamatnih stopa na 8% godi{we  na iznos svojih potra`ivawa

od banaka, a do nivoa wihovih potra`ivawa od krajwih korisnika koja su

pretvorena u javni dug federacije.

Iznos minimalne devizne rezerve koji banke dr`e na ra~unima Narodne

banke Jugoslavije ostao je neizmewen tokom godine. Minimalna devizna rezerva

predstavqa mese~ni prosek  i ona je iznosila ~etiri miliona SAD dolara za

banke koje obavqaju platni promet i kreditne poslove sa inostranstvom, a  dva

miliona SAD dolara za banke koje obavqaju platni promet sa inostranstvom.

Krajem godine donet je zakon o pretvarawu odre|enih kratkoro~nih

potra`ivawa Narodne banke Jugoslavije od dr`ave, republi~kih direkcija za

robne rezerve i republi~kih fondova za penzijsko i invalidsko osigurawe u

ukupnom iznosu od 4.038 miliona dinara u dugoro~ni kredit. Naime, ta

potra`ivawa su pretvorena u dugoro~ni kredit od sedam godina, sa periodom

mirovawa od dve godine i kamatnom stopom od 12% godi{we, {to zna~i da su

osetno produ`eni rokovi vra}awa i znatno smawena kamatna stopa. Efekat

smawewa kamatne stope na smawewe rashoda pomenutih korisnika po osnovu

kamate, uz pretpostavku da eskontna stopa Narodne banke Jugoslavije ostane

nepromewena, iznosio bi oko 600 miliona dinara godi{we.
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MONETARNA KRETAWA

Tokovi kreirawa primarnog novca

snovni tok kojim je u 1999. godini kreiran primarni novac bio je rast

plasmana iz primarne emisije. Pri tom su podjednako bili zna~ajni

rast direktnih kredita Narodne banke Jugoslavije datih bankama i krajwim

korisnicima i kupovina hartija od vrednosti, mada je mawe kreirawe ostvareno

i putem deviznih transakcija Narodne banke Jugoslavije, budu}i da je, uprkos

izuzetno te{kim okolnostima, registrovan izvestan porast deviznih rezervi

Narodne banke Jugoslavije.

Plasmani iz primarne emisije iznosili su krajem 1999. godine 8.480 miliona

dinara i bili su za 3.264 miliona dinara ili za 62,6% ve}i u odnosu na kraj

prethodne godine. Me|utim, to pove}awe nije u celini predstavqalo primarnu

emisiju, {to se da zakqu~iti i na osnovu kretawa primarnog novca koji je u toj

godini pove}an za 2.496 miliona dinara. Naime, deo pove}awa plasmana Narodne

banke Jugoslavije u 1999. godini odnosio se na neusagla{ena kwi`ewa iz

prethodne godine, koja su nastala zbog prekwi`avawa po novom kontnom okviru

za banke, zbog ~ega je u 1998. godini bio prikazan znatno mawi rast plasmana

Narodne banke Jugoslavije.

Posmatrano po strukturi, direktni krediti Narodne banke Jugoslavije dati

bankama i neposrednim korisnicima, uglavnom dr`avi, pove}ani su za 1.815

miliona, a plasmani u hartije od vrednosti za 1.449 miliona dinara.

Najve}i deo porasta plasmana u hartije od vrednosti odnosi se na hartije

koje je emitovao javni sektor a kupila Narodna banka Jugoslavije, pre svega za

potrebe ratnog buxeta.

OO
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Rast plasmana Narodne banke Jugoslavije uglavnom je zapo~et krajem marta, tj.

odmah posle progla{ewa ratnog stawa, i posebno je poja~an u drugom tromese~ju,

u vreme agresije NATO, a morao je biti nastavqen i u poratnom periodu, kako bi

se finansijski podr`ala obnova ratom razorenih privrednih objekata.

U prvom tromese~ju plasmani iz primarne emisije su pove}ani za 577 miliona

dinara. U tom periodu Narodna banka Jugoslavije je nastojala da reguli{e

narasla dospela potra`ivawa od banaka i krajwih korisnika, ~iju je naplatu

morala da odlo`i zbog poznatih problema oko naplate ukupnih potra`ivawa u

zemqi. Pored toga, Narodna banka Jugoslavije je znatan deo svojih potra`ivawa

iz primarne emisije kompenzirala sa obavezama prema bankama po osnovu neto

smawewa stare devizne {tedwe.

U drugom tromese~ju, plasmani Narodne banke Jugoslavije su pove}ani u

znatno ve}em iznosu, tj. za 1.296 miliona dinara, dok je wihov rast u tre}em i

~etvrtom tromese~ju bio umereniji i u celini je iznosio 1.392 miliona dinara.

Putem deviznih transakcija Narodne banke Jugoslavije sa inostranim

komitentima u 1999. godini, tako|e je zabele`eno kreirawe primarnog novca. To

kreirawe je bilo vrlo umereno, a ostvareno je po osnovu prodaje deviza Narodnoj

banci Jugoslavije u visini od 5% ostvarenog izvoza i uvoza. Ina~e, u uslovima

nefunkcionisawa deviznog tr`i{ta, Narodna banka Jugoslavije je u minimalnom

obimu prodavala devize, i to samo na osnovu odluka Savezne vlade. Neto

devizna potra`ivawa Narodne banke Jugoslavije u zemqi, uglavnom od banaka,
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ra~unato po teku}im kursevima na kraju 1999, iznosila su 16.008 miliona dinara

i bila su za 26 miliona dinara vi{a nego na kraju prethodne godine.  Ali, ako

se iskqu~e efekti porasta nastali po osnovu promene kursa dinara u

me|uvalutarnim odnosima, ta potra`ivawa su smawena za 2.573 miliona dinara.

To smawewe se povezuje sa smawewem deviznih obaveza Narodne banke

Jugoslavije prema inostranstvu, a u celini operacije se povezuju sa odre|enim

prebijawem deviznih obaveza i potra`ivawa izme|u Narodne banke Jugoslavije i

banaka, pa, po tom osnovu, nije bilo efekata u pravcu pove}awa ili smawewa

primarnog novca.

U 1999. godini rast primarnog novca bio je osetno ve}i nego u prethodnoj

godini. Na kraju godine primarni novac je iznosio 9.668 miliona dinara i bio je

za 2.496 miliona dinara ili za 34,8% ve}i nego na kraju prethodne godine.

Skoro dve tre}ine tog porasta odnosilo se na gotov novac u opticaju, dok su

ostali oblici primarnog novca imali znatno mawe pove}awe.

Porast gotovog novca u opticaju u 1999. godini iznosio je 1.638 miliona

dinara ili 32,4% {to je znatno vi{e od pove}awa u prethodnoj godini (334

miliona dinara), ali pribli`no pove}awu ostvarenom u 1997 (1.760 miliona

dinara) i u 1996. godini (1.512 miliona dinara). Sredstva na `iro-ra~unima

banaka iznosila su 579 miliona dinara  i bila su za 221 milion dinara ve}a

nego na kraju prethodne godine. Gotovina u kasama banaka pove}ana je za 41

milion dinara. Depozitni novac, odnosno depoziti dr`ave kod Narodne banke

Jugoslavije, iznosio je na kraju godine 640 miliona dinara, {to je za 224 miliona

ili 53,9% vi{e nego na kraju prethodne godine.

Izdvojena obavezna rezerva banaka kod Narodne banke Jugoslavije je krajem

godine iznosila 1.215 miliona dinara, {to je za 100 miliona ili za 9% vi{e

nego na kraju 1998. godine. Na porast obavezne rezerve uticali su pove}awe

osnovice za obra~un obavezne rezerve i neiskori{}ena sredstava posebne

obavezne rezerve za kupovinu hartija od vrednosti, a na smawewe obavezne

rezerve weno pove}ano kori{}ewe za odr`avawe dnevne likvidnosti banaka i

smawewe redovne stope obavezne rezerve sa 23% na 17% (prema obra~unu na

kraju godine, smawewe stope obavezne rezerve uticalo je u pravcu wenog maweg

izdvajawa za 735 miliona dinara).

Tokom 1999. godine kori{}ewe blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije

ponovo je osetno intenzivirano. Blagajni~ki zapisi Narodne banke Jugoslavije u

portfequ banaka iznosili su krajem godine 428 miliona dinara i bili su za 273
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miliona dinara ve}i nego na kraju prethodne godine.  U prvoj polovini godine

zabele`eno je wihovo smawewe od 138 miliona, a u drugoj polovini godine

pove}awe od 410 miliona dinara. Porast tih blagajni~kih zapisa u drugoj

polovini godine bio je rezultat wihovog obaveznog upisa tokom jula u visini od

2% dinarskih izvora sredstava krajem maja i krajem juna, a tokom septembra u

visini od 2% dinarskih izvora sredstava krajem jula. Ti zapisi su izdavani sa

rokom dospe}a od 180 dana i sa kamatnom stopom od 2% mese~no, a ukupan

efekat te mere iznosio je 421 milion dinara.

Primarni novac je u prvom tromese~ju pove}an za 503 miliona dinara ili za

7% u odnosu na kraj prethodne godine. U wegovoj strukturi su pove}ana sredstava

na `iro-ra~unima banaka, depozitni novac i izdvojena obavezna rezerva, dok je

gotov novac u opticaju smawen. Gotov novac u opticaju u prvom tromese~ju je imao

minimalno smawewe, koje je iznosilo 43 miliona dinara, {to je pre svega

sezonska karakteristika. Naime, krajem godine obi~no dolazi do znatno ve}eg

rasta gotovog novca budu}i da su, pred novogodi{we praznike, gotovinske

isplate po osnovu zarada i podizawe gotovine gra|ana poja~ani, da bi se u prvom

tromese~ju naredne godine kretawe gotovog novca vratilo u normalne tokove.

U drugom tromese~ju primarni novac je pove}an za 931 milion dinara ili za

12,1%, a u wegovoj strukturi zabele`ene su daqe promene. Gotov novac u opticaju

imao je pove}awe za 470 miliona, `iro-ra~uni banaka za 390 miliona i obavezna

rezerva za 289 miliona dinara, dok su depoziti po vi|ewu smaweni za 54

miliona dinara, a blagajni~ki zapisi Narodne banke Jugoslavije za 181 milion.

Pove}awe sredstava na `iro-ra~unima banaka u ovom tromese~ju nastalo je pre

svega zbog pove}ane primarne emisije Narodne banke Jugoslavije u ratnim

okolnostima.

U drugoj polovini godine rast primarnog novca znatno je usporen. Wegovo

pove}awe u tom periodu je iznosilo 1.061 milion dinara ili 12,3%, s tim {to je

struktura primarnog novca izmewena. Gotov novac u opticaju je pove}an 1.212

miliona dinara, blagajni~ki zapisi Narodne banke Jugoslavije 410 miliona i

depoziti novac 173 miliona, dok su smaweni obavezna rezerva banaka za 486

miliona i sredstava na `iro-ra~unima banaka (zajedno sa gotovinom u kasama) za

247 miliona dinara.
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NETO DOMA]A AKTIVA NARODNE BANKE JUGOSLAVIJE

(U mln dinara)

P R O M E N E STOPE RASTA
Stawe U dinarima U procentima

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Dinarski plasmani 8.479,8 145,8 3.264,3 2,9 62,6
  Bankama 4.877,6 989,3 1.559,4 42,5 47,0
  Javnom sektoru 994,6 9,0 256,3 1,2 34,7
  Hartije od vrednosti 2.607,6 -852,5 1.448,6 -42,4 125,0
Devizna potra`ivawa u zemqi 16.008,1 2.350,7 25,7 17,2 0,2
Neto doma}a aktiva NBJ 24.487,9 2.496,5 3.290,0 13,3 15,5
Neto devizna pasiva 9.304,3 3.347,4 -1.218,1 46,7 -11,6
 Potra`ivawa od inostranstva 37.088,6 15.475,0 5.055,4 93,5 15,8
   Konvertibilna 20.469,1 9.659,2 2.731,5 119,6 15,4
   Klirin{ka 16.619,5 5.815,8 2.323,9 68,6 16,3
 Obaveze prema inostranstvu 46.392,9 18.822,4 3.837,3 79,3 9,0
   MMF 7.776,7 2.976,4 914,4 76,6 13,3
   Ostale obaveze 38.616,2 15.846,0 2.922,9 79,8 8,2
Primarni novac 9.667,5 671,8 2.496,3 10,3 34,8
   Gotov novac u opticaju 6.688,3 334,4 1.637,5 7,1 32,4
   @iro-ra~uni banaka 578,8 58,3 220,8 19,5 61,7
   Blagajna 117,1 4,6 40,8 6,4 53,5
   Depozitni novac 639,7 66,2 224,0 18,9 53,9
   Obavezna rezerva 1.215,3 566,8 100,4 103,4 9,0
   Hartije od vrednosti NBJ 428,3 -193,6 272,8 -55,5 175,4
   Ostale rezerve banaka - -164,9 - -100,0 -
Devizna {tedwa deponovana kod NBJ - -21.929,1 - -100,0 -
Ostala neto pasiva 5.516,1 20.406,4 2.011,8 - 57,4

Neto doma}a aktiva banaka

eto doma}a aktiva banaka je u 1999. godini pove}ana za 27.895 miliona

ili 23,1% u odnosu na kraj prethodne godine, tako da je weno stawe na

kraju  godine iznosilo 148.853 miliona dinara. Na takav porast neto doma}e

aktive banaka uticao je porast dinarskih plasmana banaka, kao i porast deviznih

neto potra`ivawa u zemqi, posmatrano  u dinarskom izrazu.

Prema konsolidovanom bilansu banaka, potra`ivawa u devizama od doma}ih

komitenata u~estvovala su u ukupnoj aktivi monetarnih institucija sa 55,8%, a

ukqu~uju}i i devizna potra`ivawa od inostranstva, to u~e{}e dosti`e 77%.

Treba napomenuti da bilansi sa kojima se raspolagalo nisu bili kona~ni i nisu

sadr`ali zakqu~na kwi`ewa i iskazane kona~ne finansijske rezultate za 1999.

godinu. Ali i prethodni rezultati poslovawa banaka, na osnovu agregatnih

NN
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bilansa prema periodi~nom  obra~unu  za prvih devet meseci  1999. godine,

pokazuju da je u~e{}e deviznog podbilansa u ukupnoj aktivi iznosilo 73%, a u

pasivi 70%, {to je ina~e bilo karakteristi~no i za ranije godine. Pored toga,

iscrpqenost doma}e privrede, uz velika ratna razarawa u 1999. godini, kao i

oslabqena depozitna funkcija banaka, bez {tedwe stanovni{tva, uticali su na

daqe smawewe  dinarskog podbilansa banaka, ali }e i promena deviznog kursa

dinara, koji je ve} du`e vreme nepromewen i nerealan, a koja }e neminovno do}i,

uticati na daqe smawewe u~e{}a dinarskog podbilansa.

Plasmani banaka su  na kraju 1999. godine iznosili 31.566 miliona i wihovo

pove}awe je iznosilo od 8.352 miliona dinara, ili 36,0% u odnosu na kraj

prethodne godine. Privreda je, kao i do sada, bila najve}i korisnik bankarskih

kredita. Tokom cele godine, sli~no ranijim godinama, nastavqena je tendencija

pove}awa dospelih a nenapla}enih potra`ivawa.

Neto devizna potra`ivawa u zemqi, posmatrano u nominalnom dinarskom

izrazu, iznosila su na kraju godine 117.287 miliona dinara i uticala su na

pove}awe neto doma}e aktive banaka za 19.543 miliona dinara. Me|utim,

posmatrano u realnom izrazu, iskqu~uju}i promene deviznog kursa dinara, ta

potra`ivawa nisu imala nikakvih efekata na neto doma}u aktivu banaka.

Devizna potra`ivawa od doma}ih komitenata, pre svega dugoro~na,

zabele`ila su znatno ve}i nominalni porast od porasta obaveza u devizama

prema doma}im komitentima, ali te obaveze ne ukqu~uju deviznu {tedwu, dok

potra`ivawa obuhvataju i potra`ivawa banaka od dr`ave po osnovu stare

devizne {tedwe. Devizna potra`ivawa od doma}ih komitenata iznosila su na

kraju godine  131.685 miliona dinara i bila su za 22.149 miliona  ili 20,2%

ve}a u odnosu na kraj 1998. godine. Devizne obaveze banaka prema komitentima u

zemqi, bez devizne {tedwe, iznosile su na kraju godine 14.398 miliona dinara i

u odnosu na kraj prethodne godine bile su ve}e za 2.606 miliona dinara. Na

nominalni porast deviznih potra`ivawa, kao i na sva druga potra`ivawa i

obaveze u devizama iskazane u bilansu, naro~ito je uticalo uvo|ewe dvovalutnog

nov~anog sistema u Crnoj Gori u novembru, kada su sva potra`ivawa i sve

obaveze u devizama iskazani po kursu dinara na crnom deviznom tr`i{tu, usled

~ega su se trostruko uve}ali, tako da realno devizna potra`ivawa, pa ni

devizne obaveze, nisu imali porast.
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Od ukupnog stawa deviznih potra`ivawa od komitenata u zemqi na  devizne

kredite date privredi, kratkoro~ne i dugoro~ne, odnosilo se preko 39

milijaradi dinara ili oko 3,3 milijarde dolara prema zvani~nom kursu dinara,

koliko i u prethodnoj godini. Usled ekonomske blokade na{e zemqe, koja, sa

mawim prekidima, traje ve} skoro ~itavu deceniju, i ratnog stawa tokom 1999.

godine, nije bilo kredita iz inostranstva, a o doma}im deviznim izvorima za

kreditirawe privrede izli{no je govoriti. Dospeli a nenapla}eni krediti, kako

dinarski tako i devizni, i wihove ispravke vrednosti bili su u stalnom

porastu. Tako je stawe kratkoro~nih kredita u devizama, datih privredi, na kraju

1999. godine iznosilo 4,6 milijardi, a iznos dospelih a nenapla}enih kredita je

bio 2,0 milijardi, od ~ega se na ispravke vrednosti po tim kreditima odnosi1,7

milijardi dinara. Dugoro~na potra`ivawa od doma}ih komitenata u devizama su

krajem 1999. godine pove}ana za oko 40 milijardi dinara, koliko iznosi stara

devizna {tedwa, budu}i da su potra`ivawa banaka od Narodne banke Jugoslavije

po tom osnovu preneta na dr`avu u skladu sa  Zakonom o izmirewu obaveza po

osnovu devizne {tedwe gra|ana. Porast kratkoro~nih i dugoro~nih

me|ubankarskih potra`ivawa u devizama iznosi preko jedne milijarde, ali,

budu}i da bilansi banaka kojima se raspolagalo ne sadr`e zakqu~na kwi`ewa

(koja }e biti izvr{ena do predaje zavr{nih ra~una banaka), veliki deo, posebno

tih me|ubankarskih odnosa, bio je rezultat izostanka zakqu~nih kwi`ewa.

Ako se ukupna neto doma}a aktiva banaka posmatra sa pasivne strane u

nominalnom izrazu, na weno formirawe uticalo je pove}awe neto devizne

pasive banaka, ukupnih depozita, kao i ostale neto doma}e pasive banaka.

Kretawe neto devizne pasive banaka, posmatrano u nominalnom izrazu, tokom

godine je, a naro~ito pred wen kraj, uticalo na povla~ewe novca. Efekti na

kraju godine vezani su najve}im delom za ve} pomenuti prelazak Crne Gore na

dvovalutni nov~ani sistem. Neto devizna pasiva banaka (u dinarskoj vrednosti)

iznosila je krajem godine 50.414 miliona i bila je nominalno za 13.127 miliona

ili 35,2% ve}a nego na kraju prethodne godine. Neto devizna pasiva poslovnih

banaka je delovala, ali u znatno mawoj meri, na povla~ewe novca i kada se

iskqu~e efekti promene deviznog kursa dinara. Ali, posmatrano na nivou

ukupnih monetarnih institucija, ukqu~uju}i i Narodnu banku Jugoslavije, kod koje

su realni  efekti uticali na kreirawe novca, kona~ni efekti delovali su u

pravcu kreirawa novca u iznosu od oko 225 miliona dinara. Potra`ivawa banaka
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od inostranstva su na kraju godine iznosila 49.947 miliona dinara i bila su za

8.055 miliona ili 19,2% ve}a nego prethodne godine. Obaveze prema

inostranstvu su iznosile 100.361 milion, odnosno za 21.182 miliona ili 26,8%

vi{e u odnosu na prethodnu godinu. Najve}i deo  obaveza prema inostranstvu

odnosi se na obaveze banaka i Narodne banke Jugoslavije prema stranim bankama

i me|unarodnim finansijskim organizacijama, i to po dugoro~nim kreditima u

devizama.

Osnovni tok kreirawa novca u 1999. godini bili su plasmani banaka, ~iji

porast je iznosio 8.352 miliona dinara. Posmatrano realno, neto devizna

potra`ivawa od komitenata u zemqi, kako se procewuje, nisu imala efekata na

kretawe novca. Pri tom je putem deviznih transakcija sa inostranstvom kreirano

dodatnih 225 miliona dinara. Nov~ana masa i dinarski nemonetarni depoziti

pove}ani su za 5.811 miliona, a putem tokova ostale neto doma}e pasive

povu~eno je oko 1,7 milijardi dinara kreiranog novca,  ali je, ipak, o~igledno da

rast plasmana banaka od preko jedne milijarde dinara nije imao direktne

monetrane efekte budu}i je upotrebqen za pokri}e dospelih a nenapla}enih

potra`ivawa, kao i za uve}awe trajnog kapitala.   

Nov~ana masa je na kraju godine iznosila 16.582 miliona dinara, {to je bilo

oko 2,7 milijardi nema~kih maraka ra~unato po zvani~nom kursu, odnosno oko 800

miliona nema~kih maraka po kursu na paralelnom tr`i{tu, koji je na kraju

decembra dostigao 21,00 dinar za jednu marku. U odnosu na prethodnu godinu,

nov~ana masa je ve}a za 5.775 miliona ili 53,4%. Tendencija visokog rasta

nov~ane mase ispoqena je u posledwem tromese~ju, kada je weno pove}awe

iznosilo 2.033 miliona, {to se, u odre|enoj meri, mo`e pripisati uticaju

sezonskih faktora. U vreme ratnog stawa, nov~ana masa je pove}ana oko 1,5

milijardi dinara. Rast gotovog novca u opticaju, i u apsolutnim iznosima i u

relativnim pokazateqima, bio je znatno umereniji u odnosu na rast depozitnog

novca. Gotov novac u opticaju je pove}an za 1.638 miliona ili 32,4%, a depozitni

novac za 4.137 miliona ili 71,9%. U~e{}e gotovog novca u nov~anoj masi se

smawilo u odnosu na prethodnu godinu i iznosilo je na kraju godine 40,3% (u

1998. 46,9%), ali se takvo u~e{}e jo{ uvek mo`e smatrati visokim.

U 1999. godini su ukupni (dinarski i devizni) nemonetarni depoziti pove}ani

7.267 miliona dinara ili 14,1% u odnosu na prethodnu godinu. Skoro celokupan

porast odnosi se na devizne depozite, koji su pove}ani 7.231 milion dinara,

~emu je delimi~no doprinelo ve} pomenuto uvo|ewe dvovalutnog nov~anog
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sistema u Crnoj Gori, a delimi~no i obra~unata i pripisana kamata, mada ona

nije u celini pripisana u decembru, a kona~an pripis bi}e izvr{en prilikom

izrade zavr{nih ra~una. Pored toga, evidentan je i izvestan porast deviznih

depozita kod organizacija privredne delatnosti. Dinarski nemonetarni depoziti

su zabele`ili simboli~an porast od 0,8% ili 36,3 miliona dinara i to je bio

rezultat porasta dugoro~no oro~enih depozita, dok je stawe depozita po vi|ewu

i kratkoro~no oro~enih depozita bilo mawe nego u prethodnoj  godini. Iako ni

kod tih depozita nije izvr{en kona~an pripis kamate, ni to, kada se bude

izvr{ilo, ne}e mnogo promeniti wihovo stawe. Bez obzira na vrlo te{ku op{tu

ekonomsku situaciju, visoku nezaposlenost i niska primawa stanovni{tva,

gubitak poverewa u banke ~ini svoje, pa je {tedwa stanovni{tva, ra~unaju}i nove

{tedne depozite u devizama, dinarsku {tedwu, kao i taku}e ra~une gra|ana,

~inila samo 0,8% ukupne bilansne pasive, prema objavqenim rezultatima

poslovawa banaka za prvih devet meseci 1999. godine. Devizne nemonetarne

depozite ~ine najve}im delom {tedni depoziti u devizama, ukqu~uju}i i staru i

novu deviznu {tedwu gra|ana. Devizni depoziti po vi|ewu privrede zabele`ili

su znatan porast, 2.308 miliona ili 50,3%, u odnosu na kraj prethodne godine,

{to  je najve}im delom rezultiralo iz obaveze izvoznika da devizni priliv

polo`e na svoj devizni ra~un kod banke kreditora. 

Od decembra 1998. godine, kada  su iz ostale aktive Narodne banke

Jugoslavije  iskqu~ene kursne razlike koje se odnose na staru deviznu {tedwu

gra|ana, ostala doma}a pasiva je ve}a od ostale doma}e aktive, tako da ostala

neto doma}a pasiva uti~e na kreirawe neto doma}e aktive banaka sa pasivne

strane. U 1999. godini je ostala neto doma}a pasiva pove}ana 1.726 miliona

dinara ili 8,1% u odnosu na prethodnu godinu, a weno stawe na kraju godine

iznosilo je 23.045 miliona dinara.

 Ostala doma}a aktiva banaka pove}ana je 7.702 miliona ili 43,5%  u odnosu

na prethodnu godinu, od ~ega se 3.722 miliona odnosi na porast trajnih sredstava

i uloga.

Ostala pasiva banaka pove}ana je za 8.807 miliona ili 23,4% u odnosu na

prethodnu godinu, a najve}i deo tog porasta odnosi se na trajni kapital, ~ije je

pove}awe u odnosu na prethodnu godinu iznosilo 6.488 miliona ili 25,3%. Taj

porast obuhvata i revalorizaciju, koja je ura|ena pri sastavqawu polugodi{weg

bilansa stawa i uspeha, dok }e se ti efekti za celu godinu mo}i sagledati tek

po izradi bilansa stawa i uspeha za celu godinu, dakle, posle marta 2000.
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godine. Ina~e, prema Zakonu o ra~unovodstvu, kapital, ulagawa, osnovna sredstva

i druge pozicije propisane ovim zakonom se revalorizuju ako godi{wi rast cena

na malo od posledwe revalorizacije iznosi vi{e od 10%. Budu}i da je u 1999.

godini ostvarena stopa rasta cena na malo od 50,1%, iznosi revalorizacije }e

biti znatni i ima}e zna~ajno mesto u strukturi rashoda banaka. Objavqena

analiza finansijskog poslovawa banaka za period januar-septembar 1999. godine

pokazuje da revalorizacioni rashodi iznose preko 50% ukupnih rashoda banaka.

Najve}i porast, a i najve}e u~e{}e u trajnom kapitalu ima akcionarski kapital.

Na kraju godine wegovo  stawe je iznosilo 18.837 miliona i bilo je za 2.585

miliona ili 15,2% vi{e nego prethodne godine. Prema dosada{woj praksi,

pove}awe akcionarske glavnice je ostvarivano najve}im delom emisijom novih

akcija i akcionari su, na izvestan na~in, bili obavezni na upis tih akcija. Takav

pristup, dakle, skoro iskqu~iva emisija tih hartija od vrednosti, odnosno

postojawe samo primarnog tr`i{ta, oduzimao je tim akcijama u izvesnoj meri

atribute hartija od vrednosti budu}i da one nisu prolazile tr`i{no

vrednovawe preko sekundarnog tr`i{ta hartija od vrednosti. Izmene i dopune

Zakona o bankama i drugim finansijskim organizacijama, donete sredinom 1999.

godine, unele su zna~ajne novine u ovu problematiku. Pored pove}awa nov~anog

cenzusa za osnivawe banke, koji je utvr|en na pet miliona SAD dolara u

dinarskoj protivvrednosti, kao i obaveze da banke taj iznos kapitala

permanentno odr`avaju, donete su i zna~ajne izmene koje se ti~u akcija.

Propisano je da lica koja, posle osnivawa banke, kupe akcije banke narednih

emisija, sti~u tako|e status akcionara kao i lica koja su kupila osniva~ke

akcije i u~estvovala u osnivawu banke. Kada su u pitawu sopstvene akcije, banke

su du`ne da u roku od jedne godine od dana sticawa sopstvenih akcija te akcije

prodaju na finansijskom tr`i{tu, a ako to ne u~ine, du`ne su da ih povuku i

poni{te i na taj na~in smawe akcionarski kapital. Izmene i dopune pomenutog

zakona unele su jo{ jednu zna~ajnu novinu u poslovawu banaka, koja bi trebalo da

omogu}i plasirawe bankarskog potencijala u profitabilne projekte, kao i da

smawi nenapla}ena potra`ivawa, a ona glasi da banka ne mo`e odobravati

kredite svojim akcionarima pre isteka jedne godine od dana upisa te banke u

sudski registar. Na taj na~in bi trebalo da se onemogu}i dosada{wa praksa da

banka osniva~ima putem kredita prakti~no odmah vra}a sredstva koja su ulo`ili

u banku. Kao i u ranijim godinama, monetarna kretawa ostvarena u 1999. ukazuju
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na to da porast plasmana banaka nije u celini imao monetarne efekte nego da se

jednim delom prelio u fondove banaka.

I pored toga {to je ostvaren rast trajnog kapitala po stopi od 25% u odnosu

na prethodnu godinu,  uz ve} iznetu ogradu da nisu izvr{ena zakqu~na kwi`ewa,

nije ostvaren zadovoqavaju}i koeficijent u~e{}a kapitala u ukupnoj pasivi

banaka. Jedan od kvantitativnih kriterijuma poslovawa banaka, propisan ~l. 26.

i 27. Zakona o bankama i drugim finansijskim organizacijama, jeste da banka

mora da obezbedi da u~e{}e kapitala u ukupnoj pasivi ne bude mawe od 20%. Taj

pokazateq za 1999. godinu na nivou ukupnih monetarnih institucija iznosi 13,5%,

a prema podacima periodi~nih obra~una poslovnih banaka za devet meseci 1999.

godine, 14,0%, {to ukazuje na jo{ uvek neadekvatno u~e{}e kapitala u pasivi.

Plasmani banaka

 gotovo tromese~nom ratnom periodu osnovni ciqevi monetarne

politike bili su u funkciji odbrane zemqe i odr`avawa wene

ekonomske stabilnosti. U skladu s tim, banke su bile du`ne da svoje plasmane

prvenstveno usmeravaju za te potrebe. U posleratnom periodu, prioritetni ciq

je bila obnova razru{ene zemqe, pa je usvojenim dopunama Zakona o Narodnoj

banci Jugoslavije i izmenama i dopunama Zakona o bankama i drugim

finansijskim organizacijama, izuzetno u 1999. godini, Narodnoj banci Jugoslavije

dato ovla{}ewe da mo`e organi~avati obim i dinamiku plasmana banaka i

propisivati obavezu usmeravawa plasmana banaka, kao i da mo`e propisivati

najvi{e i najni`e kamatne stope banaka, ~ime su, prakti~no, u najve}oj meri

zadr`ane odredbe koje su bile na snazi u vreme ratnog stawa.

 U skladu s tim, donete su mere  o obavezi usmeravawa dinarskih plasmana

banaka saveznoj dr`avi i republikama ~lanicama za potrebe buxeta, buxetskim

korisnicima, Direkciji za robne rezerve Republike Srbije, fondovima obaveznog

penzionog i invalidskog osigurawa, za finansirawe namenske proizvodwe i

industrije koja proizvodi za potrebe odbrane zemqe, proizvodwe lekova i

sanitetskog materijala, prole}ne setve, sto~arstva, elektroprivrede i

energetike, proizvodwe osnovnih prehrambenih proizvoda, obnove i

osposobqavawa objekata o{te}enih bombardovawem, kao i za finansirawe izvoza

robe i usluga pod uslovom da korisnik kredita napla}eni devizni priliv

UU
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polo`i na svoj devizni ra~un kod banke kreditora. Pored toga, banke su bile u

obavezi da najmawe 50% dinarskih plasmana pu{tenih pre 30. marta 1999.

godine, a koji nisu dati za navedene namene prema Odluci o obavezi usmeravawa

dinarskih plasmana banaka u 1999. godini, naplate o roku wihovog dospe}a i da

ta sredstva usmere u namene utvr|ene pomenutom odlukom.

Stawe dinarskih plasmana banaka na kraju godine iznosilo je 31.566 miliona,

{to je bilo za 8.352 miliona ili 36,0% vi{e u odnosu na kraj prethodne godine.

Plasmani banaka su tokom godine bili jedan od osnovnih tokova kreirawa novca.

Kreditna aktivnost poslovnih banaka bila je dobrim delom regulisana napred

navedenim merama, a porast plasmana banaka bio je omogu}en porastom primarne

emisije, kao i merama Narodne banke Jugoslavije koje su bile usmerene na

odr`avawe odre|enog nivoa likvidnosti banaka.

  Stawe ukupnih kratkoro~nih i dugoro~nih kredita koje su banke odobrile

komitentima iznosilo je krajem godine 19.985 miliona i bilo je ve}e za 4.065

miliona ili 25,5% u odnosu na kraj prethodne godine. Kratkoro~ni krediti ~ine

vi{e od tri ~etvrtine ukupnih kredita i u~estvuju sa 76,1% u strukturi ukupnih

kredita banaka. Porast kratkoro~nih kredita banaka komitentima iznosio je

3.728 miliona ili 32,5%, {to ukazuje na visoke izvore kratkoro~nih sredstava

kod banaka, naravno, ukoliko su one vodile ra~una o svojoj solventnosti.

Dugoro~ni krediti banaka pove}ani su za 337 miliona ili 7,6% u odnosu na kraj

pro{le godine.

STRUKTURA DINARSKIH PLASMANA BANAKA 
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Kao i prethodnih godina, privreda je bila najve}i korisnik bankarskih

kredita i oni su pove}ani za 2.947 miliona dinara ili 23,8% u odnosu na kraj

pro{le godine. Kako je proizvodwa, iz ve} iznetih razloga, tokom godine bila

mawa nego u prethodnom periodu, ocewuje se da je deo odobrenih kredita bio

iskori{}en za isplatu li~nih dohodaka, pokri}e dospelih obaveza po kamatama i

kreditima i sl. Skoro ukupan iznos porasta dospelih a nenapla}enih kredita,

koji ~ini 10,9% porasta ukupnih kredita (porast dospelih a nenapla}enih

kredita 443 miliona, a porast ukupnih kredita 4.065 miliona), zabele`en je kod

sektora privrede. Ispravke vrednosti bile su ne{to mawe nego prethodne

godine, ali, s obzirom na to da nisu izvr{ena zakqu~na kwi`ewa, podatak nije

kona~an. Ina~e, ve} podaci iz periodi~nog obra~una poslovawa banaka za devet

meseci pokazuju da ispravke vrednosti dospelih kredita iznose oko 2,5

milijardi dinara.

Ocewuje se da je finansijska disciplina u periodu ratnog stawa bila

zadovoqavaju}a, ali su, posmatraju}i godinu u celini, zabele`ena i znatna

potra`ivawa po dospelim kamatama i naknadama. Ta potra`ivawa pove}ana su za

888 miliona ili 20,9% u odnosu na prethodnu godinu, a odnose se tako|e

najve}im delom na privredu. To se odrazilo i na ukupan bankarski sistem,

prouzrokuju}i wegovu nelikvidnost, lo{e kreditne portfeqe, daqi rast tzv.

kontaminirane aktive i gubitke. Periodi~ni  obra~un poslovawa banaka za devet

meseci 1999. godine pokazuje vrlo nizak stepen naplativosti potra`ivawa, a

ispravke vrednosti dospelih potra`ivawa od doma}ih preduze}a po osnovu

glavnice duga, dospelih kamata i naknada predstavqaju 50,1% vrednosti

SEKTORSKI RASPORED KREDITA BANAKA 

 Privreda 80%

 Stanovni{tvo 9%  Ostali komitenti 11%

XII 1998.

 Privreda 81%

 Ostali komitenti 10%  Stanovni{tvo 9%

XII 1999.
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kapitala banaka. Jedan od poku{aja re{avawa iznetog problema bilo je i

usvajawe Kodeksa poslovnih pravila o du`ni~ko-poverila~kim odnosima u

procesu konsolidacije preduze}a i banaka, koji je donela Privredna komora

Srbije. Kodeks utvr|uje na~ela i pravila pona{awa preduze}a i banaka u

regulisawu wihovih me|usobnih dugovawa i potra`ivawa. Radi smawivawa tih

dugovawa i potra`ivawa, predla`e se: promptna naplata-isplata dela

potra`ivawa-obaveza u likvidnim sredstvima, reprogramirawe kredita u

rokovima i iznosima prihvatqivim za obe strane, konverzija potra`ivawa u

akcije i druga re{ewa.

DOSPELA NENAPLA]ENA POTRA@IVAWA I ISPRAVKE VREDNOSTI

 (U mln dinara)

   Stawe 1999.  Porast u mln Porast u %

Dospela nenapla}ena potra`ivawa 4.172,4 442,8 11,9
U tome:
         - privreda 3.976,4 390,4 10,9
Ispravke vrednosti po kreditima -2.554,6 +125,9 4,7

Kako je ve} re~eno, krediti su usmeravani buxetima za prioritetne namene:

na kraju godine ti krediti su iznosili 2.555 miliona i bili su za 695 miliona

ili 37,3% ve}i nego u prethodnoj godini.

Krediti dati stanovni{tvu pove}ani su 325 miliona ili 24,6%. Porast

dugoro~nih kredita stanovni{tvu, prvenstveno kredita za stambenu izgradwu,

iznosio je 182 miliona dinara. Te{ka ekonomska situacija primoravala je

stanovni{tvo da ide u prekora~ewa po teku}im ra~unima, tako da je minusni

saldo na teku}im ra~unima stanovni{tva na kraju godine iznosio oko 230

miliona i bio je za oko 30 milona ve}i nego prethodne godine.

Plasmani banaka u hartije od vrednosti pove}ani su 3.388 miliona ili

112,8%. Pri tom treba napomenuti da je metodologija prikazivawa hartija od

vrednosti u izvesnoj meri izmewena. S obzirom na to da me|ubankarski odnosi

po osnovu plasmana sadr`e i odre|ene hartije od vrednosti, izvr{ena je wihova

konsolidacija sa potra`ivawima i obavezama po kratkoro~nim i dugoro~nim

hartijama od vrednosti i hartije od vrednosti su prikazane u okviru jedinstvenog

iznosa.
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NETO DOMA]A AKTIVA BANAKA U 1999.
(U mln dinara)

Stawe Promene u mln din. Promene u %

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Dinarski plasmani  31.566.0 6.775.5 8.351.7 41.2 36.0

Devizna potra`ivawa u zemqi 117.287.2 61.682.0 19.543.2 171.0 20.0

Neto doma}a aktiva 148.853.2 68.457.5 27.894.9 130.4 23.1

Neto devizna pasiva  50.414.1 14.911.8 13.127.4 66.6 35.2

  Potra`iv. od inostranstva  49.946.8 20.594.2 8.054.7 96.7 19.2

    Konvertibilna potra`ivawa  33.327.3 14.778.4 5.730.8 115.3 20.8

    Klirin{ka potra`ivawa  16.619.5  5.815.8 2.323.9 68.6 16.3

  Obaveze prema inostranstvu 100.360.9 35.506.0 21.182.1 81.3 26.8

    MMF  7.776.7 2.976.4 914.4 76.6 13.3

    Ostale obaveze  92.584.2 32.529.6 20.267.7 81.8 28.0

Ukupni depoziti  75.393.7 23.403.4 13.041.8 60.1 20.9

  Nov~ana masa  16.581.9 1.659.3 5.774.6 18.1 53.4

     Gotov novac u opticaju  6.688.3   334.4 1.637.5 7.1 32.4

     Depozitni novac  9.893.6 1.324.9 4.137.1 29.9 71.9

   Kvazinovac  58.811.8 21.744.1 7.267.2 73.0 14.1

     Dinarski depoziti  4.465.6 942.1 36.3 27.0 0.8

     Devizni depoziti  54.346.2 20.802.0 7.230.9 79.1 15.3

Ostala neto doma}a pasiva 23.045.4  30.142.3 1.725.7 .... 8.1

DINARSKI PLASMANI BANAKA U 1999.
(U mln dinara)

Stawe Promene u mln din. Promene u %

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Kratkoro~ni krediti komitentima  15.206.1 3.421.1 3.728.0 42.5 32.5

Dugoro~ni krediti komitentima  4.779.1 1.827.7 336.8 69.9 7.6

   Ukupni krediti  19.985.2 5.248.8 4.064.8 49.2 25.5

       Privreda  15.312.4 4.497.1 2.947.0 57.2 23.8

       Federacija  2.555.3 630.8 694.8 51.3 37.3

       Stanovni{tvo  1.647.5 359.2 325.4 37.3 24.6

Plasmani u hartije od vrednosti  6.391.9 468.9 3.388.1 18.5 112.8

Potra`ivawa po kamatama i naknadama  5.126.5 1.162.8 887.8 37.8 20.9

Ostali plasmani  62.4 -105.0 11.0 -67.7 21.4

Ukupni plasmani banaka  31.566.0 6.775.5 8.351.7 41.2 36.0
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Kretawe nov~ane mase

ov~ana masa je tokom 1999. godine pove}ana za 5.774,6 miliona dinara i

krajem godine je dostigla iznos od 16.581,9 miliona dinara, {to je za

53,4% vi{e nego na kraju prethodne godine. Takva stopa porasta mo`e se oceniti

kao izuzetno visoka kako u odnosu na planiranu, tako i u odnosu na stopu

porasta zabele`enu u 1998. godini. Me|utim, odre|ene promene u ekonomskoj

politici, a pre svega u monetarnoj, izazvane ratom i posledicama ratnih

razarawa, kao i uvedenim sankcijama, imale su uticaja i na pove}awe nov~ane

mase.

Procentualni rast nov~ane mase bio je ne{to vi{i od rasta cena na malo.

Naime, nov~ana masa je pove}ana za 53,4%, a cene na malo za 50,1%, dok je u

1998. godini rast nov~ane mase iznosio 18,1%, a cena na malo 44,3%.

Osnovni faktor porasta nov~ane mase tokom godine bio je porast plasmana

banaka i mawe kreirawe novca po osnovu deviznih transakcija sa inostranstvom.

Visoka kreditna aktivnost banaka, posebno u ratnom periodu, ali i posle tog

perioda, uticala je na permanentan rast nov~ane mase, a tome je doprineo i

porast kredita iz primarne emisije.

Dinamika promene nov~ane mase po mesecima tokom godine bila je razli~ita.

U prva tri meseca, do pred kraj marta, nov~ana masa je odr`avana na nivou ispod

stawa na kraju 1998. godine, ali je sa po~etkom rata do{lo do wenog rasta, i to

usled nove emisije novca po osnovu rasta plasmana banaka i usled prelivawa

NN
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netransferabilnih depozita u nov~anu masu, kada su {tedi{e i vlasnici

oro~enih dinarskih sredstava po~eli da podi`u sredstva sa svojih ra~una kod

banaka. Tokom rata nastavqen je rast plasmana banaka, ali taj rast nije mogao

biti prekinut ni posle rata, budu}i da je moralo da se zapo~ne sa procesom

obnove zemqe.

Tendencija pove}awa u~e{}a depozitnog novca i smawewa u~e{}a gotovog

novca u opticaju u nov~anoj masi nastavqena je i u 1999. godini. U~e{}e

depozitnog novca u nov~anoj masi kretalo se izme|u 56,5% u aprilu, kada je bilo

najmawe, do 62,9% u oktobru, kada je bilo najve}e, da bi krajem decembra

iznosilo 59,7% prema 53,3% krajem 1998. godine. Nasuprot tome, u~e{}e gotovog

novca u opticaju u nov~anoj masi je tokom godine ispoqilo tendenciju smawewa, a

naro~ito u oktobru, kada je zabele`en minimum od 37,1%. Wegovo u~e{}e

konstantno je bilo ispod nivoa na kraju 1998. godine (46,7%) i u decembru 1999.

godine je iznosilo 40,3%. Dinamika promena gotovog novca u opticaju po

mesecima u apsolutnim iznosima bila je razli~ita. Izuzimaju}i sezonsko

smawewe u prva tri meseca, kao i u maju, julu i oktobru, gotov novac u opticaju je

tokom ostalih meseci pokazivao tendenciju rasta. Posebno veliki rast

zabele`en je u junu, novembru i decembru, kada je iznosio izme|u 492 i 565

miliona dinara mese~no.

Analiza sektorskog rasporeda nov~ane mase M1 u 1999. godini pokazuje da se

on razlikuje od rasporeda u 1998. godini. Kod organizacija privrednih

delatnosti nov~ana sredstva su krajem godine dostigla iznos od 6.072,4 miliona

dinara i pove}ana su u odnosu na decembar 1998. godine za 2.805,9 miliona ili

             NOV^ANA MASA PO SEKTORIMA
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85,9%, tako da je u~e{}e sektora privrede u nov~anoj masi pove}ano sa 30,2%,

krajem 1998, na 36,6% na kraju 1999. godine.

Nov~ana sredstva dr`ave i dr`avnih organa sa jedinicama lokalne

samouprave iznosila su krajem godine 1.342,0 miliona dinara i bila su za 67,6%

ve}a nego na kraju 1998, a wihovo u~e{}e u M1 iznosilo je 8,1% prema 7,4% u

1998. godini.

Nov~ana sredstva organizacija vanprivredne delatnosti krajem godine su

iznosila 980,3 miliona dinara, {to je bilo za 374,6 miliona ili 61,8% vi{e u

pore|ewu sa decembrom 1998. godine. U~e{}e vanprivrede u nov~anoj masi krajem

godine iznosilo je 5,9%, a u 1998. godini 5,6%.

[to se ti~e sektora stanovni{tva, nov~ana sredstva, ukqu~uju}i i gotov

novac u opticaju, dostigla su 7.942,2 miliona dinara i pove}ana su u odnosu na

prethodnu godinu za 1.946,6 miliona dinara ili 32,5%, dok je u~e{}e ovog

sektora u M1 smaweno na 47,9% krajem godine, prema 55,5% na kraju 1998. godine.

Nov~ana sredstva drugih finansijskih organizacija su u 1999. godini pove}ana

za 54,3 miliona dinara u odnosu na kraj 1998. godine, a pove}ano je i u~e{}e

ovog sektora u M1 na 0,6% (u 1998. godini 0,4%).

Nov~ana sredstva sektora inostranstva su u 1999. godini iznosila 143,1

milion dinara i pove}ana su u odnosu na prethodnu godinu za 51,9 miliona

dinara ili 56,9%, dok je u~e{}e ovog sektora u M1 ostalo na nivou 1998. godine

i iznosilo je 0,9%.

Osnovne karakteristike sektorskog rasporeda novca u 1999. godini bile su

smaweno u~e{}e sektora stanovni{tva, ukqu~uju}i i gotov novac u opticaju, i

pove}ano u~e{}e privrede.

Likvidna sredstva M2
8) su krajem 1999. godine iznosila 28.981,2 miliona

dinara i pove}ana su za 8.299,8 miliona ili 40,1% u odnosu na decembar 1998.

godine. Takva stopa rasta mo`e se oceniti kao umerena u odnosu na prethodnu

godinu. Procentualni rast M2, za razliku od M1, bio je ispod rasta cena

ostvarenog u 1999. godini.

Posmatrano po sektorima, najve}i porast u okviru M2, sli~no kao kod M1,

ostvaren je u sektoru privrede i iznosio je 4.978,5 miliona dinara ili 49,7%, a

u~e{}e ovog sektora u ukupnom porastu M2 dostiglo je visokih 60,0%. Najve}i deo

                                                
8) M2 obuhvata nov~anu masu, ostale dinarske depozite po vi|ewu, oro~ene depozite, bez depozita
me|unarodnih finansijskih organizacija kod NBJ, kao i depozite po vi|ewu u devizama, bez stare devizne
{tedwe.
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pove}awa likvidnih sredstava privrede u okviru M2 odnosio se na kratkoro~ne

devizne depozite, dok su oro~eni kratkoro~ni dinarski depoziti tog sektora kod

banaka smaweni.

Kod sektora stanovni{tva porast u okviru M2 iznosio je 1.681,5 miliona

dinara ili 23,2%, {to je bilo ne{to ni`e od pove}awa nov~anih sredstava ovog

sektora u okviru M1, a rezultat je sporijeg rasta kratkoro~nih deviznih depozita,

kao i stagnacije oro~enih dinarskih depozita stanovni{tva.

Nov~ana sredstva dr`ave i dr`avnih organa sa jedinicama lokalne

samouprave su u okviru M2 zabele`ila porast od 1.020,5 miliona dinara ili

51,9%, a to zna~i da su rasla br`e od ukupnog rasta M2. Takvom rastu doprineo

je, sli~no kao i kod privrede, br`i rast kratkoro~nih deviznih depozita ovog

sektora.

Porast nov~anih sredstava organizacija vanprivredne delatnosti u okviru M2

iznosio je 393,5 miliona dinara ili 31,3% u odnosu na decembar 1998. godine.

Ukupna likvidna sredstva M3
9) iznosila su krajem godine 75.393,7 miliona

dinara i zabele`ila su porast od 13.041,7 miliona ili 20,9% u odnosu na

decembar 1998. godine. Ve}i apsolutni porast M3 u 1999. godini u odnosu na M2

nastao je zbog nominalnog pove}awa deviznih depozita, a pre svega dugoro~nih.

Na porast tih depozita u velikoj meri je uticalo uvo|ewe dvovalutnog nov~anog

sistema u Crnoj Gori, kada su svi devizni depoziti trostruko pove}ani. Pored

toga, wihovom porastu doprineo je i pripis kamata na te depozite u 1999. godini,

iako kamata nije u celini pripisana.

Posmatrano po sektorima, organizacije privrednih delatnosti su u okviru M3

zabele`ile porast od 5.151,1 milion dinara ili 50,4%, dok je wihovo u~e{}e u

porastu M3 iznosilo 39,5%. Ve}i rast ovih depozita nastao je zbog kursnih

razlika obra~unatih na devizne depozite privrede na ra~unima kod banaka, a

koje su nastale po osnovu promene me|uvalutarnih odnosa, tj. porasta vrednosti

dolara u odnosu na ostale konvertibilne valute.

Najve}i apsolutni porast zabele`en je kod sektora stanovni{tva i on je

iznosio 5.275,9 miliona dinara ili 11,0%. I wegovo u~e{}e u ukupnom porastu

M3 bilo je najve}e, 40,5%, a glavni razlog visokog rasta depozita stanovni{tva

bio je pripis deviznih kamata.

                                                
9)  M3 obuhvata, pored M2,, dugoro~ne dinarske i devizne depozite, bez odre|enih deviznih depozita banaka,
za koje je utvr|eno da predstavqaju ~ist me|ubankarski odnos, a do sada su bili ukqu~eni u ovaj agregat.
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Relativno visok rast u okviru M3 zabele`en je kod sredstava dr`ave i

dr`avnih organa sa jedinicama lokalne samouprave. On je iznosio 1.145,6

miliona dinara ili 48,4% u odnosu na kraj 1998. godine, a najve}i deo tog rasta,

622,2 miliona dinara, odnosi se na kratkoro~ne devizne depozite.

Ukupni depoziti u okviru drugih finansijskih organizacija su krajem 1999.

godine iznosili 273,3 miliona dinara i pove}ani su za 174,9% u odnosu na

decembar 1998. godine, dok je kod sektora inostranstvo zabele`en minimalan

rast od 51,9 miliona dinara.

NOV^ANA MASA (M1) PO SEKTORIMA

(U mln dinara)

P R O M E N E
Stawe U dinarima  U procentima

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Organizacije privredne delatnosti 6.072,4 956,7 2.805,9 41,4 85,9

Dr`ava i dr`. organi sa jed. lok. samouprave 1.342,0 206,1 541,3 34,7 67,6

Organizacije vanprivredne delatnosti 980,3 -51,3 374,6 -7,8 61,8

Druge finansijske organizacije 101,9 -39,1 54,3 -45.1 114,1

Stanovni{tvo i gotov novac u opticaju 7.942,2 498,2 1.946,6 10,9 32,5

Inostranstvo 143,1 88,7 51,9 264,8 56,9

    Nov~ana masa (M1) 16.581,9 1.659,3 5.774,6 18,1 53,4

NOV^ANA MASA I OSTALI KRATKORO^NI DEPOZITI (M2) PO SEKTORIMA

(U mln dinara)

P R O M E N E
Stawe U dinarima  U procentima

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Organizacije privredne delatnosti 15.002,6 3.653,3 4.978,5 57,3 49,7

Dr`ava i dr`. organi sa jed. lok. samouprave 2.988,5 607,2 1.020,5 44,6 51,9

Organizacije vanprivredne delatnosti 1.649,0 -46,2 393,5 -3,5 31,3

Druge finansijske organizacije 272,1 -11,6 173,9 -10,6 177,1

Stanovni{tvo i gotov novac u opticaju 8.925,9 867,4 1.681,5 13,6 23,2

Inostranstvo 143,1 -15,2 51,9 -14,3 56,9

    Nov. masa i ostali kratkoro~. depoz. (M2) 28.981,2 5.054,9 8.299,8 32,3 40,1
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UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA (M3) PO SEKTORIMA

(U mln dinara)

P R O M E N E
Stawe U dinarima  U procentima

XII 1999. 1998. 1999. 1998. 1999.

Organizacije privredne delatnosti 15.362,5 3.745,2 5.151,1 57,9 50,4

Dr`ava i dr`. organi sa jed. lok. samouprave 3.513,4 678,3 1.145,6 40,1 48,4

Organizacije vanprivredne delatnosti 2.878,9 276,6 1.243,3 20,3 76,1

Druge finansijske organizacije 273,3 -861,5 173,9 -89,7 174,9

Stanovni{tvo i gotov novac u opticaju 53.222,5 19.580,2 5.275,9 69,0 11,0

Inostranstvo 143,1 -15,2 51,9 -14,3 56,9

   Ukupna likvidna sredstva (M3) 75.393,7 23.403,6 13.041,7 60,1 20,9

Likvidnost banaka

oboq{awe likvidnosti banaka u 1999. godini, mereno sredstvima na

`iro-ra~unima banaka, ostvareno je uglavnom po osnovu pove}anog

kreirawa primarnog novca dinarskim plasmanima Narodne banke Jugoslavije.

Odliv primarnog novca autonomnim tokovima, pre svega u gotov novac u opticaju,

i wegov uticaj na smawewe kreditnog potencijala banaka nije mogao u celini da

neutrali{e visok efekat kreirawa putem plasmana Narodne banke Jugoslavije,

tako da je neto efekat promena bilo pove}awe sredstava na `iro-ra~unima

banaka za 262 miliona dinara, a stawe tih sredstava na kraju godine je iznosilo

696 miliona dinara. Najve}i efekat u pravcu smawewa kreditnog potencijala

banaka imalo je porast gotovog novca u opticaju za 1.637 miliona dinara. Putem

ostalih tokova tako|e je zabele`en odliv sredstava sa `iro-ra~una banaka.

Sredstva obavezne rezerve su pove}ana za 100 miliona dinara, a sredstva u

hartije od vrednosti za 272 miliona dinara.

PP
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U decembru 1998. godine banke su na svojim `iro-ra~unima raspolagale u

proseku sa 487 miliona dinara i koristile preko raspolo`ivih sredstava

prose~no dnevno 39 miliona dinara. Likvidnost bankarskog sektora, merena

prose~nim pozitivnim sredstvima na `iro-ra~unima banaka, tokom 1999. godine

je pove}ana za oko 184 miliona dinara, s tim {to je najni`i nivo sredstava na

`iro-ra~unima ostvaren u januaru, kada je prose~no stawe iznosilo 563 miliona

dinara, a najvi{i u novembru, kada je dostignut prose~an iznos od 892 miliona

dinara.

Likvidnost banaka je oscilirala ne samo u apsolutnim iznosima nego i prema

relativnim odnosima. Stope likvidnosti, ra~unate kao odnos sredstava na `iro-

ra~unima prema izvorima kratkoro~nih sredstava, pove}ane su sa 6,3% u januaru

na 8,8% u avgustu, a u zadwem tromese~ju 1999. godine ta stopa kretala se na

nivou od 8%.

Prose~an negativni saldo na `iro-ra~unima banaka smawen je sa 36 miliona

dinara na po~etku godine na iznos od 10 miliona dinara u decembru. U periodu

od maja do septembra banke su preko raspolo`ivih sredstava koristile prose~no

do ~etiri miliona dinara.

1) Stopa likvidnosti banaka iskazana kao `iro-ra~uni plus blagajna u odnosu na izvore kratkoro~nih dinarskih

   sredstava banaka: depozitni novac, ostali depoziti po vi|ewu, ograni~eni depoziti, kratkoro~ne hartije od
   vrednosti i ostale dospele kratkoro~ne obaveze,
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KRETAWE LIKVIDNOSTI

(Prose~no stawe  u mln dinara)

1 9 9 9 . Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

BANKE
Pozitivni saldo na `.-ra~. 563 625 617 681 738 808 703 678 670 768 892 671

Stawe gotovine 49 47 48 57 53 58 56 61 59 71 71 76

Ukupna likvidna sredstva 612 672 665 738 791 866 759 739 729 839 963 747

Negativni saldo na `.-ra~. 36 29 17 15 4 3 3 4 4 5 8 10

PO[TANSKA [TEDIONICA
Pozitivni saldo na `.-ra~. 47 49 71 21 14 70 72 69 62 63 193 272

Stawe gotovine 101 124 152 172 88 94 93 112 128 137 95 100

Ukupna likvidna sredstva 148 173 224 193 102 164 165 181 190 208 289 372
Negativni saldo na `.-ra~. 11 0 0 56 6 0 0 2 2 0 0 0

BANKE SA DFO
Pozitivni saldo na `.-ra~. 610 674 688 702 752 878 775 747 729 839 1086 943

Stawe gotovine 150 171 200 229 141 152 149 173 187 200 166 176
Ukupna likvidna sredstva 760 845 889 931 893 1030 924 921 916 1039 1253 1119

Negativni saldo na `.-ra~. 47 29 17 71 10 3 3 6 6 5 8 10

U 1999. godini zna~ajnu komponentu likvidnosti finansijskog sektora ~inila

su i sredstva na `iro-ra~unima Po{tanske {tedionice. Tokom godine ona su

pove}ana sa prose~nih 47 miliona dinara u januaru na 272 miliona dinara u

decembru, {to je bilo posledica nastojawa da se Po{tanska {tedionica, u vreme

isplata penzija, u {to ve}oj meri oslobodi pozajmqivawa sredstava od Narodne

banke Jugoslavije i banaka. Zajedno sa gotovinom, likvidnost Po{tanske

{tedionice je u decembru dostigla nivo od 50% prose~ne vrednosti primarne

likvidnosti bankarskog sektora.

Radi poboq{awa likvidnosti banaka, Narodna banka Jugoslavije je u 1999.

godini transformisala svoja potra`ivawa po osnovu kredita odobrenih krajwim

korisnicima, neposredno ili posredno preko banaka, u dugoro~ne kredite sa

rokom vra}awa od sedam godina. Pored toga, Odlukom o merama za odr`avawe

dnevne likvidnosti banaka i drugih finansijskih organizacija, Narodna banka

Jugoslavije je omogu}ila bankama da, u slu~aju da na ra~unu nemaju pokri}e za

izvr{avawe naloga, mogu, kod Narodne banke Jugoslavije, koristiti kredit za

no}no pokri}e za odr`avawe likvidnosti platnog prometa po osnovu deviznog

pokri}a (efektivnog stranog novca polo`enog u depo ili deviza polo`enih u

depozit kod Narodne banke Jugoslavije).

Banke su, radi odr`avawa svoje likvidnosti, mogle da koriste i sredstva sa

redovnog ra~una obavezne rezerve. Na grafikonu o kretawu likvidnosti banaka u
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1999. godini mo`e se uo~iti da su oscilacije bile karakteristi~ne ne samo za

dnevno stawe sredstava na `iro-ra~unima bankarskog sektora nego i za

kori{}ewe sredstava obavezne rezerve.

Po~etkom godine obavezna rezerva se izdvajala po stopi od 23%, utvr|enoj u

decembru 1998. godine, i obra~unavala se kako na depozitna i kreditna sredstva

u pasivi, tako i na me|ubankarske plasmane u aktivi bilansa banaka.

Za vreme ratnog stawa Narodna banka Jugoslavije je nastojala da monetarnu i

deviznu politiku prilagodi novonastaloj situaciji i da svojim merama odr`ava

monetarnu stabilnost u zemqi. Iz tog razloga je utvr|ena obaveza banaka da

svoje plasmane usmeravaju prvenstveno za finansirawe prioritetnih namena i

osnovnih funkcija savezne dr`ave. Istovremeno, Narodna banka Jugoslavije je

pove}ala stopu obavezne rezerve i dala mogu}nost bankama da sredstva obavezne

rezerve plasiraju u hartije od vrednosti savezne dr`ave za potrebe ratnog

buxeta. Banke su iskoristile tu mogu}nost i u najve}oj meri sredstva plasirale u

pomenute hartije od vrednosti.

Odlukom o obaveznoj rezervi od 22. juna 1999. godine, stopa obavezne rezerve

banaka pove}ana je sa 23% na 30% i izdvajana je na redovan ra~un obavezne

rezerve, koji je istovremeno predstavqao i mogu}i izvor za pribavqawe

sredstava primarne likvidnosti. U prvoj polovini godine banke su u znatnoj

meri koristile taj vid sekundarne likvidnosti. Prose~no kori{}ena obavezna

rezerva pove}ana je sa 400 miliona dinara u januaru na 548 miliona dinara u
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maju. U junu su banke koristile u proseku 531 milion dinara sredstava obavezne

rezerve.

Uprkos poboq{awu likvidnosti, banke su se i daqe suo~avale sa ozbiqnim

problemima nelikvidnosti i nesolventnosti i pri tome ostvarivale znatnu

kreditnu aktivnost. Na kraju godine banke su od svojih komitenata potra`ivale

preko 27 milijardi dinara, od ~ega se oko pet milijardi dinara odnosi na

kamate i naknade. U uslovima pove}ane finansijske nediscipline, nepo{tovawa

ugovorenih obaveza, velikih unutra{wih dugova izme|u preduze}a i neizmirenih

obaveza komitenata prema bankama, pove}awe bankarske likvidnosti i

bankarskih plasmana nije doprinelo da se u bankarskom sektoru finansijsko

stawe poboq{a. Pojedine banke su svojim neaktivnim odnosom prema du`nicima

i automatskim pripisom kamata na neizmirene obaveze i same negativno uticale

na sopstveni finansijski polo`aj. Navedene pojave su, kako tokom 1998. godine

tako i na kraju 1999,  doprinele da, i pored poboq{awa likvidnosti banaka,

bankarski sektor i daqe bude optere}en problemom nedostatka sredstava za

potrebe proizvodwe i prometa.

Kamatne stope Narodne banke Jugoslavije

onetarnom politikom u 1999. godini bilo je predvi|eno da eskontna

stopa Narodne banke Jugoslavije bude realno pozitivna i da se

utvr|uje na osnovu:

a) kretawa kamatnih stopa u~esnika na tr`i{tu kratkoro~nih hartija od

vrednosti u ~ijim transakcijama u~estvuje Narodna banka Jugoslavije,

b) kretawa stope rasta cena na malo, i

c) kretawa nov~ane mase tokom godine.

Od  1. januara 1999. godine Narodna banka Jugoslavije utvr|uje eskontnu stopu

krajem svakog tromese~ja za naredno tromese~je. U prva tri meseca 1999. godine

eskontna stopa Narodne banke Jugoslavije je, kao i tokom cele prethodne godine,

iznosila 2,50% na mese~nom nivou. Od aprila je op{ta eskontna stopa utvr|ena

u visini od 2,00% mese~no, prema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i

drugih finansijskih organizacija za vreme ratnog stawa, koju je Narodna banka

Jugoslavije donela 29. marta, i na tom nivou je zadr`ana do kraja godine.

MM
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U pore|ewu sa stopom inflacije, merenom kretawem cena na malo, eskontna

stopa je bila realno pozitivna tokom prvog tromese~ja, a zatim i u periodu

maj−juli i decembru. Zbog odstupawa te dve stope u ostalim mesecima, kao i zbog

naglog porasta cena na malo u septembru i oktobru, eskontna stopa Narodne

banke Jugoslavije je u tim mesecima bila realno negativna, tj. ni`a od stope

inflacije, a u septembru ~ak za 10,4 procentna poena na mese~nom nivou.

Na plasmane iz primarne emisije Narodna banka Jugoslavije napla}uje kamatu

po eskontnoj stopi, osim ako odlukom ili drugim propisom nije druk~ije

odre|eno. U 1999. godini Narodna banka Jugoslavije je u okviru ukupnog programa

odlagawa dospelih potra`ivawa od banaka i neposrednih korisnika po osnovu

primarne emisije i obra~unate a nepla}ene kamate utvrdila kamatnu stopu na

najve}i deo (oko 80% ukupno odlo`enih obaveza) tako regulisanih plasmana u

visini od 12% godi{we.

Ostale kamatne stope Narodne banke Jugoslavije uskla|ivane su sa nivoom

eskontne stope. Kamata na lombardne kredite napla}ivana je po stopi koja je

bila za 3% vi{a od op{te eskontne stope, tako da je u decembru iznosila

27,05% na godi{wem nivou. Na kredite za odr`avawe likvidnosti platnog

prometa na osnovu deviznog pokri}a kamata je bila 100% ve}a od op{te eskontne

stope.

Zateznu kamatu za nepropisno kori{}ewe i za neblagovremeno vra}awe

kredita iz primarne emisije Narodna banka Jugoslavije je napla}ivala po stopi

za 60% ve}oj od eskontne stope na godi{wem nivou i u decembru je ona iznosila

42,02% godi{we.

Stopa po kojoj su banke Narodnoj banci Jugoslavije pla}ale kamatu za mawe

obra~unat iznos obavezne rezerve, kao i kamatu na sredstva koja nedostaju za

pokri}e `iro−ra~una banaka, bila je na istom nivou. Ta kamatna stopa je 20.

novembra pove}ana i utvr|ena u fiksnom iznosu od 3,9% mese~no, tako da je u

decembru iznosila 56,90% godi{we.

Na iznos obra~unate a o roku neizdvojene obavezne rezerve, kao i na iznos

sredstava obavezne rezerve kori{}en ze odr`avawe svoje likvidnosti, banke su

od po~etka godine do 20. novembra pla}ale kamatu u visini eskontne stope. Od

20. novembra do kraja godine, ta stopa je tako|e utvr|ena u fiksnom iznosu od

3,9% mese~no, tako da je u decembru iznosila 56,0% godi{we.

Na sredstva obavezne rezerve banaka Narodna banka Jugoslavije je u prva

~etiri i posledwa tri meseca pla}ala kamatu po stopi od 50% op{te eskontne
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stope na godi{wem nivou, a u periodu od 24. aprila do 1. oktobra, ova kamatna

stopa iznosila je 10% eskontne stope na godi{wem nivou.

Pasivna kamatna stopa na blagajni~ke zapise koje banke dobrovoqno upisuju

preko filijala Narodne banke Jugoslavije u periodu od 1. januara do 11.

septembra 1999. godine iznosila je 70% eskontne stope na godi{wem nivou. Od

11. septembra pa do kraja godine kamatna stopa na blagajni~ke zapise ~iji se upis

vr{i preko Sedi{ta Narodne banke Jugoslavije, ako se odnosila na obavezan

upis, pla}ala se u visini eskontne stope, a kamatnu stopu koja se pla}ala na

blagajni~ke zapise koji se prodaju na nov~anom tr`i{tu, utvr|ivao je guverner

Narodne banke Jugoslavije na na~in i pod uslovima propisanim ta~kom 7. Odluke

o uslovima pod kojim Narodna banka Jugoslavije u~estvuje na nov~anom tr`i{tu.

Stopa po kojoj je Narodna banka Jugoslavije do 11. septembra 1999. godine

pla}ala kamatu na sredstva dr`ave i republika ~lanica i sredstva javnih

fondova iznosila je 50% eskontne stope na godi{wem nivou. Nakon stupawa na

snagu Odluke o kamatnim stopama Narodne banke Jugoslavije, od 11. septembra

1999. godine tu kamatu Narodna banka Jugoslavije ne pla}a.

Aktivne kamatne stope banaka

dlukom o monetarnoj politici u 1999. godini nisu bila predvi|ena

ograni~ewa u pogledu formirawa kamatnih stopa banaka, tako da su

banke mogle, po{tuju}i odredbe Kodeksa poslovnih pravila banaka, a u

zavisnosti od svoje poslovne politike, da utvr|uju wihovu visinu. U prvom

tromese~ju 1999. godine prose~na ponderisana kamatna stopa na kredite

poslovnih banaka imala je najve}u vrednost, 4,58% mese~no, odnosno 79,28%

godi{we u februaru, a najmawu, 4,26% mese~no, odnosno 63,43% godi{we, u

martu. U pore|ewu sa eskontnom stopom, koja je u prvom tromese~ju iznosila

2,50% mese~no, {to odgovara godi{wem nivou od 35,04%, aktivne kamatne stope

poslovnih banaka su bile znatno ve}e.
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Postoje}e spoqne sankcije, koje su ograni~avale platni promet i kreditne

odnose sa inostranstvom, kao i NATO agresija na na{u zemqu, veoma nepovoqno

su se odrazili na stawa na ra~unima banaka i nametnuli nu`nost ulagawa

sredstava za potrebe odbrane. Poslovawe banaka u takvim okolnostima bilo je

odre|eno okvirima ekonomske i monetarne politike donetim za ratne uslove. Od

1. aprila, nakon stupawa na snagu Odluke o najvi{im kamatnim stopama banaka i

drugih finansijskih organizacija za vreme ratnog stawa, najvi{a aktivna kamatna

stopa banaka na dinarske plasmane bila je limitirana  visinom eskontne stope

Narodne banke Jugoslavije uve}anom za 10% na mese~nom nivou. U skladu s tim

kretala se prose~na ponderisana kamatna stopa na kredite poslovnih banaka u

narednih pet meseci, dakle, i nakon ukidawa ratnog stawa. Kamatne stope na

stare plasmane, koji su bili ve}inom usmereni u poqoprivredu, namensku

proizvodwu i sl., nisu se mewale.

AKTIVNE KAMATNE STOPE
(Na mese~nom nivou)

1998. 1 9 9 9 .
Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

1. Eskontna stopa 2,50 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

2. Ponder. aktivna
kamat. stopa 4,09 4,56 4,58 4,26 2,71 2,24 2,21 2,45 2,92 3,89 3,58 3,45 3,23

KAMATNE STOPE NA KREDITE I KRETAWE CENA 
(Na mese~nom nivou)
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Prema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskih

organizacija u 1999. godini, od 1. oktobra iste godine najvi{a kamatna stopa

banaka na plasmane ograni~ena je u visini stope rasta cena na malo u

prethodnom mesecu uve}ane za 10%. Odredbe te odluke primewivane su do 1.

novembra, odnosno do dono{ewa nove odluke, kojom je Narodna banka Jugoslavije

uvela op{ti limit kamatnih stopa na 3,9% mese~no. To je bila jedna od mera

neophodnih za daqu stabilizaciju cena i kursa dinara. U tom periodu prose~na

ponderisana aktivna kamatna stopa kretala se do tog limitiranog maksimuma.

U okviru te kamatne stope, znatna je razlika u visini izme|u kamatnih stopa

na kratkoro~ne i na dugoro~ne kredite. Prose~ne ponderisane kamatne stope na

kratkoro~ne kredite su tokom cele godine bile neznatno ve}e od ukupnih, tj.

prose~nih ponderisanih kamatnih stopa na sve kredite banaka, i to za 0,03

procentna poena, dok su prose~ne ponderisane kamatne stope na dugoro~ne

kredite u tom periodu bile ni`e od ukupnih za 1,5 procentnih poena na

mese~nom nivou.

Stepen naplativosti kamata bio je na niskom nivou. Procewuje se da su

dugovawa po nera{~i{}enim du`ni~ko-poverila~kim odnosima dostigla iznos od

1,5 puta vrednosti dru{tvenog proizvoda.

Pasivne kamatne stope banaka

onderisana pasivna kamatna stopa banaka u prvom tromese~ju 1999.

godine kretala se u rasponu od 1,36% mese~no, odnosno 17,24%

godi{we u januaru, do 1,02% mese~no, odnosno 12,69% godi{we u martu. U

narednih devet meseci najvi{u vrednost je imala u aprilu i septembru, kada je

iznosila 0,56% mese~no, odnosno 7,03% godi{we. Najni`u vrednost ostvarila je

u posledwa dva meseca (u novembru je iznosila 0,25% mese~no, {to je 3,08% na

godi{wem nivou).

Prema Odluci o najvi{im kamatnim stopama banaka i drugih finansijskih

organizacija za vreme ratnog stawa, na depozite po vi|ewu banke su mogle

pla}ati kamatu po stopi koja je iznosila najvi{e 10% eskontne stope Narodne

banke Jugoslavije na mese~nom nivou. Od 1. oktobra, prema Odluci o najvi{im

kamatnim stopama banaka i drugih finansijskih organizacija u 1999. godini, na

depozite po vi|ewu banke su mogle pla}ati kamatu po stopi koja je iznosila
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najvi{e 10% stope rasta cena na malo u prethodnom mesecu. To je primewivano

jedan mesec, do stupawa na snagu nove odluke, koja je propisivala da na depozite

po vi|ewu banke ne pla}aju kamatu. Po istoj odluci najvi{a kamatna stopa banaka

na oro~ene depozite utvr|ivana je u visini od 20% kamatne stope banaka na

dinarske plasmane, a koja je limitirana tom odlukom na 3,9% na mese~nom nivou.

PASIVNE KAMATNE STOPE
(Na mese~nom nivou)

1998. 1 9 9 9 .
Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

1. Ponder. pasivna
kamat. stopa 1,28 1,36 1,11 1,02 0,56 0,48 0,48 0,44 0,53 0,55 0,46 0,25 0,28

2. Cene na malo 2,10 1,60 1,70 1,90 3,70 1,10 1,40 1,80 3,80 12,40 9,10 2,50 0,80

Iskqu~uju}i kamate na depozite po vi|ewu, kao i na `iro i teku}e ra~une,

na koje, prema odlukama, banke nisu pla}ale kamatu, ili je kamatna stopa bila

niska, prose~ne ponderisane kamatne stope na kratkoro~ne depozite

stanovni{tva su bile realno pozitivne tokom cele godine, osim u septembru i

oktobru, kada je do{lo do naglog porasta cena na malo. Najvi{a ponderisana

kamatna stopa na kratkoro~ne depozite bila je kod depozita oro~enih do {est

meseci i ona je u prvom tromese~ju prelazila 7% na mese~nom nivou, a u drugoj

polovini godine dostigla je maksimum od 5,20% mese~no u oktobru. U drugom

tromese~ju najvi{u kamatnu stopu na kratkoro~ne depozite imali su depoziti

oro~eni do godinu dana, pa se prose~na ponderisana kamatna stopa na te

depozite kretala najvi{e do 5,80% mese~no, koliko je iznosila u maju.

Iskqu~uju}i kamate koje su banke pla}ale na depozite oro~ene preko tri

godine, a koje su bile relativno niske i uglavnom su se odnosile na depozite za

stambenu izgradwu, prose~ne ponderisane kamatne stope na dugoro~ne depozite

stanovni{tva bile su tako|e realno pozitivne u prvih osam i u posledwa dva

meseca 1999. godine.

Me|utim, kada ukqu~imo kamatne stope na depozite pravnih lica, koje su

bile tokom cele godine realno negativne, zatim kamate na transakcione

depozite i na `iralni novac, tako dobijena prose~na ponderisana pasivna

kamatna stopa banaka odr`avana je na relativno niskom nivou i, u pore|ewu sa

inflacijom, merenom kretawem cena na malo, tokom celog perioda bila je u

realno negativnoj zoni.
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Kamatna mar`a je u 1999. godini bila ni`a nego prethodne godine. Najni`a

kamatna mar`a ostvarena je u junu i iznosila je 1,73 procentna poena, a najvi{a u

februaru, kada je dostigla 3,47 procentnih poena.

KAMATNA MAR@A
(Na mese~nom nivou)

1998. 1 9 9 9 .

Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

1. Ponder. aktiv.
kamatna stopa 4,09 4,56 4,58 4,26 2,71 2,24 2,21 2,45 2,92 3,89 3,58 3,45 3,23

2. Ponder. pasiv.
kamatna stopa 1,28 1,36 1,11 1,02 0,56 0,48 0,48 0,44 0,53 0,55 0,46 0,25 0,28

3. Kamatna mar`a 2,81 3,20 3,47 3,24 2,15 2,76 1,73 2,01 2,39 3,34 3,12 3,20 2,95

KAMATNE STOPE NA KREDITE I DEPOZITE KOD BANAKA I KAMATNA 
MAR@A 
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Beogradska berza

a Beogradskoj berzi je u 1999. godini realizovan promet u vrednosti od

6,16 milijardi dinara, ostvaren kroz 5740 transakcija. U odnosu na

prethodnu godinu do{lo je do neznatnog rasta vrednosti prometa, za 2,6%, dok je

broj zakqu~enih transakcija opao za 37,6%.

Gotovo polovina godi{weg prometa, odnosno 48%, otpada na obveznice

Savezne Republike Jugoslavije. U trgovawe na Berzi prvi put su sredinom godine

uvedene obveznice preduze}a i obveznice banaka. U vanrednim uslovima

poslovawa, izazvanim ratnim stawem, komercijalni zapisi su bili jedina hartija

od vrednosti kojom se trgovalo tokom svakog meseca u godini. Wihov udeo u

vrednosti prometa bio je 17%, dok su po broju zakqu~enih poslova ~inile 87%

ukupnih transakcija. Ipak, promet komercijalnim zapisima, kao i wihovo u~e{}e

u ukupnom prometu, bio je na ne{to ni`em nivou nego u prethodnoj godini.

Obveznicama Narodne banke Jugoslavije trgovalo se samo do 11. marta, kada

je bila wihova posledwa emisija. Akcije su, kao i obveznice Savezne Republike

Jugoslavije, zabele`ile rast prometa u odnosu na prethodnu godinu i rast udela

u strukturi zakqu~enih poslova. Udeo prometa akcijama u ukupnom prometu

iznosio je 5%. Na Beogradskoj berzi trgovalo se i komercijalnim zapisima

Direkcije za robne rezerve Republike Srbije, blagajni~kim zapisima Narodne

banke Jugoslavije, blagajni~kim zapisima i robno−komercijalnim zapisima.

Ponderisana kamatna stopa na komercijalne i blagajni~ke zapise i

certifikate o depozitu u prvom tromese~ju kretala se oko 7% na mese~nom

nivou. U posledwa ~etiri meseca najvi{a kamatna stopa bila je u oktobru i

iznosila je 6,07% na mese~nom nivou, dok je najni`a bila u decembru i iznosila

je 3,89%.

Indeks Beogradske berze je zbirni pokazateq povoqnosti anga`ovawa na

organizovanom finansijskom tr`i{tu. Kretawe tog indeksa zavisi od ro~nosti

plasmana i visine kamatne stope. Kako je kamatna stopa jedan od opredequju}ih

faktora za izra~unavawe pomenutog indeksa, a one su u ratnim uslovima bile

limitirane na 2,2%, izra~unavawe indeksa bilo je irelevantno u to vreme, pa se

u periodu od druge nedeqe aprila do kraja septembra on nije izra~unavao.

Prose~na vrednost indeksa Beogradske berze na kratkoro~ne hartije od
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vrednosti tokom {est meseci u kojima je on ra~unat od 180,42 bazna poena bila

je ve}a od wegove vrednosti (170,15 poena) u 1998. godini.

[tedwa stanovni{tva

a dan 31. decembra 1999. godine kod banaka i Po{tanske {tedionice

stawe neoro~enih dinarskih sredstava stanovni{tva bilo je 213

miliona dinara. Od tog iznosa {tedwe po vi|ewu, na dinarske {tedne uloge

gra|ana u Po{tanskoj {tedionici odnosilo se 20,1 milion dinara, a u bankama u

Srbiji (bez pokrajina) 128,5 miliona dinara. Neoro~ena dinarska {tedwa u

Vojvodini iznosila je 44,6 miliona, a u Crnoj Gori 18,9 miliona dinara.

U okviru dinarskih depozita oro~enih do jedne godine, u bankama i

Po{tanskoj {tedionici ukupna {tedwa bila je u vrednosti od 220,1 milion

dinara. U Po{tanskoj {tedionici {tedni ulozi oro~eni do jedne godine iznosili

su 71,2 miliona dinara, a u bankama Srbije (bez pokrajina) 89,8 miliona dinara.

Vrednost tih uloga banaka u Vojvodini iznosila je 72 miliona dinara.

Dinarski depoziti stanovni{tva oro~eni preko godinu dana iznosili su 31.

decembra 70,5 miliona dinara, od ~ega se na gra|ane Srbije (bez pokrajina)

odnosilo 19 miliona, na gra|ane Vojvodine 9,4 miliona dinara, a na {tedi{e

Po{tanske {tedionice i gra|ana u Crnoj Gori po nepun jedan milion dinara. Na

druge finansijske organizacije odnosilo se 40,7 miliona dinara tih depozita.

Tako su dinarski {tedni ulozi stanovni{tva (neoro~eni i oro~eni) u svim

bankama i drugim finansijskim organizacijama i Po{tanskoj {tedionici 31.

decembra 1999. godine iznosili 503,5 miliona dinara, {to predstavqa smawewe

u odnosu na decembar 1998. godine, kada su iznosili 526,2 miliona dinara.

Treba naglasiti da su neke banke, kao Agrobanka AD, Beograd i Vojvo|anska

banka AD, Novi Sad, od 1994. godine redovno bele`ile dvostruko ve}i broj

{tedi{a u odnosu na prethodnu godinu, ali taj trend je prekinut 1999. godine

zbog NATO agresije na na{u zemqu. I pored vanrednih okolnosti, u pomenutim

bankama je zadr`an isti broj {tedi{a kao u 1998. godini, odnosno, one su u 1999.

godini imale po pribli`no milion {tedi{a. Kao pozitivno se mo`e oceniti to

{to u strukturi {tedwe postoji deo koji se odnosi na nove devizne uloge. Na

primer, u Filijali Vojvo|anske banke u Beogradu devizna {tedwa se procewuje

NN
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na 30−40 miliona dinara izra`eno po zvani~nom deviznom kursu, odnosno

registrovano je 13 hiqada kwi`ica devizne {tedwe i hiqadu deviznih ra~una.

Ukupni devizni depoziti po vi|ewu u 1999. godini u SR Jugoslaviji iznosili

su 401,7 miliona dinara, od ~ega se najve}i deo, tj. 332,7 miliona dinara,

odnosio na Srbiju bez pokrajina. Depoziti oro~eni do godinu dana imali su

vrednost od 149,3 miliona dinara, od ~ega se na Srbiju bez pokrajina odnosilo

85,2 miliona, a na Vojvodinu 55,9 miliona dinara.  Ukupna kratkoro~na devizna

{tedwa je u decembru 1999. godine iznosila 551 milion dinara, a dugoro~na, koja

se ne odnosi na tzv. staru deviznu {tedwu, 71,5 miliona dinara.

Po~etak isplate tzv. stare devizne {tedwe gra|ana odlo`en je za narednu

godinu. Budu}i da je {tedwa u principu jedan od najstabilnijih i najve}ih izvora

finansijskih sredstava, neophodno je da banke ponude prave instrumente za

motivisawe gra|ana da svoja sredstva usmere u tom pravcu.

[TEDWA STANOVNI[TVA
(U mln dinara)

        D I N A R S K A  D E V I Z N A
Kratko- Dugo- Kratko- Dugo- Stara dev.

ro~na ro~na UKUPNO ro~na ro~na {tedwa UKUPNO

DECEMBAR 1998. 461,7 64,5 526,2 787,2 1.129,2 39.540,1 41.456,5

1 9 9 9 .
JANUAR 387,0 65,4 452,4 647,4 966,0 40.138,1 41.751,5
FEBRUAR 406,3 65,4 471,7 661,7 968,5 40.413,3 42.043,5
MART 409,0 65,9 474,9 611,2 177,5 41.398,9 42.187,6
APRIL 363,7 65,1 428,8 598,9 178,5 41.462,3 42.239,7
MAJ 350,2 66,0 416,2 571,8 78,7 41.716,1 42.366,6
JUN 373,6 67,6 441,2 560,5 78,0 41.789,1 42.427,6
JUL 367,6 65,0 432,6 514,5 73,1 41.641,0 42.228,6
AVGUST 371,7 65,5 437,2 530,0 78,0 41.772,8 42.380,8
SEPTEMBAR 358,7 65,9 424,6 571,1 80,7 41.759,1 42.410,9
OKTOBAR 381,2 68,3 449,5 545,0 78,9 41.728,5 42.352,4
NOVEMBAR 392,7 69,5 462,2 547,5 74,8 43.115,2 43.737,5
DECEMBAR 433,0 70,5 503,5 551,0 71,5 44.195,4 44.817,9
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EEKKOONNOOMMSSKKII  OODDNNOOSSII  SSAA  IINNOOSSTTRRAANNSSTTVVOOMM

okom 1999. godine pozicija na{e zemqe u me|unarodnim ekonomskim

odnosima je pogor{ana. Naime, od po~etka godine privreda je bila

izlo`ena sna`nim spoqnim pritiscima, uz ja~awe ratne psihoze i poo{travawe

ekonomskih sankcija. Neregulisani odnosi sa me|unarodnim finansijskim i

trgovinskim organizacijama iz ranijeg perioda zadr`ani su tokom cele godine10).

Mere devizne politike u 1999. godini mo`emo grupisati na one koje su donete

pre ratnog stawa, za vreme wegovog trajawa i nakon prestanka ratnog stawa. Na

po~etku godine utvr|eni su ciqevi i pretpostavke politike ekonomskih odnosa

sa inostranstvom i projekcija platnog bilansa Jugoslavije za 1999. godinu. Sa

eskalacijom ratnog sukoba, Savezna vlada, na predlog Narodne banke Jugoslavije,

donela je novu deviznu politiku sa projekcijom platnog bilansa Jugoslavije, kao i

vi{e uredbi i mera kojima se ure|uje oblast ekonomskih odnosa sa inostranstvom

u uslovima ratnog stawa (mere su se odnosile na polagawe deviza na ra~une kod

banaka, na prodaju deviza Narodnoj banci Jugoslavije, na deviznu {tedwu i sl.).

Posle ukidawa ratnog stawa, u drugoj polovini godine, doneta je nova politika

ekonomskih odnosa sa inostranstvom (usvojene su izmene i dopune Zakona o

                                                
10) Evropska unija, decembra 1997, ukinula trgovinske povlastice (koje u me|uvremenu nisu povra}ene), ~ime
je ote`an pristup tr`i{tu tog regiona; zabrawene strane investicije po~etkom juna 1998. godine, a tokom
1999. prakti~no potpuno onemogu}ene; produ`ena blokada ve}eg dela deviznih rezervi na ra~unima u

TT
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spoqnotrgovinskom poslovawu i Zakona o deviznom poslovawu), koja je imala za

ciq da redefini{e  i dogradi mere ekonomske politike u pravcu  poboq{awa

platnobilansnih kretawa i pojednostavqewa spoqnotrgovinske procedure.

Ostvarena kretawa su bila znatno ispod o~ekivawa,11) pre svega zbog

nepovoqnih spoqnih uslova poslovawa, kao i unutra{wih faktora (minimalna

akumulacija privrede, niska iskori{}enost kapaciteta, oskudica obrtnih

sredstava, nedovoqan iznos deviznih rezervi, pad cena na{ih najva`nijih

izvoznih proizvoda na svetskom tr`i{tu i dr.).

Strukturni debalansi, koji ve} du`i period optere}uju jugoslovensku

spoqnotrgovinsku razmenu, nerealan devizni kurs i nezadovoqavaju}a dinamika

liberalizacije spoqnotrgovinskog re`ima predstavqaju realna ograni~ewa robne

razmene, pre svega izvoza. Izostanak tehnolo{ke modernizacije i kvalitativnih

strukturnih promena izvoznog sektora, zbog te{ko}a u finansirawu proizvodwe

za izvoz, kao i sve izra`eniji dispariteti cena, uticali su na slabqewe

konkurentnosti izvozne privrede, a samim tim i na wen izostanak na novim

tr`i{tima. Tokom godine zabele`ene su velike oscilacije u spoqnotrgovinskoj

razmeni. Naime, u prvom tromese~ju ukupan obim robne razmene sa inostranstvom

smawen je za 38,9% u odnosu na isti period prethodne godine. U drugom

                                                                                                                                                 
inostranstvu; zadr`an “spoqni zid” sankcija me|unarodne zajednice, a sankcije poo{trene naro~ito u vreme
NATO agresije (embargo na izvoz nafte u SRJ, zabrana avio-prevoza i dr.).
11) Projekcijom ekonomske politike za 1999. godinu, pod pretpostavkom da se normalizuju odnosi sa
inostranstvom, planirano je pove}awe izvoza za 20% i uvoza za 11%. Ra~unalo se sa ve}im kori{}ewem
robnih i finansijskih kredita iz inostranstva, prilivom kratkoro~nih sredstava, kao i ulogawem stranog
kapitala.

SPOQNA TRGOVINA 
 (Mln SAD dolara)
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tromese~ju, veliko razarawe privrednih potencijala zemqe tokom gotovo

tromese~ne agresije NATO zemaqa i rigorozne ekonomske sankcije Evropske unije

i drugih zemaqa, uvedene u periodu trajawa agresije, uslovili su drasti~no

smawewe obima spoqnotrgovinske razmene (61%) prema istom periodu prethodne

godine. Nakon prestanka agresije, registrovano je  izvesno poboq{awe razmene u

odnosu na ratno stawe. Ukupan obim razmene u drugom polugo|u smawen je za

24,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Me|utim, budu}i da se uvoz

oporavqao br`e od izvoza, spoqnotrgovinski deficit je zabele`io visok rast.

 Promet po gotovo svim osnovima nerobnog poslovawa bio je osetno smawen,

dok su kreditno-finansijski tokovi potpuno zamrli. Zvani~no devizno tr`i{te

tokom godine prakti~no nije funkcionisalo.

 Platni bilans

endencija visokog deficita teku}eg ra~una platnog bilansa Jugoslavije

iz ranijih godina nastavqena je i u 1999. godini. Prema preliminarnim

podacima, deficit teku}ih transakcija  iznosio je 1.341  milion dolara, {to  je

rezultat trgovinskog deficita od 1.798 miliona i suficita po osnovu nerobnih

transakcija od svega  457  miliona dolara. Zabele`eni deficit teku}eg bilansa

za jednu petinu je ve}i nego u 1998. godini. Pri tom je do{lo  do pada obima

ukupne razmene za jednu tre}inu. Rezultati u spoqnoekonomskom prometu bili su

nepovoqni budu}i da su znatnije smaweni uvoz i izvoz robe i usluga. To je

razumqivo, imaju}i u vidu da u uslovima sankcija, zatim ratom razorene privrede

i pokidanih komunikacija sa svetom nije samo smawena proizvodwa nego je bilo

veoma ote`ano i uspostavqawe normalnih kontakata sa spoqnim partnerima.

Tehnolo{ko zaostajawe proizvodwe, kontinuirano uti~e na slabqewe

konkurentnosti izvozne ponude i weno te`i{te pomera ka primarnim sektorima

(cene primarnih proizvoda na svetskom tr`i{tu bele`e pad, pa su finansijski

efekti mawi).

TT
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PLATNI  BILANS SR JUGOSLAVIJE
 (U milionima SAD dolara)

1998. 1999.1)

  A.  SALDO TEKU]IH TRANSAKCIJA - 1.101 - 1.341

    1. Saldo robne razmene (1.1 - 1.2) - 1.912 - 1.798

          1.1. Izvoz robe 2.820 1.498

          1.2. Uvoz robe - 4.732 - 3.296

    2. Saldo usluga (2.1 - 2.2) 493 228

          2.1. Prihodi 914 471

             2.1.1. Turizam 35 16

             2.1.2. Saobra}aj 320 130

             2.1.3. Ostalo 617 356

          2.2. Rashodi - 421 - 243

             2.2.1. Saobra}aj - 175 - 70

             2.2.2. Ostalo - 246 -173

    3. Saldo robe i usluga (1 + 2) - 1.419 - 1.570

    4. Saldo doznaka (4.1 - 4.2) 252 190

         4.1. Priliv - doznake radnika i iseqenika 630 470

         4.2. Odliv - podignuta efektiva - 378 - 280

    5. Saldo kamata (5.1 - 5.2) 8 8

        5.1. Napla}ene kamate 57 43

        5.2. Pla}ene  kamate - 49 - 35

    6. Saldo faktorskih usluga (4 + 5) 260 198

B. KREDITNO-FINANSIJSKE TRANSAKCIJE (SALDO) 102 87

    1. Kori{}ewe sredworo~nih i dugoro~nih kredita (neto) 24 12

        1.1. Kori{}ewe kredita 50 29

        1.2. Otplata glavnice - 26 - 17

    2. Kratkoro~ni krediti i  depoziti (neto) - 35 - 37

    3. Ulog stranog kapitala 113 112

V. PRELAZNE POZICIJE (OSTALO) 884 1181

G. PROMENE DEVIZNIH REZERVI (porast — ) 115 73

Izvor: Narodna banka Jugoslavije.
1) Preliminarni podaci (strogo poverqivi).
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Robna razmena

reliminarni podaci o spoqnotrgovinskoj razmeni Jugoslavije za  1999.

godinu pokazuju da je ukupan obim razmene u odnosu na isti period

prethodne godine smawen sa 7.552 na  4.794 miliona dolara ili za 36,5%, {to je

na nivou 1995. godine. O{tar pad dinamike spoqnotrgovinske aktivnosti imao je

negativne posledice na ukupna privredna kretawa u zemqi. Izvoz robe je iznosio

svega 1.498 miliona dolara ili za 46,9% mawe nego u istom periodu 1998. godine,

a  uvoz  3.296 miliona dolara ili za tre}inu mawe (30,3%) nego u prethodnoj

godini. Stepen pokrivenosti  uvoza izvozom smawen je na 45,4% sa 59,6% u 1998.

Prema tome, pri apsolutnom padu obima razmene od preko jedne tre}ine,

registrovano je smawewe deficita za 6%, {to ukazuje na nisku elasti~nost

deficita u odnosu na promene obima razmene, koja predstavqa karakteristiku

na{e spoqnotrgovinske razmene. Deficit robne razmene sa inostranstvom (1.576

miliona dolara) nadma{io je vrednost izvoza, {to ote`ava mogu}nost wegovog

finansirawa. Deficit od gotovo milijardu dolara  zabele`en je u razmeni sa

razvijenim zemqama, u okviru ~ega je bio dominantan deficit sa zemqama

Evropske unije (823 miliona dolara). U razmeni sa zemqama u tranziciji,

uglavnom zemqama isto~ne i centralne Evrope, deficit je iznosio 593 miliona

dolara ili 39,5% vi{e nego u 1998. godini. Deficit u razmeni sa zemqama u

razvoju je bio upola mawi.

R O B N A  R A Z M E N A
Januar-decembar 1999.1)

I  Z  V  O  Z U  V  O  Z Pokrivenost
Mln
SAD

dolara

U~e{}e
u %

Indeks
99/98.

Mln
SAD

dolara

U~e{}e
u %

Indeks
99/98.

uvoza
izvozom

u %
Po regionima
Ukupno 1.498 100,0 53,1 3.296 100,0 69,7 45,4
  Razvijene zemqe 693 46,3 49,6 1.682 51,0 68,1 41,2
  ZUR 67 4,4 46,2 283 8,6 50,8 23,8
  Zemqe u tranziciji 738 49,3 57,7 1.331 40,4 78,1 55,4
Po ekonomskoj nameni
Ukupno 1.498 100,0 53,1 3.296 100,0 69,7
  Reprodukcija 858 57,3 45,0 2.254 68,4 71,6
  Oprema 108 7,2 65,9 522 15,8 71,0
  [iroka potro{wa 532 35,5 70,8 520 15,8 61,3

Izvor: SZS.
1) Podaci za 1999. godinu su preliminarni.
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Pri velikom padu ukupne vrednosti izvoza u 1999. godini, do{lo je do

strukturnih promena prema gotovo svim klasifikacijama spoqnotrgovinske

razmene, usled razli~ite dinamike tog pada. Iako su pojedine industrijske grane

i sektori ostvarili pove}awe vrednosti izvoza, wihov zna~aj u ukupnom izvozu je

zanemarqiv. Uvoz je imao  mawu stopu smawewa, pa su, usled ve}e

diversifikovanosti wegove strukture (nego kod izvoza), promene bile mawe

izra`ene.

Struktura jugoslovenskog izvoza po proizvodima je nepovoqna. U odnosu na

apsolutnu vrednost izvoza, SR Jugoslavija ima veoma nizak stepen koncentracije

izvoza uporediv sa pokazateqima u razvijenim zemqama i zemqama u razvoju koje

imaju vi{estruko ve}u apsolutnu vrednost izvoza. Pri niskoj apsolutnoj

vrednosti izvoza, wegova usitwena struktura ne omogu}uje pozitivne efekte koji

proisti~u iz ekonomije obima, a koji su mogu}i samo pod uslovom da se doma}a

privreda prestrukturira i specijalizuje u skladu sa svojim komparativnim

prednostima. Posmatrano prema vrstama proizvoda, kod izvoza je znatnije

pove}ano u~e{}e primarnih proizvoda (sa 31% na 41%), dok je u~e{}e

industrijskog izvoza zanemarqivo malo pove}ano (sa 53,5% na 55,9%). Na uvoznoj

strani neznatno je pove}ano u~e{}e primarnih i industrijskih proizvoda.

Posmatrano po grupama zemaqa, dinamika izvoza i uvoza u sva tri regiona

bila je smawena u pore|ewu sa prethodnom godinom. Prema razvijenim zemqama,

zabele`eno je pogor{awe obima i kvaliteta spoqnotrgovinske razmene (izvoz

mawi za 50, a uvoz za 32%), dok je deficit u razmeni sa ovom grupacijom zemaqa

smawen za samo 8%. I daqe se oko polovina ukupnog prometa obavqala sa tim

zemqama, {to predstavqa neznatno smawewe prema prethodnoj godini. Relativno

mali pad zna~aja razvijenih zemaqa posledica je vitalne opredeqenost

jugoslovenske privrede za saradwu sa ovim regionom uprkos spoqnim

ograni~ewima nametnutim od te grupe zemaqa. [to se ti~e zemaqa u razvoju,

izvoz je smawen za 54,7%, a uvoz je, kao i deficit, bio upola mawi. Pad

relativnog zna~aja zemaqa u razvoju ne{to je izra`eniji kod uvoza, kao posledica

efekta geografske udaqenosti ve}ine tih zemaqa pri nestabilnim uslovima za

odvijawe te razmene. U razmeni sa zemqama u tranziciji, ostvaren je izvoz mawi

za 42,3% i uvoz mawi za 21,9%, odnosno deficit ve}i za 39,2%. Stepen

pokrivenosti uvoza izvozom pogor{an je kod svih regionalnih podru~ja.
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Posmatrano po nameni,  registrovan je pad prometa po svim oblicima, pri

~emu je  struktura izvoza znatnije promewena u odnosu na prethodnu godinu, dok

su promene u strukturi uvoza bile mawe izra`ene. Ve}e u~e{}e zabele`io je

izvoz proizvoda za {iroku potro{wu (sa 26,6% na 35,5%) i proizvoda za

investicije (sa 5,9% na 7,2%) na ra~un pada udela izvoza proizvoda za

reprodukciju (sa 67,7% na 57,3%). Uvoz opreme je smawen gotovo po istoj stopi

kao i uvoz repromaterijala (30%), ali je  zadr`an gotovo isti postotak wihovog

u~e{}a u ukupnom uvozu kao i u prethodnoj godini.

U robnoj razmeni sa inostranstvom prema odabranim vrstama

spoqnotrgovinskih poslova, pove}an je relativi zna~aj kompenzacionih poslova i

smawen zna~aj poslova oplemewivawa12), dok su kupoprodajni poslovi zadr`ali

dominantan uticaj na vrednost, strukturu i dinamiku spoqne trgovine. Od ukupnog

izvoza, 65,2%  je ostvareno  putem kupoprodaje, {to predstavqa pove}awe za 2%,

dok je 76,6% uvoza realizovano tako|e putem kupoprodaje. Slaba dinamika u

poslovima oplemewivawa ote`avala je finansirawe spoqnotrgovinskog

deficita. U uslovima izra`ene oskudice deviza,  uvoz neophodnih sirovina i

repromaterijala uglavnom se obezbe|ivao putem  kompenzacionih poslova.

Realizacija spoqnotrgovinske razmene po re`imima tokom 1999. godine

rezultat je  vi{e izmena u spoqnotrgovinskom sistemu zemqe. Naime, izme|u

ostalog, za preduze}a i druga pravna lica koja nameravaju da obavqaju

spoqnotrgovinske poslove uvedena je obaveza upisa u registar kod Saveznog

ministarstva za spoqnu trgovinu (umesto kod NBJ), kao i overa prijava o

zakqu~enom spoqnotrgovinskom poslu. Tako|e, propisano je polagawe depozita

kod ovla{}ene banke za poslovawe spoqnotrgovinskih preduze}a u visini od

deset hiqada nema~kih maraka. Vi{e puta su se mewali re`imi izvoza i uvoza.

Kao instrument za{tite doma}e proizvodwe uvedene su kvote umesto

kontingenata, koji su va`ili u prvom kvartalu 1999. godine. U vreme ratnog

stawa, izvoz i uvoz robe od zna~aja za odbranu zemqe i stabilnost finansijskog

sistema, koji su utvr|eni bilansima, bili su na re`imu dozvola. I pored promena

re`ima spoqne trgovine tokom godine, prvenstveno za vreme NATO agresije, kao i

krajem avgusta, posmatrano za godinu kao celinu, blizu 90% izvoza je bilo

liberalizovano. Uvoz robe na slobodnom re`imu vredeo je 2.768 miliona dolara

                                                
12) Kompenzacioni aran`mani se javqaju kao stabilizuju}i faktor u uslovima velikih poreme}aja, dok
poslovi oplemewivawa zahtevaju minimum ekonomske izvesnosti, tako da je smawewe wihovog zna~aja u 1999.
godini bilo posledica NATO agresije. Kvalitativno pogor{awe u strukturi robne razmene prema odabranim
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(84% uvoza). U prvom tromese~ju, 178 miliona dolara (ili 5% uvoza) bilo je na

kontingentima, a od 30. avgusta 68 miliona dolara (ili 2% uvoza) na kvotama.

Ostatak uvoza bio je na dozvoli.

Uvoz energenata u 1999. godini  znatno se razlikovao u odnosu na ranije

godine. Kod  nafte i naftnih derivata do{lo je do nepovoqnih strukturnih

promena, koje su bile posledica razarawa kapaciteta za preradu sirove nafte i

porasta cena sirove nafte na svetskom tr`i{tu. I porast vrednosti dolara u

odnosu na evro tako|e je doprineo pogor{awu odnosa razmene budu}i da se nafta

i gas, kao najzna~ajniji uvozni proizvodi, pla}aju u dolarima. Uvoz sirove nafte

iznosio je svega 52,3 miliona dolara prema 216,5 u 1998. godini ili prema ~ak

368 miliona dolara u 1997. godini. Istovremeno, uvoz derivata je iznosio mnogo

vi{e - 327,6 miliona dolara prema 188,6 u 1998. ili 188 miliona dolara u 1997.

godini.

Redosled najzna~ajnijih spoqnotrgovinskih partnera po kriterijumu ukupne

vrednosti razmene nije se bitno promenio u odnosu na prethodne godine.  Izvoz u

dvanaest zemaqa najva`nijih spoqnotrgovinskih partnera je ne{to ve}i nego

godinu dana ranije (posmatrane zemqe su apsorbovale 83% izvoza), dok je

istovremeno iz tih zemaqa poticalo 62% na{eg ukupnog uvoza, tek ne{to mawe

nego u 1998. godini. Najvi{e se trgovalo sa Nema~kom, Italijom i Ruskom

Federacijom. Tako|e je zna~ajan promet sa Republikom Makedonijom i Republikom

Srpskom u okviru Bosne i Hercegovine. Na napred navedenih pet najva`nijih

partnera  ukupno se odnosilo oko 42% razmene, odnosno 54% izvoza i 36% uvoza.

                                                                                                                                                 
vrstama spoqnotrgovinskih poslova je zabele`eno i prilikom uvo|ewa sankcija UN 1992. godine, dok je
poboq{awe usledilo nakon suspenzije sankcija 1995. godine.
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NAJZNA^AJNIJI SPOQNOTRGOVINSKI PARTNERI JUGOSLAVIJE U 1999.

Mln SAD Ukupna Izvoz Uvoz Saldo
U ~ e { } e Indeks 99/98.

dolara razmena Izvoz Uvoz Izvoz Uvoz

Svet, ukupno 4.794 1.498 3.296 -1.798 100 100 53,1 69,7

1. Nema~ka 571 167 404 -237 11 12 50,2 69,7
2. Italija 490 157 333 -176 10 10 51,3 67,0
3. BiH (sa RS) 490 303 187 116 20 6 50,3 76,0
4. Ruska Fed. 351 77 274 -197 5 8 51,3 50,2
5. Rep.Maked. 297 175 122 53 12 4 71,4 56,2
6. Gr~ka 221 74 147 -73 5 4 68,1 78,5
7. Francuska 132 41 91 -50 3 3 43,2 49,7
8. [vajcarska 179 106 73 33 7 2 43,9 77,8
9. Austrija 146 32 114 -82 2 3 63,6 75,9
10. Ma|arska 132 31 101 -70 2 3 55,1 87,3
11. V. Britanija 76 22 54 -32 1 2 24,4 49,5
12. SAD 79 5 74 -69 0 2 24,1 56,0

Ukupno (1-12) 3.164 1.247 2029 -782 83 62 51,7 64,6
Evropska unija 3.168 1.103 2.065 -962 74 63 50,4 67,4

Nerobno poslovawe

 oblasti nerobnog poslovawa zabele`eno je smawewe i na prihodnoj i

na rashodnoj strani. Ostvaren je neto nerobni priliv od 457 miliona

dolara, {to je za 43,6% mawe nego u 1998. godini. Saldo usluga (228 miliona

dolara) zabele`io je smawewe od ~ak 53,8%. Prihodi su opali po svim osnovima

(od turizma je registrovan prihod od samo 16 miliona dolara, a od investicionih

radova sedam miliona dolara). Najve}i deo prihoda od usluga ostvaren je po

osnovu saobra}aja, ali je on bio za 60% mawi nego prethodne godine budu}i da su

sve delatnosti, naro~ito vazdu{ni saobra}aj, zbog sankcija i NATO agresije

drasti~no smawile poslovawe. Pad prihoda donekle je ubla`en prilivom

sredstava ostvarenim  po osnovu Odluke o dr`awu deviza, prema kojoj su pravna

lica mogla da pola`u devize na svoj devizni ra~un bez dokazivawa wihovog

porekla (185 miliona dolara u okviru ostalih prihoda). Po osnovu doznaka

radnika i iseqenika, ostvaren je neto devizni prihod od 190 miliona dolara.

Ostvareni devizni prihod od 470 miliona dolara, ~iji su ve}i deo ~inile

penzije, bio je upola mawi nego u 1998. godini. Me|utim, zbog nerealnog kursa

dinara i nepoverewa u bankarski sistem, deo deviznog priliva po osnovu doznaka

dolazi "na ruke" i ne registruje se (penzije, prodaja imovine, pre svega u

UU
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Hrvatskoj, i novac koji radnici u inostranstvu {aqu ro|acima), pa je stoga

zvani~no registrovani iznos bio mawi. Visok iznos prihoda u okviru stavke

ostalo pripisuje se prilivu po osnovu Odluke o dr`awu deviza i neto prilivu

po osnovu prometa efektivnog stranog novca (tzv. mewa~ki poslovi). Me|utim,

obim mewa~kih poslova mawi je nego u prethodnoj godini, {to je posledica

razlike izme|u zvani~nog i nezvani~nog kursa dinara, ratnog stawa i, od aprila,

ukidawa mogu}nosti prodaje otkupqene efektive gra|anima.

Zbog neregulisanog statusa u me|unarodnim finansijskim organizacijama,

finansijske transakcije sa stranim kreditorima u 1999. godini odvijale su se u

ograni~enim uslovima. Kori{}ewe inostranih kredita tokom godine bilo je

marginalno,  a otplate glavnice su mirovale. Po osnovu kratkoro~nih kredita i

depozita zabele`en je minimalan neto odliv. Tako je ostvaren neznatan suficit

kreditno-finansijskih transakcija, koji je uglavnom rezultat upisanog stranog

kapitala u me{ovita i sopstvena preduze}a, dok su klasi~na ulagawa (joint venture)

gotovo potpuno izostala.

Kurs dinara

okom 1999. godine nije mewana zvani~na vrednost dinara prema nema~koj

marki, tako da je ona ostala na nivou od 1 DEM = 6,0 JUD, formiranom

1. aprila 1998. To zna~i da je nepromewen bio i oficijelni re`im formirawa

deviznog kursa nacionalne valute, odnosno vezivawa vrednosti dinara za

vrednost nema~ke marke.
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Budu}i da je u 1999. godini na me|unarodnim deviznim tr`i{tima smawena

vrednost marke i evra prema dolaru za 14,0%, to je imalo za posledicu i

smawewe, odnosno depresijaciju zvani~nog nominalnog deviznog kursa dinara za

6,0%. Istovremeno, zvani~ni realni efektivni kurs dinara apresirao je za

40,0%; za toliko je, naime, zvani~na relativna inflacija u zemqi, merena

cenama na malo, u odnosu na inflaciju u razvijenim zemqama, bila ve}a od

smawewa nominalnog efektivnog kursa dinara.

Neregularni kurs u transakcijama me|u gra|anima pove}an je sa 8,15 dinara za

jednu marku krajem 1998. na 21,0 dinara za jednu marku krajem 1999. godine ili za

157,7%. Kako je neregularni kurs dinara porastao znatno vi{e od zvani~nog

realnog efektivnog kursa, mo`e se konstatovati da su necenovni faktori bili

od dominantnog uticaja na nivo nezvani~nog kursa dinara u 1999. godini.

   Kretawe nominalnog efektivnog kursa dinara (NEK), realnog efektivnog kursa dinara (REK),  
         cena na malo (CM) i neregularnog kursa dinar/marka (CK)

     (dec.1998=100), vrednosti krajem meseca

70.0

90.0

110.0

130.0

150.0

170.0

190.0

210.0

230.0

250.0

270.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

70.0

90.0

110.0

130.0

150.0

170.0

190.0

210.0

230.0

250.0

270.0

NEK REK CM  CK  dinar/marka

1999.



80

KRETAWE ZVANI^NOG KURSA DINARA U 1999.

  (Vrednost krajem perioda)

XII 1998. Mart Jun Septembar Decembar
Nominalni iznosi

JUD/DEM
JUD/USD

6,0000
10,0308

6,0000
10,9081

6,0000
11,3458

6,0000
11,1327

6,0000
11,6615

Indeksi (bazni)1)

Nominalni
efek.kurs

100 96,5 95,0 94,4 94,0

Realni
efek.kurs

100 101,2 105,5 124,2 140,0
1) Indeks mawi od 100 ukazuje na depresijaciju, a indeks ve}i od 100 na apresijaciju.

Kretawe deviznih rezervi i rad deviznog tr`i{ta

rema podacima iz platnog bilansa, devizne rezerve zemqe su u 1999.

godini smawene za 73 miliona SAD dolara. Za navedeni iznos je zbir

suficita salda kreditno-finansijskih transakcija zemqe sa inostranstvom (117

miliona dolara) i suficita stavke prelaznih pozicija (1.151 milion dolara) bio

mawi u pore|ewu sa deficitom teku}eg platnog bilansa (1.351 milion dolara).

Poslovawe na deviznom tr`i{tu tokom godine je imalo vrlo mali obim

usled sve izra`enije neravnote`e izme|u ponude i tra`we deviza po zvani~nom

kursu. Ono je obavqano iskqu~ivo u vidu prodaje deviza od strane Narodne

banke Jugoslavije, prema odlukama Savezne vlade, najvi{e radi zadovoqewa

potreba zemqe za lekovima i energentima, potreba Vojske Jugoslavije i vr{ewa

delatnosti saveznih organa i organizacija.

PP
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KKOONNTTRROOLLNNAA  FFUUNNKKCCIIJJAA

  NNAARROODDNNEE  BBAANNKKEE  JJUUGGOOSSLLAAVVIIJJEE

ao i ranijih godina, Narodna banka Jugoslavije je u 1999. godini

kontrolnu funkciju ostvarivala kroz tri oblika aktivnosti: kontrolu

boniteta banaka i drugih finansijskih organizacija, kontrolu zakonitosti

poslovawa banaka, drugih finansijskih organizacija, nosilaca platnog prometa i

drugih pravnih lica u~esnika u poslu koji su predmet kontrole, kao i

sprovo|ewe posebnih ovla{}ewa u odnosu na poslovawe banaka, drugih

finansijskih organizacija i drugih pravnih lica.

Kontrola boniteta banaka i drugih finansijskih organizacija

 1999. godini sa~iwene su dve informacije o izvr{enoj analizi

boniteta banaka sa stawem na kraju 1998. godine i na kraju juna 1999.

godine i izvr{ena je analiza finansijskog stawa banaka sa stawem na kraju

septembra 1999. godine. Imaju}i u vidu da je 1999. godina bila specifi~na i

izuzetno te{ka, pokazateqi poslovawa banaka ne ukazuju na neko ozbiqnije

pogor{awe wihovog stawa.

Iz izve{taja 76 banaka, sa stawem na dan 30. juna 1999. godine, ~ije podatke

Narodna banka Jugoslavije nije proverila putem neposredne kontrole, proizlaze,

izme|u ostalih, i slede}i pokazateqi poslovawa na nivou dr`ave:

− koeficijent adekvatnosti kapitala iznosi 11,4%, a kod 68 banaka ovaj

pokazateq je iznad propisanog minimuma od 8% (koeficijent adekvatnosti

kapitala na kraju juna 1998. iznosio je 8,0%);

KK
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− u~e{}e kapitala u pasivi iznosi 11,1%, a kod 49 banaka ovaj pokazateq je

iznad propisanog minimuma od 20% (na kraju juna 1998. ovo u~e{}e je

iznosilo 9,9%);

− odnos kratkoro~nih plasmana i izvora kratkoro~nih sredstava iznosi

134,9%, a kod 68 banaka ovaj pokazateq je u propisanim granicama -

jednako ili vi{e od 100% (na kraju juna 1998. taj odnos je iznosio

163,9%);

− odnos devizne pasive i devizne aktive iznosi 94,8%, a kod 31 banke ovaj

pokazateq je u propisanim okvirima od 95% do 105% (na kraju juna 1998.

taj odnos je iznosio 95,7%);

− koeficijent velikih i najve}ih mogu}ih kredita iznosi 127,4%, a kod 50

banaka je ispod propisanog maksimuma od 80% (krajem juna 1998. ovaj

koeficijent je bio znatno ve}i i iznosio je 461,7%);

− koeficijent trajnih ulagawa u preduze}a iznosi 10,3%, a kod 69 banaka

ovaj pokazateq je ispod propisanog maksimuma od 15% (krajem juna 1998.

taj je koeficijent iznosio 9,3%);

− koeficijent trajnih ulagawa u banke iznosi 12,4%, a kod 75 banaka je

ispod propisanog maksimuma od 51%  (krajem juna 1998. iznosio je 9,5%);

− koeficijent plasmana u osnovna sredstva iznosi 35,2%, a kod 36 banaka

ovaj pokazateq je ispod propisanog maksimuma od 20% (na kraju juna 1998.

ovaj koeficijent je iznosio 33,2%);

− u~e{}e potencijalnih gubitaka u kapitalu iznosilo je 26,1%, prema 35,0%

na kraju juna 1998. godine.

Tokom 1999. godine izvr{ena je analiza 30 banaka po izve{tajima o

ekonomsko-finansijskoj reviziji za 1998. godinu.

Osim toga, izvr{ena je klasifikacija svih banaka u SR Jugoslaviji, sa

stawem na dan 31. decembra 1998. i 30. juna 1999. godine, na devet grupa prema

visini bilansne sume i sa~iweni su prose~ni pokazateqi poslovawa za svaku

grupu banaka i pregledi odre|enih pokazateqa poslovawa za svaku banku u grupi.

Na osnovu podataka banaka ura|en je Pregled stepena uskla|enosti

poslovawa banaka sa propisanim okvirima sa stawem na dan 31. decembra 1998. i

30. juna 1999. godine.

Tako|e je sa~iwen veliki broj razli~itih pregleda vezanih za poslovawe

banaka (pregled prose~no ostvarenih pokazateqa poslovawa sa brojem banaka koje
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ne posluju u skladu sa propisanim okvirima radi wihovog uskla|ivawa, pregled

odre|enih deviznih pozicija “transformisanih” banaka, pregled banaka kod kojih

su potencijalni gubici ve}i od 50% wihovog kapitala, odnosno kod kojih su se

stekli uslovi za pokretawe postupka za ocenu finansijskog stawa i mogu}nosti i

ekonomske opravdanosti wihove sanacije, procena bilansa banaka itd.).

Budu}i da su izmeweni Zakon o ra~unovodstvu i Plan analiti~kih ra~una u

Kontnom okviru za banke i druge finansijske organizacije, sa~iweni su predlozi

slede}ih podzakonskih akata: Uputstva o na~inu izrade i rokovima dostavqawa

reklasifikovanog bilansa stawa i bilansa uspeha banaka i drugih finansijskih

organizacija, Odluke o bli`im uslovima primene ~l. 26. i 27. Zakona o bankama

i drugim finansijskim organizacijama i uputstva za jedinstvenu primenu te

odluke, Odluke o kriterijumima za klasifikaciju bilansne i vanbilansne aktive

banaka i drugih finansijskih organizacija prema stepenu naplativosti, Uputstva

za jedinstvenu primenu Odluke o kriterijumima za klasifikaciju bilansne i

vanbilansne aktive banaka i drugih finansijskih organizacija prema stepenu

naplativosti, kao i Odluke o visini posebne rezerve za obezbe|ewe od

potencijalnih gubitaka banaka i drugih finansijskih organizacija.

U skladu sa izmenama i dopunama Zakona o bankama i drugim finansijskim

organizacijama, tako|e je sastavqen predlog Odluke o bli`im uslovima primene

~l. 26. i 27. Zakona o bankama i drugim finansijskim organizacijama i predlog

odgovaraju}eg uputstva.

Saglasno odredbama ~lana 29. Zakona o bankama i drugim finansijskim

organizacijama, redovno su pra}eni izve{taji banaka o pove}awu kapitala, o

novim emisijama akcija, o trajnim ulagawima kapitala banaka u akcije preduze}a

i banaka, o ulagawima u osnovna sredstva banaka, o odobravawu velikih i

najve}ih mogu}ih kredita, o prodaji akcija banke kojom neko lice sti~e vi{e od

10% kapitala, o otvarawu filijala, poslovnih jedinica i predstavni{tava u

zemqi, kao i promeni sastava upravnog i nadzornog odbora banke.

U skladu sa ~lanom 28. Zakona o bankama i drugim finansijskim

organizacijama, obra|eno je 27 zahteva banaka za davawe saglasnosti Narodne

banke Jugoslavije na izbor direktora banaka i drugih finansijskih organizacija.

Saglasno odredbama ~l. 25. Zakona o izmirewu obaveza po osnovu devizne

{tedwe gra|ana, obra|eno je 35 zahteva banaka i sa~iwen isti broj predloga za

davawe ili odbijawe saglasnosti za kupovinu, odnosno prodaju osnovnih

sredstava i pove}awe, odnosno smawewe trajnih ulagawa banaka.
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Neposredna kontrola zakonitosti poslovawa banaka

 toku 1999. godine izvr{eno je 45 neposrednih kontrola kod 33 banke i

45 u~esnika u poslu koji su predmet kontrole, kao i kontrola Agencije

federacije za osigurawe depozita i sanaciju banaka.

Kontrole izvr{ene kod banaka odnosile su se na:

− zakonitost poslovawa u 1998. godini sa aspekta raspolagawa nov~anim

sredstvima (kod jedne banke);

− upotrebu gotovine podignute sa poslovnog ra~una banke i primqene u blagajnu

(kod tri banke);

− priliv deviznih i dinarskih sredstava i raspolagawe deviznim i dinarskim

sredstvima u martu 1999. godine (kod jedne banke);

− ostvarene pokazateqe poslovawa sa stawem na dan 31. decembra 1998. godine

u smislu odredaba ~l. 26. i 27. Zakona o bankama (kod jedne banke);

− upotrebu dinarskih sredstava i obra~un i uplatu obavezne rezerve u periodu

od 16. marta do 15. aprila 1999. godine, kontrolu ostvarenih pokazateqa

poslovawa sa stawem na dan 31. decembra 1998. godine i 31. marta 1999.

godine u smislu ~l. 26. i 27. Zakona o bankama, kao i dinarsku i deviznu

{tedwu gra|ana kod odre|enih banaka i wihovih filijala;

− primenu Odluke o obavezi usmeravawa dinarskih plasmana banaka za vreme

ratnog stawa i ostvarene pokazateqe poslovawa sa stawem na dan 31.

decembra 1998. godine i 31. marta 1999. godine u smislu ~l. 26. i 27. Zakona

o bankama (kod jedne banke);

− primenu Uredbe o deviznom poslovawu sa inostranstvom za vreme ratnog

stawa i Odluke o obavezi usmeravawa dinarskih plasmana banaka za vreme

ratnog stawa, kao i na ostvarene pokazateqe poslovawa sa stawem na dan 31.

decembra 1998. godine u smislu ~l. 26. i 27. Zakona o bankama (kod pet

banaka);

− celokupno poslovawe u 1999. godini (kod dve banke);

− devizno poslovawe banke preko ra~una pravnog lica u inostranstvu u 1999.

godini, kori{}ewe iznetog efektivnog stranog novca radi dotacije ra~una

banke kod inostranih banaka i mewa~ke poslove po osnovu prodaje bonova za

gorivo za motorna vozila strane registracije (kod tri banke),

UU
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− devizno poslovawe banke preko ra~una pravnih lica u inostranstvu u 1999.

godini (kod jedanaest banaka);

− kori{}ewe iznetog efektivnog stranog novca radi dotacije ra~una kod

inostranih banaka (kod ~etiri banke);

− devizno poslovawe banke preko ra~una pravnih lica u inostranstvu u 1999.

godini i kori{}ewe iznetog efektivnog stranog novca radi dotacije ra~una

kod inostranih banaka (kod jedne banke);

− devizno poslovawe banke preko ra~una pravnih lica u inostranstvu u 1999.

godini i mewa~ke poslove po osnovu prodaje bonova za gorivo za motorna

vozila strane registracije (kod jedne banke);

− formirawe deviznih sredstava i raspolagawe deviznim sredstvima u zemqi

i inostranstvu (kod jedne banke);

− promet deviznih sredstava pravnih lica i preduzetnika koja se vode na

deviznim ra~unima kod banke (kod ~etiri banke).

Kontrole koje su zapo~ete u 1998. godini kod ~etiri banke i 45 u~esnika u

poslu koji su predmet kontrole zavr{ene su u 1999. godini, i to:

1) kontrola primene Odluke o uslovima izno{ewa ili slawa iz Jugoslavije i

uno{ewa u Jugoslaviju novca i vrednosnica preko po{tanskih i drugih

po{iqki i Odluke o obavezi izdvajawa dela deviznog priliva (kod jedne

banke);

2) kontrola namenskog kori{}ewa kredita odobrenih od banaka nosiocima

primarne poqoprivredne proizvodwe i turisti~ke privrede koji treba da se

pretvore u javni dug federacije (kod tri banke i 445 nosilaca primarne

poqoprivredne proizvodwe — korisnika kredita).

Aktivnosti vezane za pravna pitawa

a osnovu kontrola izvr{enih kod banaka, doneto je {est re{ewa kojima

su izdati nalozi i izre~ene mere iz ~lana 56. stav 1. Zakona o

Narodnoj banci Jugoslavije, pet re{ewa kojima su izdati nalozi i izre~ene sve

mere iz ~lana 56 tog zakona i deset zakqu~aka kojima se obustavqa postupak

izdavawa naloga i preduzimawa mera.

NN
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Doneto je jedno re{ewe o likvidaciji banke i dva re{ewa o razre{ewu

direktora banke.

Podneto je 12 prijava za privredne prestupe protiv banaka i odgovornih lica

u wima.

Podneto je sedam prijava za prekr{aj protiv odgovornih lica u bankama i

jedna krivi~na prijava protiv odgovornog lica u banci.

Doneto je jedno re{ewe kojim se ukida re{ewe o pokretawu postupka za

utvr|ivawe uslova za otvarawe ste~aja nad bankom u smislu ~lana 14. Zakona o

sanaciji, ste~aju i likvidaciji banaka.

Na osnovu podnetih zahteva za izdavawe dozvole za rad banaka, doneto je

jedno re{ewe za izdavawe dozvole za rad banaka i jedno re{ewe o odbijawu

takvog zahteva.

Doneto je 16 re{ewa o davawu saglasnosti na ugovor i statut banke, odnosno

na izmenu ugovora i statuta banke, saglasno ~lanu 10. i 28. Zakona o bankama i

drugim finansijskim organizacijama.

Po istom osnovu doneta su dva re{ewa o odbijawu zahteva za davawe

saglasnosti na ugovor i statut banke, odnosno zahteva za izmenu i dopunu ugovora

i statuta banke, kao i jedan zakqu~ak o obustavi postupka po zahtevu za

dobijawe saglasnosti na izmenu ugovora, odnosno statuta banke.

Doneto je devet re{ewa o davawu saglasnosti na promenu naziva i sedi{ta

banke, saglasno ~lanu 28. stav 1. ta~ka pod 3) Zakona o bankama i drugim

finansijskim organizacijama. Po istom osnovu, doneto je jedno re{ewe o odbijawu

zahteva za davawe saglasnosti na promenu sedi{ta banke, kao i jedan zakqu~ak o

obustavi postupka.

Pozitivno su re{ena ~etiri zahteva za davawe odobrewa za prodaju akcija

kojom kupac sti~e vi{e od 15% osniva~kog kapitala banke, po osnovu kojih ima

pravo upravqawa, shodno ~lanu 12. Zakona o bankama i drugim finansijskim

organizacijama. Sedam zahteva po istom osnovu je negativno re{eno, a po jednom

zahtevu postupak je obustavqen dono{ewem zakqu~ka.

Doneto je 38 re{ewa o davawu saglasnosti po ~lanu 25. Zakona o izmirewu

obaveza po osnovu devizne {tedwe gra|ana, a po istom osnovu ~etiri zahteva su

odbijena.
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Ostale aktivnosti

a osnovu ~iweni~nog stawa koje je utvr|eno u zapisnicima o izvr{enoj

kontroli banaka ili podataka tra`enih od banaka, odnosno dobijenih

od Zavoda za obra~un i pla}awa, sa~iweno je vi{e informacija koje se odnose

na raspolagawe gotovim novcem fizi~kih lica i radwi privatnika koji se

pau{alno oporezuju kod banaka, na raspolagawe gotovim novcem pravnih lica sa

wihovih `iro-ra~una kod Zavoda za obra~un i pla}awa i na primenu propisa za

vreme ratnog stawa kod jednog broja banaka.

Radi poja{wewa primene odre|enih propisa i postupaka pri obavqawu

kontrole, davawa sugestija i primedbi na odre|ene propise i wihove izmene i

dopune, sa~iweno je 27 bele{ki u vezi sa:

− propisanim rokovima i pra}ewem obavqawa spoqnotrgovinskog prometa,

− kontrolom primene propisa o izmirewu obaveza po osnovu devizne {tedwe

gra|ana,

− raspodelom javnih prihoda,

− potencijalnim ulagawima stranih lica u postoje}im uslovima u zemqi,

− poslovawem stranih lica u zemqi,

− izdavawem potvrda bankama nosiocima platnog prometa koje podnose uz

zahtev za dobijawe ovla{}ewa za obavqawe platnog prometa,

− poslovawem banaka preko ra~una u inostranstvu,

− osnivawem pravnih lica i preduzetnika, odnosno ovla{}enih mewa~a,

obavqawem mewa~kih poslova i kontrolom tih poslova,

− predlogom izmena i dopuna Zakona o ra~unovodstvu,

− predlogom mera za sprovo|ewe monetarne politike u 2000. godini,

− sa~iwenim nacrtima i predlozima podzakonskih akata za primenu novog

zakona o platnom prometu,

− primenom Odluke o obavezi izdvajawa dela teku}eg deviznog priliva,

− poslovnim ra~unima banaka,

− neusagla{enosti Odluke o na~inu i postupku obavqawa platnog prometa u

zemqi proverom pokri}a na ra~unima u~esnika u platnom prometu i nosilaca

platnog prometa sa Uredbom o primewivawu Zakona o platnom prometu za

vreme ratnog stawa,

NN
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− predlogom Odluke o na~inu i postupku isplate uputnica kod preduze}a PTT

saobra}aja i organizacionih delova Narodne banke Jugoslavije — Zavoda za

obra~un i pla}awa,

− predlogom za regulisawe obavqawa platnog prometa kod po{tanskih jedinica

za ra~un Po{tanske {tedionice,

− dopunom Zakona o platnom prometu, koji stupa na snagu 1. januara 2000.

godine.

U periodu od 6. oktobra do 31. decembra 1999. godine izdato je 45 potvrda

bankama i drugim finansijskim organizacijama budu}im nosiocima platnog

prometa o uskla|enosti obima poslovawa sa novim zakonom o platnom prometu.

Tokom cele godine se korespondiralo sa velikim brojem pravnih lica i

organa koji su imali odre|ene probleme u poslovnim odnosima sa bankama i u

obavqawu platnog prometa. Wihovi problemi su u okviru nadle`nosti

razre{avani ili su za wihovo re{avawe ta pravna lica i organi upu}ivani na

odgovaraju}e nadle`ne institucije ili organe.
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PPLLAATTNNII  PPRROOMMEETT  UU  ZZEEMMQQII

avod za obra~un i pla}awa (ZOP) izvr{avao je u 1999. godini

svakodnevne operativne poslove za 380.070 imalaca ra~una, kao i

poslove pla}awa sa gra|anima po osnovu wihovih poslovnih i drugih odnosa sa

u~esnicima u platnom prometu. Ti poslovi obuhvatali su obradu podataka

imalaca ra~una kod ZOP-a i nosilaca platnog prometa i informacija u vezi s

tim.

Broj izvr{enih naloga za pla}awe u 1999. godini bio je na nivou 1998.

godine, a vrednost ukupno izvr{enih pla}awa iznosila je 1.287 milijardi dinara

ili 18% vi{e nego u 1998. Od ukupnog iznosa izvr{enih pla}awa na pla}awa

izme|u u~esnika u platnom prometu u istom mestu odnosi se 645 milijardi

dinara, a na pla}awa izme|u u~esnika u platnom prometu u razli~itim mestima

642 milijarde dinara. Treba napomenuti da je celokupan iznos pla}awa izvr{en

bez zadr`avawa u platnom prometu.

Pored teku}ih poslova, u ZOP-u su izvr{eni i poslovi vezani za  izradu

podzakonskih akata za obavqawe platnog prometa po novom zakonu o platnom

prometu, kao i uputstava za primenu tih akata. Pomenutim aktima se na bli`i

na~in ure|uju sistem pla}awa i zna~ajni segmenti tog sistema, kao {to su: plan

ra~una za obavqawe platnog prometa; otvarawe i ukidawe ra~una kod Narodne

banke Jugoslavije i drugih nosilaca platnog prometa za pla}awe u zemqi; na~in

obavqawa platnog prometa; na~in obavqawa platnog prometa elektronskim

putem; na~in davawa i oduzimawa ovla{}ewa za obavqawe platnog prometa;

na~in pla}awa gotovim novcem; kriterijumi i utvr|ivawe blagajni~kog maksimuma

za nosioce platnog prometa, pravna lica i preduzetnike; vrste podataka i

ZZ
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rokovi u kojima se oni dostavqaju Narodnoj banci Jugoslavije; na~in naplate sa

ra~una; na~in vr{ewa kontrole i na~in davawa podataka o bonitetu.

Izvr{ena su, tako|e, i odgovaraju}a istra`ivawa i izu~avawa me|unarodnih

standarda koji se odnose na transfer podataka i me|ubankarski obra~un

izvr{enih pla}awa, kako bi se ovladalo neophodnim znawima radi usvajawa

inostranih iskustava iz tih oblasti pri izradi aplikativnih programskih

sistema funkcionisawa platnog prometa za potrebe primene novog zakona.

Zna~ajna aktivnost odnosila se i na pripremu inicijative prema nadle`nim

institucijama (Udru`ewu banaka Jugoslavije, ministarstvima, komorama itd.) za

procenu stepena osposobqenosti u~esnika u platnom prometu i nosilaca platnog

prometa za potrebe sprovo|ewa novog zakona o platnom prometu. Ta inicijativa

imala je za rezultat svestranu analizu i ocenu realnih uslova (likvidnost u

privredi, tro{kovi prenosa platnog prometa, ujedna~enost tehni~ko-tehnolo{kih

re{ewa i dr.) za primenu novog zakona, odnosno odlagawe wegove primene za

godinu dana.

Zavod je u 1999. godini u devet sprovedenih ciklusa obavezne

multilateralne kompenzacije izme|u u~esnika u platnom prometu kompenzirao

wihove dospele obaveze u ukupnom iznosu od 13,3 milijarde dinara, {to je

izvr{eno bez anga`ovawa `iralnih depozitnih sredstava sa ra~una u~esnika

obavezne multilateralne kompenzacije. U posledwih nekoliko ciklusa

kompenzacije nisu u~estvovali privredni subjekti sa teritorije AP Kosova i

Metohije i Republike Crne Gore. Sprovedena kompenzacija je uticala na

poboq{awe likvidnosti u~esnika u platnom prometu.

U toku 1999. godine zapo~eta je izrada projekta “Bonitet pravnih lica u

Savezoj Republici Jugoslaviji”. Formirani su ekspertski timovi i stru~ne radne

grupe i zapo~eta izrada inicijalnih materijala. Tako|e je zapo~et rad na

formirawu Centralnog depoa hartija od vrednosti.

ZOP je permanentno sprovodio kontrolu primene brojnih saveznih i

republi~kih propisa kod velikog broja poslovnih subjekata, pre svega propisa

koji se odnose na naplatu javnih prihoda namewenih finansirawu dr`avnih

funkcija (akciza i poreza na promet, kao i posebnog saveznog poreza na promet).

Pored toga, posebna pa`wa bila je posve}ena primeni propisa koji su va`ili

u ratnim uslovima (pre svega onih koji se odnose na banke) i dokumentarnoj

kontroli naloga za pla}awe.
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Broj izvr{enih kontrola u 1999. godini je, u odnosu na 1998. godinu, mawi za

46%, a do toga je do{lo zbog opredeqewa ZOP-a da prioritetno vr{i

najobuhvatnije i najslo`enije kontrole (kontrole godi{wih i polugodi{wih

ra~una, popisa imovine i obaveza, kao i finansijsko-materijalnog poslovawa),

koje vremenski znatno du`e traju, zbog smawewa broja izvr{ilaca sa 364 na 301

(17%), kao i du`ih obuka inspektora ZOP-a iz oblasti struke i radi sticawa

profesionalnih zvawa iz ra~unovodstvene struke.



92

BBIILLAANNSS  NNAARROODDNNEE  BBAANNKKEE  JJUUGGOOSSLLAAVVIIJJEE
(U mln dinara)

31. dec.
1999.

Promene
u 1999.

 I. AKTIVA 75.326,2 10.624,4

   1. KRATKORO^NO POSLOVAWE 35.933,8 6.626,3
       Zlato i devize 14.270,9 1.984,1
       Potra`ivawa u devizama 24.110,9 2.753,8
         Od inostranstva 20.355,3 2.717,2
         Od banaka u zemqi 2.274,7 -195,0
         Ostalo 1.480,9 231,6
       Ukupni plasmani NBJ 6.998,6 3.246,7
         Plasmani bankama 4.094,8 1.553,2
         Plasmani dr`avi 296,6 245,0
         Kupqene hartije od vrednosti 2.607,2 1.448,5
       Ostala potra`ivawa -9.446,6 -1.358,3

   2. DUGORO^NO POSLOVAWE 36.474,2 3.497,5
       Potra`ivawa u devizama 27.528,0 2.602,3
         Od inostranstva 2.462,4 354,1
         Od banaka u zemqi 25.065,6 2.248,2
       Plasmani komitentima 1.481,3 17,6
       Udeo Jugoslavije u MFO 7.464,9 877,7

   3. TRAJNA SREDSTVA I ULOZI 2.918,2 500,5

II. PASIVA 75.326,2 10.624,4
   1. KRATKORO^NO POSLOVAWE 24.233,1 6.475,2
       Obaveze u devizama 10.566,8 2.139,4
         Prema inostranstvu 2.041,5 236,4
         Prema doma}im komitentima 306,1 30,1
         Iz me|ubankarskog poslovawa 4.088,7 1.042,6
         Ostalo 4.130,5 830,3
       Obaveze u dinarima 9.902,0 2.162,7
         Gotov novac u opticaju 6.688,3 1.637,5
         Depozitni novac 639,7 224,0
         Ostali depoziti 2.574,0 301,2
       Depoziti banaka 2.339,5 634,8
         @iro-ra~uni 695,9 261,6
         Obavezna rezerva 1.215,3 100,4
         Hartije od vrednosti 428,3 272,8
       Rashodi i prihodi 699,7 699,7
       Ostale obaveze 725,1 838,6
   2. DUGORO^NO POSLOVAWE 48.701,2 3.956,7
       Obaveze u devizama 48.701,2 3.956,7
         Prema inostranstvu 44.351,4 3.600,9
         Prema doma}im komitentima 395,5 -50,3
         Ostalo 3.954,3 406,1
   3. TRAJNI KAPITAL I OSTALI IZVORI SREDSTAVA 2.391,9 192,5
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