


onetarna politika koja je vo|ena u 2001. godini bila je u funkciji ostvarivawa
makroekonomske stabilizacije, koja je doprinela stvarawu uslova za strukturne

reforme koje }e obele`iti 2002. godinu.
Ciq monetarne politike u 2002. godini jeste smawewe stope inflacije na nivo od

najvi{e 20% (decembar teku}e prema decembru pro{le godine). Taj ciq se, sude}i prema
rezultatima iz prvih pet meseci ove godine, u potpunosti ostvaruje. Inflacija je, naime, u
pomenutom periodu dvostruko ni`a od projektovane � kumulativno 3,8%, {to bi na
godi{wem nivou produkovalo stopu od 9,4%. Ciq je da 2005. godine stopa inflacije bude
na nivou karakteristi~nom za zemqe Evropske unije. Ga{ewe inflatornih o~ekivawa ima za
rezultat pad kamatnih stopa na tr`i{tu novca. Tako je prose~na ponderisana kamatna stopa
na Beogradskoj berzi iznosila 6,80% pre godinu i po dana (krajem decembra 2000), a
po~etkom juna 2002. iznosi 3,16%. Daqi pad kamata o~ekuje se nakon najavqenog sni`avawa,
a potom i potpunog ukidawa poreza na finansijske transakcije.

Za mawe od godinu dana, Narodna banka Jugoslavije je sprovela radikalnu reformu
bankarskog sistema, zatvaraju}i 23 nelikvidne i nesolventne banke. Pored toga, o~ekuje se
da }e nakon predstoje}e konverzije debt to equity (kojom }e dugovi banaka prema Pariskom i
Londonskom klubu poverilaca biti zameweni odgovaraju}im ulogom dr`ave u wihovom
kapitalu) sve banke u sistemu postati solventne, izuzev pet malih, regionalnih banaka koje
su pod upravom Agencije za osigurawe depozita, sanaciju, ste~aj i likvidaciju banaka. Takav
progres u reformi bankarskog sistema imao je kao rezultat povratak poverewa gra|ana u
bankarski sistem zemqe i ubrzani rast doma}e {tedwe, koja je krajem maja 2002. godine
dostigla iznos od oko 700 miliona evra, {to zna~i da je od decembra 2000. godine iznos
devizne {tedwe u bankama uve}an vi{e od 20 puta. Pre samo godinu dana ta kategorija u
bilansima banaka gotovo da i nije postojala.

Novim Zakonom o deviznom poslovawu, usvojenim u aprilu 2002. godine, u potpunosti
su liberalizovani transferi po teku}im transakcijama sa inostranstvom, ali i ve}i deo
transfera kapitalne prirode, kao i devizno tr`i{te. Devizni kurs odre|uje se prema
ponudi i tra`wi deviza, a Narodna banka Jugoslavije interveni{e samo kada oceni da je to
neophodno.

Sa zadovoqstvom mo`emo da konstatujemo da je 15. maja 2002. godine dinar postao
konvertibilan u svim teku}im transakcijama sa inostranstvom, ~ime je omogu}ena wegova
zamena za sve svetske valute. To je prvi put otkako je Jugoslavija, 1946. godine, postala
~lanica Me|unarodnog monetarnog fonda da su ispuwene sve obaveze po ~lanu VIII Statuta
Me|unarodnog monetarnog fonda, koji podrazumeva potpunu liberalizaciju teku}ih
transakcija, bez ikakvih deviznih ograni~ewa.

Pove}awe deviznih rezervi Narodne banke Jugoslavije i daqe ostaje jedan od
prioritetnih ciqeva, imaju}i u vidu ~iwenicu da su one ve} pove}ane pet puta u roku od
godinu i po dana (sa 360 miliona SAD dolara iz oktobra 2000. godine na teku}ih 1,8
milijardi SAD dolara). Pored toga, znatnije su pove}ane i devizne rezerve poslovnih
banaka, dostigav{i nivo od 930 miliona SAD dolara.

Narodna banka Jugoslavije }e nastaviti da razvija i ja~a tr`i{ne instrumente
monetarnog regulisawa, {to }e dodatno ubrzati razvoj operacija na otvorenom tr`i{tu i
olak{ati realizaciju ciqeva monetarne politike u narednom periodu.

Privatizacijom ve}ine banaka, koja }e biti okon~ana do kraja 2003. godine, bi}e
obezbe|eni svi elementi neophodni za postizawe na{eg kona~nog ciqa � da Beograd postane
finansijski centar jugoisto~ne Evrope.

Guverner Narodne banke Jugoslavije

Mla|an Dinki}

M
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Kretawe cena

U 2001. godini, i pored otklawawa nasle|enih dispariteta i
sprovedenih reformi fiskalnog sistema, ostvareno je znatno
usporavawe rasta op{teg nivoa cena u odnosu na 2000. Smirivawe
inflacije postignuto je zahvaquju}i merama na monetarnom i
fiskalnom planu, kao i merama u oblasti dohodaka, spoqne trgovine
itd.

Bazna inflacija (core inflation), odnosno rast cena koje se
slobodno formiraju na tr`i{tu, u 2001. godini je bila znatno ni`a
od ukupne inflacije, naro~ito u posledwa dva tromese~ja.

Na osnovu podataka Saveznog zavoda za statistiku (SZS) i
istra`ivawa u Narodnoj banci Jugoslavije1, bazna inflacija je
iznosila 16,5% ili 1,2% do 1,3% mese~no, a ukupna inflacija
(merena cenama na malo) 38,7%. Pri obra~unu bazne inflacije

                                                
1 Centar za istra`ivawa.

Kretawe bazne i ukupne inflacije
(indeksi: decembar 2000 = 100)
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iskqu~eni su efekti promena cena proizvoda i usluga koje su ranije
bile administrativno regulisane i u disparitetu (elektri~na
energija, komunalne, saobra}ajne i telekomunikacione usluge, lekovi,
hleb i bra{no). Uticaj promena u poreskom sistemu na op{ti rast
cena procewen je na 5%, i to kao jednokratni inflacioni efekat (u
aprilu i maju).

Izra~unato prema alternativnom metodu ,,trimmed mean,, i
,,asimetri~nom trimmed mean,, metodu, bazna inflacija je u 2001.
godini iznosila 13,7%.

Ukupna i bazna inflacija
(stope rasta cena na malo u %)

XII 2000.
XII 1999.

XII 2001.
XII 2000.

Ukupan rast cena na malo 113,3 38,7

Kretawe cena u sektorima sa
disparitetima

Energija, u tome 97,9 56,5
elektri~na energija 57,1 141,6
Lekovi 342,0 71,7
Hleb i bra{no 174,0 89,0
Komunalno�stambene usluge 57,7 123,5
Saobra}ajne usluge 125,9 55,2
PTT usluge 22,8 124,1

Jednokratni efekat promene
poreskog sistema - 5,0*

Bazna inflacija 116,5 16,5

Izvor: NBJ-CI i SZS.
* Efekat porasta poreza procewuje se na 5 procentnih poena od ukupnog rasta cena na malo.

Rast cena na malo po tromese~jima bio je slede}i: 7,3% u prvom;
14,8% u drugom; 6,6% u tre}em i 5,9% u ~etvrtom. Prose~an mese~ni
rast cena na malo je u periodu januar-avgust iznosio 3,3%, a u
naredna ~etiri meseca 1,8%.

Posmatrano po pojedina~nim proizvodima i uslugama, najve}i rast
cena na malo imali su: elektri~na energija (141,6%, u tome
elektri~na energija za doma}instva 195,7%), ugaq (116,2%), PTT
usluge (124,8%), hleb (125,9%), finansijske i druge usluge (112%),
osigurawe imovine i lica (117,4%), komunalno�stambene usluge
(123,5%) i usluge dru{tvene za{tite dece i omladine (111,5%).

Rast tro{kova `ivota je iznosio 40,3% ili oko 2,9% mese~no, da
bi u periodu septembar-decembar stopa rasta tro{kova `ivota bila
gotovo trostruko smawena (1,0% mese~no).
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Cene proizvo|a~a industrijskih proizvoda pove}ane su za 27,6%
ili za oko 2,1% prose~no mese~no. U periodu od avgusta do decembra
cene proizvo|a~a su usporene na 1% mese~no. Posmatrano po
namenskim grupama, znatno br`i rast su imale cene robe za li~nu
potro{wu (38,5%) i materijala za reprodukciju (17,7%) u odnosu na
cene opreme i sredstava rada (1,9%).

Cene proizvo|a~a poqoprivrednih proizvoda imale su umeren
rast, i to od 24,4%. Tome je svakako doprineo visok rast primarne i
ukupne poqoprivredne proizvodwe, a time i ponude poqoprivrednih
proizvoda na doma}em tr`i{tu. Budu}i da su u drugom polugo|u
proizvodwa i ponuda gotovo svih poqoprivrednih i prehrambenih
proizvoda osetno pove}ane, do{lo je do smirivawa rasta cena
proizvo|a~a u poqoprivredi, pa ~ak i wihovog pada u oktobru i
novembru (1,9% i 2,2%, respektivno).

Cene industrijskih proizvoda u trgovini na veliko su tako|e
imale umereniji rast (od 28,9%) u odnosu na rast cena na malo.

Procewuje se da }e u 2002. godini biti postignuto usporavawe
op{teg nivoa cena, {to je jedan od bitnih uslova za sprovo|ewe
zapo~etih ekonomskih i dru{tvenih reformi.

Privredna aktivnost i zaposlenost

Privredna aktivnost

Dru{tveni proizvod je, prema prethodnim podacima SZS, u 2001.
godini pove}an za 6,2%, {to je prvenstveno rezultat rasta aktivnosti
u poqoprivredi, trgovini na malo, saobra}aju i drugim
neindustrijskim delatnostima, dok je industrija stagnirala. I pored
toga, nivo dru{tvenog proizvoda je bio daleko ispod nivoa ostvarenog
u 1988. godini. Prema preliminarnim procenama, dru{tveni proizvod
je u SR Jugoslaviji u 2001. iznosio 10,86 milijardi SAD dolara,
prema 30,4 milijardi SAD dolara u 1988. godini.

Prema raspolo`ivim preliminarnim podacima, dru{tveni
proizvod je u Republici Srbiji u 2001. godini iznosio 696,9
milijardi dinara i nominalno je bio gotovo dvostruko ve}i nego u
prethodnoj godini. Procewuje se da je dru{tveni proizvod u Republici
Crnoj Gori iznosio 803 miliona evra ili blizu 48 milijardi dinara.
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Stope rasta realnog dru{tvenog proizvoda
i industrijske proizvodwe (1989−2001)

Godina Dru{tveni proizvod
(u %)

Industrijska proizvodwa
(u %)

1989. 1,3 1,2

1990. − 7,9 − 12,5
1991. − 11,6 − 17,5
1992. − 28,0 − 22,2
1993. − 30,8 − 37,3
1994. 2,5 1,2
1995. 6,1 3,8
1996. 5,9 8,0
1997. 7,4 9,6
1998. 2,5 3,4

1999. − 23,2 − 23,1
2000. 6,4 10,9
2001. 6,2 0,0

Izvor: Podaci SZS.

Prema prethodnim podacima Narodne banke Jugoslavije-Zavoda za
obra~un i pla}awa, u 2001. godini privreda Republike Srbije je
ostvarila teku}e gubitke od oko 103 milijarde dinara. Sa gubicima iz
ranijih godina (oko 633 milijarde dinara), ukupni gubici su krajem
2001. iznosili oko 736 milijardi dinara.

Industrijska proizvodwa je, prema statisti~kim podacima (bez
podataka za Kosovo i Metohiju), u 2001. ostala nepromewena u odnosu
na prehodnu godinu i na nivou od 38,5% ostvarewa iz 1989. godine.
Produktivnost je na komparativno niskom nivou, {to odra`ava nizak
stepen iskori{}enosti resursa. U ve}ini grana prera|iva~ke
industrije iskori{}enost kapaciteta nije prelazila jednu tre}inu.
Me|utim, u energetskom sektoru ona je srazmerno znatno ve}a i kre}e
se na nivou od oko dve tre}ine.

Dru{tveni proizvod (DP) i industrijska proizvodwa (IP)
(indeksi: 1998 = 100)
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Stawe u industriji je rezultat dejstva brojnih faktora, od kojih
su nesporno relevantni slede}i: nekonkurentni (a neretko i
zastareli) proizvodni programi; niska izvozna propulzivnost,
nedostatak sredworo~ne i dugoro~ne izvozne strategije i vrlo sporo
vra}awe na tradicionalna tr`i{ta Evropske unije i isto~ne Evrope;
nagomilani gubici; vrlo niska investiciona aktivnost i jo{ uvek
nedovoqan priliv stranih direktnih investicija i drugih oblika
inokapitala; veliki pad doma}e gra|evinske aktivnosti; sporo
reagovawe industrijskih preduze}a na liberalizovani uvozni re`im,
smawen nivo carinske za{tite i rastu}u uvoznu konkurenciju; visoka
zadu`enost i nelikvidnost u industriji i drugim delatnostima;
nedostatak kvalitetnih izvora za finansirawe trajnih obrtnih
sredstava; nedovoqna ponuda kredita poslovnih banaka i jo{ uvek
visoke kamatne stope na kredite; porast cena energije i nekih inputa;
pad proizvodwe prehrambene industrije u prvoj polovini godine (usled
su{e u 2000. godini) itd. Isto tako, u delu industrije su ispoqeni
znaci tzv. tranzicione recesije, ~ije bi trajawe u narednom periodu
trebalo {to vi{e redukovati. U o~ekivawu pokretawa procesa
privatizacije i restrukturirawa proizvodwe u delu industrije su
ispoqene organizacione slabosti unutar firmi, kao i neefikasno
vo|ewe menaxmenta i marketinga.

U 2001. godini je evidentiran znatan pad u proizvodwi ugqa,
va|ewu nafte i gasa, preradi drveta, prehrambenoj industriji,
proizvodwi metalne rude i ostalih ruda, proizvodwi osnovnih metala
i metalnih proizvoda, duvanskoj i drvnoj industriji, proizvodwi
elektri~nih ure|aja i saobra}ajnih sredstava, kao i u ko`arskoj
industriji. S druge strane, ostvaren je rast u proizvodwi derivata
nafte, elektri~ne energije, hemijskoj i gumarskoj industriji,
proizvodwi name{taja, celuloze i papira, kao i u tekstilnoj i
recikla`noj industriji.

Poqoprivredna proizvodwa je u 2001. bila znatno pove}ana, s
obzirom da je prethodna godina bila ekstremno su{na. Proizvodwa
ratarskih i dela vo}arskih kultura roda 2001. godine (na bazi
prethodnih podataka SZS) znatno je pove}ana, i to: p{enice 31%;
kukuruza 100%; {e}erne repe 67%; suncokreta 47%; soje 21%; je~ma
62%; ra`i 80%; ovsa 48%; duvana 45%; krompira 38%; pasuqa 55%;
gro`|a 13%; kajsija 10%; vi{awa 4% itd. Na bazi procena
o~ekivanih prinosa, u 2001. godini je u padu bio samo deo proizvodwe
vo}arstva, i to: jabuka 31%; {qiva 7%; kru{aka 21% itd.

Sto~arska proizvodwa je u prvoj polovini 2001. bila nepovoqna
zbog nedostatka sto~ne hrane, {to je uzrokovalo lan~ano smawewe
doma}e ponude i skok cena. U drugoj polovini godine situacija u
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sto~arstvu je poboq{ana, uz postupno pove}awe proizvodwe i obnovu
sto~nog fonda.

Ukupno zasejane povr{ine su u 2001. godini (jesewa setva)
pove}ane za 2% u odnosu na prethodnu godinu, pri ~emu je situacija u
tom pogledu znatno povoqnija u Republici Srbiji nego u Republici
Crnoj Gori. Povr{ine zasejane p{enicom pove}ane su za 1%, ra`i za
6% i je~mom za 4%. Najnepovoqnije je stawe u pogledu obima
povr{ina zasejanih uqanom repicom, gde je evidentirano smawewe za
~ak 46%.

Gra|evinska aktivnost je u 2001. znatno opala u odnosu na 2000.
godinu, {to je rezultat pada realnih investicija i dejstva drugih
faktora. Pad gra|evinske aktivnosti je tako|e tesno povezan sa delom
sistemsko-administrativnih problema u ovom sektoru, kao i sa
odlagawem ili zaustavqawem gradwe zbog o~ekivawa menaxmenta u
velikim i sredwim dr`avnim preduze}ima da se zavr{i proces
privatizacije. Isto tako, pad gra|evinske proizvodwe je u znatnoj
meri i rezultat sporog i neefikasnog postupka izdavawa dokumenata
za gradwu.

Ukupna gra|evinska aktivnost, mereno efektivnim ~asovima rada,
bila je ni`a za 13% nego u 2000. ili na nivou od 22,9% u odnosu na
1988. Broj zaposlenih u gra|evinskim preduze}ima smawen je za 6,3%.
Pad gra|evinske proizvodwe je direktno ili indirektno nepovoqno
uticao na privrednu aktivnost u celini, a posebno na industrijsku
proizvodwu.

Obim saobra}ajnih i telekomunikacionih usluga je registrovao
porast, posebno nakon otvarawa na{e zemqe prema svetu. Prema
posledwim raspolo`ivim podacima, ukupan obim saobra}ajnog prometa

Gra|evinarstvo
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je u 2001. pove}an za oko 6%. Obim kopnenog saobra}aja je pove}an za
23%, a vodenog je vi{e nego upola mawi. U okviru ukupnog
saobra}ajnog prometa, obim teretnog saobra}aja je smawen za oko 20%,
a putni~kog pove}an za 18% i telekomunikacionog i po{tanskog za
28%.

U strukturi teretnog saobra}aja, najvi{e je porastao cevovodni
(63%) i `elezni~ki transport (2%), dok je u svim drugim granama
evidentirano smawewe.

Ukupan turisti~ki i ugostiteqski promet je u 2001. realno
pove}an. No}ewa turista su pove}ana za 2,7% (pad kod doma}ih za
1,8% i rast kod stranih za 47,0%). Ukupan broj dolazaka turista bio
je za 3,1% ve}i nego u istom periodu 2000. godine. Iskori{}enost
turisti~kih kapaciteta (mereno na osnovu broja le`ajeva) jo{ uvek je
niska i relativno je ve}a u bawskim i klimatskim le~ili{tima, kao
i de~ijim i omladinskim odmarali{tima, u odnosu na ostale
kapacitete. Realni obim ugostiteqskog prometa pove}an je za oko 5%.

Zaposlenost

Zaposlenost je u 2001. godini nastavila daqi pad, uz pove}awe
nezaposlenosti. Prema podacima SZS, krajem 2001. bilo je ukupno
zaposleno 2.221 hiqada lica ili za 0,4% mawe nego krajem 2000.
godine. Od toga je u velikim i sredwim preduze}ima dru{tvenog
sektora privrede zaposleno 1.639 hiqada ili za 2,3% mawe. Do rasta
zaposlenosti do{lo je u privatnom sektoru.

Stopa nezaposlenosti, merena kao odnos broja zvani~no
nezaposlenih i zbira zaposlenih i nezaposlenih, krajem 2001. godine

Zaposlenost i nezaposlenost
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je iznosila 27,9%, {to, kako se ocewuje, predstavqa jedan od
najozbiqnijih ograni~avaju}ih faktora ubrzawa reformi. Stopa
stvarne nezaposlenosti pri tom je jo{ ve}a, s obzirom na fiktivnu
zaposlenost kod niza dr`avnih preduze}a. Tek nakon zavr{etka
procesa privatizacije dr`avnih firmi zna}e se stvarni nivo
nezaposlenosti i stopa nezaposlenosti. Stopa nezaposlenosti sada se
procewuje na preko jedne tre}ine radno sposobnog stanovni{tva. U
strukturi nezaposlenih dominantan je udeo mladih, prete`no
obrazovanih i `ena, {to }e zahtevati znatno br`e re{avawe
problema nezaposlenosti u neposrednoj budu}nosti.

Doma}a tra`wa i javni sektor

Javni sektor

Bruto prihodi javnog sektora su, nakon uvo|ewa novog poreskog
sistema sa pro{irenom fiskalnom bazom, ve}om fiskalnom
disciplinom i znatno efikasnijom naplatom poreskih obaveza, u 2001.
godini znatno pove}ani. To je dovelo do rasta naplate poreza na
akciznu robu, kao i do eliminisawa ranije visoke poreske evazije.

Poreski sistem je pojednostavqen, a izvr{ena je i odre|ena
fiskalna decentralizacija. Eliminisani su neki fiskalni
instrumenti (taksa za izlazak iz zemqe i taksa na elektri~no
brojilo), a zadr`an je porez na finansijske transakcije, uz plan za
wegovo ukidawe u 2002. godini. Redukovan je broj subjekata koji su
osloba|ani fiskalnih obaveza, a u znatnoj meri je eliminisana i
paralelna ekonomija (crno tr`i{te robe i usluga).

U 2001. godini udeo ukupnih javnih rashoda u odnosu na dru{tveni
proizvod kre}e se oko polovine, dok se u periodu od 1995-2000.
kretao na nivou od 54% do 56%. Prema podacima Narodne banke
Jugoslavije-Zavoda za obra~un i pla}awa, napla}eni bruto prihodi
javnog sektora, ukqu~uju}i i prihode socijalnog osigurawa, iznosili
su oko 320,5 milijardi dinara (blizu 5,35 milijardi evra). To je
nominalno za 131%, a realno za 22,3% vi{e nego u 2000. godini.
Prihodi buxeta i drugih korisnika iznosili su 206,1 milijardu
dinara, a socijalnog osigurawa 114,4 milijarde dinara.
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Zarade i ukupna primawa stanovni{tva

U 2001. godini zarade zaposlenih su porasle nominalno i realno.
Tom rastu je doprineo i prelazak na novi sistem obra~una zarada
(bruto zarada), koji je stupio na snagu po~etkom juna te godine.

Prema podacima Narodne banke Jugoslavije-Zavoda za obra~un i
pla}awa, ukupan iznos neto zarada zaposlenih u Republici Srbiji u
2001. iznosio je 139,7 milijardi dinara ili za 146,1% vi{e nego u
2000. Masa neto zarada je realno porasla za 30,1%.

U dr`avnoj upravi su tokom godine uvedeni platni razredi, a
poreska osnovica je pro{irena i na regres za godi{wi odmor, topli
obrok i terenski dodatak, tako da su sada znatno ve}e i a`urnije
uplate u penzione, zdravstvene i druge fondove.

Prose~na mese~na neto zarada je u decembru iznosila 7.435 dinara
ili oko 243 DEM (124 evra), prema 4.318 dinara (73 evra) u decembru
2000. godine. Prose~na mese~na plata po radniku je u navedenom
periodu pove}ana za 22,7%.

Ukupna primawa stanovni{tva su iznosila 568,9 milijardi dinara
ili za 28,2% realno vi{e nego u 2000. godini. To je prevashodno
rezultat ostvarenog pove}awa plata i penzija. S druge strane, ukupna
izdavawa stanovni{tva su iznosila 325,9 milijardi dinara ili realno
za 12,9% vi{e.

Investiciona aktivnost je i u 2001. godini bila slaba. Isplate za
investicije u Republici Srbiji su u privredi iznosile svega 11,3
milijarde dinara ili za 41,9% nominalno vi{e nego u prethodnoj
godini, tako da wihov realni pad iznosi 24,9%. Ukupne isplate za

Prose~ne plate zaposlenih (realni rast)
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investicije su iznosile svega 0,9% ukupnog prihoda privrednih
delatnosti.

Izvr{ene isplate za investicije u vanprivrednim delatnostima
iznosile su 5,2 milijarde dinara.

Promet u trgovini i zalihe

Realni obim prometa u trgovini na malo je u 2001. godini osetno
pove}an, {to je rezultat rasta zarada zaposlenih i ukupnih primawa
stanovni{tva, pove}awa ponude uvozne potro{ne robe, kao i pove}awa
doma}e ponude poqopriverednih proizvoda i proizvoda prehrambene
industrije.

Ukupan promet robe u trgovini na malo (dru{tveni sektor)
realno je pove}an za 19%, dok je u trgovini na veliko opao (za oko
5%). Procewuje se da je znatno porastao i promet u trgovini na malo
u privatnom sektoru, a da je promet na veliko imao povoqnije
kretawe nego u dru{tvenom sektoru.

Zalihe robe u trgovini na malo dru{tvenog sektora su u decembru
bile nominalno pove}ane za 16%, a u trgovini na veliko za 25% u
odnosu na isti mesec 2000. godine, {to zna~i da je do{lo do wihovog
realnog pada.

Obim prometa u trgovini na malo
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Ciqevi i zadaci monetarne politike

Nakon demokratskih promena u oktobru 2000. godine, u SR
Jugoslaviji je zapo~et proces tranzicije u tr`i{nu privredu.
Uprkos te{kom stawu u ekonomiji i nasle|enim brojnim
problemima sa kojim se zemqa suo~avala, za 2001. godinu utvr|eni
su vrlo ambiciozni ciqevi i zadaci ekonomske politike, ~ije
ostvarewe je trebalo da povrati poverewe tr`i{nih subjekata i
javnosti u finansijske institucije zemqe i omogu}i da se zapo~ne
proces restrukturirawa banaka i privrede.

Narodna banka Jugoslavije je kao osnovne ciqeve monetarne
politike u 2001. godini utvrdila uspostavqawe i odr`avawe
stabilnosti deviznog kursa doma}e valute i obarawe stope
inflacije sa 113%, koliko je iznosila u 2000. godini, na oko
35%, uz nivo bazne (core) inflacije izme|u 15% i 20%.

Radi ostvarivawa utvr|enih ciqeva monetarne politike,
Narodna banka Jugoslavije se opredelila da znatnije promeni
osnovne tokove emisije novca. U tom smislu je vo|ena ~vrsta
monetarna politika, kao kqu~ni faktor makroekonomske
stabilizacije i planiranih reformi, koja se bazirala na:

� kreirawu primarnog novca i nov~ane mase prete`no po
osnovu deviznih transakcija, tj. rasta deviznih rezervi Narodne
banke Jugoslavije,

� obustavqawu kreditirawa banaka iz primarne emisije, i
� limitirawu zadu`ewa dr`ave kod Narodne banke Jugoslavije

na 0,8% vrednosti dru{tvenog proizvoda, s tim {to se taj
procenat za 2002. godinu smawio na 0,5% vrednosti dru{tvenog
proizvoda.

U skladu sa navedenim opredeqewima, a polaze}i od osnovnih
pretpostavki ekonomske politike o smawewu stope inflacije, rastu
dru{tvenog proizvoda za oko 5%, rastu izvoza robe i usluga za
18,4% i rastu uvoza za 22,9%, kao i rastu deviznih rezervi,
Narodna banka Jugoslavije je utvrdila kvantitativne zadatke
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monetarne politike u pogledu rasta neto devizne aktive i neto
doma}e aktive Narodne banke Jugoslavije, kao i mogu}nosti
zadu`ewa dr`ave kod bankarskog sektora.

Prema tome, kvantitativni zadaci monetarne politike bili su
usagla{eni sa opredeqewima u fiskalnoj politici, budu}i da
~vrsta i efikasna fiskalna politika pru`a maksimalnu podr{ku
monetarnoj politici u ostvarewu wenih osnovnih ciqeva i
zadataka. Zahvaquju}i vo|ewu ~vrste monetarne i fiskalne
politike, u zemqi je ostvaren visok stepen makroekonomske
stabilnosti.

Na po~etku 2001. godine, u okviru monetarnog programa bilo je
predvi|eno da se neto devizna aktiva Narodne banke Jugoslavije
pove}a za najmawe 25 miliona dolara, a neto doma}a aktiva
Narodne banke Jugoslavije za 2.560 miliona dinara. S obzirom da
su monetarna kretawa ve} u prvom polugo|u bila povoqnija od
planiranih, kvantitativni zadaci monetarne politike su kasnije
korigovani. Posledwom revizijom monetarnog programa bilo je
predvi|eno da se neto devizna aktiva Narodne banke Jugoslavije
pove}a za najmawe 206 miliona dolara. Za neto doma}u aktivu
Narodne banke Jugoslavije predvi|eno je da decembarski prosek ne
pre|e limit od 41.351 milion dinara, odnosno da se taj prosek u
odnosu na kraj 2000. godine pove}a za najvi{e 2.000 miliona
dinara. Neto zadu`ewe dr`ave kod bankarskog sektora moglo se
pove}ati za najvi{e 5.319 miliona dinara.

Instrumenti monetarne politike

Narodna banka Jugoslavije je, kao i u prethodnoj godini, u 2001.
koristila klasi~ne instrumente monetarne politike, me|u kojima
su obavezna rezerva i operacije na primarnom tr`i{tu hartija od
vrednosti zauzimale vode}e mesto. U nameri da se klasi~ni
instrumenti monetarne politike dovedu u sklad sa ulogom koju
imaju u savremenim tr`i{nim privredama, prema dogovoru sa
Me|unarodnim monetarnim fondom, Narodna banka Jugoslavije je
tokom posledweg tromese~ja 2001. obavila zna~ajne pripreme u
pravcu transformacije postoje}eg instrumentarijuma, posebno
obavezne rezerve.

Obavezna rezerva banaka kod Narodne banke Jugoslavije

Narodna banka Jugoslavije je u 2001. godini koristila obaveznu
rezervu u skladu sa potrebama efikasnog regulisawa kreditnog
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potencijala. Imaju}i u vidu da je likvidnost bankarskog sistema u
toj godini bila na visokom nivou1), Narodna banka Jugoslavije je
zadr`ala relativno visoku stopu obavezne rezerve, 24,5% (iz juna
2000), i tokom godine nije je mewala. Stopa se primewivala na
dinarske izvore sredstava koji su ~inili osnovicu za obra~un
obavezne rezerve. Sredstva obavezne rezerve banke su izdvajale na
ra~un 201 i mogle su da ih koriste za odr`avawe svoje dnevne
likvidnosti.

Banke su, pored redovne, izdvajale i posebnu obaveznu rezervu
na ra~un 204, po stopi od 6% na stawe osnovice za obra~un
obavezne rezerve od 18. septembra 1999. godine. Sredstva izdvojena
na tom ra~unu banke su mogle da plasiraju u kupovinu hartija od
vrednosti Elektroprivrede Srbije. Izdvajawe posebne obavezne
rezerve ukinuto je krajem tre}eg tromese~ja 2001, kada su sredstva
sa ra~una 204 preneta na poslovne ra~une banaka.

Tokom posledweg tromese~ja intenzivirane su aktivnosti na
transformaciji instrumenta obavezne rezerve. Transformacija
podrazumeva pro{irewe osnovice za obra~un obavezne rezerve
(ukqu~ivawe deviznih depozita u osnovicu), smawewe visine stope
izdvajawa obavezne rezerve, kao i izdvajawe sredstava obavezne
rezerve na nivou mese~nog proseka. Prelazak na prose~no izdvajawe
obavezne rezerve bankama omogu}ava ve}u fleksibilnost u
upravqawu likvidno{}u.

Kamatne stope Narodne banke Jugoslavije

U 2001. godini, opredeqewe Narodne banke Jugoslavije je bilo
da se kamatne stope formiraju na tr`i{nim osnovama i da se u
ve}oj meri koriste kao instrument ostvarivawa monetarne
politike. Budu}i da je Narodna banka Jugoslavije vodila aktivnu
politiku kamatnih stopa, nivo eskontne stope je u velikoj meri
zavisio od kretawa inflacije, kao i od kretawa op{teg nivoa
kamatnih stopa. Tokom godine eskontna stopa kretala se u rasponu
od 1,0% do 2,0% mese~no. U prva dva meseca, eskontna stopa
zadr`ana je na nivou iz decembra prethodne godine i iznosila je
2%. Usled smirivawa inflacije, Narodna banka Jugoslavije je,
po~ev od marta, korigovala nivo eskontne stope za jedan procentni
poen, tako da je eskontna stopa do 16. juna iznosila 1% mese~no. S
obzirom da je u junu do{lo do ne{to ve}eg rasta cena, eskontna

                                                          
1) Stopa likvidnosti izra`ena kao odnos prose~nog dnevnog stawa sredstava na `iro-ra~unima banaka (ukqu~uju}i i
sredstva u blagajnama banaka) i prose~nog dnevnog stawa depozitnog novca i ostalih kratkoro~nih dinarskih
sredstava u okviru �kvazi- novca�, pove}ala se sa 5,8%, koliko je iznosila u 2000, na 11,3% u 2001.
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stopa je od sredine juna pove}ana za 0,9 procentnih poena i
utvr|ena u visini od 1,9% mese~no. Po{to je kretawe stope
inflacije u narednim mesecima imalo uglavnom silaznu tendenciju,
u drugom polugodi{tu Narodna banka Jugoslavije je u dva maha
smawivala nivo eskontne stope za po 0,3 procentna poena. Krajem
avgusta, eskontna stopa je smawena sa 1,9% na 1,6%, a krajem
septembra sa 1,6% na 1,3% mese~no. Do kraja godine visina
eskontne stope nije se mewala i iznosila je 1,3% mese~no.

U skladu sa promenama eskontne stope mewale su se i aktivne
i pasivne kamatne stope Narodne banke Jugoslavije.

Kada je re~ o pasivnim kamatnim stopama, Narodna banka
Jugoslavije je krajem januara 2001. godine smawila kamatnu stopu na
dodatno obavezno upisane blagajni~ke zapise Narodne banke
Jugoslavije (sa 3% mese~no na stopu u visini eskontne stope), a
krajem februara i kamatnu stopu na izdvojenu obaveznu rezervu (sa
stope u visini 50% eskontne stope na 0,5% mese~no). Tako|e,
krajem februara, s ciqem pove}awa finansijske discipline i
unapre|ewa politike likvidnosti banaka, Narodna banka
Jugoslavije pove}ala je kamatne stope na mawe obra~unatu,
neizdvojenu i kori{}enu obaveznu rezervu (sa stope u visini
eskontne stope na 4% mese~no).

Minimalna likvidnost

Krajem juna 2001. godine doneta je Odluka o uslovima za
obezbe|ewe likvidnosti isplate dinarskih {tednih uloga, koja je
imala za ciq da obezbedi promptnu isplatu dinarskih {tednih
uloga i, istovremeno, da vrati poverewe stanovni{tva u banke.
Prema ovoj odluci, banke su bile du`ne da, u toku obra~unskog
perioda, dr`e prose~no dnevno odre|eni iznos u dinarskim
likvidnim sredstvima3), utvr|en prema prose~nom dnevnom stawu
{tednih uloga u prethodnom kalendarskom mesecu. Radi redovne
isplate {tednih uloga, banke su mogle naplatiti blagajni~ke
zapise Narodne banke Jugoslavije i pre roka dospe}a � po kamatnoj
stopi koja je za 10% vi{a od stope po kojoj su one te zapise
kupile. Na razliku izme|u propisanog i ostvarenog iznosa
minimalne likvidnosti banke su pla}ale kamatu po stopi od 4%
mese~no. Obavezu odr`avawa minimalne likvidnosti banke su skoro

                                                          
3) Pod dinarskim likvidnim sredstvima smatrali su se sredstva na `iro-ra~unu banke,
dinarska gotovina u blagajni banke i plasmani u blagajni~ke zapise Narodne banke
Jugoslavije koje je banka kupila na nov~anom tr`i{tu.
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u potpunosti ispuwavale, osim nekoliko wih koje su konstantno
imale problema sa odr`avawem likvidnosti.

Neto stawe plasmana javnom sektoru

U decembru 2000. godine doneta je Odluka o obavezi
uskla|ivawa neto stawa plasmana banaka datih odre|enim
korisnicima. Prema toj odluci, banke su i u 2001. godini imale
obavezu da obezbede da neto stawe plasmana datih odre|enim
korisnicima (SR Jugoslaviji, republikama ~lanicama i lokalnoj
samoupravi) ne bude ve}e od neto stawa tih plasmana na dan 30.
septembra 2000. Ovu obavezu ve}ina banaka je tokom cele godine u
potpunosti izvr{avala, tako da je krajem decembra 2001, u odnosu
na kraj septembra 2000. godine, ostvareno smawewe neto stawa
plasmana banaka javnom sektoru u iznosu od 6.407 miliona dinara,
{to je rezultat porasta depozita javnog sektora za 5.229 miliona,
smawewa plasmana banaka javnom sektoru za 1.122 miliona i
smawewa neto plasmana banaka u ime i za ra~un javnog sektora za
56 miliona dinara.

Ostale mere monetarne politike

Opredeqewe Narodne banke Jugoslavije da se u ekonomskom
sistemu zemqe obezbedi finansijska disciplina rezultiralo je, u
sklopu ostalih mera monetarne politike, dono{ewem odgovaraju}ih
odluka i drugih propisa ~ijom je primenom obezbe|eno uredno
servisirawe teku}ih obaveza razli~itih du`nika prema Narodnoj
banci Jugoslavije.

Stopa likvidnosti banaka
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Uva`avaju}i objektivne uslove poslovawa, Narodna banka
Jugoslavije je tokom 2001. godine regulisala deo zate~enih
potra`ivawa od javnih preduze}a i banaka po osnovu plasmana i
kamata, uz obavezu du`nika da teku}e kamate uredno izmiruju u
propisanim mese~nim rokovima.

U tom smislu, Narodna banka Jugoslavije je odlo`ila naplatu
dospelih obaveza Elektroprivrede Srbije u ukupnom iznosu od
1.899 miliona dinara i banaka po osnovu izvoznih kredita u
ukupnom iznosu od 251 milion dinara, uz obavezu da mese~no
pla}aju kamatu obra~unatu po eskontnoj stopi.

U 2001. godini na snazi su bile dve odluke Narodne banke
Jugoslavije o obaveznom upisu blagajni~kih zapisa Narodne banke
Jugoslavije, donete u julu 1999. i avgustu 2000. Upis blagajni~kih
zapisa u skladu sa Odlukom iz 1999. godine iznosio je 335 miliona
dinara. Narodna banka Jugoslavije je po~etkom oktobra 2001.
bankama isplatila blagajni~ke zapise u iznosu od 315 miliona
dinara, a do kraja godine preostalih 20 miliona dinara. Stawe
blagajni~kih zapisa upisanih prema Odluci o dodatnom obaveznom
upisu blagajni~kih zapisa iz avgusta 2000. godine iznosilo je 157
miliona dinara. Tako upisane blagajni~ke zapise Narodna banka
Jugoslavije isplatila je bankama krajem septembra 2001. Na taj
na~in je napu{ten jedan nefleksibilan metod regulisawa kreditnog
potencijala banaka, tako da je bankama omogu}ena ve}a sloboda u
pogledu upravqawa sopstvenom likvidno{}u.

Aukcije blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije

S obzirom da je tokom 2001. godine u bankarskom sistemu
Jugoslavije bio konstantno izra`en vi{ak likvidnih sredstava,
dominantan oblik intervencija Narodne banke Jugoslavije na
nov~anom tr`i{tu bile su aukcijske prodaje blagajni~kih zapisa.

U 2001. godini, preko Beogradske berze, bankama je prodato
blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije u vrednosti od
24.670 miliona dinara.

Prodaja tih blagajni~kih zapisa imala je tendenciju stalnog
rasta. Tako je Narodna banka Jugoslavije u januaru prodala
blagajni~kih zapisa u vrednosti od 416 miliona dinara; u junu je
zabele`eno pove}awe prodaje za preko pet puta � 2.277 miliona
dinara, da bi u decembru bilo prodato 3.304 miliona dinara.
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Osnovni razlog takvog kretawa jeste to {to je u prvoj
polovini godine Narodna banka Jugoslavije emitovala novac
iskqu~ivo po osnovu deviznih transakcija (kreirano oko 9
milijardi dinara), pri ~emu se znatan deo novokreiranih dinara
prelio u gotov novac u opticaju, dok je mawi deo zadr`an na `iro-
ra~unima banaka. U drugoj polovini godine, Narodna banka
Jugoslavije je, pored kreirawa novca putem deviznih transakcija
(8,3 milijardi dinara),  primarni novac kreirala i kupovinom
dr`avnih hartija od vrednosti (8,2 milijarde dinara). Zbog toga su
vi{kovi likvidnih sredstava u drugoj polovini godine (naro~ito u
periodu septembar-decembar) bili znatno ve}i nego u prvoj
polovini, pa su banke mogle ostvariti pove}anu kupovinu
blagajni~kih zapisa.  Prose~no mese~no stawe na `iro-ra~unima
banaka i Po{tanske {tedionice u januaru 2001. iznosilo je 3,5
milijardi dinara, a u decembru 5,8 milijardi, {to predstavqa
pove}awe likvidnosti za preko 60%. Me|utim, banke su krajem
decembra, zbog pove}anih potreba za likvidnim sredstvima, pre
svega za gotovim novcem, znatno smawile holdinge blagajni~kih
zapisa. U tom smislu, Narodna banka Jugoslavije je tokom decembra
iskupila od banaka blagajni~ke zapise u vrednosti od 4.905,6
miliona dinara (4.819,1 miliona o roku dospe}a, pre roka dospe}a
84,2 miliona i obavezno upisanih blagajni~kih zapisa 2,3
miliona).

Mese~ni obim prodatih blagajni~kih zapisa
Narodne banke Jugoslavije
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Operacijama na primarnom tr`i{tu hartija od vrednosti, to
jest prodajom blagajni~kih zapisa, Narodna banka Jugoslavije je
nastojala da sterili{e vi{kove likvidnih sredstava banaka kako
bi ponudu novca dovela u sklad sa wegovom tra`wom. Budu}i da je
preterani rast nov~ane mase mogao da izazove negativne efekte na
kretawe cena i deviznog kursa dinara, Narodna banka Jugoslavije je
putem tog instrumenta povla~ila vi{ak sredstava iz bankarskog
sistema. Na taj na~in je istovremeno su`en i prostor za kreditnu
multiplikaciju banaka.

Diskontna stopa (kamatna stopa po kojoj se emituju blagajni~ki
zapisi) uvek je bila za nekoliko procentnih poena ni`a od
kamatne stope na druge kratkoro~ne hartije koje su se prodavale na
finansijskoj berzi. Ponderisane kamatne stope, kao i kamatne
stope po kojima se emituju blagajni~ki zapisi, imale su tendenciju
pada. U januaru 2001. stope su iznosile (respektivno posmatrano)
5,76% i 2,97%; u junu 4,91 i 2,78%; a u decembru 3,81% i 1,58%
na mese~nom nivou. Razlozi za ovakav odnos kamatnih stopa su
nerizi~nost blagajni~kih zapisa Narodne banke Jugoslavije,
osloba|awe od provizije ZOP-a, kao i politika kamatnih stopa
Narodne banke Jugoslavije, koja je imala za ciq sni`avawe
kamatnih stopa na nov~anom tr`i{tu.

Blagajni~ki zapisi Narodne banke Jugoslavije prodavali su se
sa ro~no{}u od 10, 15 i 30 dana. Najvi{e su se prodavali
blagajni~ki zapisi sa ro~no{}u od 15 dana, a zatim sa ro~no{}u
od 30 dana, dok je najmawe bila zastupqena prodaja blagajni~kih
zapisa sa rokom dospe}a od 10 dana. Banke nisu bile
zainteresovane da kupuju blagajni~ke zapise sa du`im rokovima

Prose~no mese~no stawe blagajni~kih zapisa 
Narodne banke Jugoslavije i `iro-ra~una 
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dospe}a, zbog toga {to nisu bile u mogu}nosti da dugoro~nije
planiraju svoju likvidnost.

Najve}i obim kupovine blagajni~kih zapisa (preko 80%)
ostvaren je od strane pet banaka, koje su uglavnom stalno imale
vi{kove nov~anih sredstava i kod kojih je i bio koncentrisan
najve}i deo likvidnosti bankarskog sektora.

Blagajni~ki zapisi Narodne banke Jugoslavije imali su znatno
u~e{}e (49%) u ukupno realizovanom prometu svih hartija od
vrednosti na Beogradskoj berzi. Jo{ uvek nema sekundarne trgovine
tim zapisima, {to uglavnom va`i i za promet drugih hartija od
vrednosti. To pokazuje da na doma}em tr`i{tu hartije od vrednosti
imaju samo ulogu kreditnog instrumenta i da jo{ uvek nisu
stvoreni povoqni uslovi u kojima bi se ostvarila wihova {ira,
prava funkcija, {to je i preduslov za razvoj finansijskog
tr`i{ta.

Plasmani dr`avi

Tokom 2001. godine, u skladu sa ostvarenim monetarnim
kretawima, a u dogovoru sa Me|unarodnim monetarnim fondom,
Narodna banka Jugoslavije je na osnovu hartija od vrednosti za
potrebe buxeta Republike Srbije odobrila plasman u iznosu od
8.200 miliona dinara. Odobravawem tih sredstava, potra`ivawa
Narodne banke Jugoslavije po kupqenim hartijama od vrednosti
Republike Srbije na dan 31. decembra 2001. godine iznosila su
8.979 miliona dinara (ukqu~eno stawe obveznica Republike Srbije
prenetih iz 2000. godine u iznosu od 779 miliona dinara).

Aktivnosti u vezi sa starom deviznom {tedwom

Prema odredbama Zakona o izmirewu obaveza po osnovu devizne
{tedwe gra|ana u toku 2001. godine, gra|anima je trebalo u 2001.
godini isplatiti 326,6 miliona DEM. Predvi|eno je da se sa
izmirivawem obaveza po tom osnovu po~ne od 17. aprila, a
gra|anima je po jednom {tednom ulogu trebalo isplatiti, u ~etiri
rate, 440 DEM. Uva`avaju}i realnost, {tedi{ama starijim od 70
godina pru`ena je mogu}nost da, po~ev od 5. juna, mogu podi}i ceo
iznos od 440 DEM.

U toku 2001. godine deviznim {tedi{ama ispla}eno je 229
miliona DEM. Od tog iznosa - na redovne isplate do 440 DEM za
2001. godinu odnosilo se 197 miliona, na zaostale isplate do 150
DEM za 2000. godinu 13 miliona i na prevremene isplate za
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pokri}e specifi~nih tro{kova 19 miliona DEM. U skladu sa
Zakonom za izmirivawe obaveza prema deviznim {tedi{ama u toku
2001. godine, isplate su vr{ene u devizama, a na zahtev deviznih
{tedi{a u dinarima. Nosioci obaveza za isplatu stare devizne
{tedwe (Republika Srbija, Savezna Republika Jugoslavija, Narodna
banka Jugoslavije i ovla{}ene banke) obezbedili su sredstva za te
svrhe iz realnih izvora.

Obaveze dr`ave po osnovu stare devizne {tedwe na kraju 2001.
godine iznosile su 213,5 milijardi dinara, {to predstavqa porast
od 2.1 milijardu dinara u odnosu na kraj prethodne godine. Do
porasta devizne {tedwe do{lo je zbog pripisanih kamata na
devizne {tedne uloge i kursnih razlika, koje su zbirno ve}e od
isplata izvr{enih deviznim {tedi{ama.

Na osnovu Odluke o emisiji obveznica Savezne Republike
Jugoslavije za izmirewe obaveza po osnovu devizne {tedwe gra|ana,
koju je donela Savezna vlada, emitovane su obveznice Serije A
(rokovi dospe}a 2002, 2003. i 2004) u iznosu od 1,1 milijardu
DEM i obveznice Serije B u iznosu od 5,9 milijardi DEM.
Deviznim {tedi{ama omogu}eno je da po osnovu devizne {tedwe
preuzmu obveznice do iznosa od 9.310 DEM po jednom {tednom
ulogu, odnosno do 2.310 DEM obveznica Serije A i do 7.000 DEM
obveznica Serije B.

Da bi pove}ala sigurnost u trgovawu sa hartijama od vrednosti,
Narodna banka Jugoslavije je donela Odluku o organizovawu i
obavqawu poslova centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti. Formirawem centralnog registra olak{an je promet
obveznica na osnovu stare devizne {tedwe.

Od 19. novembra 2001. godine po~ela je na Beogradskoj berzi
organizovana trgovina obveznicama SR Jugoslavije za izmirewe
obaveza po osnovu devizne {tedwe gra|ana. Do kraja godine prodato
je obveznica u vrednosti od 5,9 miliona DEM. Najve}i promet,
37% ukupnog prometa obveznicama, ostvaren je u trgovawu
obveznicama koje za isplatu dospevaju od 2005. do 2011. godine (u
14 jednakih polugodi{wih rata svakog 1. jula i 28. decembra). Cena
tih obveznica kretala se oko 39% nominalne vrednosti. Obveznice
koje dospevaju 31. maja 2004. godine ~inile su 22,2% ukupnog
prometa i prodavane su naj~e{}e po stopi od 65% nominalne
vrednosti; obveznice koje dospevaju 31. maja 2002. godine u ukupnom
prometu obveznicama stare devizne {tedwe ~inile su 21,2% i
wihova cena kretala se oko 94,5% nominalne vrednosti. Najmawe
je prodato obveznica koje za isplatu dospevaju 31. maja 2003.
godine. U ukupnom obimu trgovawa obveznicama one su ~inile
19,6%, a wihova cena kretala se u rasponu od 76% do 80%.
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Ostvarena kretawa

Ostvareni rezultati pokazuju da su svi ciqevi i zadaci
monetarne politike utvr|eni za 2001. godinu uspe{no ostvareni.
Kao najva`nije, ostvaren je visok stepen stabilnosti kursa dinara.
Pri koncipirawu politike deviznog kursa za 2001. godinu, Narodna
banka Jugoslavije nije po{la od neophodnosti o~uvawa stabilne
dinarske vrednosti nema~ke marke po svaku cenu, ve} od shvatawa
da bazi~ni parametar za formirawe optimalnog nivoa deviznog
kursa treba da bude odnos ponude i tra`we izme|u nacionalne
valute i inostranih sredstava pla}awa. Pove}awe tra`we novca,
porast deviznog priliva i opadawe vrednosti nema~ke marke u
odnosu na dolar omogu}ili su Narodnoj banci Jugoslavije da
obezbedi stabilnost kursa dinar/marka, ne naru{avaju}i pri tom
princip tr`i{nog formirawa me|unarodne vrednosti nacionalne
valute. Jedan od osnovnih argumenata da se kurs dinara u 2001.
godini formirao u skladu sa ekonomskim zakonitostima jeste
odsustvo neregularnih kurseva i prakse vi{estrukih zvani~nih
kurseva.

Inflacija je u 2001. godini svedena na oko 39% na godi{wem
nivou. Takvom rastu inflacije najvi{e su doprineli
liberalizacija cena i otklawawe nasle|enih dispariteta. Bazna
inflacija je iznosila oko 16%.

Dru{tveni proizvod je, prema prethodnim podacima SZS, u
2001. godini pove}an za 6,2%, {to je prvenstveno rezultat rasta
aktivnosti u poqoprivredi, trgovini na malo, saobra}aju i drugim
neindustrijskim delatnostima, dok je industrija stagnirala.

Kretawe nov~ane mase M1
(stope rasta kumulativno)
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Uspe{nom ostvarivawu ciqeva monetarne politike doprineli su
kako efikasna realizacija zadataka monetarne politike, tako i
dobri rezultati u fiskalnom sektoru, budu}i da su buxetski
prihodi znatnije pove}ani, teku}i rashodi u najve}oj meri
pokriveni i, s druge strane, formirani odre|eni vi{kovi
buxetskih sredstava. Pored toga, izvesna sredstva koja su prispela
od donacija iz inostranstva olak{ala su re{avawe brojnih
problema, pre svega kroz direktne intervencije u sferi socijalnih
programa i odre|enih oblika podr{ke privredi.

Monetarna politika u 2001. godini bila je u funkciji
ostvarivawa utvr|enih ciqeva za tu godinu, a kvantitativni zadaci
su bili povoqniji od o~ekivanih. Na po~etku godine se
procewivalo da }e brzina opticaja novca biti stabilna, odnosno da
}e rast nov~ane mase biti uskla|en sa kretawem tra`we za novcem.
Me|utim, u uslovima stabilnog kursa dinara i smawewa sive
ekonomije, tj. vra}awa nov~anih transakcija u regularne bankarske
kanale, kao i ve}eg poverewa u ekonomsku politiku, do{lo je do
pove}awa realne tra`we za novcem i wenog br`eg rasta od ponude
novca. U takvim uslovima zabele`en je ve}i nominalni rast
nov~ane mase i budu}i da se on nije odrazio na ubrzawe rasta cena,
nov~ana masa je realno znatnije pove}ana, odnosno do{lo je do
remonetizacije nov~ane mase i smawewa brzine opticaja novca.

Neto devizna aktiva Narodne banke Jugoslavije je pove}ana za
308 miliona dolara, {to je bilo iznad revidiranog okvira i
znatno povoqnije od planiranog na po~etku godine. Bruto devizne
rezerve Narodne banke Jugoslavije su dvostruko pove}ane. Neto
devizna aktiva je bila osnovni tok kreirawa primarnog novca, tako
da je ostvaren visok stepen pokrivenosti primarnog novca deviznim
rezervama Narodne banke Jugoslavije.
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Prose~no stawe neto doma}e aktive Narodne banke Jugoslavije
u decembru 2001. godine iznosilo je 39.804 miliona dinara i bilo
je ispod utvr|enog limita, odnosno pove}ano je u odnosu na kraj
2000. godine za svega 457 miliona dinara, mada je weno stawe na
kraju godine iznosilo 43.902 miliona dinara.

Primarni novac je u 2001. godini pove}an za 23.883 miliona
dinara ili 120% i na kraju godine je dostigao obim od 43.728
miliona dinara. Pri tom je pove}an kako gotov novac u opticaju,
tako i dinarske rezerve banaka kod Narodne banke Jugoslavije.
Gotov novac u opticaju je pove}an za 14.340 miliona ili 131%, a
rezerve banaka za 9.543 miliona, od ~ega se na izdvojenu obaveznu
rezervu odnosi 4.372 miliona, a na slobodne rezerve banaka 4.059
miliona (sredstva na `iro-ra~unima i u blagajnama banaka). Banke
su deo obavezne rezerve (1.112 miliona dinara) koristile za
odr`avawe dnevne likvidnosti, s tim {to su obaveznu rezervu
koristile nesolventne banke koje su po~etkom 2002. godine
likvidirane.

Kretawe deviznih rezervi Narodne banke Jugoslavije
(kumulativne promene u milionima SAD dolara)
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Bilans Narodne banke Jugoslavije

(u milionima dinara)
Stawe

31. dec. 2001.
Promene
u 2001.

Neto devizna aktiva NBJ -174 19.295
Devizne rezerve (disponibilne) 65.610 32.991
Devizna pasiva -65.784 -13.696

Neto doma}a aktiva NBJ 43.902 4.588

Doma}i krediti NBJ 158.804 5.193

Neto krediti dr`avi 9.405 3.925

Krediti 19.795 8.371
Dinarski 10.681 7.610
Devizni 9.114 761

Depoziti (-) -10.390 -4.446
Dinarski - 3.113 -1.651
Devizni - 7.277 -2.795

Neto potra`ivawa od banaka 147.339 2.407

Krediti 148.116 2.513
Kori{}ena obavezna rezerva 2.286 1.112

Ostali dinarski krediti 1.820 -1.544

Devizni krediti 141.065 2.945

Depoziti (-), od ~ega -777 -106

  dobrov. upis blag. zapisa NBJ - 715 -629

Neto potra`ivawa od ostalih sektora 2.060 -1.139

Krediti 3.669 9

Dinarski krediti 3.453 -4

Devizni krediti 216 13

Depoziti (-) - 1.609 -1.148

Ostala aktiva, neto -114.902 -605

Primarni novac 43.728 23.883

Gotov novac u opticaju 25.273 14.340

Rezerve banaka 18.455 9.543

Izdvojena obavezna rezerva 8.022 4.372

Kori{}ena obavezna rezerva 2.286 1.112

Slobodna sredstva 8.147 4.059

[ire definisan primarni novac* 49.227 26.726

* Ukqu~eni depoziti po vi|ewu dr`ave i ostalih sektora kod NBJ i hartije od vrednosti NBJ koje
su kupile banke.

Na kraju godine, neto devizna aktiva banaka1 iznosila je 88.319
miliona dinara i bila je za 42.217 miliona ve}a nego u decembru
2000. godine.  Pove}awe neto devizne aktive monetarnog sistema
nastalo je najve}im delom po osnovu rasta deviznih rezervi
Narodne banke Jugoslavije, mada je i rast  deviznih rezervi
poslovnih banaka, za 274 miliona dolara, doprineo tom pove}awu.

                                                          
1 Neto devizna aktiva banaka obuhvata disponibilne devizne rezerve NBJ i banaka,
bez deviza dobijenih od podele zlata i deviznih rezervi SFRJ, u aktivi, umawene za
obaveze NBJ prema MMF-u po osnovu uzetih kredita, u pasivi.
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Neto doma}a aktiva banaka je na kraju 2001. dostigla iznos od
32.600 miliona dinara i bila je za 16.180  miliona ve}a u odnosu
na decembar prethodne godine. Takav porast daleko je ni`i od
porasta koji je bio projektovan u skladu sa predvi|enim rastom
monetarnih agregata. U okviru neto doma}e aktive banaka najve}i
rast su imali dinarski krediti privredi, stanovni{tvu i drugim
komitentima, dok su neto krediti dr`avi bili ni`i za 957
miliona dinara, a u odnosu na opredeqeni limit ni`i za 6.577
miliona dinara. Ostala neto aktiva je smawena, ali najve}im delom
usled promene deviznog kursa dinara.

Neto doma}a aktiva banaka
(stawe na kraju perioda u milionima dinara)

2000. 2001.

Dec. Jun Sept. Dec.

Neto devizna aktiva 46.102 56.584 66.691 88.319
Neto doma}a aktiva 19.420 21.996 24.240 32.600
Krediti 218.644 236.526 229.997 246.081

Neto krediti dr`avi 5.918 2.229 3.597 4.961
Krediti drugim sektorima 212.726 234.297 226.400 241.120

u tome:
dinarski krediti privredi 31.189 37.593 39.405 46.557

Ostala aktiva, neto 199.224 -214.530 -205.757 -213.481
Ukupni depoziti (M3) 65.522 78.580 54.485 67.213

Dinarski depoziti 32.587 43.543 54.485 67.213
Devizni depoziti* 32.935 35.037 36.446 53.706

*Bez stare devizne {tedwe.

Dinarski krediti banaka ostalim sektorima (bez dr`ave),
pove}ani su za 19.869 miliona dinara. Me|utim, ukupan rast
kredita nije se odrazio na pove}awe nov~ane mase, budu}i da je
znatan deo rasta nastao i po osnovu pripisa obra~unate kamate.

Problem nenaplativih potra`ivawa i wihovog otpisa, a to se
najve}im delom odnosi na privredu, bio je  prisutan tokom cele
godine. Tako je porast ispravki vrednosti po dospelim kreditima,
kamatama i naknadama pove}an za 8.723 miliona dinara. Treba
imati u vidu da ti podaci ukqu~uju i  podatke za ~etiri velike
banke (Beobanka, Beogradska banka, Investbanka i Jugobanka)
kojima je na po~etku 2002. godine oduzeta dozvola za rad, a koje u
bilansima imaju najve}i deo lo{ih kredita i dubioza.

Nov~ana masa M1 je tokom 2001. godine pove}ana za 30.798
miliona ili 114,3% i krajem godine je dostigla iznos od 57.752
miliona dinara. Kako je inflacija u 2001. pove}ana za 38,7%,
nominalni rast M1 je u najve}oj meri bio pokriven pove}anom
tra`wom za novcem, tako da je nov~ana masa M1 realno pove}ana za
54,5%, dok je u prethodne tri godine imala realno smawewe od
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preko 28%. Stepen pokrivenosti nov~ane mase ukupnim deviznim
rezervama bio je relativno visok i na kraju godine je iznosio
211,9%, a krajem 2000. godine 208,6%.

Monetarni agregat M3 (bez stare devizne {tedwe) krajem 2001.
godine iznosio je 120.919 miliona dinara i pove}an je za 55.397
miliona ili 84,5% u odnosu na decembar 2000. Posmatrano po
sektorima, u okviru M3 najve}i porast nov~anih sredstava imao je
sektor stanovni{tva. Nov~ana  sredstva tog sektora pove}ana su za
35.017 miliona dinara ili 198,1% u odnosu na decembar 2000, {to
je pre svega rezultat pove}awa nove devizne {tedwe.

Stepen pokrivenosti M3 ukupnim deviznim rezervama bio je
relativno visok i na kraju godine je iznosio 101,2%, a u decembru
2000. godine 85,8%.

Pokrivenost nov~ane mase ukupnim deviznim rezervama 
(stawe na kraju perioda u mln dinara)
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Ukupni dinarski {tedni ulozi na kraju decembra 2001. godine
iznosili su 1,7 milijardi dinara ili 28 miliona evra i u odnosu
na stawe krajem prethodne godine pove}ani su za 887 miliona
dinara ili 15 miliona evra, odnosno vi{e nego dva puta.

Devizna {tedwa na ra~unima kod banaka polo`ena posle 30.
juna 2001. godine znatnije je pove}ana. Krajem decembra ukupna
nova devizna {tedwa dostigla je nivo od 356 miliona evra ili
21,3 milijarde dinara i u odnosu na kraj 2000. godine pove}ana je
vi{e nego sedam puta. U okviru toga, evidentirano je i polagawe
deviznih depozita stranih fizi~kih lica na ra~une kod banaka.
Krajem decembra depoziti stranih lica, izra`eni u dinarima,
iznosili su 721 milion, a krajem jula svega 0,2 miliona.

Na rast {tedwe uticao je i nov sistem garancija Narodne
banke Jugoslavije, koji je po~eo da se primewuje od jula. Kada je
re~ o deviznoj {tedwi, Narodna banka Jugoslavije je, da bi tu
{tedwu stimulisala, uvela kao privremenu meru obavezu banaka da
50% iznosa deviznih uloga preusmeravaju na posebne ra~une
Narodne banke Jugoslavije.

Prema tome, stabilan kurs dinara, uredna isplata dugova po
osnovu stare devizne {tedwe, kao i preduzete reforme i
restrukturirawe banaka uticali su na povratak poverewa u
bankarski sistem zemqe i rast devizne i dinarske {tedwe.

Nova devizna {tedwa
 (u milionima YUD i EUR)
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Aktivne kamatne stope banaka

Prose~na ponderisana mese~na kamatna stopa na kredite banaka
imala je tendenciju stalnog pada od novembra 2000. godine, kada je
iznosila 5,23%, do marta 2001. godine, kada je iznosila 3,70%. Od
marta ponderisana kamatna stopa na kredite banaka bele`ila je
rast i u maju je dostigla iznos od 4,11%, zatim se do kraja godine,
u skladu sa smawewem stope inflacije, permanentno smawivala i u
decembru je iznosila 2,42% mese~no, {to odgovara godi{wem nivou
od 32,52%. U okviru toga, prose~na ponderisana kamatna stopa na
kratkoro~ne kredite je u toku 2001. godine opala za 2,5 procentnih
poena, a na dugoro~ne kredite za 1,3 procentna poena.

Tokom gotovo cele godine (izuzimaju}i april i jun) kamatne
stope banaka na plasmane bile su realno pozitivne. U decembru je
ponderisana aktivna kamatna stopa bila za 0,62 procentna poena
vi{a od stope rasta cena na malo.

Kretawe kratkoro~nih i dugoro~nih kamatnih stopa pokazuje
inverziju krive prinosa. Kratkoro~ne kamatne stope su vi{e od
dugoro~nih, me|utim, obim odobrenih dugoro~nih kredita u odnosu
na obim kratkoro~nih je znatno mawi. Na primer, u decembru je
pu{teno u te~aj ukupno 20 milijardi dinara kratkoro~nih i samo
1,6 milijardi dinara dugoro~nih kredita. Uskla|ivawem ro~ne
strukture aktive sa ro~nom strukturom pasive i odobravawem
kredita sa kratkim rokovima dospe}a banke se obezbe|uju od rizika
nenaplativosti i nelikvidnosti.

Aktivne kamatne stope
(U procentima)

2000. 2001.Na mese~nom
nivou Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

Aktivna
- nominalno - 5,00 4,58 3,99 3,70 3,96 4,11 3,39 3,37 3,32 3,10 2,58 2,69 2,42

Aktivna
- realno - 2,30 1,58 0,79 2,80 -4,64 2,21 -0,31 0,97 0,62 1,70 0,18 1,09 0,62

Na kratkoro~ne
kredite 5,04 4,62 4,04 3,74 4,06 4,19 3,47 3,58 3,42 3,15 2,65 2,74 2,55

Na dugoro~ne
kredite 2,10 1,64 1,12 1,30 0,41 0,87 0,95 0,82 0,72 1,21 1,23 0,98 0,76

Eskontna stopa
NBJ 2,00 2,00 2,00 1,00 1,00 1,00 1,90 1,90 1,60 1,30 1,30 1,30 1,30
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Pasivne kamatne stope banaka

Ponderisana pasivna kamatna stopa banaka u decembru 2001.
godine bila je mawa za 0,67 procentnih poena u odnosu na decembar
prethodne godine. U periodu januar-decembar ona se kretala u
rasponu od, najvi{e, 2,39%, koliko je iznosila u maju, do, najmawe,
1,69% u oktobru. Ponderisana pasivna kamatna stopa banaka je u
ve}em delu godine bila realno negativna.

Kamatne stope na kredite i depozite kod banaka i 
kamatna mar`a 
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Kada se iskqu~e kamate na depozite po vi|ewu, kao i na `iro
i teku}e ra~une (na koje banke ne pla}aju kamatu ili je ona veoma
niska), i bez kamata koje su banke pla}ale na depozite oro~ene
preko tri godine (koje su tako|e bile relativno niske), dobija se
realnija slika pasivnih kamatnih stopa na depozite stanovni{tva.
U periodu januar−decembar, izuzimaju}i april i jun, prose~na
ponderisana kamatna stopa na depozite stanovni{tva bila je
realno pozitivna; u decembru je iznosila 2,84% mese~no (1,04
procentna poena iznad stope rasta cena na malo).

Pasivne kamatne stope
(U procentima)

2000. 2001.Na mese~nom
nivou Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

Pasivna
- nominalno - 2,55 2,28 2,17 2,10 2,18 2,39 1,95 2,10 1,98 2,18 1,69 1,76 1,88

Pasivna
- realno - -0,15 -0,72 -1,03 1,20 -6,42 0,49 -1,75 -0,30 -0,72 0,78 -0,71 0,16 0,08

Stanovni{tvo 3,78 3,81 3,62 3,70 3,60 3,77 3,66 3,67 3,58 3,54 3,03 2,82 2,84

Pravna lica 2,45 2,14 2,03 1,93 2,01 2,23 1,72 1,89 1,78 1,99 1,52 1,59 1,66

Cene na malo 2,70 3,00 3,20 0,90 8,60 1,90 3,70 2,40 2,70 1,40 2,40 1,60 1,80

Prose~na ponderisana kamatna stopa na depozite pravnih lica
bila je ni`a od kamatne stope na depozite stanovni{tva. Ta
kamatna stopa bila je realno pozitivna samo u martu, maju i
septembru, a u decembru je iznosila 1,66% mese~no.

Mar`a izme|u aktivne i pasivne kamatne stope imala je od
kraja godine kontinuiran pad − sa 2,45 procentnih poena u
decembru na 0,54 procentna poena u decembru 2001. godine.

Smawewe mar`e izme|u aktivne i pasivne kamatne stope ukazuje
na prve pozitivne rezultate restrukturirawa banaka (ve}a
efikasnost i mawi tro{kovi poslovawa) i na pove}awe
konkurencije u bankarskom sistemu, ~emu je, svakako, doprinelo i
prisustvo stranih banaka u zemqi.
Kamatna mar`a

Na mese~nom 2000. 2001.

nivou Dec. Jan. Feb. Mart Apr. Maj Jun Jul Avg. Sept. Okt. Nov. Dec.

Aktivna 5,00 4,58 3,99 3,70 3,96 4,11 3,39 3,37 3,32 3,10 2,58 2,69 2,42

Pasivna 2,55 2,28 2,17 2,10 2,18 2,39 1,95 2,10 1,98 2,18 1,69 1,76 1,88

Mar`a
(U procentnim poenima)

2,45 2,30 1,82 1,60 1,78 1,72 1,44 1,27 1,34 0,92 0,89 0,93 0,54

Kreditna aktivnost doma}ih banaka je znatno ve}a od kreditne
aktivnosti stranih, ali su pri tom i wihove kamatne stope na
kredite vi{e. Mada su strane banke jo{ uvek u fazi ispitivawa
tr`i{ta i procene kreditnog rizika, uo~ava se tendencija
pove}awa obima kredita koje su one odobrile.
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Politika kursa dinara

U 2001. godini vo|ena je politika rukovo|eno fleksibilnog
kursa dinara. To zna~i da je vrednost dinara na Me|ubankarskom
tr`i{tu deviza u osnovi formirana na bazi ponude i tra`we, s
tim {to je Narodna banka Jugoslavije intervenisala prvenstveno
prodajom deviza.

Radi stabilizacije deviznog tr`i{ta i pove}awa deviznih
rezervi, Narodna banka Jugoslavije je jo{ krajem 2000. godine
ukinula obavezu izdvajawa i prodaje Narodnoj banci Jugoslavije
10% teku}eg deviznog priliva po osnovu izvoza robe i usluga i 5%
vrednosti prijavqenog uvoza. Pored toga, legalizovana je kupovina
i prodaja deviza za potrebe privrednih subjekata i gra|ana i
pro{irena mre`a mewa~nica. Tako|e je i Narodna banka
Jugoslavije privremeno otvarala mewa~nice u okviru ZOP-a, kako
bi se omogu}ila nesmetana kupoprodaja deviza na celoj teritoriji
zemqe, budu}i da se ona nije mogla u potpunosti obezbediti preko
poslovnih banaka. Ukupno je otvoreno oko 1.000 mewa~nica (321
privatna, 647 u okviru ZOP-a i 32 u okviru poslovnih banaka).

Sve to trebalo je da obezbedi podr{ku legalizaciji nov~anih
tokova u okviru sive ekonomije i wihovo postepeno ukqu~ivawe u
legalne kanale.

Ja~awe poverewa u nacionalnu valutu i odr`ivost kursa dinara
uticali su na pove}anu ponudu deviza i porast deviznih rezervi,
{to je bilo od posebnog zna~aja na po~etku stabilizacionog
programa, budu}i da pove}awe deviznih rezervi povratno ja~a
poverewe u nacionalnu valutu. Kao rezultat preduzetih mera,
devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije su porasle sa 524
miliona dolara krajem 2000. na 1.169 miliona dolara na kraju 2001,
sa tendencijom rasta i u 2002. godini, tako da je procenat
pokrivenosti primarnog novca i nov~ane mase deviznim rezervama
odr`avan na visokom nivou. Krajem 2001. godine pokrivenost
primarnog novca  deviznim rezervama Narodne banke Jugoslavije
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iznosila je 181%, a pokrivenost nov~ane mase ukupnim deviznim
rezervama 212%.

Imaju}i to u vidu, ocewuje se da su stvoreni uslovi za
dugoro~niju stabilnost, {to }e biti od presudnog zna~aja dok se ne
realizuju reforme i u drugim sektorima i ne obezbedi pove}awe
izvoza.

Narodna banka Jugoslavije je iskoristila visok priliv deviza
na svojim ra~unima, proistekao najvi{e iz mewa~kih poslova, kako
bi, intervencijama na deviznom tr`i{tu, zadovoqila celokupnu
deviznu tra`wu, obezbe|uju}i na taj na~in zavidan nivo stabilnosti
kursa u tr`i{nim uslovima. Stabilan kurs je, u okolnostima
pove}ane tra`we za dinarom na osnovu kredibilne nacionalne
monetarne politike i ukupne ekonomske politike, povratno
stimulativno delovao na priliv deviza na ra~une Narodne banke
Jugoslavije, u~vr{}uju}i pozitivnu vezu izme|u mawe-vi{e
nepromewenog kursa dinar⁄marka i deviznih tokova.

Narodnoj banci Jugoslavije bilo je veoma stalo da promena
odnosa vrednosti izme|u dinara i marke bude, po mogu}nosti, {to
mawa. Imao se, naime, u vidu veliki zna~aj, u po~etnoj fazi
tranzicije, mawe-vi{e nepromewene dinarske vrednosti nema~ke
monete na vra}awe poverewa u nacionalnu valutu, usporavawe
brzine opticaja novca, smawewe inflacije i opadawe inflatornih
o~ekivawa.

Pri koncipirawu politike deviznog kursa za 2001. godinu,
Narodna banka Jugoslavije nije po{la od neophodnosti o~uvawa
stabilne dinarske vrednosti nema~ke marke po svaku cenu, ve} od
shvatawa da bazi~ni parametar za formirawe optimalnog nivoa
deviznog kursa treba da bude odnos ponude i tra`we izme|u
nacionalne valute i inostranih sredstava pla}awa. Pove}awe
tra`we novca, porast deviznog priliva i opadawe vrednosti
nema~ke marke u odnosu na dolar omogu}io je Narodnoj banci
Jugoslavije da obezbedi stabilnost kursa dinar/marka, ne
naru{avaju}i pri tom princip tr`i{nog formirawa me|unarodne
vrednosti nacionalne valute. Jedan od osnovnih argumenata da se
kurs dinara u 2001. godini formirao u skladu sa ekonomskim
zakonitostima jeste odsustvo neregularnih kurseva i prakse
vi{estrukih zvani~nih kurseva.
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Dinamika kursa dinara

Uprkos bojazni protivnika fleksibilnog re`ima kursa dinara
da bi propisima dozvoqeno slobodno formirawe spoqne vrednosti
doma}e valute moglo da prouzrokuje wene velike oscilacije - to se
u 2001. godini nije dogodilo. Promene me|usobnih odnosa vrednosti
nema~ke marke i dinara, odnosno evra i dinara, bile su tokom te
godine male. Na dan 29. decembra 2001. vrednost marke je, po
sredwem kursu, bila 30,5269 dinara, {to je za svega 1,76% vi{e
nego krajem 2000, kada je odgovaraju}a vrednost bila 30,0000
dinara. U istom procentu pove}ana je i vrednost evra, zajedni~ke
valute 12 zemaqa ~lanica Evropske unije � sa 58,6750 dinara na
59,7055 dinara.

Promena vrednosti dinara u odnosu na druge najva`nije svetske
monete bila je uglavnom ne{to ve}a usled promena me|usobnih
odnosa valuta na me|unarodnim tr`i{tima deviza i neophodnosti
po{tovawa principa pravilno ukr{tenog kursa dinara. Vrednost
ameri~kog dolara u nacionalnoj valuti pove}ana je tokom godine sa
63,1659 dinara na 67,6702 dinara (7,13%), britanske funte sa
94,2498 dinara na 98,0406 dinara (4,0%) i {vajcarskog franka sa
38,5346 dinara na 40,3159 dinara (4,62%). Istovremeno, dinarska
vrednost japanske valute (za 100 jena) smawila se sa 54,9412 dinara
na 51,5112 dinara (6,24%).

Kretawe kursa dinara u 2001. godini
(Vrednost krajem perioda)

XII 2000. Mart Jun Septembar Decembar

Nominalni iznosi

YUM/EUR 58,67 59,28 59,37 59,76 59,71

YUM/DEM 30,00 30,31 30,35 30,55 30,53

YUM/USD 63,17 67,23 70,17 65,43 67,67

Indeksi (bazni)*

Nominalni
efekt. kurs

100 96,8 94,9 97,3 96,0

Realni
efekt. kurs

100 103,2 115,3 125,3 130,0

* Indeks mawi od 100 ukazuje na depresijaciju, a ve}i od 100 na apresijaciju.

Nominalni efektivni kurs dinara depresirao je u 2001. godini
za 4,0%. Opadawe nominalnog efektivnog kursa dinara bilo je
delimi~no prouzrokovano smawewem vrednosti nacionalne valute u
odnosu na nema~ku marku i evro (1,7%), a delimi~no je bilo
posledica smawewa vrednosti evrovaluta u odnosu na druge
najzna~ajnije svetske monete, pre svega SAD dolar (2,3%).
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U 2001. godini zabele`ena je visoka apresijacija realnog
efektivnog kursa dinara usled znatno br`eg porasta doma}ih cena u
pore|ewu sa inostranim i relativno malog smawewa nominalnog
efektivnog kursa. Realni efektivni kurs dinara bio je krajem
godine za 30% vi{i u pore|ewu sa krajem 2000. godine. Me|utim,
posmatrano na dugi rok, dinar je i daqe primetno realno
depresiran. Tako, na primer, u pore|ewu sa krajem 1994. dinar je
jo{ uvek depresiran za 41,4%.

Rast cena u 2001. godini, koji je karakteristi~an za po~etni
period tranzicije, rezultat je politike ispravqawa dispariteta u
sektorima koji su bili pod administrativnom kontrolom. Sa druge
strane, liberalizacija re`ima cena u sektorima van prirodnih
monopola nije dovela do ve}eg rasta cena i pored tro{kova
izazvanih ispravqawem dispariteta. Naprotiv, liberalizacija cena
je u nekim oblastima, posebno u poqoprivredi, uticala na pove}awe
proizvodwe odre|ene robe.

Budu}i da je rast cena uglavnom rezultat pove}awa kod
ograni~eno razmenqivih dobara, ocewuje se da politika odr`avawa
stabilnosti kursa nije bitnije naru{ila izvoznu stimulativnost.
Kroz uticaj na ja~awe poverewa u nacionalnu valutu, vo|ena
politika deviznog kursa doprinela je suzbijawu inflatornih
o~ekivawa i stabilizaciji poslovnog ambijenta. Odr`ivost
programa, garantovana deviznim rezervama, uz podr{ku strukturnih

*Opadawe indeksa indikator je smawewa vrednosti dinara, a porast indeksa pove}awa vrednosti dinara.
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politika, obezbedi}e adekvatnu realokaciju resursa, odnosno
restrukturirawe doma}e privrede i pove}awe wene izvozne
propulzivnosti. U takvim uslovima forsirana depresijacija dinara,
uprkos stalnom rastu deviznih rezervi, putem rasta uvoznih cena i
pove}awa tro{kova i wihovog efekta na ukupne cene, ugrozila bi
stabilnost investicionog ambijenta.

Upravqawe deviznim rezervama

Izvori rasta deviznih rezervi

Disponibilne devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije su na
dan 31. decembra 2001. godine iznosile 1.169,1 milion SAD dolara,
{to zna~i da su u odnosu na kraj 2000, kada su iznosile 524,2
miliona dolara, ostvarile rast od 644,9 miliona dolara ili 123%.

Realni efektivni kurs dinara
 (12. 94 = 100)
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Najve}i uticaj na formirawe ukupnog deviznog priliva imali
su mewa~ki poslovi (1.108,4 miliona dolara), dok je zna~ajan
devizni priliv ostvaren i po osnovu privremenog obavqawa platnog
prometa na teritoriji SR Jugoslavije (223,6 miliona dolara), kao i
kredita (120,8 miliona dolara, uglavnom zbog dve kreditne tran{e
po osnovu stand-by aran`mana MMF-a).

Posmatrano po ostalim osnovima koji su zna~ajnije uticali na
pove}awe rezervi, devizni priliv po osnovu nove devizne {tedwe
iznosio je 65,7 miliona dolara, devizni priliv od SUKL-a
(Savezna uprava za kontrolu letewa) 56,8 miliona dolara, po
osnovu donacija 38,9 miliona dolara i od saveznih organa 26,1
milion dolara.

Zahvaquju}i postignutom Sporazumu o sukcesiji sa dr`avama
naslednicama biv{e SFRJ, izvr{ena je podela zlata, deviza i
hartija od vrednosti kod BIS-a. Po tom osnovu disponibilne
devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije su pove}ane za 158,1
milion dolara (zlato 144,7 miliona, devize 9,9 miliona i hartije
od vrednosti 3,5 miliona).

Najve}i udeo u strukturi ukupnog deviznog odliva imale su
intervencije Narodne banke Jugoslavije na Me|ubankarskom
tr`i{tu deviza u iznosu od 1.058,4 miliona dolara. Zna~ajan odliv
deviza iz deviznih rezervi, 86,5 miliona dolara, nastao je i po
osnovu isplate stare devizne {tedwe gra|ana.

Uporednom analizom priliva u devizne rezerve ostvarenog po
osnovu mewa~kih poslova i odliva iz deviznih rezervi po osnovu
intervencija Narodne banke Jugoslavije na Me|ubankarskom
tr`i{tu deviza, koji imaju najve}e procentualno u~e{}e u
strukturi ukupnog deviznog priliva, odnosno odliva, mo`e se
konstatovati da se procentualno u~e{}e oba osnova pove}avalo od
prvog do ~etvrtog tromese~ja, s tim {to je u prvom i drugom
tromese~ju priliv od mewa~kih poslova bio ve}i od odliva po
osnovu intervencija Narodne banke Jugoslavije na Me|ubankarskom
tr`i{tu deviza, dok je u tre}em i ~etvrtom tromese~ju bilo
obrnuto. Me|utim, ukupan neto efekat po ta dva osnova u 2001. je
pozitivan, {to zna~i da je priliv od mewa~kih poslova bio ve}i za
50,0 miliona dolara od intervencija Narodne banke Jugoslavije na
Me|ubankarskom tr`i{tu deviza.
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Struktura i profitabilnost devizne aktive i upravqawe
rizicima (stawe u 2001. i namere za 2002. godinu)

Odeqewe za upravqawe deviznim rezervama se u obavqawu svojih
poslova rukovodi principima sigurnosti, likvidnosti i
profitabilnosti.

Struktura

U toku 2001. godine, strukturu deviznih rezervi ~inili su
depozitni na ra~unima Narodne banke Jugoslavije u inostranstvu,
efektivni strani novac, zlato, specijalna prava vu~ewa i hartije
od vrednosti.

Visok procenat efektivnog stranog novca bio je posledica
wegovog znatnog konstantnog priliva u trezor Narodne banke
Jugoslavije. Radi pove}awa profitabilnosti, izno{en je efektivni
strani novac na ra~une Narodne banke Jugoslavije u inostranstvu.

Valutna struktura bazirana je na strukturi spoqnotrgovinske
razmene sa inostranstvom, povezanosti doma}e valute sa nema~kom
markom (evrom), kao i dr`awa valuta sa negativnom korelacijom s
ciqem diversifikacije valutnog rizika. U toku godine u valutnoj
strukturi najve}e u~e{}e imao je evro, zatim SAD dolar, pa ostale
valute.

Na fleksibilnost valutne strukture negativno je uticao veliki
priliv efektivnog stranog novca u toku cele godine.

Upravqawe rizicima

Na planu upravqawa rizicima tokom godine preduzete su
slede}e aktivnosti:
- Izvr{eno je organizaciono razdvajawe upravqawa deviznim

rezervama i, u tom smislu, odvojeno ugovarawe poslova (Front
Office) od izvr{avawa poslova (Back Office). S tim u vezi,
pomenuti poslovi vi{e nisu u nadle`nosti jednog
rukovodioca. Kvalitet upravqawa je pove}an i ukinuta je
mogu}nost neutemeqenih transakcija u upravqawu deviznim
rezervama;
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- Upravqa~ka organizaciona struktura je tako|e izmewena. U
lanac odlu~ivawa uveden je Investicioni komitet, ~ime je
odvojena funkcija odlu~ivawa od neposrednog izvr{avawa
posla. Davawem godi{wih, kao i tromese~nih i mese~nih
smernica, defini{u se pravci i okviri upravqawa deviznim
rezervama i, s tim u vezi, utvr|uju standardi (izbor
subjekata, strukture aktive, valutne i ro~ne strukture,
limiti). Predlozi Investicionog komiteta postaju
operativni tek nakon {to ih usvoji guverner.

Profitabilnost

U toku 2001. godine Narodna banka Jugoslavije je po osnovu
ukama}ivawa deviznih rezervi na ra~unima u inostranstvu
prihodovala 13,4 miliona SAD dolara.

Po osnovu provizije za izno{ewe efektivnog stranog novca od
ovla{}enih poslovnih banaka Narodna banka Jugoslavije je
prihodovala 0,3 miliona evra.

Planovi za 2002. godinu

- Izvr{i}e se razdvajawe deviznih rezervi na likvidnosni i
investicioni deo. U okviru investicionog dela, investira}e se
iskqu~ivo u prvoklasne hartije od vrednosti (dr`avne obveznice
najrazvijenijih zemaqa). Investirawe u profitabilnije, a time i
rizi~nije hartije, nije dozvoqeno. Tako|e, transakcije bazirane na
{pekulativnim o~ekivawima nisu dozvoqene;

- Uspostavi}e se formalna organizacija poslova upravqawa
rizikom u Odeqewu;

Poslovawe na Me|ubankarskom tr`i{tu deviza

Tokom 2001. godine, Narodna banka Jugoslavije je, radi
odr`avawa stabilnog kursa dinara i uskla|ivawa ponude i tra`we,
na deviznom tr`i{tu svakodnevno intervenisala.

Na jedinstvenom deviznom tr`i{tu je, u periodu januar-
decembar 2001, ostvaren promet od 1.174,3 miliona dolara. Najve}i
obim deviznih transakcija, 1.153,8 miliona dolara, ostvaren je na
Me|ubankarskom tr`i{tu deviza, dok je kupoprodaja deviza izme|u
banaka izvan Me|ubankarskog tr`i{ta deviza realizovana u iznosu
od 20,5 miliona dolara.

U ukupno ostvarenom prometu na Me|ubankarskom tr`i{tu
deviza (1.153,8 miliona dolara), kupoprodaje zakqu~ene izme|u
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Narodne banke Jugoslavije i ovla{}enih banaka iznosile su 1.137,6
miliona dolara, a izme|u banaka 16,2 miliona. Narodna banka
Jugoslavije je intervenisala prodajom deviza od 1.108,0 miliona
dolara i kupovinom od 29,6 miliona dolara, tako da je ostvarena
neto prodaja od 1.078,4 miliona dolara.

Realizovana kupoprodaja deviza ovla{}enih banaka na
jedinstvenom deviznom tr`i{tu (u milionima dolara)

Kupoprodaja deviza na MTD-u

Izme|u banaka i NBJ
Izme|u
banaka

Kupovina Prodaja
Neto

kupovina Kupoprodaja
Ukupno

Kupoprodaja
deviza
izme|u

banaka van
MTD-a

Ukupno
Mesec

1 2 3=(1-2) 4 5=(4+3) 6 7=(5+6)

Jan. 47,9 0,3 47,6 2,6 50,2 0,7 50,9

Feb. 46,2 1,2 45,0 1,3 46,3 1,5 47,8

Mart 52,3 1,4 50,9 1,9 52,8 1,3 54,1

April 65,1 2,6 62,5 0,2 62,7 3,0 65,7

Maj 84,0 0,1 83,9 0,1 84,0 1,9 85,9

Jun 80,9 0,1 80,8 0,3 81,1 1,9 83,0

Jul 100,9 0 100,9 1,2 102,1 3,4 105,5

Avg. 110,1 0,6 109,5 0 109,5 0,5 110,0

Sept. 114,4 0,9 113,5 0 113,5 1,5 115,0

Okt. 156,9 0,4 156,5 0 156,5 1,0 157,5

Nov. 145,9 15,6 130,3 2,4 132,7 2,3 135,0

Dec. 103,4 6,4 97,0 6,2 103,2 1,5 104,7

Ukupno 1.108,0 29,6 1.078,4 16,2 1.094,6 20,5 1.115,1

Od ukupno ostvarenih kupovina na Me|ubankarskom tr`i{tu
deviza, 63,5% ili 704,0 miliona dolara realizovano je preko deset
ovla{}enih banaka. Najve}i deo se odnosi na kupovinu deviza za
pla}awe uvoza nafte i naftnih derivata, gasa i elektri~ne
energije.

Disponibilne devizne rezerve ovla{}enih banaka pove}ane su za
74,8% u odnosu na pro{lu godinu (sa 365,8 miliona na 639,5
miliona dolara). Dok je u prvom polugodi{tu rast disponibilnih
deviznih rezervi ovla{}enih banaka, u odnosu na 2000. godinu,
iznosio svega 5,0 miliona dolara, u drugom polugodi{tu je
zabele`eno wihovo izuzetno pove}awe od 268,7 miliona dolara, {to
je rezultat rasta nove devizne {tedwe po~ev od 1. jula 2001, kada je
uveden sistem garancija Narodne banke Jugoslavije, po kome se
polovina prikupqene nove devizne {tedwe od strane banaka izdvaja
na poseban ra~un kod Narodne banke Jugoslavije.
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U toku godine, neto odliv iz deviznih rezervi Narodne banke
Jugoslavije po osnovu intervencija na Me|ubankarskom tr`i{tu
deviza iznosio je 1.058,4 miliona dolara, a neto priliv po osnovu
mewa~kih poslova 1.108,4 miliona dolara (ZOP 932,8 miliona i
ostali mewa~i 175,6 miliona), tako da je efekat na devizne rezerve
Narodne banke Jugoslavije po tom osnovu iznosio 50,0 miliona
dolara.

Neto priliv u devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije po
osnovu Zakona o privremenom obavqawu odre|enih poslova platnog
prometa na teritoriji SR Jugoslavije, koji je po~eo da se primewuje

Disponibilne devizne rezerve ovla{}enih banaka
 (u milionima dolara)
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od sredine marta 2001, iznosio je 182,0 miliona dolara: priliv
223,2 miliona i odliv po osnovu prodaje na MTD-u 41,2 miliona.

Promene deviznog re`ima i mere devizne kontrole

Saglasno Odluci o deviznoj politici i projekciji platnog
bilansa SR Jugoslavije za 2001. godinu i interesima zemqe, devizna
politika u toj godini zasnivala se na potpunom ukqu~ivawu SR
Jugoslavije u me|unarodnu zajednicu i ispuwavawu osnovnih
pretpostavki za normalizaciju odnosa sa me|unarodnim
finansijskim institucijama.

Radi unapre|ewa ekonomskih odnosa sa inostranstvom,
preduzimane su odgovaraju}e mere i aktivnosti u okviru politike
kursa dinara, deviznih rezervi, regulisawa platnog prometa u
zemqi, avansnog pla}awa uvoza, regulisawa obaveza po osnovu
devizne {tedwe gra|ana, zatim mere usmerene na spre~avawe prawa
novca, na obezbe|ivawe nesmetane zamene inostranih valuta u evro,
regulisawe devizne dokumentarne kontrole i druge mere.

Kurs dinara

U 2001. godini vo|ena je politika rukovo|enog fluktuiraju}eg
kursa, u skladu sa Odlukom o utvr|ivawu re`ima kursa dinara i
Odlukom o monetarnoj politici za 2001. godinu i, u sadejstvu sa
drugim merama, stvoreni su uslovi za efikasno vo|ewe te politike.

Mewa~ki poslovi

U 2001. godini nastavilo se sa dogradwom propisa iz oblasti
mewa~kih poslova u smislu podsticawa kontrolisanog obavqawa tih
poslova.

Radi toga je ovla{}enim mewa~ima omogu}eno da samostalno
utvr|uju kupovni i prodajni kurs za efektivu u rasponu izme|u
kupovnog i prodajnog kursa iz kursne liste za efektivni strani
novac Me|ubankarskog tr`i{ta deviza. Uvedena je i jedinstvena
softverska aplikacija, koja je omogu}ila sistemsko povezivawe
ovla{}enih banaka na centralni ra~unski sistem kod ZOP-a,
pojednostavqen je rad pri otkupu i predaji efektive i uvedeno
automatsko izdavawe potvrda o obavqenim mewa~kim poslovima.
Ovla{}eni mewa~i su oslobo|eni obaveze da pola`u depozit od
10.000 nema~kih maraka prilikom otvarawa mewa~nice i dozvoqena
im je naplata provizije do 0,3% (ranije do 0,2%). Omogu}eno je da
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prilikom predaje otkupqene efektive Narodna banka Jugoslavije
ovla{}enim mewa~ima ispla}uje dinarsku protivvrednost za
efektivni strani novac po kupovnom kursu za efektivu uve}anom za
1,2% (umesto do tada primewivanog sredweg kursa za devize
uve}anog za 1%) i poo{trena je kontrola mewa~kih poslova.

Platni promet sa Republikom
Crnom Gorom i AP Kosovom i Metohijom

Na predlog Narodne banke Jugoslavije, marta 2001. godine,
usvojen je Zakon o privremenom obavqawu poslova platnog prometa
na teritoriji SR Jugoslavije. Narodna banka Jugoslavije donela je i
odgovaraju}e uputstvo za wegovu primenu.

Usled jednostranog uvo|ewa nema~ke marke kao sredstva pla}awa
u Republici Crnoj Gori i pla}awa i naplata koje su se de facto
vr{ile u devizama, Narodna banka Jugoslavije predlo`ila je
dono{ewe tog zakona radi svo|ewa deviznih pla}awa u zemqi u
legalne okvire.

Zakon sadr`i me|ure{ewe: omogu}eno je obavqawe platnog
prometa sa Republikom Crnom Gorom i AP Kosovom i Metohijom, s
tim {to su pravna lica i preduzetnici sa drugog podru~ja SR
Jugoslavije obavezni da sve devize ostvarene po tom osnovu prodaju
ovla{}enoj banci, a ona Narodnoj banci Jugoslavije. Za pla}awa
prema subjektima iz Republike Crne Gore i AP Kosova i Metohije
pravna lica i preduzetnici sa drugog podru~ja SR Jugoslavije,
preko ovla{}ene banke, devize kupuju od Narodne banke Jugoslavije
(na Me|ubankarskom tr`i{tu deviza). Na isti na~in ure|eno je
pla}awe i napla}ivawe za potrebe fizi~kih lica.

Zakon o spre~avawu prawa novca

Na predlog Narodne banke Jugoslavije, Skup{tina SR
Jugoslavije usvojila je Zakon o spre~avawu prawa novca. Dono{ewem
tog zakona, stvoren je pravni osnov za spre~avawe uvo|ewa u
legalne bankarske kanale novca koji je ste~en nedozvoqenim
radwama, odnosno nelegalnim transakcijama.

Kako se zbog svih preduzetih i planiranih mera o~ekivalo da se
iz nelegalnih kanala finansijske transakcije vra}aju u legalne
tokove, taj zakon donet je, sa odlo`enim stupawem na snagu za
godinu dana, na dan 30. juna 2002. godine.
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Devizni nerezidentni ra~uni

Po~etkom 2001. godine, Narodna banka Jugoslavije izmenila je i
Odluku o uslovima pod kojima se sredstva stranih pravnih i
fizi~kih lica mogu primati u depozit, u smislu precizirawa
osnova po kojima strana pravna i fizi~ka lica, vlasnici deviznih
ra~una, i druga strana pravna i fizi~ka lica, ~ije je sedi{te,
odnosno prebivali{te u Jugoslaviji ili u inostranstvu, mogu
vr{iti uplate na devizne ra~une.

Dr`awe deviza pravnih lica
na ra~unima u inostranstvu

Radi omogu}avawa nesmetanog kori{}ewa deviza po osnovu
donacija, dopuwena je Odluka o uslovima pod kojima se mo`e
odobriti dr`awe deviza na ra~unu u inostranstvu, u smislu da
Narodna banka Jugoslavije mo`e doma}em licu odobriti dr`awe
deviza na ra~unu kod strane banke po ovom osnovu, i to do iznosa i
pod uslovima iz ugovora o donaciji.

Tako|e je omogu}eno da doma}e lice zastupnik stranog lica,
odnosno banka ovla{}ena za poslove sa inostranstvom, principal,
mo`e dobiti odobrewe Narodne banke Jugoslavije za dr`awe deviza
na ra~unu kod strane banke po osnovu polagawa depozita radi
izdavawa nov~anih kartica, do iznosa utvr|enog ugovorom sa
stranim komitentom.

Avansno pla}awe uvoza

Odlukom o uslovima pod kojima se uvoz robe i usluga mo`e
pla}ati unapred precizirani su osnovi po kojima doma}a lica mogu
avansno pla}ati uvoz (u su{tini: dozvoqeno po svim osnovima,
izuzev po osnovu robe {iroke potro{we), definisano da se to
pla}awe mo`e vr{iti ukoliko je to predvi|eno ugovorom sa
stranim licem i propisani su obaveza doma}im licima da povra}aj
pla}enog iznosa deviza izvr{e u propisanom roku i kazne za
prekr{aj ako se to ne u~ini.

Devizna {tedwa gra|ana

Na predlog Narodne banke Jugoslavije, donet je Zakon o
izmenama i dopunama Zakona o izmirewu obaveza po osnovu devizne
{tedwe gra|ana, s ciqem da se omogu}i kupoprodaja obveznica koje,
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u smislu ovog zakona, izdaje SR Jugoslavija na finansijskoj berzi za
devize. Doma}e pravno lice i preduzetnik i strano pravno lice,
devize ostvarene prodajom obveznica, dr`e na deviznom ra~unu kod
ovla{}ene banke, a strano pravno lice ih mo`e slobodno
transferisati u inostranstvo.

Istovremeno je stvoren pravni osnov po kome doma}e pravno
lice i preduzetnik, doma}e fizi~ko lice, jugoslovenski gra|anin
na privremenom radu u inostranstvu, strano pravno lice, kao i
strano fizi~ko lice, mogu obveznice o kojima je re~ iznositi iz
SR Jugoslavije i unositi u SR Jugoslaviju pod uslovima i na na~in
koje propi{e Narodna banka Jugoslavije.

U su{tini, ovom izmenom Zakona data je mogu}nost da {tedi{a,
uz odgovaraju}i diskont, mo`e prodati obveznicu na berzi.

Guverner Narodne banke Jugoslavije doneo je Odluku o uslovima
pod kojima doma}a i strana lica mogu iznositi iz zemqe i unositi
u zemqu obveznice koje je izdala SR Jugoslavija. Prema Odluci,
navedena lica te obveznice mogu iznositi pod uslovom da ih
podnesu na uvid nadle`nom carinskom organu, koji o tome vodi
posebnu evidenciju i obave{tava Narodnu banku Jugoslavije.

Istovremeno, guverner Narodne banke Jugoslavije doneo je i
Odluku o na~inu vo|ewa centralnog registra i centralnog depoa,
kao i o na~inu obra~una hartija od vrednosti, kojom je ure|en
postupak deponovawa i saldirawa hartija od vrednosti. Za primenu
te odluke, guverner je doneo i Uputstvo o na~inu postupawa
centralnog registra sa obveznicama SR Jugoslavije izdatim za
izmirewe obaveze po osnovu devizne {tedwe gra|ana ("Slu`beni
list SRJ", br. 60/2001).

U kontekstu omogu}avawa poslovawa sa obveznicama, ukazala se
potreba da se donese i Odluka o izmeni i dopuni Odluke o
uslovima i na~inu pla}awa gotovim novcem.

Radi vra}awa poverewa gra|ana kada je re~ o deviznoj {tedwi,
Narodna banka Jugoslavije donela je Odluku o merama za odr`avawe
devizne likvidnosti banaka radi obezbe|ewa isplate deviznih
{tednih uloga. Prema toj odluci, banke koje nisu prvoklasne a
nemaju garanciju od prvoklasnih banaka da one svojom imovinom
odgovaraju za wihove obaveze, du`ne su da, u odre|enom procentu
(50% deviznih {tednih uloga sa stawem posledweg dana u mesecu,
uz odre|ena propisana umawewa), devize polo`e na ra~une Narodne
banke Jugoslavije.
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Posebno se napomiwe da je, u skladu sa odredbama Zakona o
izmirivawu obaveza po osnovu devizne {tedwe gra|ana i sa
Odlukom o deviznoj politici i projekciji platnog bilansa za 2001.
godinu, Narodna banka Jugoslavije uspe{no obavila servisirawe
devizne {tedwe u planiranom iznosu za 2001. godinu (440 nema~kih
maraka po {tednom ulogu).

Unapre|ewe bezgotovinskog na~ina
pla}awa sa inostranstvom

Da bi poboq{ala bezgotovinski na~in pla}awa sa
inostranstvom, a na predlog Udru`ewa banaka Jugoslavije, Narodna
banka Jugoslavije je dopunila Odluku o na~inu vr{ewa platnog
prometa sa inostranstvom i Odluku o na~inu vo|ewa deviznog
ra~una i devizne {tedne kwi`ice doma}eg i stranog fizi~kog lica,
~ime je omogu}ila da doma}i i strani emitenti nesmetano vr{e
pla}awe nov~anim karticama.

Devizna dokumentarna kontrola

Prema odredbama Zakona o deviznom poslovawu, Narodna banka
Jugoslavije vr{i deviznu dokumentarnu kontrolu izvoza i uvoza
robe i odre|enih usluga koje obavqaju doma}a lica pregledom
isprava i dokumentacije koje joj se podnose na uvid.

Odlukom o uslovima i na~inu obavqawa devizne dokumentarne
kontrole precizirana je dokumentacija koju, radi obavqawa te
kontrole, doma}a lica podnose Narodnoj banci Jugoslavije,
definisani su izvori drugih obezbe|ewa podataka neophodnih za
obavqawe kontrole (Savezna uprava carina � carinska dokumenta;
ovla{}ene banke � dokumenta o izvr{enoj naplati, odnosno
pla}awu), bli`e definisani poslovi koji su posebno predmet te
kontrole, kao i druga pitawa u vezi s kontrolom.

Aktivnosti u oblasti zamene
nov~anica zemaqa EU u evro

Zamena inostranih valuta u evro najavqivana je kao najve}a
operacija zamene novca u istoriji � oko 300 miliona qudi, u 12
zemaqa Evropske unije, trebalo je da izvr{i zamenu nacionalnih
valuta u jedinstvenu valutu � evro. Rok za zamenu bio je dva meseca,
uz nekoliko izuzetaka sa kra}im rokom. Nakon isteka roka zamene,
papirni novac mo}i }e se i daqe mewati kod mati~nih centralnih



Kurs dinara i devizne rezerve

NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE − Godi{wi izve{taj 2001.50

banaka sa rokom od najmawe deset godina (u nekim zemqama bez
vremenskog ograni~ewa).

Polaze}i od pretpostavke da na{i gra|ani poseduju zna~ajan
iznos efektivnog stranog novca (naj~e{}e u nema~kim markama) i
uva`avaju}i ~iwenicu da gra|ani {tede u stranoj valuti (usled
hiperinflacije, izgubqenog poverewa u banke, nestabilne politi~ke
situacije itd), Narodna banka Jugoslavije je odlu~ila da se ukqu~i
u operaciju zamene novca, kako bi gra|anima omogu}ila brz,
bezbedan i jeftin na~in zamene.

Narodna banka Jugoslavije je u aprilu 2001. formirala
Komisiju za zamenu in valuta u evro, ~iji je zadatak bio da
organizuje proces zamene. Komisija je, u saradwi sa nadle`nim
organizacionim delovima Banke, napravila plan snabdevawa evro
efektivom iz inostranstva, plan prodaje inostranih valuta i plan
transporta efektivnog stranog novca i izabrala marketin{ku
agenciju koja }e sprovesti informativnu kampawu.

Sva doma}instva u zemqi dobila su kratku publikaciju sa
osnovnim informacijama o procesu zamene, a javnost je tako|e
putem sredstava javnog informisawa, detaqno obave{tavana o
valutama koje izlaze iz opticaja, visini provizije, mogu}nosti
zamene putem {tedwe itd.

Da bi gra|anima omogu}ila da zamenu izvr{e pod jednakim
uslovima, nezavisno od toga da li je vr{e u mewa~nici, poslovnoj
banci ili u ZOP-u, Narodna banka Jugoslavije je predlo`ila
uslove i na~in zamene, a Savezna vlada donela Odluku o uslovima i
na~inu zamene stranih sredstava pla}awa za evro, pla}awe provizije
za gra|ane pri zameni od 0,9 %, kao i besplatna zamena (bez
provizije) ako se zamena izvr{i putem {tedwe kod banaka na
najmawe 31 dan.

Posle pregovora sa vi{e stranih banaka vode}ih u poslu sa
efektivnim stranim novcem, u decembru 2001. izvr{ena je kupovina
i doprema evro efektive u trezor Narodne banke Jugoslavije u
iznosu od 326,5 miliona evra. Snabdevawe poslovnih banaka
tra`enim iznosima izvr{eno je 1. i 2. januara 2002. godine. Po~ev
od 3. januara 2002. svi gra|ani su bili u mogu}nosti da na celoj
teritoriji dr`ave (izuzimaju}i Crnu Goru i Kosovo) vr{e zamenu
inostranih valuta u evro ili da kupe evro.

U septembru 2001. godine uo~ena je pove}ana tra`wa za
{vajcarskim frankom i ameri~kim dolarom. Ona je bila uzrokovana
`eqom jednog broja gra|ana da inostrane valute koje poseduju
zamene u te valute, ne ~ekaju}i januar slede}e godine da se pojave
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evro nov~anice. Narodna banka Jugoslavije je do kraja 2001.
obezbedila i gra|anima prodala na {alterima ZOP-a i posredstvom
poslovnih banaka navedene valute u protivvrednosti od oko 345,7
miliona evra.

Devizna {tedwa po~ela je osetno da raste u julu 2001, posle
dono{ewa Odluke o merama za odr`avawe devizne likvidnosti
banaka radi obezbe|ewa isplate deviznih {tednih uloga, da bi weno
stawe na dan 31. decembra 2001. iznosilo 348,3 miliona evra, od
~ega je vrednost inostranih valuta bila 305,1 milion evra. Zna~ajan
rast devizne {tedwe uslovqen je potrebom gra|ana da izvr{e
zamenu inostranih valuta u evro (zamena putem {tedwe obavqa se
bez provizije), kao i merama koje je Narodna banka Jugoslavije
preduzela s ciqem vra}awa poverewa gra|ana u bankarski sistem
zemqe (Odluka o merama za odr`avawe devizne likvidnosti banaka
radi obezbe|ewa isplate deviznih {tednih uloga, kontrola banaka i
sankcionisawe nezakonitog poslovawa, pojavqivawe banaka
osnovanih stranim kapitalom, stabilan kurs dinara itd).



Godi{wi izve{taj

EMISIJA NOV^ANICA

I KOVANOG NOVCA

Gotov novac u opticaju
Nov~anice u opticaju

Nov~anice povu~ene iz opticaja
(izdawa 1994, 1996. i 1997. godine)
Apoenska struktura nov~anica u opticaju

Jubilarni kovani novac
Prodaja jubilarnog kovanog novca kupcima u zemqi
Obra~un prihoda od prodaje jubilarnog kovanog novca
kupcima u inostranstvu
Prenos sredstava po obra~unu

53
54

54
55
57
57

58
58



Emisija nov~anica i kovanog novca

NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE − Godi{wi izve{taj 2001. 53

Gotov novac u opticaju

Iz centralnog trezora u Sedi{tu Narodne banke Jugoslavije
snabdevaju se gotovim novcem (nov~anicama i kovanim novcem)
glavne republi~ke filijale i filijale Narodne banke Jugoslavije,
koje zatim gotovim novcem snabdevaju filijale Zavoda za obra~un i
pla}awa.

Filijale Zavoda za obra~un i pla}awa gotov novac daqe
distribuiraju ostalim u~esnicima u platnom prometu � bankama,
po{tama, preduze}ima, gra|anima itd.

Ukupno stawe gotovog novca u opticaju utvr|uje se tako {to se
od iznosa gotovog novca koji je iz trezora Sedi{ta Narodne banke
Jugoslavije poslat filijalama Narodne banke Jugoslavije i Zavodu
za obra~un i pla}awa oduzme stawe gotovog novca u trezorima
filijala Narodne banke Jugoslavije i trezorima Zavoda za obra~un
i pla}awa, stawe gotovine kod banaka, po{ta i drugih finansijskih
organizacija i stawe gotovine na putu.

Krajem 2000. godine, gotov novac u opticaju, izra~unat na
prethodno izlo`en na~in, iznosio je 10.874,9 miliona dinara, od
~ega se na nov~anice odnosi 10.709,6 miliona, a na kovani novac
165,3 miliona.

Stawe gotovog novca u opticaju krajem 2001. godine iznosilo je
25.420,6 miliona dinara, od ~ega se na nov~anice odnosi 25.166,4
miliona, a na kovani novac 254,2 miliona.

Podaci o stawu gotovog novca u opticaju, utvr|eni na osnovu
napred navedene metodologije, daju se u slede}em pregledu.
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 (u milionima dinara)

Opis Stawe na dan

31. decembar
2000.

31. decembar
2001.

Dotacije gotovog novca poslate
iz trezora Sedi{ta NBJ 14.483,5 34.400,4

Stawe gotovog novca u ZOP-u 1.946,9 5.392,3
Stawe gotovog novca u filijalama NBJ 375,6 2.089,6
Pohabani i o{te}eni gotov novac u filijalama NBJ 194,2 523,0
Stawe gotovog novca u bankama 292,7 315,4
Stawe gotovog novca u po{tama 393,2 391,2
Pohabani i o{te}eni gotov novca u po{tama 172,0 143,4
Gotov novac na putu 234,0 124,9

Gotov novac u opticaju 10.874,9 25.420,6

Nov~anice u opticaju

Narodna banka Jugoslavije je 15. decembra 2000. godine pustila
u opticaj nove nov~anice u apoenima od 20, 50 i 100 dinara -
izdawa 2000. godine, zatim 31. maja 2001. godine nov~anice u apoenu
od 10 i 200 dinara i 20. septembra 2001. godine nov~anice u apoenu
od 1.000 dinara � izdawa 2001. godine.

Tokom 2001. godine, paralelno sa novim izdatim nov~anicama
zadr`ane su u opticaju i stare nov~anice u apoenima od 5, 10 i 20
novih dinara izdawa 1994. godine, 50 novih dinara izdawa 1996.
godine i 100 novih dinara izdawa 1997. godine.

Prema dinamici izrade novih nov~anica i wihovog uvo|ewa u
opticaj, postepeno su iz opticaja povla~ene stare nov~anice, da bi
se, na osnovu Odluke Narodne banke Jugoslavije o povla~ewu iz
opticaja nov~anica od 5, 10, 20, 50 i 100 novih dinara, u periodu
od 15. novembra do 31. decembra pristupilo povla~ewu iz opticaja
tih apoena nov~anica.

Na osnovu navedene odluke, stare nov~anice u apoenima od 5, 10,
20, 50 i 100 novih dinara prestale su da budu zakonsko sredstvo
pla}awa od 1. januara 2002. godine, s tim {to je dat rok za wihovu
naknadnu zamenu do 28. februara, koji je zatim produ`en do 1. jula
2002. godine.

Nov~anice povu~ene iz opticaja
(izdawa 1994, 1996. i 1997. godine)

U periodu od 1. januara do 15. novembra 2001. godine Zavodu za
obra~un i pla}awa je poslato 1.531,9 miliona dinara starih
nov~anica, a tokom godine od filijala Zavoda za obra~un i
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pla}awa povu~eno je iz opticaja starih nov~anica u iznosu od
11.309,5 miliona dinara.

Na dan 31. decembra 2001. godine, nominalni iznos nezamewenih
nov~anica koje su od 1. januara 2002. godine prestale biti zakonsko
sredstvo pla}awa bio je 1.855,1 milion dinara.

U periodu od 1. januara do 31. marta 2002. godine, od filijala
Zavoda za obra~un i pla}awa u trezore Narodne banke Jugoslavije
preuzeto je vanopticajnih nov~anica u iznosu od 1.392,7 miliona
dinara, tako da je na dan 31. marta 2002. ostalo nezamewenih
nov~anica u nominalnom iznosu od 462,4 miliona dinara, odnosno
2,87% ukupnog iznosa izra|enih nov~anica, {to je uobi~ajen
procenat pri operaciji povla~ewa nov~anica iz opticaja. Ako se
ima u vidu da je rok za naknadnu zamenu vanopticajnih nov~anica
produ`en do 1. jula 2002. godine, efekat povla~ewa }e biti jo{
ve}i.

Apoenska struktura nov~anica u opticaju

Apoenska struktura nov~anica u opticaju u 2000. i 2001. godini
bila je slede}a:

Pregled apoenske strukture
nov~anica u opticaju

Vrsta apoena
Stawe na dan
31. dec. 2000.

Stawe na dan
31. dec. 2001.

u milionima u % u milionima u %

1000 dinara 0,00 0,00 11.644,5 46,3
200 dinara 0,00 0,00 7.041,5 28,0
100 dinara 7.347,1 68,6 3.831,7 25,2
50 dinara 2.461,2 23,0 2.095,5 8,3
20 dinara 724,8 6,8 293,9 1,2
10 dinara 105,6 1,0 191,0 0,8
5 dinara 70,9 0,6 68,3 0,2

Svega: 10.709,6 100,0 25.166,4 100,0

Apoenska struktura kovanog novca u opticaju

Apoenska struktura kovanog novca u opticaju krajem 2000. i
2001. godine bila je slede}a:

Pregled apoenske strukture
kovanog novca u opticaju

Vrsta apoena
Stawe na dan
31. dec. 2000.

Stawe na dan
31. dec. 2001.

u milionima u % u milionima u %
5 dinara 4,1 2,5 53,3 21,0
2 dinara 0,5 0,3 15,1 5,9
1 dinar 116,2 70,3 134,6 53,0
50 para 44,5 26,9 51,2 20,1
Ukupno: 165,3 100,0 254,2 100,0
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Od ukupnog stawa gotovog novca u opticaju krajem 2001. godine,
koje je iznosilo 25.420,6 miliona dinara, na nov~anice se odnosi
25.166,4 miliona ili 99%, a ostatak od 1% na kovani novac. U
tom pogledu stawe se nije bitnije izmenilo u odnosu na kraj 2000.
godine, kada je u~e{}e nov~anica iznosilo 98,5%, a kovanog novca
1,5%.

Apoenska struktura nov~anica u opticaju krajem 2001. godine
bitno se razlikovala od strukture na kraju 2000. S obzirom da su
tokom 2001. godine pu{tene u opticaj nove nov~anice od 1.000 i
200 dinara, u~e{}e tih nov~anica u ukupnom obimu nov~anica u
opticaju bilo je dominiraju}e i iznosilo je 74,3%, dok je u~e{}e
nov~anica od 100 dinara svedeno na 15,2%, prema 68,6% krajem
2000. godine. Visoko u~e{}e nov~anica od 100 dinara krajem 2000.
godine bilo je logi~no, budu}i da je to tada bila nominalno
najve}a nov~anica u opticaju.

 Promene u pogledu apoenske strukture nov~anica u opticaju
imale su za posledicu znatnije smawewe broja ukupnih nov~anica u
opticaju, s obzirom da je jedna nov~anica sa ve}im apoenom
zamenila ve}i broj nov~anica sa mawim apoenima. To je
istovremeno omogu}ilo da se gotovinska pla}awa u zemqi obavqaju
efikasnije.

Struktura nov~anica u opticaju

20 din.
6.8%

10 din.
1.0%

50 din.
23.0%

100 din.
68.6%

5 din.
0.6%

31. 12. 2000.

1000 din.
46.3%

200 din.
28.0%

100 din.
15.2%

(20¸10 i 5 din.)
2.2%

50 din.
8.3%

31. 12. 2001.
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Pu{tawe u opticaj nove nov~anice od 5.000 dinara u 2002.
godini utica}e na daqe promene u apoenskoj strukturi nov~anica u
opticaju.

U strukturi kovanog novca najve}e u~e{}e krajem 2001. godine
imao je 1 dinar (53%), dok je u~e{}e kovanica od 5 dinara i 50
para bilo pribli`no isto (21,0%, odnosno 20,1%).

Nove nov~anice u apoenu od 200 dinara pu{tene su u opticaj
krajem maja, a nov~anice u apoenu od 1.000 dinara u septembru 2001.
godine.

Dinamika i obim izrade novih nov~anica i wihovo pu{tawe
u opticaj bili su u funkciji zadovoqavawa pove}anih potreba za
gotovim novcem u 2001. godini � zbog isplata realno i nominalno
pove}anih li~nih primawa, otkupa poqoprivrednih proizvoda,
zamene starih nov~anica i otkupa efektivnog stranog novca.

Na osnovu dostignutog nivoa nov~ane mase i gotovog novca u
opticaju i projekcije wihovog kretawa u 2002. godini, u ~etvrtom
tromese~ju 2001. i u januaru 2002. godine, radi obezbe|ivawa
dovoqne koli~ine nov~anica i uspostavqawa wihove optimalne
apoenske strukture za zadovoqavawe potreba platnog prometa,
preduzete su slede}e aktivnosti:
− otpo~ele su pripremne radwe u vezi sa izradom nove

nov~anice u apoenu od 5.000 dinara,
− dat je nalog Zavodu za izradu nov~anica i kovanog novca �

Top~ider za dodatnu izradu nov~anica u apoenu od 1.000 dinara,
− dat je nalog Zavodu za izradu nov~anica i kovanog novca �

Top~ider za nabavku visokokvalitetnog papira za nov~anice u
apoenima od 50 i 100 dinara i za dodatnu izradu tih apoena
nov~anica nakon nabavke papira.

Jubilarni kovani novac

Prodaja jubilarnog kovanog
novca kupcima u zemqi

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2001. godine, ukupan
prihod ostvaren od prodaje jubilarnog kovanog novca fizi~kim i
pravnim licima u zemqi iznosio je 18,1 milion dinara.

Iz ostvarenog ukupnog prihoda, pokriveni su tro{kovi metala
(zlato i srebro) od 11,0 miliona dinara, tro{kovi izrade i
tro{kovi prodaje od 2,8 miliona dinara, a razlika izme|u prodajne
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cene i cene ko{tawa od 4,4 miliona dinara odnosi se na obavezu
prema Saveznom buxetu, shodno Zakonu o prigodnom kovanom novcu.

Obra~un prihoda od prodaje jubilarnog
kovanog novca kupcima iz inostranstva

U 2001. godini kupcima iz inostranstva prodato je jubilarnog
kovanog novca u dinarskoj protivvrednosti od 747,1 milion dinara,
od ~ega se na tro{kove metala (zlato) odnosi 737,7 miliona, a na
tro{kove izrade i prodaje 9,4 miliona dinara.

 Prenos sredstava po obra~unu

Saveznom buxetu je u 2001. godini po osnovu prodaje jubilarnog
novca upla}eno 5,1 milion dinara, od ~ega se 4,4 miliona odnosi na
deo prihoda od prodaje ostvarene u 2001. godini, a 0,7 miliona na
deo prihoda od prodaje iz ranijeg perioda.
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Tokom 2001. godine eksterna pozicija zemqe je oja~ana i pored
slabqewa inostrane tra`we. Sprovo|ewem kratkoro~nog programa
ekonomske stabilizacije, podr`anog stand-by aran`manom
Me|unarodnog monetarnog fonda, postignuta je stabilnost deviznog
kursa, uz uravnote`enost ponude i tra`we na deviznom tr`i{tu i
rast deviznih rezervi, koje su na kraju decembra 2001. udvostru~ile
iznos. Stabilan kurs dinara doprineo je smawewu inflatornih
o~ekivawa, o`ivqavawu nove devizne {tedwe stanovni{tva i
vra}awu nov~anih transakcija iz nelegalnih u legalne tokove
platnog prometa. Deficit teku}ih transakcija, bez donacija,
iznosio je 1,2 milijarde dolara (oko 10% bruto dru{tvenog
proizvoda).

I pored napretka u procesu deregulacije spoqnotrgovinskog i
deviznog sistema, zapo~etog krajem 2000. godine, kao i
reintegracije zemqe u svetske tokove, rezultati u eksternom
sektoru u nekim segmentima odstupaju od planiranih. Slabqewe
ekonomske aktivnosti u svetu (rast u svetskim razmerama u 2001.
godini iznosio je 2,5%) imalo je negativan uticaj na zemqe u
razvoju kroz reducirani priliv inostranog kapitala i smawen obim
svetske trgovine. Usporavawe privrednog rasta u svetu i opadawe
izvoznih cena u dolarima najzna~ajnijih proizvoda u strukturi
na{eg izvoza uticali su na ne{to mawi nominalni porast izvoza
robe i usluga od planiranog.1 Izvoz robe i usluga (2.762 miliona
dolara) bio je ve}i za 16,2% u odnosu na 2000. godinu, dok je uvoz
robe i usluga (5,160 miliona dolara) rastao br`e nego izvoz
(28,9%). Tako je deficit robe i usluga pove}an za tre}inu (sa
1.457 na 2.398 miliona). Me|utim, odnosi razmene u robnoj
trgovini sa svetom tokom godine su ipak poboq{ani za oko 3%,
kao rezultat br`eg pada jedini~nih vrednosti uvoza (6,7%) od

                                                
1  Revidiranom majskom projekcijom platnog bilansa za 2001. godinu predvi|eno je pove}awe izvoza robe i usluga za
18,4% i uvoza robe i usluga za 22,9% (izvoza robe za 12,5% i uvoza robe 21,3%).
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izvoza (3,8%).2 Osetno smawewe cene nafte nakon teroristi~kog
napada u Americi je u najve}oj meri uticalo na ve}i pad jedini~nih
vrednosti uvoza.

 Ekonomska kretawa u svetu imala su nepovoqan uticaj i na
pona{awe me|unarodnih investitora i potencijalnih ulaga~a u SR
Jugoslaviju, kao i na priliv po osnovu obe}anih donacija. Trend
smawewa kamatnih stopa u svetu, me|utim, imao je pozitivne efekte
kroz ni`e tro{kove servisirawa obaveza, mada efekti nisu toliko
zna~ajni zbog reorganizacije duga.3 Naime, posle decenije izolacije
i neizvr{avawa obaveza po dugu (osim delimi~no obaveza prema
multilateralnim institucijama) ve}i deo duga bio je u docwi. Uz
striktno sprovo|ewe strukturnih reformi i zna~ajnu podr{ku
donatora i kreditora, Savezna Republika Jugoslavija se tokom 2001.
godine suo~avala sa nedostatkom finansijskih sredstava zbog
visokih dospelih obaveza prema inostranim kreditorima. Izgledi
za odr`ivost odnosa sa inostranstvom poboq{ani su nakon
dono{ewa novembarske odluke Pariskog kluba da smawi iznos
zaostalih pla}awa po dugu zvani~nim bilateralnim kreditorima za
66%. Razgovori sa Londonskim klubom, s ciqem da se dobiju sli~ni
uslovi koje je odobrio Pariski klub, zapo~eti su krajem 2001.
godine.

Teku}e transakcije

Teku}i ra~un platnog bilansa u 2001. godini registrovao je
deficit od 624 miliona dolara (oko 5,7% bruto doma}eg
proizvoda), {to je za 285 miliona dolara ili 85% vi{e nego u
2000. Zabele`eni deficit teku}ih transakcija, me|utim, ni`i je za
305 miliona dolara od planiranog, usled znatno ve}ih teku}ih
transfera od planiranih.

Porast teku}eg deficita rezultat je visokog robnog deficita,
dok su poboq{awa po nerobnim transakcijama doprinela

                                                
2 Saop{tewe SZS br. 044 od 21. februara 2002. Izra~unavawe indeksa prose~nih jedini~nih vrednosti  vr{i se

za redovan izvoz i uvoz, tj. bez poslova prerade, dorade i oplemewivawa. Jedini~ne vrednosti su izra~unate na bazi
dolarskih vrednosti, prema kursevima za obra~un carinske osnovice, pa se na posmatrane indekse odrazila i promena
ostalih konvertibilnih valuta u odnosu na dolar. Tokom 2001. vrednost dolara u odnosu na evro zabele`ila je rast od
oko 4,7% tako da  je realni  rast izvoza i uvoza bio ne{to ve}i od nominalnog.

3 U 2001. godini centralne banke najrazvijenijih zemaqa nastojale su da ekspanzivnom monetarnom politikom
uti~u na poboq{awe konjunkture. U tome je predwa~ila Ameri~ka uprava federalnih rezervi, koja je u 11 navrata
tokom godine sni`avala kamatnu stopu (fed funds rate) i dovela je do nivoa od 1,75%, sa 6,5% na po~etku godine.
Evropska centralna banka, koja je vodila umereno restriktivnu monetarnu politiku, snizila je svoju kamatnu stopu za
1,5 procentnih poena putem ~etiri intervencije tokom godine.
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ubla`avawu robnog deficita. Teku}i deficit kumuliran je u prvih
{est meseci i iznosi 590 miliona dolara, dok je u drugom polugo|u
registrovan deficit od samo 34 miliona dolara.

Deficit teku}ih transakcija, bez donacija, iznosio je 1.187
miliona dolara, {to je gotovo dvostruko vi{e nego u prethodnoj
godini, i ~ini 10,9% bruto doma}eg proizvoda.

 
Osnovne komponente teku}ih transakcija platnog bilansa 

(u milionima SAD dolara)
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Platni bilans SR Jugoslavije
(u milionima SAD dolara)

2000. 2001.

Robna razmena, neto -1.788 -2.834
  Izvoz 1.923 2.003

 registrovani 1.723 1.903
  Uvoz -3.711 -4.837
Usluge, neto 161 436

Izvoz usluga 454 759
Uvoz usluga -293 -323

Izvoz robe i usluga 2.377 2.762
Uvoz robe i usluga -4.004 -5.160
Neto faktorski transferi (kamate) -1 -26
Bespovratni transferi, neto 271 563
Teku}i transferi, neto 1.018 1.237
TEKU]E TRANSAKCIJE -339 -624
KAPITALNE I FINANSIJSKE TRANSAKCIJE, NETO 363 1.086
Strane direktne investicije 50 165
Kori{}ewe sredworo~nih i dugoro~nih kredita 245 253
Otplate glavnice duga -11 -33
Kratkoro~ni krediti i depoziti, neto 30 75
Ostali priliv kapitala 49 626
GRE[KE I PROPUSTI* 203 457
UKUPAN BILANS 227 919

PROMENE DEVIZNIH REZERVI -227 -919
Narodna banka Jugoslavije (porast-) -227 -645
Poslovne banke (porast-) 0 -274

Izvor: SZS i Narodna banka Jugoslavije, preliminarni podaci.

*Ukqu~uje nepla}en uvoz nafte i gasa.

Robna razmena SR Jugoslavije je sa depresiranog nivoa iskazala
znake oporavka. Obim robne razmene je u 2001. godini pove}an za
petinu, zahvaquju}i znatno br`em rastu uvoza od izvoza. Time je
robni deficit (2.834 miliona dolara) pove}an za 1.046 miliona
dolara ili 58,8% u odnosu na prethodnu godinu, ili za gotovo pola
milijarde vi{e u odnosu na projekciju. Registrovani deficit (2.934
miliona dolara), me|utim, zabele`io je rast od 47,6%, s tim {to
je najve}i rast zabele`en sa zemqama u tranziciji (59,5%). U
razmeni sa razvijenim zemqama Evropske unije iznosio je 36,5%,
pri ~emu se najve}i udeo deficita odnosi na Nema~ku i Italiju,
koje su, ina~e, najzastupqenije u razmeni.

Registrovani izvoz (1.903 miliona dolara) pove}an je za 10,4%
i bio je blizu projektovanog. Ako se ukqu~i neregistrovani izvoz
(koji je u 2000. godini bio ve}i), pove}awe izvoza je mawe za 4,2%.
Ukidawe sankcija i vra}awe preferencijala Jugoslaviji od strane
Evropske unije odrazilo se na porast izvoza na podru~ja razvijenih
zemaqa (20,3%), a posebno na tr`i{ta Evropske unije (24,9%).
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Regionalna usmerenost robne razmene

        I  Z  V  O  Z           U  V  O  Z
Pokr. uvoza

U mln
dolara

U~e{}e
u %

Indeks
2001/00.

U mln
dolara

U~e{}e
u %

Indeks
2001/00.

izvozom
u %

Ukupno
1.903 100,0 110,4 4.837 100,0 130,3 39.3

  Razvijene zemqe 1.009 53.0 120,3 2.382 49.2 129,8 42.4

     EU 821 43.1 124,9 1984 41.0 131,4 41.4

     EFTA 162 8.5 143,1 103 2.1 116,0 157.3

     Ostale razv. zemqe 26 1.4 38,2 295 6.1 124,1 8.8

  Zemqe u tranziciji 785 41.3 103,0 2.157 44.6 133,1 36.4

  Zemqe u razvoju 109 5.7 88,1 298 6.2 117,0 36.6

Izvor: Savezni zavod za statistiku.

Vrednost uvoza, ukqu~uju}i pomo} u robi, iznosila je 4.837
miliona dolara, {to je porast od 30,3% prema 2000. godini. Uvoz
iz razvijenih zemaqa pove}an je za 29,8%, iz zemaqa u tranziciji
za 33,1% i iz zemaqa u razvoju za 17%. Pove}awe uvoza iz zemaqa
u tranziciji najve}im delom se odnosi na uvoz iz Ruske Federacije,
Hrvatske i Slovenije.

Uvoz opreme je pove}an za 28%, uvoz reprodukcionog materijala
za 23,9%, dok je uvoz robe {iroke potro{we pove}an za ~ak 61,6%.

Uvoz SR Jugoslavije prema
ekonomskoj nameni proizvoda

U mln dolara U~e{}e   Indeks

2000. 2001. 2000. 2001.

Ukupno 3.711 4.837 100.0 100.0 130.3

  Reprodukcija 2.543 3.151 68.5 65.1 123.9

  Oprema 600 768 16.2 15.9 128.0

  [iroka potro{wa 568 918 15.3 19.0 161.6

Izvor: SZS.

U strukturi uvoza energenti u~estvuju sa jednom petinom.
Preovla|uje uvoz nafte, derivata nafte i prirodnog gasa. Ukupan
uvoz tih energenata pove}an je sa 691 na 893 miliona dolara ili za
29,2% s tim {to je do{lo do pozitivne promene u strukturi uvoza.
Uvoz sirove nafte pove}an je za oko deset puta (sa 33,9 na 340,4
miliona dolara), {to je tek ne{to ispod uvoza u 1997. godini (368
miliona). Uvoz naftnih derivata (368 miliona) smawen je za oko
35% u odnosu na 2000, dok je uvoz elektri~ne energije utrostru~en
(89,2 miliona dolara prema 24 miliona).

Posle dvogodi{weg rasta, cena sirove nafte je u septembru,
nakon teroristi~kog napada na SAD, zna~ajnije pala, ispod dowe
granice od 22 dolara po barelu (prose~na cena brent nafte krajem
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2000. iznosila je 28,5 dolara). Smawewe cena nafte presudno je
delovalo na ni`e uvozne cene.

Razmena se odvijala najve}im delom putem klasi~ne kupoprodaje
(preko 60% izvoza i 80% uvoza), kao rezultat normalizacije
poslovawa i rada deviznog tr`i{ta.

Robna razmena prema vrstama poslova

       I  Z  V  O  Z           U  V  O  Z

U mln
dolara

U~e{}e
 u %

Indeks
2001/00.

U mln
dolara

U~e{}e
u %

Indeks
2001/00.

Ukupno 1.903 100,0 110.4 4.837 100,0 130.3

  Redovan 1.174 61.7 118.5 3.930 81.2 141.2

  Kompenzacija 172 9.0 52.4 95 2.0 35.5

  Dugoro~na kooperacija 30 1.6 81.1 31 0.6 110.7

  Dorada i prerada 424 22.3 135.5 381 7.9 117.5

  Besplatne po{iqke 9 0.5 300.0 194 4.0 554.3

  Ostalo 94 4.9 184.3 206 4.3 75.7

Izvor: Savezni zavod za statistiku.

Znatan rast po osnovu nerobnih transakcija (52,5%)
kompenzovao je visok robni deficit.

Neto prihodi u sektoru komercijalnih usluga (436 miliona
dolara) utrostru~eni su, u ~emu je najve}i prihod ostvaren od
saobra}aja.

Osetan priliv ostvaren je po osnovu bespovratnih transfera, tj.
inostrane pomo}i u robi i novcu. Briselska donatorska
konferencijom u julu predvidela je kao podr{ku za ekonomski
oporavak i program tranzicije (buxet i infrastrukturu) 1,3
milijarde dolara, ali zbog zastoja u prilivu realizovano je do kraja
godine oko 43,3% sredstava (563 miliona dolara). Po tom osnovu
ostvareno je 292 miliona dolara vi{e u odnosu na 2001. godinu, od
~ega je pomo} u novcu, registrovana u deviznim rezervama zemqe,
iznosila 60 miliona dolara.

Po osnovu kamata pla}eno je 74 miliona dolara, {to je mawe od
planiranih otplata (182 miliona dolara) zbog postignutog
sporazuma o otpisu i reprogamirawu duga (Pariski klub) i o
odobravawu kredita Evropske unije za izmirewe dospelih obaveza
(210 miliona dolara). Istovremeno je napla}eno 48 miliona dolara.

Neto prihodi po osnovu teku}ih transfera (1.237 miliona
dolara) ve}i su za 219 miliona dolara ili za petinu u odnosu na
2000. godinu i u najve}oj meri su doprineli pove}awu ponude
deviza. Najvi{e je pove}an priliv od legalnog neto otkupa deviza
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po mewa~kim poslovima (753 miliona dolara). Proceweni priliv
doznaka iz inostranstva iznosio je 405 miliona dolara (od ~ega je
mali deo polo`en na deviznu {tedwu). Podignuta efektiva je
iznosila 374 miliona dolara. Po osnovu unutra{weg prometa sa
Crnom Gorom i Kosovom i Metohijom po osnovu Odluke od marta,
neto devizni priliv je iznosio 183 miliona dolara.

Ra~un kapitala i finansijskih transakcija

Suficit po kreditno-finansijskim transakcijama iznosio je
preko milijardu dolara. Strane direktne investicije su pove}ane sa
50 na 165 miliona dolara. Efektivno je kori{}eno 253 miliona
dolara sredworo~nih i dugoro~nih kredita, od ~ega 90 miliona za
opremu. Ovaj iznos  ukqu~uje dve tran{e Me|unarodnog monetarnog
fonda, koje su kori{}ene za pove}awe deviznih rezervi. Neto
priliv po osnovu kratkoro~nih kredita i depozita iznosio je 75
miliona dolara, kao rezultat odlo`enih pla}awa uvezene nafte i
gasa (101 milion dolara) i registrovanog odliva po osnovu
bankarskih kratkoro~nih kredita i depozita (26 miliona dolara).
Najve}i deo kapitalnog bilansa ~ini proceweni deo nove devizne
{tedwe, koji poti~e iz sredstava tezaurisanih u zemqi u ranijim
godinama (preko 250 miliona) i deo deviza u zemqi (preko 350
miliona dolara) zamewen tokom 2001. godine.



I
M

F

L
o
n

Paris

Godi{wi izve{taj

ODNOSI SA INOSTRANSTVOM

Odnosi sa me|unarodnim monetarnim institucijama

Me|unarodni monetarni fond

Grupacija svetske banke

Evropska banka za obnovu i razvoj

Banka za me|unarodne obra~une

Odnosi sa Evropskom unijom

Rezultati pregovora sa Pariskim klubom poverilaca

Po~etak pregovora sa Londonskim klubom poverilaca

Bilateralna saradwa

Sukcesija imovine biv{e SFRJ

Spoqni dug SR Jugoslavije

68

68

70

71

72

72

74

75

75

76

77



NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE − Godi{wi izve{taj 2001.68

Odnosi sa me|unarodnim monetarnim institucijama

Nakon perioda vi{egodi{we izolacije, SR Jugoslavija je u
2001. godini uspe{no regulisala odnose sa svim najva`nijim
me|unarodnim finansijskim organizacijama. Kao veliki uspeh i
priznawe reformskom kursu nove vlade mo`e se smatrati
obnavqawe ~lanstva u Me|unarodni monetarni fond (MMF) i
odobravawe stand-by aran`mana Jugoslaviji u iznosu od 200 miliona
specijalnih prava vu~ewa, od ~ega su tokom 2001. godine odobrene
dve tran{e. Obnavqawe ~lanstva u MMF-u otvorilo je put i
regulisawu ~lanstva zemqe u grupaciji Svetske banke, gde joj je,
izuzetno, odobren me{oviti IDA status, kao postkonfliktnoj
zemqi koja je zabele`ila veliki pad dru{tvenog proizvoda u
posledwoj deceniji.

Jo{ jednim uspehom reformskih vlasti mogu se smatrati
rezultati pregovora sa Pariskim klubom poverilaca. Naime,
sporazum koji je postignut sa Pariskim klubom podrazumeva otpis
66% spoqnog duga prema ovoj grupi poverilaca. Preostaje jo{ uvek
da se reguli{e sporazum o otplati duga sa Londonskim klubom
poverilaca, pri ~emu se zahtevaju sli~ni uslovi otpisa duga kao sa
Pariskim klubom.

U toku 2001. godine uspostavqeni su i po~etni koraci u
saradwi sa Evropskom unijom, koji treba da dovedu do ispuwewa
uslova za po~etak pregovora sa Evropskom unijom o zakqu~ewu
Sporazuma o stabilizaciji i pridru`ivawu.

Me|unarodni monetarni fond

Nakon uspe{nog obnavqawa ~lanstva SR Jugoslavije u MMF-u
krajem 2000. godine, Odbor izvr{nih direktora MMF-a je
Jugoslaviji odobrio 116,9 miliona specijalnih prava vu~ewa (oko
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150 miliona SAD dolara1) u okviru hitne postkonfliktne pomo}i.
Sredstva su odobrena kao podr{ka programu ekonomske
stabilizacije i uspostavqawu administrativnih i institucionalnih
funkcija zemqe neophodnih za sprovo|ewe obuhvatnog ekonomskog
programa. Iz tih sredstava Jugoslavija je otplatila zajam za
premo{}avawe u iznosu od 101,1 milion specijalnih prava vu~ewa
(oko 130 miliona SAD dolara), koji su joj [vajcarska i Norve{ka
odobrile za izmirewe finansijskih obaveza prema MMF-u.

Sa obnavqawem ~lanstva u MMF-u, otpo~elo je regulisawe
~lanstva SR Jugoslavije i u drugim me|unarodnim finansijskim
institucijama.

SR Jugoslavija je ve} po~etkom 2001. zapo~ela pregovore o
ekonomskom programu, koji bi bio podr`an sredstvima MMF-a u
okviru stand-by aran`mana. Misija MMF-a je tokom svog boravka u
Beogradu, krajem prvog tromese~ja, pozitivno ocenila ekonomsku
politiku zemqe za 2001. godinu. Makroekonomski ciqevi za tu
godinu, kao i politike koje obezbe|uju wihovu realizaciju,
formulisani su u Memorandumu o ekonomskoj i finansijskoj
politici, koji je misija MMF-a u potpunosti podr`ala. Na
sastanku Odbora izvr{nih direktora 11. juna 2001, MMF je odobrio
Jugoslaviji stand-by aran`man u iznosu od 200 miliona specijalnih
prava vu~ewa (oko 260 miliona SAD dolara), s planom da kreditna
linija bude otvorena i iskori{}ena do 31. marta 2002. Tom
prilikom g. Stenli Fi{er, prvi zamenik izvr{nog direktora,
pohvalno se izrazio kako o programu, tako i o brzini
jugoslovenskih ekonomskih reformi. Aran`manom je bilo
predvi|eno kori{}ewe sredstava u ~etiri jednake tran{e od po 50
miliona specijalnih prava vu~ewa. Prva tran{a se mogla koristiti
odmah, dok su ostale tri bile uslovqene sprovo|ewem reformi,
koje tromese~no ocewuju predstavnici MMF-a, koji svoje izve{taje
podnose Odboru izvr{nih direktora. Rezultati sprovo|ewa
programa stand-by aran`mana prate se tromese~no na osnovu
ostvarivawa dogovorenih kvantitativnih kriterijuma izvr{ewa
(neto deviznih rezervi Narodne banke Jugoslavije, neto doma}e
aktive, zadu`ewa konsolidovane javne uprave kod bankarskog
sektora, zakqu~ivawa novih nekoncesionalnih inostranih zajmova od
strane javnog sektora, preuzimawa dugova privrede prema bankama
od strane javnog sektora i spre~avawa akumulirawa novih docwi po
osnovu servisirawa spoqnog duga), kao i strukturnih mera u
fiskalnom, finansijskom i privatnom sektoru.

                                                
1 Primewen kurs na dan 20. decembra 2000. godine: 1 SAD dolar = 1,29539 specijalnih prava vu~ewa.
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Na osnovu pozitivne ocene MMF-a o rezultatima sprovo|ewa
ekonomskog programa i strukturnih mera, Jugoslaviji su tokom 2001.
godine odobrene dve tran{e u ukupnom iznosu od 100 miliona
specijalnih prava vu~ewa (oko 130 miliona SAD dolara).

MMF je tokom godine pru`io tehni~ku pomo} na{oj zemqi u
oblasti monetarnog i deviznog poslovawa, reformi bankarskog
sektora i platnog prometa.

Grupacija svetske banke

Regulisawe odnosa sa MMF-om SR Jugoslaviji je omogu}ilo da
zapo~ne sa regulisawem ~lanstva i u grupaciji Svetske banke. Pre
formalnog obnavqawa ~lanstva, Jugoslaviji je odobreno oko 30
miliona SAD dolara bespovratnih sredstava, {to predstavqa
presedan za Banku, ali i priznawe zemqi za reforme koje sprovodi.
Ta sredstva namewena su kao podr{ka procesu privatizacije, zatim
rehabilitaciji bankarskog sektora, finansirawu sektora
energetike, kao i socijalnim programima.

^lanstvo u Me|unarodnoj banci za obnovu i razvoj regulisano je
8. maja 2001. godine. Najve}i problem vezan za povratak SR
Jugoslavije u tu me|unarodnu organizaciju bio je dospeli a
neizmireni dug od gotovo 1,8 milijardi SAD dolara (15% ukupnog
spoqnog duga) i statutarna zabrana te organizacije,  kao i ostalih
me|unarodnih finansijskih organizacija, da otpisuje dugove zemqama
~lanicama. Prakti~no celokupan jugoslovenski dug (sa izuzetkom od
50 miliona SAD dolara) bio je u docwi. Zahvaquju}i spremnosti
Me|unarodne banke za obnovu i razvoj, kredibilnoj makroekonomskoj
politici zemqe, kao i visokom iznosu dospelih obaveza, ta
institucija je tre}i put u svojoj istoriji (Banglade{ i Bosna i
Hercegovina) odlu~ila da problem dospelog duga (jugoslovenskog)
re{i odobravawem konsolidacionog zajma za refinansirawe. Rok za
vra}awe zajma iznosi 30 godina, period po~eka je tri godine, a
kamatna stopa do 1%.

SR Jugoslaviji je odobren me{oviti IDA1 status za period od
tri godine, {to je bilo zna~ajno i za dobijawe otpisa duga prema
poveriocima Pariskog kluba. Uslovi za dobijawe IDA statusa bili
su: (a) nivo ekonomske razvijenosti, meren visinom dru{tvenog
proizvoda po glavi stanovnika, (b) nivo neto vrednosti duga u
ukupnom godi{wem izvozu zemqe i (v) nivo vrednosti duga prema

                                                
1 Me|unarodno udru`ewe za razvoj (IDA) predstavqa afilijaciju Svetske banke, osnovanu radi pru`awa finansijske

podr{ke najsiroma{nijim zemqama u razvoju pod veoma povoqnim � koncesiionalnim uslovima.
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bruto dru{tvenom proizvodu. [to se ti~e prvog kriterijuma,
granica je 885 SAD dolara dru{tvenog proizvoda po glavi
stanovnika. Svetska banka je utvrdila da se per capita dru{tveni
proizvod u SR Jugoslaviji za 2000. kretao u zoni izme|u 840 do 990
SAD dolara. Pored toga, imalo se u vidu da je SR Jugoslavija
postkonfliktna zemqa i da je zabele`ila veliki pad dru{tvenog
proizvoda u posledwoj deceniji. Wena kreditna sposobnost je pri
tom ocewena veoma nepovoqno. Na po~etku reformskog procesa
spoqni dug SR Jugoslavije iznosio je oko 11,4 milijarde SAD
dolara (142% bruto dru{tvenog proizvoda u 2000), {to je na ve}em
nivou od najsiroma{nijih zemaqa sveta. To zna~i da zemqa nije
sposobna da servisira spoqni dug prema kriterijumima Me|unarodne
banke za obnovu i razvoj.

Odobravawe me{ovitog IDA statusa na tri godine, koji }e se
proveravati ocenom uspe{nosti reformi koje Jugoslavija bude
sprovodila, omogu}i}e da se u tom periodu zemqa zadu`uje kako po
uslovima koji va`e za kredite MBOR-a, tako i po koncesionalnim
uslovima (IDA uslovima). Rok otplate kredita bi}e 20 godina sa
periodom po~eka od deset godina i minimalnom kamatnom stopom od
0,75% godi{we. To zna~i da }e SR Jugoslavija u periodu od 2002.
do 2004. godine pod IDA uslovima mo}i da koristi sredstva u
visini od 540 miliona SAD dolara za strukturno i sektorsko
prilago|avawe.

SR Jugoslavija je u junu 2001. obnovila svoje ~lanstvo u
Me|unarodnoj finansijskoj korporaciji, afilijaciji Svetske banke
specijalizovanoj za finansirawe privatnih preduze}a. U toku su
pregovori o na~inu regulisawa duga jugoslovenskih banaka prema toj
instituciji (oko 130 miliona SAD dolara).

Evropska banka za obnovu i razvoj

Evropska banka za obnovu i razvoj osnovana je 1991. godine sa
sedi{tem u Londonu. Banka je osnovana s ciqem pru`awa kreditne
podr{ke (odobravawe kredita na komercijalnoj osnovi) zemqama u
tranziciji koje otvaraju svoju privredu, sprovode strukturne
reforme i razvijaju demokratiju. Zbog dezintegracije SFRJ i
uvo|ewa sankcija prema SR Jugoslaviji, jugoslovenska privreda nije
bila u mogu}nosti da koristi kredite te institucije. Ona je
posledwih godina te`i{te svojih kreditnih aktivnosti pomerila ka
zemqama jugoisto~ne Evrope, a nakon demokratskih promena oktobra
2000, SR Jugoslavija se kvalifikovala za punu saradwu sa tom
bankom. Evropska banka za obnovu i razvoj je u prvom tromese~ju
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2001. otvorila svoju kancelariju u Beogradu. Weni stru~waci su
pru`ali tehni~ku pomo} pri izradi Nacrta Zakona o privatizaciji.

Prvi anga`man te banke u Jugoslaviji bio je u oblasti
bankarskog sektora. Pored toga, ona je odlu~ila da prvi put u
svojoj praksi uvede novu vrstu kredita � kratkoro~ne zajmove za
obrtna sredstva. Krediti se odobravaju izvozno orijentisanim
firmama. Zna~aj kreditne podr{ke te institucije Jugoslaviji
potvr|uje potpisivawe Sporazuma o finansirawu sedam projekata u
ukupnom iznosu od oko 240 miliona evra, i to u oblasti
energetike, `elezni~kog transporta, lokalne samouprave,
finansijskog sektora i lokalnih privatnih preduze}a.

Na godi{woj skup{tini Evropske banke za obnovu i razvoj
jugoslovenska delegacija je uspe{no prezentirala investicione
mogu}nosti u zemqi. Veliko priznawe Jugoslavija dobila je u
Godi{wem izve{taju te banke za 2001, u kome su na{e ekonomske
reforme pozitivno ocewene, a naro~ito politika liberalizacije
cena, monetarna stabilnost i po~etak procesa privatizacije.

Banka za me|unarodne obra~une

SR Jugoslavija je 11. juna 2001. regulisala ~lanstvo u Banci za
me|unarodne obra~une, ~ije je sedi{te u Bazelu ([vajcarska). Na
skup{tini te banke izvr{ena je podela 8000 akcija, 46,07 tona
zlata i sredstava na deviznim ra~unima u visini od oko 27,1
milion SAD dolara, koje je deponovala Narodna banka Jugoslavije
biv{e SFRJ.

Tom prilikom, SR Jugoslavija je dobila 2.920 akcija, ~ija je
pojedina~na vrednost 16.000 {vajcarskih franaka, zlato u vrednosti
od 147 miliona dolara, kao i 10 miliona dolara u devizama.
Podela te imovine doprinela je da se devizne rezerve Narodne
banke Jugoslavije dodatno pove}aju za oko 160 miliona dolara.

Podelom imovine biv{e SFRJ kod BIS-a stvorena je mogu}nost
za postizawe kona~nog dogovora o podeli preostale imovine biv{e
dr`ave.

Odnosi sa Evropskom unijom

Jedan od najva`nijih sredworo~nih ekonomskih i politi~kih
ciqeva na{e zemqe jeste pridru`ivawe Evropskoj uniji. Tim
povodom u Beogradu je 6. jula 2001. odr`ana me|unarodna
konferencija pod nazivom "Priprema SR Jugoslavije za Evropsku
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integraciju". Konferenciju su organizovali Evropski pokret u
Srbiji i Fondacija Fridrih Ebert. Pored organizatora i
predstavnika Evropske unije, konferenciji su prisustvovali i
predstavnici susednih zemaqa � Hrvatske, Ma|arske, Rumunije i
Bugarske koje su ve} zapo~ele taj proces. Predstavnici tih zemaqa
izlo`ili su sopstvena iskustva i vi|ewe kako da se {to br`e i
bezbolnije zemqe ovog regiona ukqu~e u Evropsku uniju.

Konferencija je bila priprema za odr`avawe konstitutivnog
sastanka Radne grupe SR Jugoslavije i Evropske unije, 23. jula 2001.
Glavna tema tog sastanka bili su uslovi za otpo~iwawe pregovora i
potpisivawe ugovora o stabilizaciji i asocijaciji. Ova vrsta
ugovora uvedena je u praksu 1999. godine, ~ime su prvi put i
zvani~no otvorena vrata Evropske unije za ~lanstvo zemqama
isto~ne Evrope.

U procesu integracije u tr`i{te Evropske unije neophodno je
ispuniti niz uslova, po~ev od izgradwe institucija pravne dr`ave
pa sve do qudskih i mawinskih prava. Predstavnici Evropske unije
istakli su da je za na{u zemqu, kao i za sve zemqe jugoisto~ne
Evrope, regionalna saradwa osnovni preduslov br`eg ukqu~ivawa. S
tim ciqem SR Jugoslavija je sa Hrvatskom, Bosnom i Hercegovinom,
Makedonijom, Rumunijom, Bugarskom i Albanijom potpisala
Memorandum o slobodnoj trgovini, ~ime je otvorena mogu}nost
stvarawa tr`i{ta slobodne trgovine od preko 50 miliona
potro{a~a.

Prikqu~ivawe evropskoj integraciji zahteva uskla|ivawe
nacionalnog zakonodavstva sa zakonodavstvom Evropske unije.
Obaveza se odnosi ne samo na dono{ewe zakona, ve} i na wihovu
doslednu primenu, formirawe odgovaraju}e institucionalne
infrastrukture i obezbe|ewe blagovremene informisanosti svih
sektora dru{tva.

Savet Evropske unije doneo je 16. jula 2001. odluku o
odobravawu na{oj zemqi makrofinansijske pomo}i u iznosu od 300
miliona evra, koja obuhvata kredit od 225 miliona i bespovratnu
finansijsku pomo} od 75 miliona. Sredstva kredita iskori{}ena su
za izmirivawe dospelih finansijskih obaveza zemqe prema
Evropskoj investicionoj banci. Kori{}ewe sredstva bespovratne
finansijske pomo}i uslovqeno je zadovoqavaju}om ocenom Evropske
komisije rezultata sprovo|ewa aktuelnog finansijskog aran`mana sa
MMF-om. Tokom 2001. realizovana je prva tran{a bespovratne
pomo}i od 35 miliona evra. Na osnovu pozitivne ocene Evropske
komisije rezultata sprovo|ewa ekonomske politike, najavqena je
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realizacija druge tran{e od 40 miliona evra i mogu}nost
odobravawa dodatnih 45 miliona evra bespovratne pomo}i tokom
2002.

Evropsku investicionu banku osnovale su zemqe ~lanice
Evropske unije, a ona uglavnom finansira infrastrukturne
projekte. Odobravawe i kori{}ewe novih zajmova te banke za
investicione projekte u Jugoslaviji omogu}eno je potpisivawem
okvirnog sporazuma sa Bankom, kojim se reguli{u wene aktivnosti
u na{oj zemqi. Krajem 2001. godine potpisan je ugovor o kreditu od
66 miliona evra, koji }e Evropska investiciona banka odobriti
Jugoslaviji za rekonstrukciju infrastrukture.

Rezultati pregovora sa
Pariskim klubom poverilaca

Povratak na{e zemqe u me|unarodnu finansijsku zajednicu,
zapo~et obnavqawem ~lanstva u MMF-u, nastavqen je u 2001. godini
pregovorima sa inostranim poveriocima, pri ~emu se rezultati
pregovora sa Pariskim klubom poverilaca mogu smatrati jednim od
najve}ih uspeha.

Da bi se postigla odr`ivost pozicije zemqe u pogledu
servisirawa dugova prema inostranstvu, stvorile ~vrste osnove za
trajan ekonomski rast i omogu}ilo redovno izmirivawe teku}ih i
budu}ih obaveza, SR Jugoslavija je od Pariskog kluba poverilaca
zatra`ila znatan otpis dugova (oko 70%) i wihovo reprogramirawe
na period od 25 godina sa po~ekom od osam godina.

Narodna banka Jugoslavije je, u okviru priprema za pregovore sa
poveriocima Pariskog kluba, uspe{no obavila kompleksan posao
usagla{avawa duga sa dr`avama poveriocima i izradila vi{e
projekcija ekonomske podno{qivosti duga (debt sustainability), koje su
poslu`ile kao polazna osnova za pregovore u Parizu, novembra
2001. godine.

Posle te{kih pregovora, u kojima su, pored predstavnika
Savezne vlade i republi~kih vlada, u~estvovali i predstavnici
Narodne banke Jugoslavije, poverioci Pariskog kluba saglasili su
se, 16. novembra 2001, sa Saveznom vladom da se restrukturira wen
spoqni dug u iznosu od oko 4,5 milijardi SAD dolara.

Sporazum sa Pariskim klubom predvi|a otpis 66% spoqnog
duga zemqe. Kao takav, ocewuje se da je izuzetno povoqan i
predstavqa podr{ku preduzetim ekonomskim i strukturnim
reformama. Pre zakqu~ewa sporazuma SR Jugoslavija je bila jedna
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od najzadu`enijih zemaqa sveta (odnos duga prema bruto dru{tvenom
proizvodu iznosio je 142%, a prema izvozu robe i usluga 450%).

Sporazum sa Pariskim klubom poverilaca odnosi se na dug po
kreditima zakqu~enim do 20. decembra 2000. godine. U prvoj fazi
predvi|en je otpis 66% duga, i to: 51% u martu 2002, nakon {to
zemqa sklopi trogodi{wi aran`man sa MMF-om, i dodatnih 15% u
martu 2005, nakon {to MMF pozitivno oceni izvr{ewe aran`mana.
Ostatak duga se reprogramira na 22 godine sa po~ekom od {est
godina.

Postignutim dogovorom predvi|en je otpis oko 3 milijarde
dolara spoqnog duga. Ta~an efekat mo}i }e da se utvrdi tek po
potpisivawu bilateralnih sporazuma sa vladama dr`ava ~lanica
Pariskog kluba.

Otplata kratkoro~nog duga izvr{i}e se u roku od osam godina,
od ~ega ~etiri godine po~eka.

I pored povoqnih uslova otpisa dugova i wihovog
reprogramirawa, SR Jugoslavija }e i daqe ostati visoko zadu`ena
sredwe razvijena zemqa (odnos preostalog duga prema bruto
dru{tvenom proizvodu iznosi}e 70%, a prema izvozu 243%).

Uslovi otpisa i reprograma duga postignuti sa poveriocima
Pariskog kluba zna~ajno }e uticati na uslove regulisawa otplate
duga prema ostalim poveriocima.

Po~etak pregovora sa
Londonskim klubom poverilaca

U 2001. godini zapo~eti su pregovori i sa Londonskim klubom
poverilaca o regulisawu otplate duga od oko 2,2 milijarde dolara
prema komercijalnim bankama (iskqu~uju}i dug povezanih lica).

Jugoslovenska strana je odlu~ila da pregovore sa komercijalnim
bankama � poveriocima obavi preko Savetodavnog komiteta banaka
(ranije Me|unarodni koordinacioni komitet), koji se formira za
potrebe pregovora i u koji ulaze najve}e banke poverioci.

Jugoslovenska strana nastoji da dobije uslove sli~ne onima koji
su postignuti sa Pariskim klubom poverilaca.

Bilateralna saradwa

U okviru saradwe Narodne banke Jugoslavije sa centralnim
bankama drugih zemaqa, u 2001. godini realizovane su posete
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guvernera Narodne banke Jugoslavije centralnim bankama Italije i
Velike Britanije.

Radi sprovo|ewa Sporazuma o ekonomskoj i tehni~koj saradwi
izme|u Savezne vlade i Vlade NR Kine, zakqu~enog za vreme posete
dr`avne delegacije Kini, kojim je na{oj zemqi dodeqena
humanitarna pomo} od 20 miliona juana, Narodna banka Jugoslavije
je avgusta 2001. sa Bank of China potpisala bankarski aran`man o
kwigovodstvenoj proceduri za sprovo|ewe tog sporazuma.

Predstavnici Narodne banke Jugoslavije u~estvovali su u radu
Prvog zasedawa Me{ovite komisije za trgovinsku saradwu izme|u
SR Jugoslavije i ^e{ke Republike, odr`anom novembra 2001. u
Pragu, gde su, izme|u ostalog, razmatrana i pitawa finansijsko-
kreditne saradwe i regulisawa jugoslovenskog klirin{kog duga.

Sukcesija imovine biv{e SFRJ

Narodna banka Jugoslavije je u~estvovala u pripremama
odgovaraju}e dokumentacije i u pregovorima sa delegacijama zemaqa
sukcesora biv{e SFRJ, koji su okon~ani u Be~u 26. juna 2001.
potpisivawem Sporazuma o pitawima sukcesije biv{e SFRJ.

Radi sprovo|ewa Aneksa C Sporazuma o sukcesiji, predstavnici
Narodne banke Jugoslavije su tokom godine u~estvovali na
sastancima centralnih banaka i ministarstava finansija dr`ava
sukcesora biv{a SFRJ. Predstavnici Narodne banke Jugoslavije
pripremali su materijale i u~estvovali u pregovorima u vezi sa:
podelom sredstava na deviznim ra~unima u inostranstvu, podelom
potra`ivawa na klirin{kom ra~unu sa Ruskom Federacijom,
podelom klirin{kih dugova i potra`ivawa prema drugim zemqama
klirin{kog podru~ja, kao i sa podelom duga po libijskom kreditu i
duga po starim dr`avnim zajmovima.

U pregovorima je prihva}en princip da se dele samo postoje}a
sredstva. Za sada je izvr{ena podela zlata i deviza kod BIS-a i
Narodna banka Jugoslavije je po tom osnovu dobila 158,1 milion
dolara, za koliko su pove}ane wene devizne rezerve. Ostalo je
nepodeqeno:

� monetarno zlato u inostranstvu u iznosu od 88,3 miliona
dolara,

� devize na ra~unima u inostranstvu u iznosu od 371,8 miliona
dolara,

� devize kod me{ovitih banaka (postoje}a sredstva) u iznosu od
56,6 miliona dolara, i
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� klirin{ka potra`ivawa izme|u 1,3 i 1,4 milijarde dolara
(kona~an iznos je u proceduri usagla{avawa).

Od navedenih nepodeqenih sredstava Jugoslaviji bi trebalo da
pripadne 38%.

Spoqni dug SR Jugoslavije

Krajem 2001. godine ukupan dug zemqe prema inostranstvu
iznosio je 11.740 miliona dolara, {to predstavqa 108% bruto
dru{tvenog proizvoda i 425% izvoza robe i usluga u toj godini.
Od toga, 10.529 miliona ili 89,7% otpada na sredworo~nu i dugo-
ro~nu zadu`enost u konvertibilnim valutama. Dug je kumuliran u
du`em periodu, uglavnom po osnovu deficita teku}eg ra~una. Tek od
oktobra 2000. godine eksterno zadu`ivawe zemqe je pod ~vr{}om
kontrolom. Fiskalna ekspanzija putem zadu`ivawa je tokom godine
zaustavqena.
Stawe duga SR Jugoslavije*
 (u milionima dolara)

2000. 2001.

 A. Ukupan sredworo~ni i dugoro~ni dug 10.056 10.529

 Multilateralni kreditori 2.488 2.706

 MMF 152 272

 Svetska banka** 1.781 1.840

 Eurofima 126 130

 IFC 132 175

 EIB 257 49

Evropska zajednica 199

Ostalo 40 41

 Bilateralni kreditori 4.619 4.610

 Pariski klub 4.424 4.349

 Ostali zvani~ni kreditori 195 261

 Komercijalni kreditori 2.949 3.213

     Londonski klub*** 2.267 2.299

     Ostali kreditori 682 914

 B. Kratkoro~ni dug**** 1.153 1.026
Ukupan konvertibilni dug (A + B) 11.209 11.555

Nekonvertibilni dug (kliring) 209 185

Ukupno stawe duga (A + B) 11.418 11.740

Izvor: Narodna banka Jugoslavije.
* Primewen va`e}i kurs krajem decembra za svaku godinu respektivno.
** Ukqu~ene kursne razlike (exchange adjustment/currency pool) koje obra~unava Svetska banka.
*** Iskqu~en dug otkupqen od strane povezanih lica (500 miliona dolara).
**** Ukqu~ene neizmirene obaveze za uvoz nafte i gasa.
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Dug prema multilateralnim institucijama predstavqa ~etvrtinu
sredworo~ne i dugoro~ne zadu`enosti.  Na Pariski klub se odnosi
najve}i deo tog duga, 41%, na Londonski klub 22%, dok se ostatak
odnosi na obaveze prema Kini, Libiji i drugim kreditorima.
Kratkoro~ni dug je smawen u odnosu na prethodnu godinu, s tim {to
se polovina duga odnosi na docwe za uvoz nafte i gasa (narasle na
pola milijarde dolara dobrim delom i usled pripisanih kamata).

Stawe sredworo~nog i dugoro~nog duga 
(U milionima dolara)

Pariski klub
41%

Multilateraln
i kreditori

24%
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kreditori
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Stawe zate~eno na po~etku 2001. godine

Na po~etku 2001. godine bankarski sistem SR Jugoslavije1

obuhvatao je 86 banaka (67 na teritoriji u`e Srbije, 17 na
teritoriji Vojvodine i dve na teritoriji severnog dela Kosova i
Metohije).

Prve preliminarne procene op{teg stawa bankarskog sektora
koje je izvr{ila Narodna banka Jugoslavije po~etkom 2001. godine
pokazivale su da jugoslovensko bankarstvo karakteri{u:

1. visok stepen nenaplativih potra`ivawa i nizak stepen
realno kamatonosne aktive, {to je direktno uticalo na nisku
profitabilnost,

2. nizak stepen realno formiranih rezervi za pokri}e
potencijalnih gubitaka,

3. realna podkapitalizacija i nemogu}nost rezervi i kapitala
da apsorbuju preuzete rizike,

4. realna insolventnost najve}ih banaka, koje su u ukupnoj
bilansnoj sumi bankarstva u~estvovale sa vi{e od 57%,

5. visoka nelikvidnost,
6. nepostojawe ili postojawe neadekvatnog sistema interne

kontrole i interne revizije,
7. neadekvatan sistem upravqawa rizicima,
8. nedovoqno profesionalan rad eksternih revizora.

Polaze}i od takve situacije, a s ciqem vra}awa poverewa u
bankarski sistem, Narodna banka Jugoslavije je sa~inila strategiju
wegovog restrukturirawa.

Radi realnog sagledavawa finansijskog stawa svake banke
pojedina~no, ali i bankarstva u celini, Narodna banka Jugoslavije
je tokom 2001. sprovela niz aktivnosti, i to:

                                                
1 Bez banaka sa teritorije Crne Gore.
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! 43 dijagnosti~ka ispitivawa, od ~ega 28 sa inostranim
konsultantima,

! 85 kontrola poslovawa banaka,
! 13 ocena finansijskog stawa i mogu}nosti i ekonomske

opravdanosti sanacije.
U me|uvremenu, jedan broj banaka se, u skladu sa Zakonom o

bankama i drugim finansijskim organizacijama, pripojio ve}im
bankama.

Aktivnosti Narodne banke Jugoslavije na restrukturirawu
bankarskog sektora

Do kraja 2001. godine Narodna banka Jugoslavije je, na osnovu
svojih izvr{enih analiza i kontrola, preduzela aktivnosti koje su
rezultirale u slede}em:

! 23 banke su izgubile dozvolu za rad, ukqu~uju}i i ~etiri
velike banke na po~etku 2002. godine,

! 4 banke su dobile rok za dokapitalizaciju,
! 5 banaka se nalazi u postupku sanacije,
! kod 1 banke je uvedena administracija,
! 5 banaka se nalazi u kategoriji problemati~nih banaka,
! 17 banaka je pod merama za uskla|ivawe pokazateqa

poslovawa, osim nov~anog dela akcionarskog kapitala,
! 18 banaka se pripojilo drugim bankama, ukqu~uju}i i one

banke kod kojih je pripajawe u toku.

Tokom godine Narodna banka Jugoslavije je izdala dozvole za
rad u zemqi za pet stranih i jednu doma}u banku.

Nakon sprovo|ewa svih tih aktivnosti, bankarski sektor zemqe
je, sa 86 banaka po~etkom 2001. godine, sveden na 49 banaka krajem
godine.

Aktivnosti koje je Narodna banka Jugoslavije sprovodila tokom
2001. godine dale su prve zna~ajne rezultate:

� pove}an je interes stranih banaka za otvarawe svojih
predstavni{tava i banaka, kao i za dokapitalizaciju doma}ih
banaka,

� pove}ano je poverewe stanovni{tva u bankarski sistem,
� poboq{ana je struktura bankarskog sektora,
� znatno je smawena prose~na ponderisana kamatna stopa.
Pored Société Générale Yugoslav bank AD, koja je ranije poslovala

u na{em bankarskom sistemu, dozvolu za rad je tokom godine dobilo
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jo{ pet banaka sa ve}inskim inostranim kapitalom: Micro finance
bank AD Beograd, Raiffeisenbank Jugoslavija AD Beograd, HVB banka
Jugoslavija AD, Alpha bank AE (beogradska afilijacija) i National
bank of Greece (filijala Beograd). Doma}a banka osnovana u 2001.
godini je Nacionalna {tedionica � banka AD Beograd.

Tokom godine otvorena su predstavni{tva devet stranih banaka,
tako da ih je krajem 2001. ukupno bilo 15.

Pove}awe poverewa stanovni{tva u bankarski sistem najboqe
ilustruje ~iwenica da je u drugoj polovini 2001. godine devizna
{tedwa stanovni{tva pove}ana za 618,7 miliona nema~kih maraka,
sa 62,5 miliona na 681,2 miliona nema~kih maraka.

Krajem godine potpisan je Usagla{eni zapisnik o konsolidaciji
duga SR Jugoslavije, kojim su utvr|eni uslovi neposrednog odlagawa,
umawewa i reorganizacije duga prema zemqama poveriocima
~lanicama Pariskog kluba. To }e predstavqati zna~ajnu relaksaciju
za bilanse banaka, s obzirom na tretman imobilizacije koji su ti
plasmani imali dok nije bio re{en wihov status.

U toku 2001. godine Narodna banka Jugoslavije je, na osnovu
odredaba Zakona o sanaciji, ste~aju i likvidaciji banaka, donela
odluke da je sanacija mogu}a i ekonomski opravdana u slu~aju osam
banaka: Beogradske banke a.d. Beograd, Investbanke a.d. Beograd,
Jugobanke a.d. Beograd, Beobanke a.d. Beograd, Prokupa~ke banke a.d.
Prokupqe, Ni{ke banke a.d. Ni{, Jugobanke a.d. Bor i Vrawske
banke a.d. Vrawe.

Postupaju}i u skladu sa navedenim zakonom, Narodna banka
Jugoslavije je pri dono{ewu odluka o sanaciji pomenutih banaka
uzimala u obzir naro~ito:

� iznos potencijalnih gubitaka banke,
� iznos koji bi SR Jugoslavija i Narodna banka Jugoslavije, u

slu~aju ste~aja banke, trebalo da isplate po osnovu garancija
za {tedwu i depozite na teku}im i deviznim ra~unima
gra|ana i garancija za kredite banke uzete u inostranstvu,

� okvirni iznos sredstava potrebnih za sanaciju,
� zainteresovanost drugih banaka za preuzimawe banke ~ija se

opravdanost sanacije razmatra, uslove pod kojima bi te banke
izvr{ile preuzimawe i uticaj preuzimawa na finansijsko
stawe zainteresovanih banaka,

� zainteresovanost drugih subjekata za kupovinu akcija banke.
Pored tih elemenata, a u smislu ~lana 7. stav 2. navedenog

zakona, uzimani su u obzir i elementi specifi~ni za pojedine
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banke, kao {to su sistemski zna~aj banke izra`en u obimu platnog
prometa koji se preko we obavqa, regionalni zna~aj banke, u~e{}e
javnog sektora u pasivi banke, broj zaposlenih u banci kojima bi
prestao radni odnos u slu~aju ste~aja i s tim povezani indirektni
tro{kovi i mogu}i doprinos poverilaca banke procesu sanacije
kroz otpis dela potra`ivawa prema banci.

Nakon {to se izvr{i ocena mogu}nosti i opravdanosti sanacije
banke, otvarawe i daqe vo|ewe postupka sanacije u nadle`nosti je
Agencije za osigurawe depozita, sanaciju, ste~aj i likvidaciju
banaka � prema odredbama navedenog zakona. U skladu sa svojim
nadle`nostima, Agencija je donela pojedina~ne odluke o sanaciji
pomenutih banaka i sprovodila ih u granicama raspolo`ivih
sredstava i mogu}nosti za postizawe dogovora sa poveriocima o
olak{awu finansijskog polo`aja banke, kao i mogu}nosti naplate
potra`ivawa banke.

U slu~aju Beobanke a.d. Beograd, Beogradske banke a.d. Beograd,
Investbanke a.d. Beograd i Jugobanke a.d. Beograd, Agencija2 je, na
bazi dodatnih analiza, predlo`ila Narodnoj banci Jugoslavije da
nad tim bankama pokrene postupak ste~aja. Narodna banka
Jugoslavije je, na osnovu tog predloga Agencije, izvr{ila ocenu
finansijskog stawa i ekonomske opravdanosti i daqeg sprovo|ewa
postupaka sanacije. Kona~na odluka o pokretawu ste~ajnog postupka
doneta je 3. januara 2002. godine, pre svega zato {to je ocena
finansijskog stawa otkrila znatno vi{e gubitke od prvobitno
procewenih, a realni  izgledi za ostvarivawe pozitivnog cash-flowa
u naredne tri godine nisu postojali; osim toga, do{lo je i do
znatnog pada depozita, kao posledica nepoverewa gra|ana prema tim
bankama.

Unapre|ewe zakonske regulative

Pored sprovedenih aktivnosti u okviru restrukturirawa
bankarskog sektora, ulo`eni su zna~ajni napori i na unapre|ewu
zakonske regulative bankarskog sektora:

! Izmewen je Zakon o ra~unovodstvu u smislu da je uvedena
obaveza ispravke vrednosti potra`ivawa koja nisu napla}ena
u roku od 90 dana od dana dospe}a, kao i obaveza suspenzije
kamate, {to je rezultiralo u realnijem iskazivawu bilansa
stawa i bilansa uspeha banaka;

                                                
2 Posle preuzimawa  upravqawa u tim institucijama od strane Agencije.
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! Izmewen je Zakon o sanaciji, ste~aju i likvidaciji banaka u
smislu da banke u roku od jedne godine od pokretawa
postupka sanacije nisu u obavezi da ispuwavaju sve propisane
okvire poslovawa, zatim da se izvr{ne sudske presude koje se
odnose na banke u sanaciji ne realizuju u roku od 120 dana,
kao i da se postupak ste~aja i likvidacije banaka ubrza tako
{to bi funkciju ste~ajnog, odnosno likvidacionog upravnika
vr{ila Agencija, kao nezavisna institucija koja raspola`e
stru~nim kadrom za obavqawe tih poslova;

! Sa~iwen je Predlog izmena i dopuna Zakona o bankama i
drugim finansijskim organizacijama, koji je u skup{tinskoj
proceduri, a kojim se stvara baza za uskla|ivawe okvira
poslovawa banaka sa principima Bazelskog komiteta za
kontrolu i direktivama Evropske unije;

! Na osnovu Predloga izmena i dopuna navedenog zakona,
Narodna banka Jugoslavije je, u okviru svojih nadle`nosti,
pripremila podzakonsku regulativu kojom se bli`e ure|uje
poslovawe banaka, a koja }e stupiti na snagu nakon {to
Savezna skup{tina usvoji izmene i dopune Zakona o bankama
i drugim finansijskim organizacijama, s tim {to }e wihova
potpuna primena po~eti od 31. decembra 2002. godine;

! Sa~iwen je predlog novog zakona o Narodnoj banci
Jugoslavije, koji, izme|u ostalog, sadr`i potpuno nove
odredbe koje se odnose na kontrolnu funkciju Narodne banke
Jugoslavije. Predlo`eno je da se propi{e {iri spektar mera
koje se mogu izre}i prema bankama koje ne po{tuju propise
ili ~iji je bonitet ugro`en, od najbla`ih, kao {to je
opomena, u slu~aju mawe zna~ajnih nepravilnosti, kada se
mo`e o~ekivati puna saradwa organa banke, do najo{trijih,
ukqu~uju}i i oduzimawe dozvole za rad. Predlo`ene mere su
po svojoj su{tini takve da ne onemogu}avaju banku da obavqa
teku}e poslovawe i time bude izlo`ena opasnosti da izgubi
komitente, ve} samo limitiraju, a ne i obustavqaju poslovne
aktivnosti. Jedna od zna~ajnih novina jeste mogu}nost da
Narodna banka Jugoslavije uvede prinudnu upravu
(administraciju) u bankama ~ije je finansijsko stawe lo{e, a
rukovodstvo banke nije ni{ta preduzelo ili nije preduzelo
adekvatne mere da to stawe popravi;

! Predlo`eno je dono{ewe Zakona o regulisawu javnog duga SR
Jugoslavije po osnovu devizne {tedwe gra|ana i Zakona o
regulisawu odnosa izme|u SR Jugoslavije i pravnih lica i
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banaka sa teritorije SR Jugoslavije koji su prvobitni
du`nici ili garanti prema poveriocima Pariskog i
Londonskog kluba, kojima bi SR Jugoslavija stekla
potra`ivawa prema bankama, uz mogu}nost da ta potra`ivawa
konvertuje u akcije banaka i time stvori preduslove za
wihovu brzu privatizaciju, a time i za privatizaciju
preduze}a krajwih du`nika (po kreditima Pariskog i
Londonskog kluba), koji bi postali du`nici banaka.

Bilansna suma, kapital i vlasni~ka struktura banaka3

Zbirni podaci iz reklasifikovanih bilansa stawa na dan 31.
decembra 2001. godine pokazuju da je ukupna bilansna suma svih
banaka iznosila 291.460,1 milion dinara.

Ukupna bilansna suma banaka
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.
Broj

banaka
Bilansna

suma
U~e{}e Broj

banaka
Bilansna

suma
U~e{}e

Transformisane
banke* 19 198.135,8 68,0 31 640.399,1 90,9
Novoosnovane
banke** 30 93.324,3 32,0 50 63.950,4 9,1
Ukupno 49 291.460,1 100,0 81 704.349,5 100,0

* Banke osnovane pre 1989, koje su po Zakonu o bankama iz 1989. transformisane u AD pukom
transformacijom ranije postoje}ih fondova, bez efektivnih uplata osniva~kog kapitala.

** Banke osnovane po zakonu o bankama iz 1989. kao AD.

U pore|ewu sa 31. decembrom 2000. godine, bilansna suma
bankarskog sektora je smawewa za preko 400 milijardi dinara ili
59% (bilansna suma krajem 2000. iznosila je 704.349,5 miliona
dinara), kao rezultat sprovedenih aktivnosti u okviru
restrukturirawa bankarskog sektora, odnosno oduzimawa dozvole za
rad, prvenstveno od ~etiri pomenute velike banke, kod kojih je
bilansna suma predstavqala preko 57% ukupne bilansne sume svih
banaka.

Po vrsti vlasni{tva, najzna~ajnije banke su one u vlasni{tvu
doma}ih, tzv. dru{tvenih lica. U pogledu vlasni~ke strukture,
banke sa ve}inskim inostranim kapitalom i daqe imaju, i pored
wihovog pove}anog broja, podre|enu ulogu.

                                                
3 Bez ~etiri velike banke nad kojima je pokrenut postupak ste~aja 3.  januara 2002.
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Vlasni~ka struktura bankarskog sektora
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)

Bilansna suma U~e{}e Kapital U~e{}e
Doma}e banke 253.065 86,8 38.924 84,3
- dr`avne 11.230 3,8 2.682 5,8
- dru{tvene 179.677 61,7 12.049 26,1
� privatne 62.158 21,3 24.193 52,4
Strane banke* 38.395 13,2 7.262 15,7
Ukupno 291.460 100,0 46.186 100,0

*Société Générale Yugoslav bank AD Beograd, Zepter banka AD Beograd, Micro finance bank AD
Beograd, Raiffeisenbank AD Beograd, HVB banka Jugoslavija AD Beograd i National Bank of Greece
SA Beograd.

Struktura

pasive i aktive bankarskog sektora

Na dan 31. decembra 2001. godine banke su zbirno prikazale
pasivu, kako je dato u slede}oj tabeli.

Struktura pasive banaka
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformisane Novoosnovane Ukupno banke Ukupno banke

Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e

Depoziti po
vi|ewu 32.981,3 16,65 39.626,4 42,46 72.607,7 24,91 64.830,1 9,20

Kratkoro~.
obav. prema
NBJ 211,5 0,11 52,7 0,06 264,2 0,09 777,5 0,11

Kratkoro~ni
depoziti 10.342,4 5,22 10.334,9 11,08 20.677,3 7,08 26.092,6 3,70

Kratkoro~ni
krediti 2.509,6 1,27 1.218,7 1,31 3.728,3 1,28 12.419,8 1,76

Kratkoro~.
hartije od
vredn. 435,3 0,22 2.360,3 2,53 2.795,6 0,96 15.825,8 2,25

Ostala pasiva,
subord. obav. i
vanposl.
izvori sredst. 4.054,0 2,05 3.801,3 4,07 7.855,3 2,70 25.689,9 3,65

Dugoro~ne
obav. prema
NBJ 385,2 0,19 3,8 0,00 389,0 0,13 984,4 0,14

Dugoro~ni
depoziti 527,2 0,27 317,4 0,34 844,6 0,29 5.908,6 0,84

Dugoro~ni
krediti 40.544,1 20,46 303,0 0,32 40.847,1 14,01 287.729,5 40,85

Dugoro~ne
hart. od vredn. 1.162,3 0,59 3,7 0,00 1.166,0 0,40 2.943,4 0,42

Obaveze po
deviznoj
{tedwi 69.907,9 35,28 - - 69.907,9 24,00 179.857,3 25,54

Dugoro~na
rezervisawa 20.625,4 10,41 3.566,0 3,82 24.191,4 8,30 57.547,2 8,17

Kapital 14.449,6 7,29 31.736,1 34,01 46.185,7 15,85 23.743,4 3,37

Ukupna pasiva 198.135,8 100,00 93.324,3 100,00 291.460,1 100,00 704.349,5 100,00
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Bilansna struktura jugoslovenskih banaka u 2001. zna~ajno je
poboq{ana u odnosu na stawe u 2000. godini. Krajem 2000. godine
oko 66% bilansne pasive svih banaka bilo je sadr`ano u obavezama
po dugoro~nim deviznim kreditima i obavezama po staroj deviznoj
{tedwi. Ta dva izvora sredstava nisu mogla da se pretvore u
kamatonosnu aktivu zbog statusa koji je regulisan Zakonom o
izmirewu obaveza po osnovu devizne {tedwe gra|ana, odnosno kad je
re~ o dugoro~nim deviznim kreditima zbog neizvesnosti oko
reprogramirawa od strane Pariskog i Londonskog kluba.

Struktura kapitala banaka
(iznosi u milionima dinara)

KAPITAL 31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Akcijski kapital 40.481,3 55.673,9
Revalorizacione rezerve 11.167,1 -
Rezerve iz dobitka 5.793,9 15.529,8
Dobitak 750,6 745,6

Sopstvene akcije 898,3 34,1
Gubitak 11.108,9 48.171,8
Ukupno 46.185,7 23.743,4

Kapital jugoslovenskih banaka sa 31. decembrom 2001. godine
iznosio je 46.185,7 miliona dinara i predstavqao je 15,9% wihove
ukupne pasive, a sa 31. decembrom 2000. godine banke su prikazale
svega 3,4% u~e{}a kapitala u ukupnoj pasivi.

Struktura aktive banaka
(iznosi u milionima dinara, u~e{}e u %)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformisane Novoosnovane Ukupno banke Ukupno banke

Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e

Gotovina i
gotovinski
ekvivalenti 16.630,3 8,39 22.859,1 24,49 39.489,4 13,55 45.225,6 6,42

Depoz. kod NBJ
i kratk. hart.
od vredn. 9.213,8 4,65 10.831,5 11,61 20.045,3 6,88 28.876,7 4,10

Kratkoro~ni
krediti i
plasmani 26.465,8 13,36 40.096,5 42,96 66.562,3 22,84 70.363,6 9,99

Kratk. hart. od
vredn. i ostali
plasm. 2.900,3 1,46 3.737,5 4,00 6.637,8 2,28 28.299,0 4,02

Hart. od vredn.
i drugi
plasmani 533,9 0,27 1.704,2 1,83 2.238,1 0,77 2.395,6 0,34

Ostala aktiva
i vanposlovna
sredstva 9.344,4 4,72 4.485,4 4,81 13.829,8 4,75 25.752,1 3,66

Potra`. od SRJ
po deviznoj
{tedwi 66.786,8 33,71 - - 66.786,8 22,91 188.114,2 26,71

Dugoro~ni
krediti i
plasmani 46.621,5 23,53 2.401,1 2,57 49.022,6 16,82 277.415,4 39,38

Dugoro~ne
hartije od
vrednosti 8.101,8 4,09 4,6 0,00 8.106,4 2,78 8.437,5 1,20

U~e{}a u 2.643,8 1,33 2.537,9 2,72 5.181,7 1,78 12.150,9 1,72
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Struktura aktive banaka
(iznosi u milionima dinara, u~e{}e u %)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformisane Novoosnovane Ukupno banke Ukupno banke

Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e

kapitalu

Stalna
sredstva 8.893,4 4,49 4.666,5 5,00 13.559,9 4,65 17.319,1 2,46

Ukupna aktiva 198.135,8 100,00 93.324,3 100,00 291.460,1 100,00 704.349,5 100,00

U strukturi aktive, na nivou posmatranih banaka, najve}e
u~e{}e imaju potra`ivawa od SR Jugoslavije po osnovu devizne
{tedwe (22,9%) i kratkoro~ni krediti (22,8%). I ovde, kao i kod
pasive, struktura aktive novoosnovanih banaka je druga~ija jer su
najve}e stavke potra`ivawa po kratkoro~nim kreditima (43,0%) i
gotovina i gotovinski ekvivalenti (24,5%), dok su kod
transformisanih banaka i daqe najve}a potra`ivawa od SR
Jugoslavije po deponovanoj deviznoj {tedwi (33,7%) i dugoro~ni
devizni krediti (23,5%), {to zna~i da je 57,2% plasmana
zamrznuto i realno nekamatonosno.

Ro~na struktura izvora i sredstava na dan 31. decembra 2001.
godine pokazuje uskla|enost banaka po tom osnovu.

Ro~na struktura
(iznosi u milionima dinara)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

PASIVA
Kratkoro~ni izvori 50.528 56.986 107.514 145.635,6
Dugoro~ni izvori i
kapital 147.608 36.338 183.946 558.713,9
Ukupno 198.136 93.324 291.460 704.349,5

AKTIVA
Kratkoro~na
potra`ivawa

65.089 83.714 148.803 200.912,5

Dugoro~na
potra`ivawa

133.047 9.610 142.657 503.437,0

Ukupno 198.136 93.324 291.460 704.349,5

Kvalitet aktive bankarskog sektora

Klasifikacija bilansne i vanbilansne aktive banaka prema
stepenu naplativosti, zbirno za sve banke, sa stawem na dan 31.
decembra 2001. godine, pokazuje da kontaminirana aktiva (aktiva za
koju se izra~unavaju rezervacije potrebne za potencijalne gubitke)
klasifikovana u C, D i E kategoriju iznosi 26.393,5 miliona
dinara i u ukupnoj bilansnoj i vanbilansnoj aktivi u~estvuje sa
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6,9%, s obzirom na to da se devizni refinansirani krediti ne
klasifikuju po propisanim kriterijumima, ve} se iskazuju u okviru
stavki klasifikovanih pod A.

Sa 31. decembrom 2000. godine kontaminirana aktiva je ~inila
13,6% ukupne bilansne i vanbilansne aktive banaka.

Klasifikacija aktive banaka
(iznosi u milionima dinara)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

Klasifikacija
A 97.239,7 54.501,6 151.741,3 440.691,5

B 23.766,6 6.999,1 30.765,7 108.338,0

C 7.141,6 2.891,2 10.032,8 39.883,5

D 1.832,3 1.247,7 3.080,0 10.512,7

E 12.624,3 656,4 13.280,7 36.256,7
Ukupno 142.604,5 66.296,0 208.900,5 635.682,4

Na osnovu takve klasifikacije stavki bilansne i vanbilansne
aktive obra~unati su potencijalni gubici i obaveza izdvajawa
posebne rezerve, i to 50% za klasifikovano u C, 75% za
klasifikovano u D i 100% za klasifikovano u E.

Potencijalni gubici i posebna rezervisawa za wihovo pokri}e
(iznosi u milionima dinara)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

Iznos potencijalnih
gubitaka 17.569,3 3.037,8 20.607,1 62.523,9

Posebna rezervisawa 17.569,3 3.022,5 20.591,8 54.878,5

Ostvareni pokazateqi poslovawa

Zbirni izve{taj o ostvarenim relativnim pokazateqima
poslovawa po ~l. 26. i 27. Zakona o bankama, za jugoslovenske
banke pokazuje da su one sa 31. decembrom 2001. godine, generalno
posmatrano, uskladile poslovawe u delu adekvatnosti kapitala,
odnosa kratkoro~nih plasmana i izvora, u~e{}a u kapitalu
preduze}a i u~e{}a u kapitalu banaka.
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Relativni pokazateqi poslovawa
(u %)

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

Relativni pokazateqi
poslovawa
Koeficijent adekvatnosti
kapitala (min. 8%) 10,3 40,6 21,9 0,7

Odnos kratkoro~nih
plasmana i izvora
(>=100%) 128,9 146,9 138,4 138,0

Odnos devizne pasive i
devizne aktive
(95%-105%) 96,4 87,9 94,3 96,0

Koeficijent velikih i
najve}ih mogu}. kredita
(maks. 80%) 665,3 58,6 233,3 3.928,9

Koeficijent u~e{}a u
kapitalu preduze}a (maks.
15%) 9,2 4,5 6,0 17,9

Koeficijent u~e{}a u
kapitalu banke i DFO
(maks. 51%) 9,1 3,5 5,2 33,3

Koeficijent plasmana u
osnovna sredstva
(maks. 20%) 75,3 16,0 33,1 149,8

Prekora~ewa pojedinih pokazateqa poslovawa (ne uzimaju}i u
obzir uslov nov~anog dela akcionarskog kapitala) iskazana su,
prvenstveno, kod odnosa devizne pasive i devizne aktive,
koeficijenta plasmana u osnovna sredstva i koeficijenta velikih i
najve}ih mogu}ih kredita.

U odnosu na 2000. godinu, zna~ajno je poboq{ana uskla|enost
poslovawa banaka u pogledu adekvatnosti kapitala, velikih i
najve}ih mogu}ih kredita, u~e{}a u kapitalu preduze}a i plasmana
u osnovna sredstva.

Neuskla|enost poslovawa jugoslovenskih banaka po pojedinim
relativnim pokazateqima poslovawa iz ~lana 26. i 27. Zakona o
bankama pokazuje da tri i vi{e pokazateqa ne ispuwava petina
ukupnog broja banaka (ne uzimaju}i u obzir uslov nov~anog dela
akcionarskog kapitala), odnosno osam transformisanih i dve
novoosnovane.
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Neuskla|enost banaka po pokazateqima

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

Broj neuskla|enih banaka
Relativni pokazateqi
poslovawa

Koeficijent adekvatnosti
kapitala (min. 8%) 5 0 5 14
Odnos kratkoro~nih
plasmana i izvora
(>=100%) 3 0 3 9
Odnos devizne pasive i
devizne aktive (95%-
105%) 5 13 18 44
Koeficijent velikih i
najve}ih mogu}. kredita
(maks. 80%) 15 4 19 36
Koeficijent u~e{}a u
kapitalu preduze}a (maks.
15%) 4 2 6 13
Koeficijent u~e{}a u
kapitalu banke i DFO
(maks. 51%) 4 0 4 5
Koeficijent plasmana u
osnovna sredstva (maks.
20%) 15 7 22 42

Sa 31. decembrom 2000. godine vi{e od tri neuskla|ena
relativna pokazateqa poslovawa prikazala je 51 banka, odnosno
63% ukupnog broja banaka koje su tada poslovale.

Neuskla|enost poslovawa po bankama

31. decembar 2001. 31. decembar 2000.

Transformi-
sane

Novo-
osnovane

Ukupno
banke

Ukupno
banke

Broj neuskla|enih
pokazateqa*

0 0 11 11 8
1 5 13 18 19
2 6 4 10 25
3 3 2 5 9
4 2 0 2 7
5 2 0 2 8
6 1 0 1 2
7 0 0 0 2
8 0 0 0 1

* Bez zahteva za nov~ani deo akcionarskog kapitala.
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Centralni kreditni registar

U toku 2001. godine, uz saglasnost guvernera, aktivnosti
Sektora za poslove kontrole usmerene su i na formirawe
centralnog kreditnog registra, odnosno pripremu propisa (Odluka
i Uputstvo), kao i organizacionu i tehni~ku opremqenost za
izvr{avawe tih poslova.

Naime, osnovna funkcija centralnog kreditnog registra jeste da
pru`i bankama i drugim finansijskim organizacijama dodatne
informacije o zadu`enosti odre|enih privrednih subjekata, koje bi
one koristile prilikom dono{ewa odluka o odobravawu plasmana �
kredita tim subjektima, a koje bi mogle da uti~u na smawewe
kreditnog i tr`i{nog rizika u wihovom poslovawu, odnosno na
kvalitet aktive i visinu kapitala.

Imaju}i u vidu na{e uslove poslovawa, koji se znatno razlikuju
od uslova u zemqama kod kojih je ve} formiran takav kreditni
registar pri centralnim bankama, obavqeni su razgovori sa
predstavnikom Bundesbanke radi {to uspe{nije implementacije i
funkcionisawa centralnog kreditnog registra u Narodnoj banci
Jugoslavije.



Godi{wi izve{taj

PLATNI PROMET

Poslovi platnog prometa, evidencije, automatizacije,

informisawa i statistike

Poslovi razvoja platnog sistema

Poslovi kontrole

Poslovi finansirawa, organizacije i izvr{ewa

saveznog buxeta

Pravni poslovi

Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti

94

96

97

99

100

101



Platni promet

NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE − Godi{wi izve{taj 2001.94

Poslovi platnog prometa, evidencije,
automatizacije, informisawa i statistike

Poslove platnog prometa u zemqi obavqa Narodna banka
Jugoslavije preko specijalizovane organizacije u svom sastavu
Zavoda za obra~un i pla}awa.

U 2001. godini a`urno i u potpunosti izvr{eni su teku}i
poslovi iz delokruga platnog prometa i evidencije za imaoce
ra~una kod Zavoda i 69 poslovnih banaka, poslove platnog prometa
za organe, organizacije i fondove federacije, kao i poslove u
pla}awima sa gra|anima po osnovu wihovih poslovnih i drugih
odnosa sa u~esnicima u platnom prometu.

Broj bezgotovinskih naloga izvr{enih u toj godini pove}an je za
2%, broj primqenih uplata na blagajnama organizacionih jedinica
Zavoda i po{ta za 8%, a broj izvr{enih naloga za isplate u
gotovom za 1% u odnosu na 2000. godinu.

Ukupna pla}awa izvr{ena putem platnog prometa u
organizacionim jedinicama Zavoda iznosila su 5.038,8 milijardi
dinara ili prose~no dnevno 16,6 milijardi, {to predstavqa
pove}awe od 105% u odnosu na 2000. godinu.

U strukturi ukupnog platnog prometa prema mestu izvr{ewa,
pove}ano je u~e{}e platnog prometa izme|u u~esnika u istom mestu
sa 43% na 52%.

U toku godine aktivnost je bila usmerena i na primenu Odluke
o na~inu obavqawa platnog prometa, uz proveru pokri}a na ra~unu
u~esnika u platnom prometu i proveru pokri}a na ra~unu poslovne
banke.

Snabdevawe gotovinom organizacionih jedinica Zavoda u toku
godine bilo je, osim u odre|enim slu~ajevima, uglavnom redovno i
bez ve}ih problema.
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Radi uspe{nog sprovo|ewa aktivnosti vezanih za otkup p{enice
roda 2001. godine, doneto je Uputstvo o radu organizacionih
jedinica Zavoda u vezi sa gotovinskom isplatom za preuzetu
p{enicu roda 2001. godine.

[to se ti~e isplata gotovine po{tama za penzije, redovno je
pra}en priliv sredstava na ra~unu Po{tanske {tedionice i, u
skladu sa obezbe|enim sredstvima, organizacione jedinice Zavoda
obave{tavane su o utvr|enim i dozvoqenim procentima izdavawa
gotovine podru~nim po{tama za isplatu penzija.

Za obavqawe mewa~kih poslova, izra|ena su uputstva i
instrukcije kojima je ure|eno postupawe organizacionih jedinica
Zavoda pri obavqawu kupoprodaje i zamene efektivnog stranog
novca od fizi~kih lica. Po tom osnovu obra|eno je 3.242.910
stavki i istovremeno je vr{eno usagla{avawe podataka o predaji u
Narodnu banku Jugoslavije.

Za prevremeni otkup kupona jedan i dva prve emisije dugoro~nih
obveznica Republike Srbije za izmirewe dospelih obaveza za
dodatak za decu i materinski dodatak iz donacija, izra|eno je
Uputstvo i vi{e instrukcija kojima je ure|eno postupawe
organizacionih jedinica Zavoda u vezi s tim.

Za {est banaka u likvidaciji organizacione jedinice Zavoda
isplatile su staru deviznu {tedwu, po kojoj su izvr{ene 140.464
isplate.

Sprovedeno je 12 mese~nih i jedna posebna obavezna
multilateralna kompenzacija. U wima su kompenzirane dospele
obaveze u ukupnom iznosu od 44,4 milijarde dinara. Kompenzacije su
uticale na poboq{awe likvidnosti u~esnika u platnom prometu.

Pored navedenih poslova i zadataka, obavqene su i zna~ajne
aktivnosti na izradi novih normativnih akata i propisa po novom
Zakonu o platnom prometu, kao i odre|enih projekata.

Izra|eni su tako|e projektni zahtevi za automatsku obradu
podataka iz godi{wih ra~una pravnih lica za 2000. godinu i
polugodi{wih ra~una pravnih lica za 2001. godinu, zatim projektni
zahtev za razvrstavawe preduze}a po veli~ini na mala, sredwa i
velika,  kao i Izmena i dopuna Uputstva za prijem, kontrolu,
razvrstavawe, obradu i informisawe po polugodi{wim i godi{wim
ra~unima pravnih lica, u skladu sa izmenama i dopunama Zakona o
ra~unovodstvu.

U vezi sa pra}ewem primene republi~kih zakona i propisa
kojima se ure|uje obra~un doprinosa za obavezno socijalno
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osigurawe i Izmenama i dopunama Uputstva o obliku, sadr`ini i
upotrebi instrumenata platnog prometa za pla}awa u zemqi, a
vezano za izmene u {iframa pla}awa, izra|en je zahtev za izmenu
programa za automatsku obradu podataka iz nov~anih tokova i
izmewena je metodologija za izradu biltenskih tabela.

Poslovi razvoja platnog sistema

Aktivnosti u 2001. godini preduzete u okviru procesa
transformacije platnog prometa bile su usmerene na:

1. u~e{}e u pripremi i izradi Predloga zakona o platnom
prometu;

2. u~e{}e u izradi podzakonskih akata tog zakona, kojima se na
bli`i na~in ure|uje sistem pla}awa i najzna~ajniji segmenti tog
sistema na osnovu preporuka me|unarodne zajednice;

3. koordinaciju rada na odr`avawu ra~unarske mre`e nosilaca
platnog prometa;

4. koordinaciju rada, davawe smernica i u~e{}e u dogradwi
tehni~kog sistema za izvr{avawe kliringa i obra~una;

5. u~e{}e u koncipirawu budu}eg na~ina obavqawa platnog
prometa, odnosno me|ubankarskog kliringa;

6. koordinaciju aktivnosti na normativnom, funkcionalnom i
informati~kom ure|ivawu poslova boniteta pravnih lica u SR
Jugoslaviji, kao i na tehnolo{ko-organizacionom ure|ivawu za
formirawe Registra podataka o bonitetu pravnih lica u SR
Jugoslaviji;

7. koordinaciju aktivnosti na izradi normativnih akata za
Projekat "Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti
u SR Jugoslaviji" i pripremi za funkcionisawe Centralnog
registra hartija od vrednosti, kao posebnog organizacionog dela
Zavoda specijalizovanog za evidenciju i obra~un hartija od
vrednosti kojima se trguje na berzama u zemqi;

8. organizovawe i uspostavqawe jedinstvene slu`bene evidencije
(Registar ovla{}enih mewa~a) o otvarawu, ga{ewu i ostalim
statusnim promenama u radu mewa~nica, na osnovu zakqu~enih
ugovora o obavqawu mewa~kih poslova sa ovla{}enim mewa~ima;

9. izradu i usagla{avawe Nacrta ugovora o obavqawu mewa~kih
poslova sa izmenama i dopunama Odluke o uslovima obavqawa
mewa~kih poslova i Uputstva za primenu Odluke o uslovima
obavqawa mewa~kih poslova.
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Poslovi kontrole

Inspekcijska kontrola

1. Na podru~ju Republike Srbije u toku 2001. godine izvr{eno
je 4.575 inspekcijskih kontrola, koje obuhvataju:

� kontrolu primene Zakona o platnom prometu;

� kontrolu posebnog saveznog poreza na promet i ostalih javnih
prihoda;

� kontrolu finansijsko-materijalnog poslovawa po godi{wem i
polugodi{wem ra~unu, i

� ostale kontrole (popis imovine, potra`ivawa i obaveza,
pravilnost obavqawa mewa~kih poslova, kontrole po
zahtevima i dr.).

Pored redovnih, planiranih aktivnosti, u toku godine su
vr{ene i kontrole po odre|enim zahtevima, i to:

� finansijsko-materijalnog poslovawa i namenskog i zakonitog
kori{}ewa sredstava,

� obavqawa mewa~kih poslova (kod 379 mewa~nica),

� obavqawa poslova kod organizacionih delova Zavoda (74
kontrole),

� sprovo|ewa popisa i zapisni~ke primopredaje zate~enih
vrednosti u trezoru i svim blagajni~kim mestima Astra banke
AD Beograd, u postupku wene likvidacije.

2. Nezakonitosti i nepravilnosti u primeni propisa utvr|ene
su vr{ewem 2.661 kontrole, {to ~ini 58% ukupnog broja
izvr{enih kontrola.

U odnosu na prethodnu godinu, smawen je broj u~estalosti
pojava nepravilnog procewivawa pozicija bilansa uspeha za 4%, dok
je u vrednosnom izrazu zabele`eno pove}awe za 7,0 milijardi
dinara ili 196%. Najve}e nezakonitosti utvr|ene su u kontroli
prihoda (kod 309 pravnih lica u 1.899 slu~ajeva, u iznosu od 2,3
milijarde dinara) i rashoda (kod 508 pravnih lica u 3.277
slu~ajeva, u iznosu od 4,7 milijardi dinara);

Nezakonitosti utvr|ene procenom pozicija bilansa stawa
utvr|ene su kontrolom kod 1.645 pravnih lica u 12.350 slu~ajeva
(19% mawe u odnosu na prethodnu godinu), u iznosu od 18,4
milijarde dinara (vi{e za 217% u odnosu na prethodnu godinu). U
strukturi nezakonitosti najve}e je u~e{}e kratkoro~nih obaveza
(643 pravna lica, u iznosu od 6,9 milijardi dinara), nematerijalnih



Platni promet

NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE − Godi{wi izve{taj 2001.98

ulagawa i osnovnih sredstava (184 pravna lica, u iznosu od 3,0
milijardi dinara) i kapitala (126 pravnih lica, u iznosu od 3,0
milijardi dinara);

Nezakonitosti u vo|ewu poslovnih kwiga utvr|ene su kod 463
pravna lica, u iznosu od 45,0 milijardi dinara;

Nezakonitosti i nepravilnosti u blagajni~kom poslovawu
utvr|ene su kod 747 pravnih lica, u iznosu od 3,1 milijarda dinara,
{to je za 120% vi{e u odnosu na prethodnu godinu. Nezakonitosti
i nepravilnosti se sastoje uglavnom u zadr`avawu dnevnog pazara i
druge gotovine za blagajni~ko poslovawe i neblagovremenoj uplati
dnevnog pazara na poslovne ra~une;

U izve{tajnom periodu kontrolom kod 51 banke i finansijske
organizacije utvr|ene su nezakonitosti u 533 slu~aja, u iznosu od
323,2 miliona dinara (za 48% mawe u odnosu na prethodnu godinu).
Nezakonitosti se sastoje uglavnom u neiskazivawu napla}enih
potra`ivawa po kratkoro~nim deviznim kreditima, obavezama po
kratkoro~nim deviznim kreditima odobrenim od strane Narodne
banke Jugoslavije, neblagovremenom dostavqawu naloga za pla}awe
fizi~kih lica Zavodu koja nisu u obavezi da otvore poslovne
ra~une kod nosilaca platnog prometa i dr.;

Kontrolom kod deset osiguravaju}ih organizacija utvr|ene su
nezakonitosti u 210 slu~ajeva (5% mawe u odnosu na prethodnu
godinu), u iznosu od 75,1 milion dinara (89% mawe u odnosu na
prethodnu godinu);

Nezakonitosti u obra~unavawu i naplati javnih prihoda (akciza
i poreza na promet proizvoda i usluga, kao i posebnog saveznog
poreza na promet) utvr|ene su kod 757 poslovnih subjekata (71% od
kontrolisanog broja), u iznosu od 243,4 miliona dinara.
Neizmirene poreske obaveze iznose 135,3 miliona dinara ili 55%
navedenog iznosa.

3. Sektor za poslove kontrole Zavoda u 2001. godini je izvr{io

kontrolu predloga zavr{nog ra~una saveznog buxeta za 2000. godinu
i sa~inio izve{taj o nalazu kontrole za potrebe Savezne vlade.
Pored toga, sa~iweno je preko 20 izve{taja i informacija o nalazu
kontrole za potrebe saveznih i republi~kih organa.

4. Preduzete mere

Radi otklawawa i sankcionisawa utvr|enih nezakonitosti i
nepravilnosti, Zavod je doneo 511 re{ewa i 372 zakqu~ka.

Za u~iwene povrede propisa podneto je 11.931 prijava protiv
12.241 odgovornog lica, i to:
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� za krivi~no delo 202 prijave protiv 231 odgovornog lica;

� za privredne prestupe 11.016 prijava (9.166 za nezakonitosti
utvr|ene kontrolom u organizacionim delovima Zavoda, zbog
nepodnetih ra~unovodstvenih izve{taja i 1.850 prijava za
nezakonitosti utvr|ene kontrolom kod pravnih lica) protiv 11.189
odgovornih lica; i

� za pokretawe prekr{ajnog postupka 713 zahteva protiv 821
odgovornog lica.

Zavod je obra~unao i nalo`io pla}awe zatezne kamate u iznosu
od 17,6 miliona dinara.

Sa nalazima svojih kontrola Zavod je u 152 slu~aja upoznao
druge inspekcijske organe (Ministarstvo unutra{wih poslova,
Republi~ku upravu javnih prihoda i dr.) radi preduzimawa mera iz
wihove nadle`nosti. Radi informisawa nadle`nih organa, po ~ijim
zahtevima su vr{ene odre|ene kontrole, sa~iweno je vi{e od 120
informacija i izve{taja.

Prethodna (preventivna) kontrola

U okviru poslova prethodne kontrole najzna~ajnije je bilo
slede}e:

� prijem i izvr{avawe naloga za pla}awe sa ra~una u~esnika u
platnom prometu,

� kontrola ispravnosti podnetih naloga za pla}awe,

� kontrola propisanih obra~una (polugodi{wih i godi{wih
ra~una poslovnih subjekata, zarada i dr.), i

� pra}ewe solventnosti u~esnika u platnom prometu.

Praksa da se odbacuju predlozi Zavoda za pokretawe postupka
ste~aja nad insolventnim subjektima od strane nadle`nih sudova
nastavqena je i u 2001. godini (zbog zahteva da Zavod pla}a
predujam tro{kova za vo|ewe prethodnog postupka ste~aja ili zbog
mawih iznosa evidentiranih neizmirenih obaveza na dan podno{ewa
predloga za pokretawe ste~ajnog postupka).

Poslovi finansirawa, organizacije
i izvr{ewa saveznog buxeta

U 2001. godini izra|en je Izve{taj o radu Narodne banke
Jugoslavije-Zavoda za obra~un i pla}awa po godi{wem ra~unu za
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2000. godinu i, u vezi s tim, informacije o napla}enoj i
raspore|enoj naknadi za obavqawe poslova platnog prometa.

Izra|ena je analiza tarifnog sistema Narodne banke
Jugoslavije-Zavoda za obra~un i pla}awa, sa predlogom izmena
tarifnog sistema. Izra|en je predlog Odluke o tarifi po kojoj se
napla}uje naknada za usluge platnog prometa koje vr{i Zavod, a
koja je inovirana u smislu smawewa tarife po tarifnim brojevima
1 i 2.

Na osnovu saveznih propisa i zakqu~enih ugovora sa Saveznim
ministarstvom finansija i Saveznim ministarstvom za ekonomske
odnose sa inostranstvom, Zavod je u 2001. godini obavqao poslove i
zadatke u vezi sa izvr{ewem buxeta SR Jugoslavije. Obavqaju}i te
poslove, Zavod je redovno vodio evidencije o prihodima i rashodima
saveznog buxeta po propisanoj buxetskoj klasifikaciji i
organizacionoj strukturi, odnosno, na osnovu planova i re{ewa
Saveznog ministarstva finansija, vr{io je prenos sredstava sa
ra~una saveznog buxeta na korisnike.

Obavqaju}i poslove izvr{ewa saveznog buxeta, Zavod je, izme|u
ostalog, izvr{io i 4.124 re{ewa koja je dobio od Saveznog
ministarstva finansija i ispostavio 15.102 naloga za prenos
sredstava korisnicima buxeta.

Na osnovu evidencija o prihodima i rashodima saveznog buxeta,
Zavod je uradio Zavr{ni ra~un buxeta Savezne Republike
Jugoslavije za 2000. godinu i Polugodi{wi obra~un za 2001. godinu.

Obavqaju}i poslove u vezi sa podsticawem izvoza robe i usluga
po ugovoru sa Saveznim ministarstvom za ekonomske odnose sa
inostranstvom, Zavod je redovno vodio evidencije o korisnicima
koji su ostvarili pravo na isplatu sredstava na ime podsticaja
izvoza i podnosio naloge za prenos sredstava u okviru
raspolo`ivih sredstava saveznog buxeta za te namene. U toku godine
Zavod je izvr{io kontrolu 559 specifikacija naloga za naplatu tih
sredstava i podneo na naplatu 3.094 naloga za prenos sredstava sa
posebnog ra~una Saveznog ministarstva za ekonomske odnose sa
inostranstvom na `iro-ra~une korisnicima sredstava po osnovu
izvoznih stimulacija.

Pravni poslovi

U 2001. godini, u okviru pravnih poslova glavne aktivnosti
bile su usmerene na davawe pravnih mi{qewa (usmenih i pismenih)
o spornim pitawima u primeni saveznih i republi~kih propisa,
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uputstava Zavoda i odluka guvernera Narodne banke Jugoslavije,
zastupawe Zavoda pred sudovima i dr`avnim organima, kontrolu
rada filijala, izradu nacrta drugostepenih re{ewa po `albama
pravnih lica na re{ewa o otvarawu i ukidawu ra~una, izradu
prijava za ka`wive radwe (krivi~nih prijava, prijava za privredne
prestupe i prekr{ajnih prijava) i u~e{}e u zakqu~ivawu ugovora
(obligacionih i drugih) koji se odnose na poslove Zavoda.

U saradwi sa Sektorom za poslove kontrole, davana su pravna
mi{qewa o spornim pitawima u vezi sa primenom saveznih propisa,
primenom Odluke o uslovima i na~inu obavqawa kontrole i drugih
odluka guvernera Narodne banke Jugoslavije.

Po okon~awu prvostepenog i drugostepenog upravnog postupka u
upravno-ra~unskom sporu, blagovremeno su preduzimana odgovaraju}a
pravna sredstva kod nadle`nih sudova.

Zavod je u 2001. godini podneo 55.000 predloga za pokretawe
postupka ste~aja, saglasno ~lanu 31. Zakona o platnom prometu.

Centralni registar, depo
i kliring hartija od vrednosti

U Zavodu za obra~un i pla}awa je 19. novembra 2001. godine
po~eo sa radom Centralni registar, depo i kliring hartija od
vrednosti (Centralni registar hartija od vrednosti). U oktobru je
izvr{ena verifikacija projekta Centralnog registra hartija od
vrednosti od me|unarodne ovla{}ene institucije � City Consultants
(Review of the Custody and Settlement Operations of ZOP). Projekat je
dobio najve}u ocenu, a naro~ito je visoko ocewen aplikativni
softver.

Poslovi Centralnog registra hartija od vrednosti su:

1) vo|ewe registra hartija od vrednosti, i to stawa hartija
od vrednosti na ra~unima emitenata, vlasnika hartija od
vrednosti, klijenata kod ~lanova i ~lanova Centralnog registra,
kao i upis prava tre}ih lica na hartije od vrednosti;

2) prijem, ~uvawe i izdavawe obveznica i otvarawe
vlasni~kog ra~una, zalo`nog ra~una i ra~una klijenta kod ~lana
Centralnog registra;

3) preno{ewe i prekwi`avawe hartija od vrednosti po
osnovu zakqu~enih transakcija na berzi;

4) preno{ewe i prekwi`avawe hartija od vrednosti po
drugom pravnom osnovu (poklon, nasle|e, itd.);
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5) zakqu~ivawe ugovora o ~lanstvu sa bankama i berzanskim
posrednicima;

6) izdavawe specijalnih SMART kartica, na osnovu
prethodne provere tehni~ke osposobqenosti ~lana Centralnog
registra;

7) prijem i postupawe po nalozima za kupovinu i prodaju
obveznica po posebnim ugovorima koje je Centralni registar
zakqu~io sa berzanskim posrednicima ~lanovima Centralnog
registra;

8) izra~unavawe i obra~unavawe nov~anih obaveza i
potra`ivawa koji su nastali na osnovu zakqu~enih poslova sa
hartijama od vrednosti, i u vezi s tim izra~unavawe ukupnih
nov~anih obaveza i potra`ivawa ~lanova Centralnog registra i
wihovih klijenata i utvr|ivawe stawa wihovih nov~anih obaveza i
potra`ivawa;

9) promena podataka o imaocima ra~una obveznica;

10) dorada programskih re{ewa za Centralni registar; i

11) ostali poslovi i zadaci u vezi sa obveznicama.
U periodu od 19. novembra  do 31. decembra 2001. godine,

Centralni registar hartija od vrednosti je zakqu~io ugovor o
~lanstvu sa deset berzanskih posrednika. Sa {est berzanskih
posrednika (brokera) sklopqeni su ugovori kojima se reguli{e
naplata za usluge Centralnog registra po realizovanim nalozima
klijenata brokera.

U filijalama Zavoda-Centralni registar hartija od vrednosti
otvoreno je 2.739 vlasni~kih ra~una. U navedenom periodu, promet
po tim poslovima, u okviru 5.101 izvr{ene transakcije,  po
serijama obveznica iznosio je u DEM:

� serija A2002    �  1.005.040
� serija A2003    � 880.390
� serija A2004    � 1.041.360
� serija B0000    �  1.749.200.
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Narodna banka Jugoslavije je u 2001. godini, kao ovla{}eni
predlaga~, sa~inila i Saveznoj skup{tini dostavila na razmatrawe
i usvajawe Predlog zakona o spre~avawu prawa novca, koji je
Skup{tina usvojila i koji je objavqen u "Slu`benom listu SRJ",
br. 53/2001.

Narodna banka Jugoslavije je pripremila tako|e predloge dva
savezna zakona, odnosno predloge za izmenu ili dopunu pet saveznih
zakona, koje je dostavila Saveznoj vladi kao ovla{}enom predlaga~u
tih zakona (koje je Savezna skup{tina tako|e usvojila i koji su
objavqeni u "Slu`benom listu SRJ"), i to:

1) Zakon o privremenom obavqawu odre|enih poslova
platnog prometa na teritoriji SR Jugoslavije ("Slu`beni list
SRJ", br. 9/2001);

2) Zakon o dopunama Zakona o platnom prometu ("Slu`beni
list SRJ", br. 53/2001);

3) Zakon o izmenama i dopunama Zakona o sanaciji, ste~aju
i likvidaciji banaka ("Slu`beni list SRJ", br. 53/2001);

4) Zakon o izmenama i dopunama Zakona o Agenciji
federacije za osigurawe depozita i sanaciju banaka ("Slu`beni
list SRJ", br. 53/2001);

5) Zakon o izmenama i dopunama Zakona o izmirewu obaveza
po osnovu devizne {tedwe gra|ana ("Slu`beni list SRJ", br.
53/2001);

6) Zakon o izmeni Zakona o platnom prometu ("Slu`beni
list SRJ", br. 71/2001).

Tokom 2001. i u prvim mesecima 2002. godine intenziviran je
rad u vezi sa pripremom i procedurom usvajawa vi{e vitalnih
zakona.

Krajem aprila 2002. donet je:

� Zakon o deviznom poslovawu (�Slu`beni list SRJ�, br.
23/2002),
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dok je u proceduri dono{ewe novih i izmena postoje}ih zakona, i
to:

� novi zakon o Narodnoj banci Jugoslavije;

� Zakon o izmenama i dopunama Zakona o bankama i drugim
finansijskim organizacijama;

� novi zakon o regulisawu javnog duga SR Jugoslavije po
osnovu stare devizne {tedwe gra|ana;

� novi zakon o kreditnim poslovima sa inostranstvom.

Guverner je u 2001. godini doneo Statut Narodne banke
Jugoslavije, koji je Savezna skup{tina potvrdila svojom odlukom
objavqenom u "Slu`beni listu SRJ", br. 54/2001.

Pored toga, a radi sprovo|ewa i izvr{avawa poslova Narodne
banke Jugoslavije utvr|enih ustavom i drugim saveznim zakonima,
guverner je doneo 94 op{ta akta (odluke, uputstva, uredbe,
saop{tewa) iz poslova monetarnog sistema i politike, deviznih
poslova i odnosa sa inostranstvom, poslova kontrole, poslova
unutra{we kontrole i revizije, poslova istra`ivawa,
ra~unovodstveno-finansijskih poslova, poslova trezora, poslova
izrade nov~anica i kovanog novca, poslova platnog prometa u zemqi
i op{tih poslova.

Narodna banka Jugoslavije je inicirala dono{ewe odre|enih
zakona, odnosno sa~inila predloge za izmene i dopune pojedinih
saveznih zakona − iz slede}ih razloga:

Zakon o spre~avawu prawa novca

Posledwih godina u mnogim dr`avama postoji jasna svest da je u
borbi protiv kriminala neophodno da lica koja se bave
aktivnostima prawa novca budu, kad god je to mogu}e, spre~ena da
pretvarawem tzv. prqavog u tzv. ~ist novac prakti~no legalizuju
dobit iz nezakonitih poslova.

Iz tih razloga Savet Evropske unije je 10. juna 1991. godine
doneo Direktivu za spre~avawe kori{}ewa finansijskog sistema s
ciqem prawa novca. Zna~ajan uticaj na sadr`inu te direktive
imale su Konvencija Ujediwenih nacija protiv nedozvoqene
trgovine opojnim drogama i psihotropskim supstancama, doneta
1988. godine (poznata kao Be~ka konvencija) i Konvencija o prawu
novca, vo|ewu istrage, izvr{avawu zakona i konfiskacija dobiti od
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kriminala, koju je 1990. godine doneo Savet Evrope (Evropska
konvencija). Te konvencije su stvorile pretpostavke za efikasno
suprotstavqawe prawu novca, a dr`ave ~lanice (potpisnice tih
konvencija) obavezale da u nacionalnom zakonodavstvu inkrimini{u
brojne aktivnosti s tim u vezi, odnosno da prawe novca propi{u
kao krivi~no delo.

Narodna banka Jugoslavije je predlo`ila dono{ewe ovog zakona
da bi se spre~ilo da se, u uslovima postojawa jedinstvenog tr`i{ta
i slobodnog kretawa kapitala i usluga koji mogu biti iskori{}eni
za prawe novca koji je rezultat kriminalne aktivnosti −
finansijska sredstva (depozitna i gotovinska) u doma}oj i stranoj
valuti koja poti~u iz nelegalne i tzv. sive ekonomije ulivaju u
redovne finansijske tokove. Na taj na~in na{a zemqa se
pridru`ila me|unarodnoj borbi protiv prawa novca i stvorila
pravne pretpostavke uskla|ivawa wenog zakonodavstva sa propisima
Evropske unije. Tako|e, time se obezbe|uje finansijska disciplina
u sprovo|ewu ustavom utvr|ene funkcije Narodne banke Jugoslavije.

Zakon o privremenom obavqawu odre|enih poslova
platnog prometa na teritoriji SR Jugoslavije

Skup{tina Republike Crne Gore je 1. novembra 2000. godine
donela Zakon o Centralnoj banci Crne Gore ("Slu`beni list
RCG", br. 52/2000), kojim je utvr|eno da se "monetarna politika
Centralne banke zasniva na DEM kao monetarnoj jedinici, kao
sredstvu pla}awa i kao valuti rezerve, do uvo|ewa EURA" (~lan 1),
a stupio je na snagu 11. novembra 2000. godine.

Prema va`e}im saveznim zakonima i drugim propisima, platni
promet u SR Jugoslaviji je jedinstven i obavqa se iskqu~ivo u
dinarima, a zabraweno je pla}awe i napla}ivawe u devizama izme|u
doma}ih lica, izme|u stranih lica i izme|u doma}ih i stranih lica
u Jugoslaviji.

Iskqu~ivawem dinara kao sredstva pla}awa u Republici Crnoj
Gori i uvo|ewem nema~ke marke kao jedinog zakonskog sredstva
pla}awa onemogu}eno je obavqawe platnog prometa izme|u
privrednih subjekata iz Republike Srbije i Republike Crne Gore,
~ime je ta republika odrekla legitimitet i legalitet organima
federacije, i to ne samo Narodnoj banci Jugoslavije, ve} i drugim
ustavom utvr|enim organima.

Tako|e, nakon uspostavqawa privremene uprave Misije Prelazne
uprave Ujediwenih nacija na Kosovu (UNMIK), primewivawem
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Uredbe o ovla{}ewima Prelazne uprave na Kosovu (br. 1999/1 od
25. jula 1999. godine) i Uredbe o valutama koje se mogu koristiti
na Kosovu (br. 1999/4 od 2. septembra 1999. godine), koje je,
suprotno Rezoluciji Saveta bezbednosti Ujediwenih nacija 1244,
doneo tada{wi specijalni izaslanik generalnog sekretara
Ujediwenih nacija dr Bernard Ku{ner � naru{eno je obavqawe
platnog prometa sa privrednim subjektima na teritoriji Autonomne
pokrajine Kosova i Metohije. Time je tako|e onemogu}eno Ustavom
SR Jugoslavije utvr|eno funkcionisawe centralne banke kao
samostalne i jedinstvene emisione ustanove monetarnog sistema SR
Jugoslavije.

Budu}i da se tim onemogu}ilo sprovo|ewe ekonomske politike
SR Jugoslavije, ugrozilo jedinstveno privredno podru~je i
jedinstveno tr`i{te SR Jugoslavije, a da ne bi do{lo do prekida
poslovawa izme|u subjekata na teritoriji SR Jugoslavije � Narodna
banka Jugoslavije je predlo`ila dono{ewe ovog zakona, kojim je
privremeno regulisano obavqawe odre|enih poslova platnog
prometa na teritoriji SR Jugoslavije i u devizama, dok se ne
otklone razlozi zbog kojih se taj zakon predla`e.

Zakon o visini stope zatezne kamate

Da bi se za{titio `ivotni standard stanovni{tva i
istovremeno ostvario ve}i procenat naplate potra`ivawa javnih
preduze}a, a imaju}i u vidu ostvarenu stabilnost dinara, ovim
zakonom je predlo`eno da se zatezna kamata obra~unava u visini
op{te eskontne stope Narodne banke Jugoslavije, koja se ra~una na
mese~nom nivou, i to od 1. oktobra 2000. godine.

Zakon o dopunama Zakona o platnom prometu

U SR Jugoslaviji u toku je bila intenzivna aktivnost na
dono{ewu zakona kojim bi se celovito uredilo trgovawe hartijama
od vrednosti, odnosno tr`i{te hartija od vrednosti. Narodna
banka Jugoslavije, odnosno specijalizovana organizacija u wenom
sastavu � Zavod za obra~un i pla}awa pratila je tu aktivnost i
istovremeno radila na svom ranije zapo~etom projektu
"Jugoslovenski centralni registar, depo i kliring hartija od
vrednosti". Naime, Zakonom o platnom prometu ("Slu`beni list
SRJ", br. 24/98, 74/99, 28/2000 i 73/2000), ~iji je po~etak primene
bio odlo`en za 1. januar 2002. godine (a u me|uvremenu odlo`en do
1. januara 2003. godine), utvr|eno je ovla{}ewe za Narodnu banku
Jugoslavije da preko Zavoda za obra~un i pla}awa vodi jedinstveni
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registar emitovanih hartija od vrednosti, formira centralni depo
tih hartija i vodi ra~une na kojima se evidentiraju deponovane
hartije od vrednosti (~lan 5. stav 1. ta~ka 4). U skladu s tim
ovla{}ewem, Zavod za obra~un i pla}awa ve} je bio zapo~eo rad na
organizovawu navedenog registra hartija od vrednosti, kao i
pripreme za vo|ewe depoa tih hartija. Budu}i da je bilo potrebno
da se taj posao obavqa i u 2001. godini, odnosno da se stvore
pravni okviri da se formira centralni registar emitovanih
hartija od vrednosti, centralni depo, kliring i saldirawe hartije
od vrednosti u okviru Narodne banke Jugoslavije � predlo`ena je
dopuna ovog zakona.

Proces restrukturirawa privrede i vlasni~ke transformacije,
razvoj novog finansijskog sistema i finansijskih tr`i{ta,
neophodnost ukqu~ivawa zemqe u svetske ekonomske, a naro~ito
finansijske tokove i o~ekivani priliv stranog investicionog
kapitala � potencirali su zna~aj ovog registra u budu}em
ekonomskom razvoju zemqe.

Registar tako|e obezbe|uje i informacije za potrebe
makroekonomskih analiza i nau~nih istra`ivawa.

Informacije iz pomenutog registra namewene su svim doma}im
i stranim pravnim i fizi~kim licima, na osnovu kojih oni mogu
da donose odluke o budu}oj saradwi sa poslovnim partnerima, a
mogu ih koristiti i investicioni savetnici, rejting agencije,
banke, mediji i drugi zainteresovani korisnici.

Zakon o izmenama i dopunama Zakona o izmirewu obaveza
po osnovu devizne {tedwe gra|ana

Dopunama Zakona o izmirewu obaveza po osnovu devizne {tedwe
gra|ana omogu}ena je kupovina i prodaja obveznica u devizama, i to
na berzi, {to nije iskqu~ilo mogu}nost trgovawa tim obveznicama
i u dinarima (van berze).

U uslovima sve ve}e zainteresovanosti stranog privatnog
kapitala za investirawe u ove obveznice, stvoren je povoqan
ekonomski ambijent za wegovo ulagawe � kroz organizovan
sekundarni promet tim obveznicama, ~ime je omogu}en porast ukupne
tra`we i formirana povoqnija (vi{a) cena obveznica usled ni`eg
diskonta pri wihovoj prodaji. To omogu}ava i ve}i devizni prihod
vlasnicima obveznica (deviznim {tedi{ama) i doprinosi vra}awu
poverewa {tedi{a u doma}e banke, odnosno stimuli{e {tedwu u
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devizama u doma}im bankama, pa je i to bio jedan od razloga za
dopunu ovog zakona.

Znatan priliv stranog kapitala deluje stimulativno i na razvoj
finansijskog tr`i{ta u zemqi i predstavqa inicijalni impuls za
emitovawe dr`avnih obveznica denominovanih u devizama i na
inostranim tr`i{tima, kao i za trgovinu tim obveznicama, {to bi
u narednim godinama obezbedilo sredstva za finansirawe deficita
u saveznom i republi~kom buxetu. Prilivom stranog kapitala
istovremeno bi se ubla`io i pritisak na devizne rezerve zemqe, iz
kojih se izmiruju obaveze po osnovu devizne {tedwe.

Zakon o izmeni Zakona o platnom prometu

Uskla|ivawe platnog sistema SR Jugoslavije s re{ewima
Evropske unije jedan je od uslova za ukqu~ivawe na{e zemqe u
evropske finansijske tokove. Prilago|avawe na{eg platnog sistema
zapo~eto je 1998. godine � dono{ewem Zakona o platnom prometu
("Slu`beni list SRJ", br. 24/98), kojim su u na{ platni sistem
unete zna~ajne novine, pre svega wegovim preno{ewem u poslovne
banke, odnosno dovo|ewem privrednog subjekta i poslovne banke u
neposrednu vezu � otvarawem i vo|ewem ra~una privrednih
subjekata u bankama. Dru{tveno-politi~ki i ekonomski uslovi u
prethodne tri godine uslovili su odlagawe primene tog zakona do
1. januara 2002. godine (koji je kasnije, kao {to smo ve} izneli,
pomeren do 1. januara 2003. godine). Budu}i da taj zakon nije u
potpunosti regulisao mnoga pitawa koja se odnose na platni sistem
jedne zemqe, pripremqen je i Saveznoj skup{tini dostavqen na
razmatrawe i usvajawe Predlog zakona o platnom prometu kojim se
celovito i u skladu s re{ewima Evropske unije ure|uje obavqawe
platnog prometa. Taj zakon je objavqen u "Slu`benom listu SRJ",
br. 3/2002.

Do dono{ewa, odnosno usvajawa tog novog zakona o platnom
prometu u Saveznoj skup{tini − bilo je potrebno doneti ovaj
zakon.
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Broj zaposlenih (relativne promene u
odnosu na 2000. godinu)

Broj zaposlenih u Narodnoj banci Jugoslavije, ukqu~uju}i i
filijale Narodne banke Jugoslavije, Zavod za izradu nov~anica �
Top~ider i Zavod za obra~un i pla}awa, na dan 31. decembra 2001.
godine iznosio je 8.445 prema 9.230 na kraju 2000. godine, {to
zna~i da je tokom 2001. godine smawen za 785.

Pregled ukupnog broja zaposlenih u NBJ

31. decembar 2000. 31. decembar 2001.

Organizaciona
jedinica

Neodre|eno vreme Neodre|eno
vreme

Neraspore|eni i
radnici na
raspolagawu

Ukupno

NBJ-Sedi{te 1.247 1.052 159 1.211
GRF-Beograd 468 328 64 392
Filijala u
Novom Sadu 141 138 138
Filijala u
Pri{tini 34 34 34
ZIN 892 824 4 828
ZOP 6.448 5.842 5.842
Ukupno u NBJ 9.230 8.218 227 8.445

U Sedi{tu Narodne banke Jugoslavije na kraju 2001. bilo je
zaposleno 1.211 radnika, i to 1.052 na neodre|eno vreme i 159
neraspore|enih i na raspolagawu. Broj zaposlenih na neodre|eno
vreme u toj godini smawen je za 195.

Od ukupnog broja zaposlenih `ena je bilo 790. Od tog broja 41
`ena nalazi se na rukovode}im radnim mestima sa posebnim
ovla{}ewima i odgovornostima i na radnim mestima rukovodilaca
samostalnih i u`ih organizacionih jedinica.

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih

Stawe na dan 31. decembra 2001. godine bilo je slede}e:
� visoka stru~na sprema � 420 radnika (33,23%),
� vi{a stru~na sprema � 100 radnika (7,91%),
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� sredwa stru~na sprema � 513 radnika (40,59%),
� VKV � 16 radnika (1,27%),
� KV � 56 radnika (4,43%),
� NSS (daktilograf, trezorski manipulant i dr.) � 48

radnika (3,80%),
� NK � 111 radnika (8,78%).
Visokom stru~nom spremom obuhva}eni su i 2 doktora nauka i

24 specijalista i magistra.

Prose~na starost zaposlenih iznosila je 41,35 godina.

Prijem pripravnika i planovi za 2002. godinu

U 2001. godini radni odnos u Narodnoj banci Jugoslavije
zasnovalo je 10 pripravnika sa visokom stru~nom spremom. U
periodu januar-mart 2002. godine radni odnos je zasnovalo 6
pripravnika sa visokom stru~nom spremom, a u toku je i prijem 19
pripravnika tako|e sa visokom stru~nom spremom.

Budu}i da u toku 2002. godine 11 zaposlenih ispuwava uslov za
odlazak u penziju, planira se podmla|ivawe kadra � prijem
pripravnika i mladih qudi, kao i wihovo osposobqavawe i stru~no
usavr{avawe.

Sprovo|ewe stru~nog obrazovawa

U 2001. godini poklawala se velika pa`wa stru~nom obrazovawu
zaposlenih, i u tom smislu  organizovani su:

� poha|awe kurseva stranih jezika (400 zaposlenih),
� do{kolovawe za peti stepen stru~nosti (1 zaposleni),
� polagawe pravosudnog ispita (1 zaposleni)
� obuka za rad na personalnom ra~unaru, u organizaciji

Direkcije za informacioni sistem i ra~unski centar,
� stru~no usavr{avawe (3 zaposlena),
� polagawe stru~nog ispita (1 zaposleni, Filijala Pri{tina).

Za 2002. godinu planira se stru~na obuka zaposlenih za sticawe
zvawa brokera u 2002. godini, u organizaciji Savezne komisije za
hartije od vrednosti (3 zaposlena).
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Bilans stawa Narodne banke Jugoslavije
(u milionima dinara)

31. dec.
2000.

31. dec.
2001.

PASIVA
KRATKORO^NO POSLOVAWE 136.147,9 211.659,6

KRATKORO^NA DEVIZNA SREDSTVA 59.934,2 82.193,4
Kratkoro~. obaveze prema inostranstvu u devizama 10.780,0 16.186,5
Kratkoro~. obaveze prema doma}im komitentima u devizama 4.484,6 7.279,7
Kratkoro~. obaveze iz me|ubankarskog poslovawa u devizama 20.179,8 23.830,1
Ostale kratkkoro~ne obaveze u devizama 24.489,8 34.897,1
DINARSKA KRATKORO^NA SREDSTVA 76.213,7 129.466,2
Obra~un gotovog novca u opticaju 10.932,2 25.272,8
Depozitni novac 1.705,6 4.398,9
Oro~eni depoziti i hartije od vrednosti 53.660,8 64.449,3
Depoziti banaka kod NBJ 7.801,4 16.169,5
Ostale kratkoro~ne obaveze 2.113,7 19.175,7

DUGORO^NO POSLOVAWE 218.828,1 228.237,3
DUGORO^NA DEVIZNA SREDSTVA 218.680,1 228.237,3
Dugoro~ne obaveze prema inostranstvu 196.319,2 206.167,2
Dugoro~ne obaveze iz me|ubankarskog poslovawa u devizama 22.360,9 22.070,1
DINARSKA DUGORO^NA SREDSTVA 148,0 0
Ostale dugoro~ne obaveze 148,0 0

TRAJNI KAPITAL I OSTALI IZVORI SREDSTAVA 7.055,9 2.933,1
Trajni kapital 6.657,4 2.427,2
Izvori ostalih vanposlovnih sredstava 398,5 505,9

UKUPNA PASIVA 362.031,9 442.830.0

A K T I VA
KRATKORO^NO POSLOVAWE 176.098,4 246.978,1

KRATKORO^NI PLASMANI U DEVIZAMA 266.002,2 311.969,2
Zlato i devize 134.548,5 151.409,7
Kratkoro~na potra`ivawa od inostranstva u devizama 112.382,3 120.097,1
Kratkoro~. potra`iv. od doma}ih komitenata u devizama 108,2 0,2
Kratkoro~. potra`iv. od me|ubankarskog poslov. u dev. 10.515,8 8.842,7
Ostala kratkoro~na potra`ivawa u devizama 8.447,4 31.619,5
DINARSKI KRATKORO^NI PLASMANI 4.497,4 11.525,3
Kratkoro~ni krediti komitentima 41,6 0,0
Kratkoro~ni plasmani u hartije od vrednosti 150,4 �14,2
Potra`ivawa po dinarskim kamatama i naknadama 27,2 257,7
Kratkoro~na potra`ivawa iz me|ubankarskog poslovawa 4.278,2 11.281,8
Ostala kratkoro~na dinarska potra`ivawa �94.401,2 �76.516,4
DUGORO^NO POSLOVAWE 178.874,9 186.052,3
DUGORO^NI PLASMANI U DEVIZAMA 144.347,1 151.367,6
Dugoro~na potra`ivawa od inostranstva u devizama 12.916,6 13.868,8
Dugoro~na potra`ivawa od doma}ih komitenata u dev. 0,0 1.339,6
Dugoro~. potra`ivawa iz me|ubankarskog poslov. u dev. 131.430,5 136.159,2
DINARSKI DUGORO^NI PLASMANI 34.527,8 34.684,7
Dinarski krediti komitentima 4.520,7 4.138,5
Udeo Jugoslavije u MFO 29.067,6 30.025,2
Dugoro~ni plasmani u hartije od vrednosti i ostala
dugoro~na dinarska potra`ivawa 0,7 0,0
Dugoro~na potra`ivawa iz me|ubankarskog poslovawa 938,8 521,0

TRAJNA SREDSTVA I ULOZI 7.058,6 9.799,6
Sredstva rada 6.090,7 8.792,2
Trajni ulozi 24,5 31,3
Vanposlovna sredstva 396,1 419,8
Ostala sredstva 547,3 556,3

UKUPNA AKTIVA 362.031,9 442.830,0


