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Uvodna  re~  guvernera

Narodna banka Srbije je tokom 2002. godine nastavila da sprovodi
mere s ciqem u~vr{}ivawa makroekonomske stabilnosti, kao

osnovnog preduslova privrednog rasta i pove}awa `ivotnog standarda
stanovni{tva. Osnovni ciqevi na{eg rada u prethodnoj godini bili su:
(1) daqe obarawe stope inflacije; (2) stvarawe uslova za me|unarodno
priznawe konvertibilnosti dinara; (3) pripreme za efikasan prenos
platnog prometa u banke; (4) dodatno ja~awe supervizije banaka.

Tokom 2002. godine o~uvana je stabilnost kursa dinara, uz
istovremeni rast deviznih rezervi. Devizne rezerve Narodne banke
Srbije su 31. decembra 2002. godine dostigle nivo od 2,28 milijardi
dolara, {to je gotovo dva puta vi{e u odnosu na wihov iznos iz
decembra 2001. godine. Do 31. maja 2003. godine ukupne devizne rezerve
Srbije (ukqu~uju}i i rezerve poslovnih banaka) dostigle su nivo od 3,3
milijarde dolara, {to je sedam puta vi{e u odnosu na iznos iz oktobra
2000. godine, kada smo otpo~eli sa sprovo|ewem programa monetarnih
reformi. Ve} tre}u godinu uzastopno bele`i se kontinuiran rast
deviznih rezervi, uz istovremenu konvertibilnost nacionalne valute,
{to u Srbiji nije zabele`eno u posledwih 39 godina. Nakon dono{ewa
novog, veoma liberalnog Zakona o deviznom poslovawu, stvoreni su i
posledwi preduslovi za me|unarodno priznawe konvertibilnosti dinara.
Tako je 15. maja 2002. godine MMF priznao konvertibilnost dinara u
svim teku}im transakcijama sa inostranstvom, ~ime je prvi put posle
1931. godine omogu}ena zamena dinara za sve svetske valute. Dinar se
danas nalazi na kursnim listama banaka u Velikoj Britaniji, Nema~koj,
Austriji, Gr~koj, Sloveniji, Ma|arskoj i Bosni i Hercegovini. 

Uprkos znatnim poskupqewima elektri~ne energije i drugih javnih
usluga, pro{logodi{wa stopa inflacije u Srbiji svedena je na 14,8% (sa
40% koliko je iznosila u 2001. godini), uz baznu inflaciju od svega 6%.
Smawewe stope inflacije i odr`avawe stabilnosti kursa dinara
omogu}ili su sni`avawe op{teg nivoa kamatnih stopa, tako da je
eskontna stopa, kao referentna kamatna stopa, sa januarskih 11%
sni`ena na 9,5% u junu 2002. godine, a u januaru 2003. na 9%. Prose~ne
ponderisane kamatne stope banaka iskazane na godi{wem nivou pale su
sa januarskih 33% na 19% u decembru 2002. godine. Uz to, smawena je i
stopa obavezne rezerve sa 24,5% na 20%, ~ime je bankama ostavqen ve}i
prostor za povoqnije kreditne plasmane. Tokom 2002. godine banke su
privredi i stanovni{tvu odobrile preko 700 miliona evra kredita (200
miliona evra potro{a~kih i 500 miliona evra investicionih kredita).



Nastavqen je proces remonetizacije kao odraz poverewa u doma}u
valutu: realna nov~ana masa porasla je sa januarskih 900 miliona dolara
u dinarskoj protivvrednosti na blizu dve milijarde dolara, koliko je
iznosila u decembru 2002. godine. Jednako pouzdan indikator poverewa
gra|ana u doma}i bankarski sektor je i rast {tedwe stanovni{tva,
koja je od januara 2002. do danas vi{e nego utrostru~ena i sredinom maja
2003. je prema{ila iznos od milijardu dolara.

Tokom 2002. godine nastavqena je intenzivna kontrola poslovawa
banaka i podizawe nivoa finansijske discipline u bankarskom sektoru.
Nakon likvidacije ~etiri duboko nesolventne dr`avne banke, koja je uz
minimalne tro{kove izvr{ena po~etkom 2002. godine, stvoreni su
uslovi za razmah zdravih banaka, koje su preuzele poslovni prostor i
obezbedile nova radna mesta u ovom sektoru. Rezultat ove te{ke
operacije je zdrav i efikasan bankarski sektor, u kome je, pod mnogo
boqim i sigurnijim uslovima, danas zaposleno vi{e radnika u odnosu na
stawe pre likvidacije nesolventnih dr`avnih banaka. U oblasti
zakonodavne regulative izvr{ene su korekcije kojima su poo{treni
minimalni uslovi kreditne sposobnosti banaka i precizirane sankcije
prema bankama koje ne ispuwavaju te uslove. Pored toga, nastavqen je
rad na uvo|ewu savremenog sistema kontrole banaka, u skladu sa
Osnovnim principima efikasne kontrole banaka Bazelskog komiteta za
kontrolu banaka, koji omogu}ava efikasno identifikovawe i procenu
rizika poslovawa banaka, uz blagovremeno preduzimawe korektivnih
mera. 

Od januara do maja 2002. godine sproveli smo i jednu od tehni~ki
najslo`enijih operacija u istoriji Narodne banke: zamenu valuta EU
koje su prestale da va`e u evro. Tokom tih pet meseci gra|anima je
zameweno 4,2 milijarde evra, zbog ~ega je svakodnevno kroz Srbiju
transportovano preko 20 miliona nove evropske valute. Zahvaquju}i
pa`qivom planirawu i odli~noj saradwi sa MUP-om i Vojskom, cela
operacija je izvedena bez ijednog incidenta.

Jedan od najzna~ajnijih projekata koji je srpska centralna banka
pripremila tokom 2002. godine i uspe{no realizovala po~etkom 2003. je
prenos platnog prometa u poslovne banke. Narodna banka Srbije je uvela
savremen sistem za obra~un velikih (RTGS) i malih pla}awa (kliring),
koji je za prvih pet meseci rada omogu}io ukupan promet od oko 2.516
milijardi dinara, sa ukupno 39,6 miliona pla}awa (prose~an dnevni
promet od 21,15 milijarde dinara, sa prose~no 333 hiqade pla}awa
dnevno). Na~in na koji je Narodna banka Srbije sprovela transformaciju
platnog prometa dobio je najvi{e ocene relevantnih me|unarodnih
finansijskih institucija, pre svega MMF-a. Neke centralne banke



(Pakistana, Egipta, Turske, Iraka...) nakon toga su se zainteresovale
da reformi{u svoje platne sisteme po uzoru na model koji su kreirali
stru~waci Narodne banke Srbije. Wihovo interesovawe je dodatno
uve}ala ~iwenica da je Narodna banka Srbije uspela da postavi RTGS
sistem za svega pet meseci, {to je svojevrsni svetski rekord. Prelaskom
na novi sistem pla}awa, Narodnoj banci Srbije omogu}eno je vo|ewe
aktivne monetarne politike, uz smawewe finansijskih rizika, dok su
poslovne banke sada u prilici da kreiraju direktne odnose sa svojim
klijentima na tr`i{nim principima, kao {to je slu~aj svuda u
modernom svetu.

Osnovni ciq monetarne politike za 2003. godinu je obarawe stope
inflacije na 9%. Imaju}i u vidu da inflacija za prvih pet meseci ove
godine iznosi kumulativno 3% (7,5% na godi{wem nivou), ostvarivawe
projektovanog godi{weg rasta cena od maksimalno 9% je zagarantovano.
Intenzivniji rast izvozne ponude u odnosu na uvoznu tra`wu utica}e
na smawewe u~e{}a deficita teku}eg bilansa (bez donacija) u
dru{tvenom proizvodu, sa 12,9% u 2002. na 10,7% u 2003. godini. Daqe
pove}awe deviznih rezervi (ciq je nivo koji obezbe|uje pokrivenost
petomese~nog uvoza u Srbiji) i odr`avawe stabilnog kursa dinara, uz
o~uvawe odr`ive platnobilansne pozicije, osta}e prioriteti Narodne
banke Srbije i u narednom periodu. 

Radi stimulisawa bezgotovinskog na~ina pla}awa, Narodna banka
Srbije je pokrenula projekat izdavawa nacionalne platne kartice koja
}e biti besplatna za gra|ane, jeftina za trgovce i profitabilna za
banke. U septembru 2003. godine bi}e izdate prve DinaCard kartice, a
ciq je da u narednih godinu dana u aktivnoj upotrebi bude preko milion
doma}ih platnih kartica. 
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Kretawe cena 

U 2002. godini je, u skladu sa primewenim merama monetarne
politike, sna`no suzbijena inflacija, ~ime je obezbe|ena stabilnost
doma}ih finansijskih i tr`i{nih tokova, stabilnost doma}e valute, kao
i povoqnija investiciona i op{ta poslovna klima u zemqi.

Posle visokog rasta od 113,3% u 2000. godini i 38,7% u 2001, stopa
inflacije, merena cenama na malo (decembar na decembar), u 2002. godini
je u Republici Srbiji smawena na 14,8%, a u SR Jugoslaviji na 14,2%.
Postignuto suzbijawe inflacije je utoliko zna~ajnije kada se ima u vidu
da je u 2002. godini izvr{eno daqe otklawawe dubokih dispariteta cena
energenata (pre svega elektri~ne energije) i drugih javnih usluga
(komunalne i druge usluge). 

Na osnovu podataka Narodne banke, stopa bazne inflacije ("core
inflation") u 2002. godini u Republici Srbiji iznosila je svega 6,0% i
u SR Jugoslaviji 6,2%, {to pokazuje da su cene robe ("tradable goods")
i usluga koje se slobodno formiraju rasle najsporije1. 

12

1Pri obra~unu bazne inflacije iskqu~ene su cene proizvoda i usluga koje su ranije uglavnom
administrativno regulisane i koje su imale najvi{e disparitete (elektri~na energija,
komunalne usluge, saobra}ajne i telekomunikacione usluge, lekovi i hleb i bra{no). 

Kretawe bazne i ukupne inflacije u Srbiji
(indeksi, decembar 2001 = 100)
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Imaju}i u vidu da je Odlukom o monetarnoj politici za 2002. godinu
bila predvi|ena stopa op{teg rasta cena od 20% i stopa "core"
inflacije od 10%, ostvareni rast cena je ni`i od projektovanog.

Smawewu inflacije i inflacionih pritisaka su, pored mera
monetarnog regulisawa, svakako doprineli i istovremena primena mera
fiskalne politike, politika kontrolisanog rasta zarada u javnim
preduze}ima, liberalizovawe spoqne trgovine, poja~ana ponuda uvozne
robe na doma}em tr`i{tu i druge mere.

Ukupna i bazna inflacija  
(stope rasta cena na malo u %)  

 XII 2000. 
XII 1999. 

XII 2001. 
XII 2000. 

XII 2002. 
XII 2001. 

XII 2002. 
XII 2001. 

 SRJ SRJ SRJ Srbija 

Ukupan rast cena na malo  113,3 38,7 14,2 14,8 

Kretawe cena u sektorima sa 
disparitetima     

Energija 97,9 56,5 24,1 24,6 

   U tome: elektri~na energija  57,1 141,6 48,9 52,4 
Lekovi 342,0 71,7 -5,5 -6,4 
Hleb i bra{no 174,0 89,0 1,9 0,8 
Komunalno�stambene usluge  57,7 123,5 65,0 70,6 
Saobra}ajne usluge  125,9 55,2 38,4 39,8 
PTT usluge 22,8 124,1 11,4 13,0 

Jednokratni efekat promene 
poreskog sistema  - 5,0* - - 

Bazna inflacija 116,5 16,5 6,2 6,0 

Izvor: NBJ-CI, RZIS i SZS.  
*Efekat porasta poreza procewuje se na 5 procentnih poena ukupnog rasta cena na malo.  

Teku}i rast cena na malo u Srbiji po tromese~jima bio je slede}i:
2,4% u prvom, 1,8% u drugom, 5,5% u tre}em i 4,4% u ~etvrtom
tromese~ju. Ostvareni prose~ni mese~ni rast cena na malo u prvom u
odnosu na drugo polugo|e bio je znatno ni`i (4,2% prema 10,1%,
respektivno) usled izvr{enih ispravqawa dispariteta cena elektri~ne
energije i komunalnih usluga.

Posmatrano po pojedinim proizvodima i uslugama, najve}i teku}i rast
cena na malo (od preko 50%) imali su: elektri~na energija, komunalne
usluge (grejawe stanova, voda, izno{ewe sme}a, komunalna taksa za vozila
i dr.), po{tanske usluge (marka za pismo, slawe paketa, dopisnice i dr.),
sme{taj u studentskim i |a~kim domovima, sme{taj u obdani{tima,
gradski i `elezni~ki prevoz putnika i pretplatne karte za prevoz.

Karakteristi~no je da je niz proizvoda i usluga imao pad cena, i to
usled poja~ane konkurencije i ukidawa poreza na promet, ali i
primewenih mera monetarne politike.
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Pad cena, mereno od decembra 2001. do decembra 2002, zabele`en je
kod dela: povr}a i vo}a, industrijskih prehrambenih proizvoda (june}e i
sviwsko meso, konzervirano povr}e, mesne prera|evine, ~aj i kuhiwska
so), tekstilnih proizvoda i trikota`e, proizvoda elektroindustrije
(elektromaterijal, tv-aparati, bojleri, fri`ideri i zamrziva~i, muzi~ki
instrumenti i dr.), name{taja, hemijskih proizvoda (deterxenti i dr.),
gra|evinskog materijala (crep, rezana gra|a, betonsko gvo`|e), kao i kod
lekova, auto-guma, akumulatora za vozila itd.

Prose~an me|ugodi{wi rast cena na malo u 2002. u Srbiji iznosio
je 19,5%, a u SR Jugoslaviji 19,2% u odnosu na 2001. godinu. 

14

Kretawe cena i tro{kova `ivota 
u Republici Srbiji
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Teku}i rast tro{kova `ivota bio je tako|e drasti~no smawen u
odnosu na ranije godine i u Srbiji je iznosio 11,8%, a u SR Jugoslaviji
11,5% ili po 0,9% mese~no, {to je ni`e od rasta cena na malo.

U okviru tro{kova `ivota, najve}i teku}i rast imali su tro{kovi
ogreva i osvetqewa i stanarine, saobra}ajne usluge, izdaci za obrazovawe
i kulturu, duvan i pi}e, a najsporiji tro{kovi ishrane i higijene.

Prose~an me|ugodi{wi rast tro{kova `ivota je u Srbiji iznosio
16,6%, a u SR Jugoslaviji 16,5%.

Cene proizvo|a~a industrijskih proizvoda su i u Srbiji i u SR
Jugoslaviji imale vrlo umeren rast u odnosu na ranije godine, kao i u
odnosu na druge vidove cena. Posmatrano od decembra 2001. do decembra
2002. godine, cene proizvo|a~a u industriji pove}ane su za 6,1%. 

U okviru cena proizvo|a~a u industriji, relativno br`i teku}i rast
imale su cene robe za li~nu potro{wu (10,8%) u odnosu na cene
materijala za reprodukciju (1,3%) i cene opreme i sredstava rada (0,6%),
{to je odraz boqe efektivne tra`we robe {iroke potro{we.

U okviru izabranih grupa proizvoda, u 2002. godini je evidentiran
pad proizvo|a~kih cena hemijskih sredstava za poqoprivredu (- 4,4%),
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elemenata i materijala za ugra|ivawe u gra|evinarstvu (- 0,6%) i
proizvo|a~kih cena te~nih goriva i maziva (- 3,8%), dok je rast cena
poqoprivrednih ma{ina i oru|a iznosio 1,8%, a drumskih saobra}ajnih
sredstava 7,9%.

Cene proizvo|a~a poqoprivrednih proizvoda su znatno doprinele
suzbijawu inflacije i inflacionih o~ekivawa. Prema raspolo`ivim
podacima zvani~ne statistike, cene proizvo|a~a poqoprivrednih
proizvoda su u Srbiji opale za 2,9% (mereno od decembra do decembra),
dok je wihov prose~an godi{wi rast iznosio svega 1,1%. To je zna~ajno
ista}i imaju}i u vidu da je proizvodwa primarnih poqoprivrednih
proizvoda u 2002. bila ni`a nego u 2001. godini, ali je wihova ponuda
(za najzna~ajnije proizvode) bila dovoqna za zadovoqewe efektivne
tra`we na doma}em tr`i{tu.

U 2002. godini je evidentiran teku}i rast cena povr}a i vo}a
(krompira, pasuqa, luka, jabuka i dr.), `ivine i jaja, kao i proizvo|a~kih
cena alkoholnih pi}a, dok su u mawoj ili ve}oj meri opale cene `ive
stoke, p{enice, kukuruza, je~ma, mleka i mle~nih proizvoda,
industrijskog biqa, sviwske ko`e i drugih primarnih poqoprivrednih
proizvoda. 

Cene industrijskih proizvoda u trgovini na veliko u Srbiji su
tako|e imale umereniji teku}i rast (8,2%) u odnosu na rast cena na malo
(14,8%).

U okviru cena u trgovini na veliko, relativno je sporiji bio rast
cena hrane (4,0%) u odnosu na cene industrijskih neprehrambenih
proizvoda (11,5%) i cene alkoholnih pi}a (9,3%).

Ina~e, prose~an rast cena industrijskih proizvoda u trgovini na
veliko iznosio je 14%.

Cene ugostiteqskih usluga su u Srbiji porasle za 14,8% (decembar
na decembar), dok je wihov prose~an rast iznosio oko 22%.

Izvozne i uvozne cene su u 2002. godini, mereno jedini~nim
vrednostima izvoza i uvoza, imale nepovoqna kretawa sa stanovi{ta
na{e privrede, s obzirom da su pogor{ani odnosi razmene ("terms of
trade"). Naime, izvozne cene su opale za 0,5%, dok su uvozne cene porasle
za 1,5%, tako da je "terms of trade" pogor{an za dva procentna poena,
{to zna~i da je do{lo do odliva dela BDP-a u inostranstvo po tom
osnovu.

Privredna aktivnost i zaposlenost

Privredna aktivnost

Dru{tveni proizvod je, prema prethodnim podacima SZS i RZIS, u
2002. godini pove}an za oko 4% (posle rasta od 5,5% u 2001). Pri tom
je dru{tveni proizvod u Republici Srbiji jo{ uvek na nivou od oko 45%
wegove vrednosti u 1989. godini. Relativno ni`i rast od prose~nog imao
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je dru{tveni proizvod industrije, a pad je zabele`en kod dru{tvenog
proizvoda poqoprivrede, gra|evinarstva (dru{tvenog sektora) i dela
saobra}aja. Znatno je porastao dru{tveni proizvod uslu`nog sektora
(trgovine i drugih nepomenutih delatnosti), kao i dru{tveni proizvod
privatnog sektora, koji prelazi jednu tre}inu ukupnog BDP-a. 
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Stope rasta realnog dru{tvenog proizvoda 
i industrijske proizvodwe (1989 −2002) 

 
Dru{tveni proizvod 

(u %) 

Industrijska pro izvodwa 

(u %) 

Godina SRJ Republikà Srbija SRJ Republika  Srbija 

1989. 1,3 1,3 1,2 1,0 
1990. -7,9 -7,7 -12,5 -12,0 
1991. -11,6 -11,7 -17,5 -18,0 
1992. -28,0 -28,1 -22,2 -23,0 
1993. -30,8 -30,4 -37,3 -37,0 
1994. 2,5 2,6 1,2 2,0 
1995. 6,1 5,7 3,8 4,0 
1996. 5,9 4,7 8,0 6,0 
1997. 7,4 7,4 9,6 10,0 
1998. 2,5 2,4 3,4 3,9 
1999. -23,2 -22,8 -23,1 -25,6 
2000. 6,4 5,7 10,9 11,4 
2001. 5,5* 5,5* 0,0 0,1 
2002. 4,0* 4,0* 1,7 1,7 

Izvor: Podaci SZS, NBJ , RZIS, Vlade Srbije i MMF -a.  

*Korekcije BDP -a za 2001. i procene za 2002.  

Prema raspolo`ivim preliminarnim podacima vlada obe republike i
MMF-a, dru{tveni bruto proizvod SR Jugoslavije je u 2002. godini
iznosio 1.006,9 milijardi dinara i nominalno je (u dinarskoj vrednosti)
bio za oko 30% ve}i nego u prethodnoj godini. 

Prema prethodnim podacima Narodne banke Jugoslavije − Centra za
bonitet, u 2002. godini su u privredi Srbije zabele`eni znatni poslovni
gubici. S obzirom da ve}ina tih gubitaka nije pokrivena, to se nepovoqno
odra`ava na funkcionisawe finansijskog sistema i privrede u celini.
Taj problem }e u narednom periodu biti razre{en putem procesa
privatizacije, primenom novih mera i zakonskih re{ewa u procesima
sanacije, ste~aja i likvidacije firmi, putem restrukturirawa, osnivawa
novih malih i sredwih preduze}a i dokapitalizacije iz doma}ih i
inostranih izvora, ukqu~uju}i i strane direktne investicije. 

Industrijska proizvodwa je, prema podacima zvani~ne statistike,
nakon stagnacije u 2001, u 2002. godini u Republici Srbiji i SR
Jugoslaviji porasla za 1,7%, {to se ocewuje kao skroman rast, s obzirom
na wene potencijale. Sada{wa industrijska proizvodwa je jo{ uvek na
nivou od svega 38-39% proizvodwe ostvarene u 1989. godini.
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Dru{tveni proizvod i industrijska proizvodwa
(indeksi 2001 = 100)
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 Dru{tveni proizvod Industrijska proizvodwa

Produktivnost rada u industriji je, i pored kratkoro~nog poboq{awa
(prevashodno usled osetnog pada zaposlenosti), na niskom nivou, a nizak
je i stepen iskori{}enosti proizvodnih kapaciteta u industriji.
Procewuje se da je u ve}ini grana prera|iva~ke industrije iskori{}enost
kapaciteta u 2002. godini iznosila svega oko jedne tre}ine, dok je u
energetskom sektoru srazmerno ve}a, s obzirom na potrebe snabdevawa
doma}eg tr`i{ta elektri~nom energijom, ugqem i proizvodima
rafinerija nafte i derivata, toplotnom energijom i drugim energentima. 

Svakako da je, pored velikog pada industrijske proizvodwe u periodu
od 1991. do 2000. i stagnacije u 2001. godini, na sporo o`ivqavawe ove
proizvodwe uticao niz faktora, koji su bili karakteristi~ni i za 2001.
i ranije godine, me|u kojima pre svega: nedovoqna konkurentnost i
zastarelost proizvodnih programa u delu prera|iva~ke industrije; mala
ulagawa u osvajawa novih i sporo vra}awe na tradicionalna strana
tr`i{ta, koja je (u vreme izolacije) popunila konkurencija; nedovoqna
ulagawa u nove tehnologije i nove proizvode; nagomilani poslovni gubici
i jo{ uvek nedovoqan priliv stranih direktnih investicija; znatan pad
doma}e gra|evinske aktivnosti (dru{tvenog sektora); sporo
prilago|avawe doma}ih firmi na liberalizovan uvoz, smaweni nivo
carinske za{tite i rastu}a uvozna konkurencija; niska energetska
efikasnost; visoka zadu`enost i nelikvidnost i nesta{ica trajnih
obrtnih sredstava posebno u dru{tvenom i dr`avnom sektoru; jo{ uvek
srazmerno visoke kamatne stope na kredite; porast cena energije i nekih
inputa nakon ispravqawa nasle|enih dispariteta cena; sporo reagovawe
menaxmenta na novonastale uslove poslovawa i i{~ekivawe da se obavi
privatizacija i dr. Zbog toga se u industriji javqaju rani signali
"tranzicione recesije" − {to mora biti ubla`eno anticikli~nim merama
makroekonomske politike u narednom periodu.

U 2002. godini je u Srbiji evidentiran znatan pad proizvodwe u:
va|ewu sirove nafte, proizvodwi tekstilnih prediva i tkanina,
proizvodwi odevnih predmeta, proizvodwi ko`e i obu}e, proizvodwi i
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distribuciji elektri~ne energije, gasa i tople vode, proizvodwi
proizvoda od drveta i proizvodwi name{taja, proizvodwi ra~unskih i
kancelarijskih ma{ina, izdava~koj delatnosti i industriji sekundarnih
sirovina. 

S druge strane, ostvaren je relativno vi{i rast u: proizvodwi
prehrambenih proizvoda, duvanskoj industriji, proizvodwi derivata
nafte, proizvodwi osnovnih metala, ma{inskoj industriji, delu hemijske
industrije, gumarskoj industriji, proizvodwi name{taja, proizvodwi
celuloze i papira, proizvodwi gume i plastike, proizvodwi elektri~nih
ma{ina i aparata, proizvodwi TV, radio i komunikacione opreme i
proizvodwi motornih vozila i prikolica.

Pogor{awe energetske efikasnosti u industriji uo~ava se i na
osnovu toga {to je pri rastu proizvodwe u ovoj oblasti od 1,7% utro{ak
energije i goriva pove}an za 7,5% u odnosu na 2001. godinu.

Zbog toga je nu`no uvo|ewe programa pove}awa energetske
efikasnosti, poja~ano investirawe u nove (klasi~ne i alternativne)
energetske izvore i programe konverzije energije, gde je od zna~aja i
razvoj mini hidroelektrana u privatnom vlasni{tvu i razvoj solarne
energije i generatora na bazi energije vetra.

Zalihe gotove robe u industriji su u 2001. i 2002. godini bile u
porastu za 5% i 3%, respektivno, {to je rezultat usporene realizacije
industrijskih preduze}a usled pove}ane konkurencije nakon
liberalizacije spoqnotrgovinskih tokova i smawewa efektivnih stopa
carinske za{tite. Strukturno posmatrano, rast zaliha u protekle dve
godine bio je ve}i kod potro{ne robe i repromaterijala, odnosno tamo
gde je inokonkurencija najve}a. S druge strane, zalihe sredstava rada
zabele`ile su smawewe, s obzirom na vrlo nizak nivo i trajniji pad
doma}e proizvodwe sredstava rada i ispoqen proces dezinvestirawa u
protekloj deceniji.

Poqoprivredna proizvodwa je u 2002, nakon pove}awa u prethodnoj
godini, bila u padu, {to je rezultat nepovoqnih vremenskih prilika u
prvoj polovini godine. Zna~ajno je napomenuti da je, i pored procewenog
pada poqoprivredne proizvodwe od oko 2%, snabdevenost doma}eg
tr`i{ta poqoprivrednim proizvodima bila dobra zahvaquju}i obimnoj
doma}oj i rastu}oj uvoznoj ponudi, kao i prenetim zalihama primarnih
poqoprivrednih proizvoda. 

Proizvodwa dela ratarskih i vo}arskih kultura roda 2002. godine
(na bazi prethodnih podataka zvani~ne statistike) znatno je pove}ana, i
to: proizvodwa {e}erne repe za 15%, soje za 16% i gro`|a za 1%, dok
je proizvodwa p{enice smawena za 11%, kukuruza za 7%, suncokreta za
12%, {qiva za 39% i dr.

Sto~arska proizvodwa je bila nepovoqna, posebno u govedarstvu i
`ivinarstvu. Sto~ni fond je znatno mawi od potencijala i u Srbiji i
u Crnoj Gori, te su potrebna znatna ulagawa u wegovu obnovu, pove}awe
sortnih grla i uvo|ewe savremenije tehnologije u proizvodwi,
organizovawe otkupa na trajnim osnovama, regulisawe mehanizma

18



Godi{wi izve{taj 2002 Makroekonomska kretawa

19

finansirawa otkupa tr`i{nih vi{kova, permanentno usavr{avawe i
obrazovawe menaxmenta i zaposlenih u ovoj grani itd.

Ukupno zasejane povr{ine u 2002. godini su smawene u odnosu na
prethodnu godinu. Prema podacima zvani~ne statistike, ozimim usevima
je zasejano 76 hiqada hektara ili za 9% mawe. Ne{to je boqa situacija
u poqoprivrednim gazdinstvima i zadrugama u odnosu na individualna
gazdinstva. Posmatrano po pojedinim kulturama, povoqniji rezultati su
postignuti kod setve uqane repice (~ak za 67%), dok je mawe povr{ine
zasejano p{enicom (za 11%), ra`i (za 1%) i je~mom (za 4%) u odnosu
na 2001. godinu.

Gra|evinska aktivnost, merena efektivnim ~asovima rada, u 2002.
godini je ni`a za 5,3% u odnosu na prosek iz prethodne godine.
Evidentirana nominalna vrednost izvr{enih radova (dru{tvenog
sektora) pove}ana je za 55,6%. Tendencija pada obima gra|evinske
aktivnosti bila je prisutna tokom cele godine.

Broj zaposlenih u ovoj oblasti smawen je za 8,9% u odnosu na 2001.
godinu. Treba napomenuti da u privatnom sektoru gra|evinarstva i daqe
radi na crno znatan broj radnika. Zvani~na statistika nije re{ila
problem obuhvata broja zaposlenih u ovoj grani, kao ni obuhvata broja
objekata izgra|enih od strane privatnih preduzetnika.

Gra|evinarstvo
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Jedan od prioriteta resornog ministarstva u 2002. godini bila je
izrada katastra nekretnina. Na po~etku godine pokrivenost teritorije
Republike Srbije ure|enim katastrima iznosila je 9%, dok je na kraju
godine katastar ustanovqen za 1.073 katastarske op{tine, {to predstavqa
25% teritorije Srbije.

Usvajawem Zakona o planirawu i izgradwi stvori}e se uslovi za
znatan podsticaj stambene izgradwe i gra|evinarstva u celini, uz
neophodnost licencirawa firmi koje se bave planirawem i izgradwom.

Prema zvani~nim podacima, ukupna saobra}ajna aktivnost je u 2002.
godini opala za 1% u odnosu na prethodnu godinu.
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U okviru kopnenog vida saobra}aja, koji je u opao za 1%, drumski i
gradski saobra}aj smaweni su za 8% i 1%, respektivno. Rast su
zabele`ili `elezni~ki (6%), cevovodni (16%), re~ni (10%), po{tanski
(3%) i vazdu{ni saobra}aj (12%). Putni~ki saobra}aj je pove}an za 4%,
dok je obim teretnog saobra}aja ni`i za 15%.

Treba naglasiti da je osetno pove}ano investirawe u obnovu i
izgradwu putne mre`e, ~ime je zaustavqen trend propadawa puteva.
Vrednost radova na izgradwi puteva u 2002. godini prema{uje 13,5
milijardi dinara, od ~ega je najve}i deo izdvojen iz buxeta Republike
(10,5 milijardi), a ostatak ~ine sredstva inostranih banaka (oko 3,5
milijardi dinara).

Sredstvima zajma Evropske investicione banke u iznosu od 70
miliona evra pokrenut je proces obnove infrastrukturnih objekata
`eleznice Srbije na najkriti~nijim deonicama pruga u okviru
Panevropskog koridora 10.

Procewuje se da }e se u narednom periodu saobra}ajna aktivnost
postupno intenzivirati, ali to }e u velikoj meri biti uslovqeno
kretawem ukupne privredne aktivnosti, razvojem privatnog sektora
saobra}ajnih usluga, kao i brzinom obnove zastarele saobra}ajne
infrastrukture. 

Ukupna turisti~ka aktivnost je u Srbiji u 2002. godini bila na
nivou iz prethodne godine. Ostvareno je ukupno 7,206 miliona no}ewa,
pri ~emu je doma}i turisti~ki promet ni`i za 2%, a inostrani vi{i za
25% u odnosu na 2001. godinu. U Srbiji je u turisti~kim centrima
boravilo ukupno 2,209 miliona gostiju, od ~ega 86% ~ine doma}i gosti,
a 14% gosti iz inostranstva.

Doma}i gosti su naj~e{}e boravili u bawama (32%). Najve}i broj
no}ewa doma}i gosti su ostvarili u Beogradu, zatim slede Kopaonik,
Vrwa~ka Bawa, Zlatibor i Sokobawa.

Strani gosti su naj~e{}e boravili u velikim gradovima (64%), dok
je u bawama i planinskim centrima boravilo ukupno 16% stranih
gostiju. Devizni priliv od turizma u 2002. godini iznosio je 65 miliona
dolara, {to je za 63% vi{e nego u 2001. 

Zaposlenost 

Zaposlenost je u 2002. godini nastavila tendenciju osetnog opadawa.
Procewuje se da je krajem 2002. u SR Jugoslaviji bilo oko 2.170 hiqada
zaposlenih ili za 2,3% mawe nego na kraju 2001. Nezaposlenost je znatno
porasla, s obzirom da je krajem godine u Republici Srbiji bilo
nezaposleno 946 hiqada lica, a u SR Jugoslaviji preko milion, sa stopom
nezaposlenosti u decembru iznad 30%.
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Zaposlenost i nezaposlenost u SRJ
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Tokom godine dr`ava je preduzimala mere za podsticawe
zapo{qavawa. Izmenama Zakona o porezu na dobit uvedene su dodatne
stimulacije poslodavcima koji zapo{qavaju nove radnike. 

Zbog te{ke situacije u toj oblasti, predvi|ene su subvencije za
zapo{qavawe i samozapo{qavawe i izmene odredaba koje se ti~u
evidentirawa nezaposlenih i podsticawa nezaposlenih za aktivniji odnos
u nala`ewu posla, ukqu~uju}i i zapo{qavawe mladog obrazovanog kadra
na volonterskoj osnovi. Tr`i{te rada je organizovalo kurseve obuke,
do{kolavawa i prekvalifikacije za nezaposlene i za radnike iz
preduze}a koja su u procesu restruktuirawa i koji ostaju bez posla.

I pored svega navedenog, nezaposlenost ostaje najbolnija ta~ka
tranzicije u Srbiji. U jo{ neprivatizovanim preduze}ima i daqe je
veliki broj radnika tehnolo{ki vi{ak. Re{ewe problema nezaposlenih
treba tra`iti pre svega u znatno br`em podsticaju razvoja malih i
sredwih preduze}a, kao i u privla~ewu stranih investicija, uz
istovremeno stimulisawe doma}ih investicija i aktivirawe {tedwe
stanovni{tva koja se nalazi izvan bankarskog i finansijskog sistema. 

Doma}a tra`wa i javni sektor

Bruto prihodi javnog sektora su u 2002. godini osetno pove}ani, {to
je rezultat primene novih fiskalnih zakona i drugih propisa Vlade
Republike Srbije, efikasnije naplate poreskih obaveza, uz eliminisawe
obimne poreske evazije, priliva sredstava iz donacija za pokrivawe dela
fiskalnog deficita i znatnog porasta naplate poreza na akciznu robu.

Udeo ukupnih javnih rashoda u dru{tvenom bruto proizvodu je i u
2002. godini bio visok, blizu polovine BDP-a, mada je u ranijim
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godinama prelazio i 50% BDP-a. Prema podacima Narodne banke,
napla}eni bruto prihodi javnog sektora, ukqu~uju}i prihode socijalnog
osigurawa, iznosili su oko 507,0 milijardi dinara, prema 320,5
milijardi u prethodnoj godini ili nominalno za 58,2%, a realno za
32,7% vi{e. 

Prihodi buxeta i drugih korisnika su iznosili 317,5 milijardi
dinara, prema 206,1 milijardu u 2001. godini, a prihodi socijalnog
osigurawa 189,5 milijardi, prema 114,4 milijardi dinara u 2001. godini,
{to predstavqa realan rast od 29,3% i 39%, respektivno.

Posmatrano po vrstama prihoda, najve}i nominalni rast u odnosu na
prethodnu godinu evidentiran je kod: prihoda od akciza (103%), sudskih
taksi (170%), nov~anih kazni i oduzete imovine (134%), poreza na
dohodak (96%), doprinosa za PIO zaposlenih (samostalnih delatnosti i
zemqoradnika), prihoda od osigurawa od nezaposlenosti i dotacija za
nezaposlene iz buxeta.

Budu}i da se fiskalni deficit kretao na nivou od oko 4% BDP-a,
bilo je nu`no delimi~no kreditirawe javnih prihoda putem kredita
Narodne banke (oko 7,6 milijardi dinara), {to je u skladu sa
kriterijumima aran`mana MMF-a za produ`eno finansirawe i
projekcijama makroekonomske politike za 2002. godinu. Isto tako, deo
fiskalnog deficita je pokriven prihodima od privatizacije u Republici
Srbiji i iz inostranih donacija.

Zarade i ukupna primawa stanovni{tva

Prose~na neto zarada u Republici Srbiji je u decembru 2002.
godine iznosila 11.555 dinara ili oko 188 evra (prose~na bruto zarada
je iznosila 16.643 dinara), {to u odnosu na posledwi mesec 2001.
predstavqa nominalno pove}awe od 36,6%, odnosno realno pove}awe od
22,2%. To je delimi~no rezultat i prelaska sa neto na bruto sistem
obra~una plata. Isto tako, treba uzeti u obzir i da je decembarski rast
plata sezonski uobi~ajen, kao i da su mnogi poslodavci, usled straha od
mogu}ih problema u pogledu prelaska platnog prometa u banke, januarske
zarade ispla}ivali ve} u decembru.

Zbog toga procewujemo da je stvarno pove}awe zarada u 2002. godini
bilo ne{to ni`e nego {to pokazuju navedene stope rasta. 

Prose~na neto plata po radniku (mese~no) u toku 2002. godine
iznosila je 9.208 dinara, a porezi i doprinosi na plate 4.052 dinara,
tako da je ostvarena efektivna stopa poreza i doprinosa na neto plate
smawena sa 48,8% u 2001. godini na 44%.

Realni rast plata u 2002. godini bio je ve}i od rasta produktivnosti
rada i rasta realnih investicija u privredu, mada je sada{wi nivo zarada
i `ivotnog standarda jo{ uvek veoma nizak.

To nala`e da se pitawu zarada i politici dohodaka u narednom
periodu posveti posebna pa`wa kao zna~ajnom pitawu makroekonomske
politike.
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Ukupna primawa stanovni{tva, ra~unato na bazi neto zarada,
iznosila su 709,7 milijardi dinara, {to u odnosu na 2001. predstavqa
pove}awe od 24,8%. Najve}e u~e{}e u ukupnim primawima, 39,3%, imaju
isplate za proizvode i usluge, slede zarade sa 29,9%, dok u~e{}e penzija
iznosi 18,3%. 

Ukupna izdavawa stanovni{tva su u 2002. godini iznosila 500,2
milijarde dinara i ve}a su u odnosu na prethodnu godinu za 53,5%.
Najbr`i rast, 92,9%, imali su izdaci za da`bine, dok su izdaci za
proizvode i usluge − ~ije je u~e{}e u ukupnim izdacima dominantno (oko
80%) − porasli za 46,6%. 

Investiciona aktivnost

Investiciona aktivnost je bila donekle poboq{ana u odnosu na
ranije godine, ali je wen nivo i daqe veoma nizak u odnosu na potrebe
i mogu}nosti privrede Republike Srbije.

Prema preliminarnim procenama Vlade Republike Srbije i
eksperata MMF-a, stopa investicija je u 2002. godini iznosila ne{to
ispod 14% BDP-a, ali je to jo{ uvek ispod po`eqne stope od 25%,
koliko bi iznosio normalni nivo investicija u zemqi koja je u periodu
tranzicije i koja je imala veliki tehnolo{ki investicioni zastoj, sa
izrazitim gepom ostvarenog BDP-a u odnosu na potencijalni.

Pad realnih investicija u privredi posledica je stagnacije u
industrijskoj proizvodwi, jo{ uvek slabog priliva inokapitala, kao i
i{~ekivawa velikih i sredwih dr`avnih firmi da se obavi proces
privatizacije, za koji su stvorene institucionalne i druge pretpostavke
u 2001. godini.

Izvesno poboq{awe investicione aktivnosti u 2002. godini rezultat
je otvarawa privrede prema svetskom tr`i{tu, porasta prihoda od
privatizacije, pove}awa stranih direktnih investicija, odlagawa otplate
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i otpisa dela inoduga (prema Pariskom klubu i dr.), kori{}ewa novih
me|unarodnih kredita dobijenih pod povoqnim uslovima (IDA i dr.
uslovi), kao i pove}anog investirawa doma}ih preduzetnika u mala i
sredwa preduze}a.

Procewuje se da }e investiciona aktivnost u narednom periodu biti
poja~ana, {to }e zavisiti od rasta i aktivirawa doma}e {tedwe,
pove}awa svih oblika inostranih ulagawa i racionalnog kori{}ewa
doma}ih finansijskih resursa i sredstava inostranih donacija, a posebno
od obima i intenziteta priliva sredstava od privatizacije.

Povoqno je i to {to se u okviru postprivatizacionih aktivnosti
dobro realizuju investicije koje su kao obaveza preuzete od strane novih
privatnih vlasnika prilikom sprovedene privatizacije.

Promet u trgovini i zalihe

Promet u trgovini na malo je u 2002. godini realno ve}i za 16% u
odnosu na 2001. godinu, dok je u trgovini na veliko pove}awe znatno
mawe, i iznosi 1%. U istom periodu, zalihe u trgovini na malo i veliko
pove}ale su se za 1%, odnosno 2%.
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Mo`e se konstatovati da 2002. godina predstavqa veoma va`nu
prekretnicu u razvoju oba vida trgovine, u smislu poslovawa na doma}em
tr`i{tu prvih stranih hipermarketa, koji }e doprineti poboq{awu
ponude i snabdevenosti tr`i{ta, pove}awu konkurentnosti i delimi~nom
sni`ewu maloprodajnih cena. Smawi}e se i odlasci na{ih gra|ana u
susedne zemqe radi kupovine u hipermarketima, ~ime }e se odliv
deviznih sredstava po tom osnovu zaustaviti. 
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Strani hipermarketi su u svoju standardnu ponudu u maloprodajnim
objektima van na{e zemqe, kao snabdeva~e, ukqu~ili i jedan broj doma}ih
proizvo|a~a, {to }e delimi~no doprineti porastu izvoza. 

Treba napomenuti da su u toku i pripreme za uvo|ewe elektronskih
registar-kasa sa fiskalnom memorijom. Po~etak wihove upotrebe u svim
trgovinskim preduze}ima i radwama planiran je za jun 2003. godine, {to
}e doprineti pove}awu stepena naplativosti poreza i legalizacije dela
sive ekonomije. 
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Ostvarivawe ciqeva i zadataka monetarne politike

Utvr|eni ciqevi i zadaci monetarne politike

Polaze}i od dobrih rezultata u ostvarivawu ciqeva i zadataka
monetarne politike u 2001. godini, Narodna banka Jugoslavije se
opredelila da i u 2002. godini zadr`i sli~ne ciqeve i zadatke. U tom
smislu, kao osnovni ciqevi monetarne politike utvr|eni su:

• odr`avawe stabilnog kursa dinara u re`imu rukovo|eno
fluktuiraju}eg kursa, 

• svo|ewe stope inflacije na 20%, i
• porast neto deviznih rezervi Narodne banke Jugoslavije.
U skladu s tim ciqevima i pretpostavkom rasta dru{tvenog

proizvoda od 4%, utvr|eni su kvantitativni zadaci monetarne politike
u pogledu rasta neto devizne aktive i neto doma}e aktive Narodne
banke Jugoslavije i mogu}eg zadu`ewa dr`ave kod bankarskog
sektora. Za neto deviznu aktivu je na po~etku godine predvi|eno da se
pove}a za 25 miliona dolara, da bi kasnije, u skladu sa znatno boqim
ostvarenim rezultatima, taj limit bio pove}an na 186 miliona dolara.
Kod neto doma}e aktive  bilo je predvi|eno da se pove}a za 5.450
miliona dinara, posmatrano kao prosek decembra 2002. prema decembru
2001. godine. Predvi|eno je da se neto zadu`ewe dr`ave kod bankarskog
sektora pove}a za 5.472 miliona dinara.

Uz o~ekivano smawewe sive ekonomije i ja~awe poverewa u
nacionalnu valutu, ra~unalo se sa daqim pove}awem realne tra`we za
novcem i nastavqawem procesa remonetizacije.

Da bi se realizovali kvantitativni zadaci monetarne politike,
predvi|eno je da Narodna banka Jugoslavije nastavi da razvija i ja~a
tr`i{ne instrumente monetarnog regulisawa. U tom smislu je planirano:

• razvijawe operacija na otvorenom tr`i{tu hartija od vrednosti,
• pove}awe uloge kamatnih stopa u transmisionom mehanizmu

monetarne politike,
• nastavqawe aukcijske prodaje blagajni~kih zapisa Narodne banke

Jugoslavije radi sterilisawa vi{kova likvidnih sredstava banaka,
• reforma instrumenta obavezne rezerve u smislu pro{irewa

osnovice, smawewe stope obavezne rezerve i uvo|ewe obaveze odr`avawa
prose~nog mese~nog nivoa izdvojene obavezne rezerve,
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• dono{ewe nove odluke o kreditnoj sposobnosti banaka,
• daqe liberalizovawe rada deviznog tr`i{ta,
• zavr{etak procesa prestrukturirawa banaka,
• okon~awe transformacije ZOP-a i obezbe|ewe tehni~ko-
-tehnolo{kih uslova za prenos platnog prometa u banke.
Tako koncipirana monetarna politika trebalo je, u sadejstvu sa

ostalim politikama, pre svega fiskalnom politikom, da obezbedi
odr`avawe makroekonomske stabilnosti u zemqi i oja~a ulogu bankarskog
sektora u o`ivqavawu privredne aktivnosti.

Ostvareni ciqevi i zadaci monetarne politike

Svi ciqevi i zadaci monetarne politike u 2002. godini su uspe{no
ostvareni: 

• ocewuje se da je rast dru{tvenog proizvoda iznosio oko 4%;
• stopa inflacije, mereno cenama na malo, iznosila je 14,8%;
• devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije su na kraju godine

dostigle nivo od 2.280 miliona dolara i bile su dvostruko ve}e nego na
kraju 2001;

• u uslovima stabilnog kursa dinara, kao i ve}eg poverewa u
ekonomsku politiku, ostvarena je pove}ana realna tra`wa za novcem.
Nov~ana masa je pove}ana za 40.029 miliona dinara, odnosno 76%, dok
je wen realni rast iznosio 53,3%. Nastavak porasta realne tra`we za
novcem i smawewe brzine opticaja novca omogu}ili su nastavak procesa
remonetizacije;

• neto devizna aktiva Narodne banke Jugoslavije je pove}ana za oko
390 miliona dolara, {to je bilo dvostruko vi{e od porasta planiranog
na po~etku godine;

• neto doma}a aktiva Narodne banke Jugoslavije je na kraju godine
iznosila 6.989 miliona dinara, a weno ostvareno pove}awe 5.128 miliona
dinara. Pri tom je prose~no stawe neto doma}e aktive u decembru bilo
ispod utvr|enog limita;

• neto krediti bankarskog sektora dr`avi bili su znatno ni`i u
odnosu na utvr|eni limit;

• neto devizna aktiva bankarskog sektora je na kraju godine
iznosila 136.826 miliona dinara i bila je za 43.594 miliona ve}a nego
na kraju 2001. Pove}awe neto devizne aktive monetarnog sektora nastalo
je najve}im delom po osnovu rasta bruto deviznih rezervi Narodne banke
Jugoslavije od 1.111 miliona dolara, dok su devizne rezerve poslovnih
banaka pove}ane za 144 miliona dolara;

• neto doma}a aktiva bankarskog sektora je pove}ana za 36.779
miliona i iznosila je na kraju decembra 51.372 miliona dinara, {to je
ni`e od stawa projektovanog na po~etku godine. U okviru neto doma}e
aktive najve}i rast su ostvarili dinarski krediti privredi, dok su neto
krediti dr`avi i ostala neto doma}a aktiva zabele`ili smawewe.
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Kretawe osnovnih monetarnih agregata

Primarni novac je u 2002. godini pove}an za 27.983 miliona dinara
ili 67,7% u odnosu na kraj prethodne godine, i na kraju decembra je
iznosio 69.324 miliona dinara. Takvom pove}awu primarnog novca
doprineo je kako porast gotovog novca u opticaju, tako i porast
dinarskih rezervi banaka kod Narodne banke Jugoslavije. Gotov novac u
opticaju pove}an je za 18.395 miliona dinara ili 72,6%, a rezerve
banaka za 9.588 miliona ili 59,9%. Krajem decembra zabele`en je visok
iznos gotovine u blagajnama banaka, {to je rezultat nastojawa banaka da
{to vi{e poboq{aju svoju likvidnost pred prelazak platnog prometa u
banke od 1. januara 2003. godine.
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Bilans Narodne banke Jugoslavije 
(u milionima dinara)  
 Stawe  

31. dec. 2002.  
Promene 
u 2002. 

Neto devizne rezerve 62.335 22.855 
Bruto devizne rezerve1 134.491 55.391 

   Bruto devi zna pasiva2 -72.156 -32.536 
   

Neto doma}a aktiva  6.989 5.128 
Doma}i krediti  14.455 5.543 

     Neto potra`ivawa od dr`ave  9.460 3.892 
     Neto potra`ivawa od banaka  5.911 2.612 

Neto potra`ivawa od ostalih sektora  -916 -961 
   Ostala aktiva (neto)  -7.466 -415 
   

Primarni novac 69.324 27.983 
Gotov novac u opticaju 43.719 18.395 
Rezerve banaka 25.605 9.588 
  Izdvojena obavezna rezerva 11.466 3.464 
Opozivi depoziti banaka u dinarima  2.850 2.850 
  Slobodne rezerve3 11.289 3.274 
Primarni novac prema na{oj ({ir oj) definiciji 4 78.175 31.319 

1) Iskqu~ene zamrznute devizne rezerve i nepodeqena devizna aktiva SFRJ.  
2) Iskqu~ene dugoro~ne devizne obaveze prema inostranstvu i nepodeqene devizne obaveze SFRJ. Ukqu~ene 
devizne obaveze prema doma}im bankama i rezidentim a. 
3) Obuhvata sredstva na `iro -ra~unima i gotovinu u blagajnama banaka.  
4) Ukqu~eni depoziti nebankarskog sektora kod NBJ i hartija od vrednosti NBJ.  

Krediti banaka privredi, stanovni{tvu i ostalim sektorima, osim

dr`ave, pove}ani su za 58.841 milion dinara, pri ~emu je oko 77% tog
porasta zabele`eno u drugoj polovini godine, kada je zapo~eta
intenzivnija kreditna aktivnost banaka. Banke su najve}i deo kredita
odobrile privredi, i to naro~ito malim i sredwim preduze}ima,
prvenstveno iz sopstvenog potencijala. Uz to su mala i sredwa preduze}a
koja su imala dobre biznis planove mogla, preko banaka, da konkuri{u i
za kredite Evropske agencije za rekonstrukciju. Privreda je odre|eni
obim kredita dobila i od Fonda za razvoj Republike Srbije, delom preko
banaka, a delom direktno od Fonda. Iskazani porast deviznih kredita
privredi kwigovodstvene je prirode, tj. tu nije re~ o novoodobrenim
kreditima.

Krajem godine zabele`en je porast dospelih nenapla}enih kredita,
i to najve}im delom kod privrede. U decembru su dospeli nenapla}eni
krediti iznosili preko 7 milijardi, a na kraju prethodne godine 4
milijarde dinara. 
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Nov~ana masa M1 je, tokom godine, u skladu sa daqim rastom tra`we
za novcem, ostvarila porast, ~ime je nastavqen proces remonetizacije.
Porast M1 je bio visok, kako u nominalnom, tako i u realnom izrazu:
M1 je nominalno pove}ana za 40.029 miliona dinara ili 76,0%, odnosno
realno 53,3%, tako da je weno stawe na kraju godine dostiglo 92.715
miliona dinara. U uslovima znatnog rasta deviznih rezervi, stabilnog
kursa dinara, sve ve}e makroekonomske stabilnosti i postepenog vra}awa
poverewa u bankarski sektor nastavqena je tendencija vra}awa dela
nov~anih transakcija u legalne kanale platnog prometa i pove}awa
tra`we za novcem. Budu}i da je najve}i deo novca kreiran po osnovu
deviznih transakcija, visok rast nov~ane mase nije se nepovoqno odrazio
na inflaciju. Stepen pokrivenosti M1 deviznim rezervama Narodne
banke Jugoslavije zadr`an je na relativno visokom nivou i na kraju
godine je dostigao 145,1%.

Neto doma}a aktiva banaka   
(stawe na kraju perioda, u milionima dinara)  

 2001. 2002. 

 Dec. Mart Jun Sept. Dec. 

Neto devizna aktiva  93.232  130.162  125.197  135.720  136.826 

Neto doma}a aktiva   14.593  4.319  24.873  40.386  51.372 
Krediti  97.006  85.866 105.384 127.498 151.926 

Neto krediti dr`avi  1.258  -14.120 -4.543 -8.042  -3.910 
Krediti drugim sektorima  96.515  100.607 109.990 135.445  155.356 

u tome:      
dinar. krediti privredi  40.416 43.875 52.167 70.013  70.892 

  Ostala aktiva, neto  -82.413  -81.547 -80.511 -87.112  -100.554 
Ukupni depoziti (M3)  107.825 134.481 150.070 176.106 188.198 

  Dinarski dep oziti (M2) 59.913 70.017 82.158 102.429 108.442 
   Nov~ana masa (M1)   52.686 61.745 72.830 90.499 92.715 
     Gotov novac u opticaju  25.324 30.161 32.732 40.446 43.715 
     Depoziti po vi|ewu  27.362 31.584 40.098 50.053 48.996 
   Dinarski oro~eni depo ziti 7.227 8.272 9.328 11.930 15.727 
   Devizni depoziti*  47.912 64.464 67.912 73.677 79.756 

*Bez stare devizne {tedwe.  

Kretawe nov~ane mase M1
(stope rasta kumulativno)
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Kad je re~ o strukturi nov~ane mase, gotov novac u opticaju imao je
visok nominalni rast, ali i smawewe u~e{}a u ukupnoj nov~anoj masi,
koje je u decembru iznosilo 47,2%, a u decembru 2001. godine 48,1%.
Rast gotovog novca u opticaju, naro~ito izra`en u decembru, imao je
sezonski karakter, ali je on delimi~no podstaknut isplatom stare
devizne {tedwe i odre|enih donacija na{oj zemqi. 
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Kretawe deviznih rezervi Narodne banke Jugoslavije
(kumulativne promene, u milionima SAD dolara)
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Priliv u devizne rezerve

Prodaja na Me|ubankarskom deviznom tr`i{tu

Devizne rezerve

Posmatrano po sektorima, najve}i rast novca, 15.120 miliona dinara
ili 84,2%, zabele`en je kod privrede. Rast novca kod stanovni{tva je
iznosio 21.627 miliona dinara ili 72,1%, pre svega kao rezultat
znatnijeg pove}awa gotovog novca u opticaju. Kod ostalih sektora
zabele`en je umereniji rast nov~anih sredstava.

Nov~ana masa M2, koja obuhvata ukupne dinarske depozite, pove}ana
je za 48.529 miliona ili 81% i na kraju godine je iznosila 108.442
miliona dinara. Ve}a stopa rasta ovog nov~anog agregata u odnosu na M1
rezultat je visokog rasta {tednih i oro~enih dinarskih depozita kod
poslovnih banaka koji su u 2002. godini pove}ani za 8.500 miliona
dinara ili 118%.

Nov~ana masa M3, koja obuhvata ukupne dinarske i devizne depozite,
bez depozita po osnovu stare devizne {tedwe i depozita dr`ave, u 2002.
godini je zabele`ila pove}awe od 80.373 miliona dinara ili 74,5% i
krajem decembra je dostigla iznos od 188.198 miliona dinara. Na rast
M3, pored visokog rasta M1, uticalo je i pove}awe oro~enih dinarskih,
a naro~ito deviznih depozita, i to pre svega nove devizne {tedwe, {to
je rezultiralo promenama u strukturi M3. U strukturi M3, u~e{}e M1
je na kraju godine iznosilo 49,2%, u~e{}e oro~enih dinarskih depozita
8,4% i u~e{}e deviznih depozita 42,4%. Posmatrano po sektorima,
najve}i rast zabele`en je kod stanovni{tva, za 50.551 milion dinara ili
100,5%, pre svega zbog izuzetno visokog rasta devizne {tedwe, a visok
porast, 24.900 miliona dinara ili 49,7%, zabele`en je i kod privrede.
Stepen pokrivenosti M3 deviznim rezervama Narodne banke
Jugoslavije iznosio je 71,5%, a u 2001. godini 73,4%.
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O~ekivana kretawa u 2003. godini

• Ocewuje se da bi rast dru{tvenog proizvoda u 2003. godini mogao
iznositi od 3,5% do 4,5%. Pri tom se o~ekuje da }e takvim kretawima
najve}i doprinos dati rast usluga. 

• Predvi|eno je da se stopa inflacije daqe smawi i da iznosi od
9% do 11%. 

• Zadr`a}e se fleksibilna politika deviznog kursa dinara,
uskla|ena sa kretawima u oblastima platnog bilansa, zarada i cena. 

• Devizne rezerve Narodne banke Srbije }e se daqe pove}ati ne
samo u bruto ve} i u neto iznosu, tj. po odbitku kredita koje }e Narodna
banka Srbije koristiti u inostranstvu, pre svega od Me|unarodnog
monetarnog fonda. Bruto devizne rezerve Narodne banke Srbije trebalo
bi na kraju 2003. godine da dostignu iznos od 2,6 milijardi dolara.

• Ocewuje se da bi izvoz mogao da se pove}a za 29%, a uvoz za
24,5% i da }e teku}i deficit platnog bilansa iznositi 2,3 milijarde
dolara, odnosno 10,7% dru{tvenog proizvoda, {to bi bilo povoqnije
nego u 2002. godini, kada je deficit iznosio 12,9% dru{tvenog
proizvoda.

• Pove}awe odre|enih poreza i administrativnih taksi, prenos
funkcije prikupqawa javnih prihoda sa ZOP-a na republi~ke organe i
poja~ana kontrola naplate prihoda trebalo bi da doprinesu pove}awu
ukupnih prihoda i smawewu buxetskog deficita. Procewuje se da }e
ukupan fiskalni deficit iznositi 4,1%  dru{tvenog proizvoda, prema
4,2% u 2002. godini.

• Prelazak platnog prometa u banke, otvarawe jedinstvenog ra~una
Trezora kod centralne banke, kao i reforme u oblasti fiskalnog
sektora, doprine}e racionalizaciji u upravqawu javnim prihodima.

• Prenos odre|enog dela depozita dr`ave iz poslovnih banaka u
Narodnu banku Srbije trebalo bi da omogu}i uspe{nije ostvarivawe
kvantitativnih zadataka monetarne politike. Imaju}i u vidu usporen

Pokrivenost nov~ane mase ukupnim deviznim rezervama
(stawe na kraju perioda, u milionima dinara)
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priliv inostranog kapitala, kretawe neto devizne aktive i neto doma}e
aktive Narodne banke Srbije prilago|ava}e se tako da se podr`i rast
privredne aktivnosti, ne ugro`avaju}i pri tom ostvarivawe ciqeva u
oblasti cena.

• Nastavi}e se pregovori sa Londonskim klubom kreditora o
restrukturirawu preostalog dela duga, uz o~ekivawa da }e uslovi
reprograma biti sli~ni kao kod Pariskog kluba kreditora.

• Tokom 2003. godine predvi|a se privatizacija devet banaka sa
ve}inskim kapitalom Republike Srbije, {to bi trebalo povoqno da se
odrazi na poslovawe bankarskog sektora. 

Instrumenti monetarne politike

Pored klasi~nih instrumenata, kao {to je obavezna rezerva, Narodna
banka Jugoslavije je tokom 2002. godine uvela savremene instrumente
monetarnog regulisawa − kreditne i depozitne olak{ice. Pomo}u tih
instrumenata bankama je pru`ena mogu}nost fleksibilnijeg upravqawa
likvidno{}u, tako da su one u skladu sa svojim potrebama mogle
pozajmqivati sredstva od Narodne banke Jugoslavije (kreditne
olak{ice), ili deponovati vi{kove likvidnih sredstava kod Narodne
banke Jugoslavije (depozitne olak{ice). 

Narodna banka Jugoslavije je po~etkom drugog tromese~ja 2002.
godine po~ela da primewuje novi mehanizam obavezne rezerve, prema kome
su banke, umesto dekadnog obra~una i izdvajawa, sredstva obavezne rezerve
izdvajale mese~no. Prema novom mehanizmu, banke su tokom obra~unskog
perioda mogle izdvajati vi{e ili mawe sredstava obavezne rezerve, s tim
{to je prosek dnevnih stawa morao biti u skladu sa iznosom obra~unate
obavezne rezerve.

Radi stimulisawa prodaje blagajni~kih zapisa, uveden je nov model
wihove emisije i prodaje, pomo}u koga Narodna banka Jugoslavije
interveni{e na otvorenom tr`i{tu. Za razliku od prethodne godine, u
2002. godini su, pored redovnih aukcijskih prodaja uvedene i povremene
(vanredne), koje su Narodnoj banci Jugoslavije pru`ale mogu}nost da
interveni{e na nov~anom tr`i{tu u slu~aju iznenadnih poreme}aja. 

Narodna banka Jugoslavije je, u skladu sa postavqenim ciqevima
monetarne politike, kao i ostvarenim kretawima u oblasti cena, tokom
godine vi{e puta smawivala nivo eskontne stope. 

Potrebno je ista}i da su poo{treni kriterijumi u pogledu ispuwewa
uslova kreditne sposobnosti banaka u odnosima sa Narodnom bankom
Jugoslavije. 

Uvo|ewe novih mera na podru~ju monetarno-kreditnog regulisawa,
kao i izmene postoje}ih, imalo je za ciq pove}awe sigurnosti poslovawa
banaka, posebno sa aspekta prelaska platnog prometa u banke. Narodna
banka Jugoslavije je u tom smislu donela niz odluka kojima se reguli{e
oblast platnog prometa. Banke su na taj na~in blagovremeno upoznate sa
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zakonskim okvirima, tako da su mogle da obavqaju pripreme za preuzimawe
poslova platnog prometa, planirano za 1. januar 2003. godine. 

Obavezna rezerva banaka 

Tokom prvog tromese~ja 2002. godine u primeni je bio stari
mehanizam obra~una i izdvajawa obavezne rezerve, po kome su banke samo
na dinarske depozite dekadno obra~unavale i izdvajale obaveznu rezervu. 

Narodna banka Jugoslavije je 11. aprila izvr{ila transformaciju
instrumenta obavezne rezerve, uvode}i slede}e novine:

a) pro{irena je osnovica za obra~un obavezne rezerve ukqu~ivawem
deviznih depozita, 

b) smawena je stopa za obra~un obavezne rezerve sa 24,5% na 20%,
v) uvedena je obaveza odr`avawa prose~nog dnevnog stawa izdvojene

obavezne rezerve u obra~unskom periodu,
g) ukinut je dekadni i uveden mese~ni obra~un obavezne rezerve.
Novim mehanizmom utvr|eno je da Narodna banka Jugoslavije pla}a

bankama kamatu samo na iznos ostvarenog prose~nog dnevnog stawa
izdvojene obavezne rezerve koji ne prelazi iznos obra~unate obavezne
rezerve, i to: na dinarsku obaveznu rezervu po kamatnoj stopi u visini
35% eskontne stope, a na deviznu obaveznu rezervu u visini 20% vode}e
va`e}e referentne kamatne stope na SAD dolar, evro i {vajcarski
franak. Ove kamatne stope nisu mewane do kraja godine.

Banke koje nisu ostvarile prosek imale su obavezu da Narodnoj banci
Jugoslavije pla}aju kamatu na razliku izme|u obra~unatog iznosa obavezne
rezerve i ostvarenog prose~nog dnevnog stawa izdvojene obavezne rezerve,
kao i na razliku izme|u propisanog (ta~no obra~unatog) iznosa i mawe
obra~unatog (pogre{no obra~unatog) iznosa obavezne rezerve. Kamatne
stope po kojima se vr{io obra~un kamate po ovom osnovu bile su utvr|ene
u visini od 200% eskontne stope.

Kretawe obavezne rezerve u periodu od 11. aprila do 10. decembra 2 002. 
(u milionima dinara)  

Dinarska obavezna rezerva  Devizna obavezna rezerva  
Obra~unski 

period Osnovica 
Obra~unata 
dinarska 

OR 

Prose~no stawe 
izdvojene OR  

Razlika 
(3-2) 

Osnovica 
Obra~unata 
devizna OR  

Prose~no 
stawe 

izdvojene OR  

Razlika 
(7-6) 

Razlika 
(8+4) 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

11. IV - 10. V 44.618,6 8.923,7 9.040,1 116,4   38.021,9  7.604,4 7.542,1 -62,3 54,1 

11. V - 10. VI 48.886,0 9.777,2 9.876,6 99,4   36.976,7  7.395,3 7.501,3 106,0 205,4 

11. VI - 10. VII 53.980,6 10.796,1 10.983,3 187,2   36.559,4  7.311,9 7.445,8 133,9 321,1 

11. VII - 10. VIII 56.807,0 11.361,4 11.613,9 252,5   33.883,1  6.776,6 6.962,8 186,2 438,7 

11. VIII - 10. IX 60.702,7 12.140,5 12.317,5 177,0   32.336,5  6.467,3 6.625,5 158,2 335,2 

11. IX - 10. X 65.388,0 13.077,6 13.198,4 120,8   31.962,7  6.392,5 6.443,5 51,0 171,8 

11. X - 10. XI 73.589,5 14.717,9 14.942,3 224,4   33.693,9  6.738,8 6.854,9 116,1 340,5 

11. XI - 10. XII 76.723,7 15.344,7 15.510,7 166,0   35.107,6  7.021,5 7.056,2 34,7 200,7 

S obzirom na visoku likvidnost banaka, Narodna banka Jugoslavije od
uvo|ewa novog mehanizma obra~una obavezne rezerve nije mewala
propisanu stopu od 20% za wen obra~un. Tako|e, i pored ukupnog uve}awa
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dinarske osnovice u periodu od 11. aprila do 10. decembra za 71,95% i
smawewa devizne osnovice u istom periodu za 7,66%, na makronivou ta
mera se uspe{no sprovodila.

Od po~etka primene novog mehanizma banke su obaveznu rezervu
izdvajale u iznosu ve}em od propisanog. Me|utim, budu}i da su reformom
tog instrumenta u osnovicu za obra~un ukqu~eni i devizni depoziti,
izdvajawe devizne obavezne rezerve zahtevalo je odre|ena operativna
prilago|avawa novom mehanizmu, zbog ~ega su pojedine banke imale
tehni~kih problema pri sprovo|ewu nove odluke. Tako se desilo da je
prose~no izdvojena devizna obavezna rezerva u prvom obra~unskom periodu
bila mawa od obra~unate obaveze, i to za 62,3 miliona dinara, ali
posmatrano u celini, prose~no stawe ukupno izdvojene obavezne rezerve
bilo je iznad propisanog iznosa za 54,1 milion dinara.
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Kretawe obra~unate i izdvojene dinarske i devizne obavezne
rezerve u periodu od 11. aprila do 10. decembra 2002.

(u milionima dinara)

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

11. IV -
- 10. V

11. V -
- 10. VI

11. VI -
- 10. VII

11. VII -
- 10. VIII

11. VIII -
- 10. IX

11. IX -
- 10. X

11. X -
- 10. XI

11. XI -
- 10. XII

Obra~unata dinarska obavezna rezerva

Prose~no stawe izdvojene dinarske obavezne rezerve

Obra~unata devizna obavezna rezerva

Prose~no stawe izdvojene devizne obavezne rezerve

Imaju}i to u vidu, mo`e se oceniti da je u 2002. godini
transformacija instrumenta obavezne rezerve sprovedena uspe{no i da su
se banke bez ve}ih problema prilagodile novom mehanizmu obra~una i
izdvajawa obavezne rezerve. 

Depozitne i kreditne olak{ice

Radi regulisawa likvidnosti bankarskog sistema, Narodna banka
Jugoslavije je po~etkom aprila donela odluke o depozitnim i kreditnim
olak{icama.

Pod depozitnim olak{icama podrazumeva se mogu}nost deponovawa
dnevnih vi{kova likvidnih sredstava banaka, uz pla}awe odgovaraju}e
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kamate, a pod kreditnim olak{icama mogu}nost dnevnog zadu`ewa banaka
na osnovu odgovaraju}e zaloge kod Narodne banke Jugoslavije. 

Deponovawe vi{kova likvidnih sredstava kod Narodne banke
Jugoslavije predstavqalo je novi mehanizam, ~ijom primenom je obezbe|en
plasman vi{kova likvidnih sredstava banaka preko no}i, uz minimalan
kamatni prinos. Na deponovana sredstva banaka Narodna banka
Jugoslavije je pla}ala kamatu - po kamatnoj stopi u visini 40% eskontne
stope, s tim {to iznos prenetih sredstava nije mogao biti mawi od 10%
iznosa obavezne rezerve banke prema posledwem obra~unu.

Dnevno zadu`ewe kod Narodne banke Jugoslavije banke su mogle da
ostvare kori{}ewem kredita za odr`avawe dnevne likvidnosti na bazi
zaloge deviza, efektivnog stranog novca ili blagajni~kih zapisa Narodne
banke Jugoslavije. Banke su taj kredit mogle da koriste u visini do 90%,
a od 24. avgusta u visini do 80% polo`enog zaloga. Na iznos kredita
koji je koristila i vratila u toku istog radnog dana banka je pla}ala
kamatu po kamatnoj stopi u visini 20% eskontne stope. Kredit se mogao
vratiti najkasnije do kraja narednog radnog dana, s tim {to je u tom
slu~aju banka pla}ala kamatu po kamatnoj stopi u visini eskontne stope
uve}ane za 50%, a od 10. avgusta u visini eskontne stope uve}ane za 60%.

S obzirom na izra`enu likvidnost bankarskog sistema u 2002.
godini, deponovawe vi{kova likvidnih sredstava bilo je od po~etka
primene tih instrumenata monetarne politike atraktivno, tako da je 35
banaka (70% ukupnog broja banaka) svoje vi{kove likvidnih sredstava
deponovalo kod Narodne banke Jugoslavije.

U periodu od 11. aprila do kraja decembra prose~no mese~no stawe
deponovanih sredstava banaka kod Narodne banke Jugoslavije iznosilo je
3.922,5 miliona dinara. Minimalno prose~no stawe deponovanih
sredstava zabele`eno je u aprilu, i iznosilo je 1.495,1 milion dinara, a
maksimalno u junu, i iznosilo je 5.313,3 miliona dinara. 

Kredit za likvidnost u toku godine koristila je samo jedna banka,
{to tako|e ukazuje na visoku likvidnost bankarskog sistema u
posmatranom periodu. 
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Kamatne stope 

S obzirom da je monetarnom politikom za 2002. godinu bilo
predvi|eno daqe smawewe kamatnih stopa u skladu sa smawewem
inflacije i odr`avawem stabilnosti kursa dinara, u politici kamatnih
stopa izvr{ena su odgovaraju}a prilago|avawa.

U tom smislu, visina eskontne stope kao referentne stope Narodne
banke Jugoslavije vi{e puta je smawivana u toku prve polovine godine.
U prvom tromese~ju, eskontna stopa utvr|ivana je na mese~nom nivou i
kretala se od 1,3% (16,43% godi{we) do 1% (12,43% godi{we). Od
aprila je eskontna stopa po~ela da se utvr|uje na godi{wem nivou i u
periodu april-maj iznosila je 11%, a po~ev od juna do kraja godine 9,5%
godi{we.

Ostale aktivne i pasivne kamatne stope utvr|ivane su u relativnim
odnosima prema eskontnoj stopi. 

Neto stawe plasmana banaka javnom sektoru

Odlukom o obavezi uskla|ivawa neto stawa plasmana banaka datih
odre|enim korisnicima, koja je doneta u decembru 2000. godine,
propisana je obaveza banaka da obezbede da wihovo neto stawe plasmana
datih javnom sektoru ne bude ve}e od neto stawa tih plasmana na dan 30.
septembra 2000. Tu obavezu ve}ina banaka je tokom godine u potpunosti
izvr{avala, tako da je na dan 31. decembra 2002. ostvareno smawewe neto
stawa plasmana banaka javnom sektoru, u odnosu na 30. septembar 2000.
godine, za 13.522,5 miliona. To smawewe je bilo uglavnom rezultat
porasta depozita javnog sektora kod banaka za 15.233,8 miliona. Porast
plasmana banaka javnom sektoru u ovom periodu iznosio je 1.774,8
miliona, dok su neto plasmani banaka u ime i za ra~un javnog sektora
smaweni za 63,5 miliona dinara.

Minimalni uslovi kreditne sposobnosti banaka 

U sklopu mera i instrumenata kojima se sprovodi utvr|ena
monetarna politika, posebna pa`wa posve}uje se merama pomo}u kojih se
podi`e nivo finansijske discipline banaka. U tom smislu izvr{ene su
odre|ene korekcije u pogledu propisivawa minimalnih uslova kreditne
sposobnosti banaka, kojih se one moraju pridr`avati u poslovawu sa
Narodnom bankom Jugoslavije. 

Tako je propisano: 
− da banka ne sme imati neizmirenih dospelih dinarskih i deviznih

obaveza prema Narodnoj banci Jugoslavije po osnovu propisa Narodne
banke Jugoslavije i zakqu~enih ugovora;

− da banka nema neizmirenih obaveza po osnovu propisa koji se
odnose na izmirewe obaveza po javnom dugu po osnovu devizne {tedwe
gra|ana;
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− da u prethodnom radnom danu vrednost neizvr{enih naloga izdatih
na teret `iro-ra~una banke nije bila ve}a od 5% ukupne vrednosti
naloga izdatih na teret tog ra~una;

− da u prethodnom obra~unskom periodu prose~no dnevno stawe
izdvojene obavezne rezerve banke (dinarske i devizne) nije bilo mawe od
80% obra~unate obavezne rezerve, i

− da je banka dostavila podatke i izve{taje o svom poslovawu koje
je obavezna da dostavqa prema propisima, uputstvima i instrukcijama
Narodne banke Jugoslavije.

Tako|e, precizirane su i sankcije prema bankama koje ne ispuwavaju
uslove kreditne sposobnosti. Za vreme dok banka ne ispuwava minimalne
uslove kreditne sposobnosti ne mo`e kod Narodne banke Jugoslavije
koristiti kredite ni druge plasmane, osim kredita za odr`avawe dnevne
likvidnosti, ne mo`e kupovati blagajni~ke zapise Narodne banke
Jugoslavije na primarnom tr`i{tu i devize od Narodne banke
Jugoslavije, niti deponovati vi{kove likvidnih sredstava kod Narodne
banke Jugoslavije. Sankcije prema banci ukidaju se odmah nakon
otklawawa razloga zbog kojih je banka progla{ena kreditno nesposobnom. 

Ostale mere monetarne politike

Obaveze JP "Elektroprivrede Srbije" prema Narodnoj banci
Jugoslavije koje su dospele u 2002. godini odlo`ene su za naplatu u 2003.
godini. Imaju}i u vidu da je, i pored problema u odr`avawu likvidnosti,
"Elektroprivreda Srbije" izmirivala svoje obaveze po osnovu kamata
prema Narodnoj banci Jugoslavije, tom preduze}u odlo`ene su obaveze u
ukupnom iznosu od 1.899,1 milion dinara. Predvi|eno je da
"Elektroprivreda Srbije" navedene obaveze izmiruje u jednakim ratama
u periodu januar-jun 2003. godine, uz mese~no pla}awe kamate po
eskontnoj stopi.

Narodna banka Jugoslavije je obaveze banaka po osnovu plasmana iz
primarne emisije za ostale namene, u ukupnom iznosu od 841,5 miliona
dinara, koje su dospevale za naplatu sredinom godine, kao i obaveze
banaka koje su dospele po osnovu plasmana za izvozne poslove (260,4
miliona dinara), odlo`ila za naplatu do 31. decembra 2002. godine, uz
obavezu banaka da teku}u obra~unatu kamatu izmiruju u redovnim
mese~nim rokovima.

Aktivnost na primarnom tr`i{tu hartija od vrednosti

Aukcije blagajni~kih zapisa 

Budu}i da je tokom 2002. godine u bankarskom sistemu bio izra`en
vi{ak likvidnih sredstava, dominantan oblik intervencija Narodne
banke Jugoslavije na nov~anom tr`i{tu bile su aukcijske prodaje
blagajni~kih zapisa.
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Osnovni tok kreirawa primarnog novca tokom godine bile su devizne
transakcije, dok je plasmanima Narodne banke Jugoslavije primarni novac
u mawem iznosu kreiran. Operacijama na otvorenom tr`i{tu Narodna
banka Jugoslavije je sterilisala vi{kove dinarske likvidnosti i
ograni~avala prekomerno pove}awe nov~ane mase, koje je moglo da ugrozi
utvr|ene ciqeve monetarne politike. 

Tokom godine, Narodna banka Jugoslavije organizovala je aukcijske
prodaje sopstvenih blagajni~kih zapisa s ciqem regulisawa likvidnosti
bankarskog sektora. Ukupan obim emisije tih blagajni~kih zapisa iznosio
je 74.950,7 miliona dinara, od ~ega je prodato blagajni~kih zapisa u
vrednosti od 46.621,0 miliona. 

Prodaja blagajni~kih zapisa od januara do marta bele`ila je uzlazni
trend, i to sa 4.445,1 milion dinara u januaru na 6.024,8 miliona dinara
u martu. Od marta do jula evidentirano je znatno smawewe prodaje, tako
da je u julu ostvarena prodaja u ukupnom iznosu od 2.787,2 miliona
dinara. Naglo pove}awe prodaje zabele`eno je u avgustu (4.586,5 miliona
dinara), da bi se trend smawewa prodaje nastavio do kraja godine.
Najni`a prodaja zabele`ena je u decembru, kada je prodato svega 729,1
milion dinara blagajni~kih zapisa ili preko osam puta mawe u odnosu
na prodaju u martu, kada je prodaja dostigla maksimum. 

Na dan 31. decembra stawe blagajni~kih zapisa prodatih na aukcijama
iznosilo je 1.548,8 miliona dinara.
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Mese~ni obim prodaje blagajni~kih zapisa 
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Potencijalni razlozi za pad tra`we banaka blagajni~kih zapisa bili
su, prvo: od aprila su banke po~ele aktivno da koriste depozitne
olak{ice, odnosno po~ele su da vi{kove likvidnih sredstava deponuju
preko no}i na ra~un kod Narodne banke Jugoslavije; drugo, tokom godine
je smawena diskontna stopa na blagajni~ke zapise, {to ih je ~inilo mawe
atraktivnim za investirawe; tre}e, krajem godine banke su se aktivno
pripremale za preuzimawe poslova platnog prometa, {to je, uz
preklapawe kalendarske i fiskalne godine, uticalo na smawewe
interesovawa za investirawe u wih. 
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U toku 2002. godine organizovane su ukupno 263 aukcijske prodaje
blagajni~kih zapisa, od ~ega redovnih 243, a vanrednih 20. Ve}ina
vanrednih aukcija organizovana je u posledwem tromese~ju kao reakcija
Narodne banke Jugoslavije na pove}anu tra`wu banaka za devizama na
Me|ubankarskom deviznom tr`i{tu, a s ciqem ubla`avawa pritisaka na
devizni kurs, kao i radi stabilizacije fluktuacija kursa dinara.

Blagajni~ki zapisi su emitovani sa rokovima dospe}a od 10, 15, 30,
45, 60, 90 i 180 dana. Blagajni~ki zapisi sa rokom dospe}a od 10 dana
prodavali su se samo tokom januara i februara, da bi potom bili
ukinuti. Prelaskom na novi sistem aukcija u aprilu, pored blagajni~kih
zapisa sa rokovima dospe}a od 15 i 30 dana, uvedeni su i zapisi sa du`im
rokovima dospe}a − od 45 i 60 dana. U maju su ukinuti blagajni~ki
zapisi sa rokom dospe}a od 15 dana, a uvedeni zapisi sa rokom dospe}a
od 90 dana radi efikasnijeg upravqawa likvidno{}u bankarskog sektora
i stabilizacije kamatnih stopa. U julu su ukinuti zapisi sa rokom
dospe}a od 45 dana, ali su uvedeni zapisi sa rokom dospe}a od 180 dana.
Me|utim, krajem godine opalo je interesovawe banaka za sve zapise du`ih
rokova dospe}a, pa su u novembru ukinute aukcije blagajni~kih zapisa sa
rokovima dospe}a od 90 i 180 dana. U decembru su prodavani blagajni~ki
zapisi samo sa rokovima dospe}a od 30 i 60 dana.

Sa aspekta ro~nosti prodatih blagajni~kih zapisa, dominiraju zapisi
sa rokom dospe}a od 30 dana, u ukupnom iznosu od 27.995,2 miliona
dinara (99 aukcija). Ukupan iznos prodatih blagajni~kih zapisa sa rokom
dospe}a od 15 dana dostigao je 7.614,9 miliona (51 aukcija), sa 60 dana
6.113,4 miliona (46 aukcija) i sa 90 dana 3.015,7 miliona dinara (34
aukcije). Najmawi obim prodaje blagajni~kih zapisa odnosi se na rok
dospe}a od 180 dana, i to u iznosu od 141,5 miliona (17 aukcija), 45 dana
u iznosu od 978,7 miliona (8 aukcija) i 10 dana u iznosu od 761,6
miliona dinara (8 aukcija). 

 Obim prodatih blagajni~kih zapisa
prema ro~nosti u 2002.
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Prose~na ponderisana ro~nost prodatih blagajni~kih zapisa iznosila
je 35,81 dan, {to pokazuje da su banke uglavnom bile zainteresovane za
kupovinu blagajni~kih zapisa sa kra}im rokovima dospe}a.
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Jedan od faktora koji determini{u tra`wu banaka za zapisima jeste
i diskontna stopa koju zapis nosi. Prose~no ponderisane diskontne stope
na blagajni~ke zapise tokom godine imale su opadaju}u tendenciju. U
januaru je ta stopa iznosila 1,59% na mese~nom nivou, da bi u decembru
pala na 0,84%. Tako|e, u istom periodu, prose~no ponderisana kamatna
stopa na ostale kratkoro~ne hartije od vrednosti prodavane na
Beogradskoj berzi imala je tendenciju smawewa: u januaru je ta stopa
iznosila 3,71% na mese~nom nivou, a u decembru 2,40%. 

Smawewe prose~no ponderisane diskontne stope na prodate
blagajni~ke zapise pra}eno je smawewem prose~no ponderisane kamatne
stope na kratkoro~ne hartije od vrednosti koje su se prodavale na
Beogradskoj berzi. U prva ~etiri meseca prose~ne ponderisane stope na
te hartije bile su prose~no za 2,15 procentnih poena vi{e u odnosu na
prose~no ponderisanu diskontnu stopu na blagajni~ke zapise, da bi u
narednih osam meseci ta razlika iznosila prose~no 1,69 procentnih
poena. Pored toga, zbog otklawawa cenovnih dispariteta i naglih
skokova stope rasta cena na malo u julu i novembru, prose~no
ponderisana diskontna stopa na blagajni~ke zapise u tim mesecima bila
je realno negativna. 

Tokom godine, blagajni~ke zapise kupovalo je 30 banaka od ukupno 51
sa teritorije Republike Srbije, koje su prema stawu na dan 31. decembra
2002. imale dozvolu za rad. Kada je re~ o obimu kupovine blagajni~kih
zapisa po bankama, preko 70% kupqenih blagajni~kih zapisa odnosi se
na pet banaka, odnosno preko 90% na svega 13 banaka. 

U drugoj polovini godine zabele`en je promet tih blagajni~kih
zapisa na sekundarnom tr`i{tu u ukupnom iznosu od 384,1 milion dinara.
Podsticaju prometa na sekundarnom tr`i{tu doprinele su izmene i
dopune Zakona o porezu na finansijske transakcije, koje su stupile na
snagu 28. juna, na osnovu kojih je ukinut porez na finansijske transakcije
po osnovu kredita i hartija od vrednosti izme|u banaka i izme|u banaka
i Narodne banke Jugoslavije, kao i po osnovu kupovine hartija od
vrednosti koje emituju Republika Srbija i Narodna banka Jugoslavije.
Tako|e su po navedenim osnovama ukinute i naknade Narodne banke
Jugoslavije − Zavoda za obra~un i pla}awa. Mali obim sekundarnog
prometa blagajni~kih zapisa pokazateq je i daqe slabo aktivnog i
nedovoqno likvidnog tr`i{ta hartija od vrednosti kod nas. 

Odnosi sa dr`avom

Plasmani dr`avi

Narodna banka Jugoslavije je u skladu sa ostvarenim i planiranim
monetarnim kretawima tokom 2002. godine odobravala kratkoro~ne
plasmane buxetu Republike Srbije, tako da je ukupno kratkoro~no
zadu`ewe Republike Srbije pove}ano sa 8,9 milijardi na 17,0 milijardi
dinara. U periodu januar-april i krajem decembra, Republika Srbija je
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finansirana kupovinom kratkoro~nih hartija od vrednosti koje je ona
izdala, a od kraja aprila do decembra odobravawem okvirnog
kratkoro~nog kredita po modelu neto kreditirawa. 

Primeweni model neto kreditirawa buxeta Republike Srbije
podrazumevao je da Republika Srbija okvirni kredit mo`e privremeno
vra}ati iz teku}eg priliva sredstava u buxet Republike Srbije, a zatim
ponovo koristiti. 

Takav na~in kreditirawa omogu}io je da prose~an nivo zadu`enosti
dr`ave kod Narodne banke Jugoslavije po ovom osnovu bude ispod
maksimalnog iznosa odobrenog kredita (koji se kretao u rasponu od 13,5
do 18,5 milijardi dinara), odnosno da prose~no kori{}ewe sredstava
okvirnog kredita od aprila do decembra iznosi 14,3 milijarde dinara.

Ukupno zadu`ewe dr`ave kod Narodne banke Jugoslavije koje, pored
kratkoro~nog zadu`ewa Republike Srbije, obuhvata i dugoro~ne kredite
SR Jugoslavije, Republike Srbije, Fonda PIO i Direkcije za robne
rezerve, tokom 2002. godine pove}ano je sa 13,6 milijardi na 20,1
milijardu dinara.

Aktivnosti u vezi sa starom deviznom {tedwom 

U 2002. godini isplata devizne {tedwe gra|ana vr{ena je u skladu
sa odredbama dva zakona: do 19. avgusta − u skladu sa odredbama Zakona
o izmirewu obaveza Savezne Republike Jugoslavije po osnovu devizne
{tedwe gra|ana, a od 26. avgusta − u skladu sa odredbama Zakona o
regulisawu javnog duga Savezne Republike Jugoslavije po osnovu devizne
{tedwe gra|ana. Novi zakon je doneo zna~ajne novine u regulisawu javnog
duga po osnovu devizne {tedwe gra|ana. Dug po ovom osnovu je u
potpunosti pre{ao na Republiku Srbiju i Republiku Crnu Goru −
srazmerno visini devizne {tedwe gra|ana koji imaju prebivali{te na
teritoriji tih republika. Shodno tome, republi~ki buxeti postaju glavni
nosioci obaveze obezbe|ivawa sredstava za servisirawe tog duga.
Ustanovqen je i novi dinami~ki plan isplate obaveza po javnom dugu,
koji se zasniva na realnim mogu}nostima buxeta, pri ~emu godi{we
optere}ewe buxeta po tom osnovu u periodu od 2005. do 2010. godine ne
sme biti ve}e od 0,9% bruto dru{tvenog proizvoda, odnosno 1% bruto
dru{tvenog proizvoda nakon 2010. godine. 

U periodu od 31. maja do 31. decembra izmirene su obaveze prema
deviznim {tedi{ama po osnovu pripadaju}eg iznosa za 2002. godinu − u
visini do 276,10 evra po jednom deviznom {tednom ulogu, u ukupnom
iznosu od 137,5 miliona evra, i to:

1) u periodu od 31. maja do 19. avgusta:
− po osnovu deviznih {tednih uloga 118,2 miliona evra, i 
− po osnovu obveznica SR Jugoslavije sa rokom dospe}a 31. maja 2002.

godine 3,1 milion evra;
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2) u periodu od 26. avgusta do 31. decembra:
− po osnovu obveznica Republike Srbije i obveznica SR Jugoslavije

sa rokom dospe}a 26. avgust 2002. godine 16,2 miliona evra.
Osim tih redovnih isplata, vr{ene su i isplate za pokri}e

specifi~nih tro{kova (tro{kovi le~ewa u zemqi i inostranstvu,
nabavke lekova, ortopedskih pomagala i sprava, sahrane i prenosa
posmrtnih ostataka iz inostranstva). Po ovom osnovu, deviznim
{tedi{ama je ukupno ispla}eno 9,6 miliona evra. Od toga, do 19. avgusta
sa deviznih {tednih uloga ispla}eno je 8,0 miliona evra, a od 26. avgusta
do 31. decembra vr{ene su isplate obveznica Republike Srbije pre roka
dospe}a po diskontovanoj vrednosti u iznosu od 1,6 miliona evra, odnosno
ispla}ene su obveznice u nominalnoj vrednosti od 1,9 miliona evra.

Na Beogradskoj berzi je u toku 2002. godine nastavqena organizovana
trgovina obveznicama emitovanim po osnovu devizne {tedwe gra|ana.
Emitovawem obveznica Republike Srbije u elektronskoj formi stvoreni
su preduslovi za fleksibilniju i obimniju trgovinu obveznicama, a
efekti se o~ekuje u toku teku}e, kao i narednih godina, kada }e se,
uporedo sa pove}avawem vrednosti konverzije {tednih uloga gra|ana u
ove obveznice, pove}avati i ponuda obveznica na Berzi. Tako|e, radi
trgovawa, vlasnicima obveznica SR Jugoslavije je omogu}eno da te
obveznice koje su u materijalnom obliku zamene za elektronske obveznice
Republike Srbije na na~in utvr|en Pravilnikom o na~inu zamene
obveznica serije A i B emitovanih u skladu sa Odlukom o emisiji
obveznica SR Jugoslavije za izmirewe obaveza po osnovu devizne {tedwe
gra|ana. 

Ukupan obim trgovawa obveznicama emitovanim po osnovu devizne
{tedwe gra|ana u 2002. godini dostigao je iznos od 47,4 miliona evra.
Od toga, obim trgovawa obveznicama SR Jugoslavije do 20. septembra
iznosio je 19,4 miliona evra, pri ~emu je najve}i promet zabele`en kod
obveznica serije B sa rokovima dospe}a od 2005. do 2011. godine
(prose~na cena kretala se oko 44,5% nominalne vrednosti). Obim
trgovawa obveznicama Republike Srbije, u periodu od 9. septembra do 31.
decembra, dostigao je iznos od 28,0 miliona evra, pri ~emu je najve}i
promet zabele`en kod obveznica serije A sa rokom dospe}a 31. maj 2004.
godine (prose~na cena kretala se oko 82,5% nominalne vrednosti).

U 2002. godini − stupawem na snagu Zakona o regulisawu javnog duga
Savezne Republike Jugoslavije po ugovorima o deviznim depozitima
gra|ana oro~enim kod Dafiment banke a.d. Beograd, u likvidaciji, i po
deviznim sredstvima gra|ana polo`enim kod Banke privatne privrede
Crne Gore d.d. Podgorica − stvoren je pravni osnov i za izmirivawe
obaveza prema gra|anima koji su devizna sredstva ulo`ili kod tih
banaka. Gra|anima koji svojevremeno nisu Trgovinskom sudu u Beogradu
prijavili svoja potra`ivawa po tom osnovu omogu}eno je da to u~ine
naknadno − do 18. novembra 2002. godine. Istovremeno je zapo~et proces
obrade dokumentacije onih {tedi{a koji su svoja potra`ivawa ve} ranije
prijavili, tako da je u posledwem tromese~ju po~elo servisirawe duga i
po tom osnovu. Zakqu~no sa 31. decembrom, gra|anima koji su devizna
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sredstva ulo`ili kod ove dve banke ispla}ene su obveznice Republike
Srbije serije A 2002 u ukupnom iznosu od 6,5 miliona evra.

Novim zakonskim re{ewima propisana je obavezna konverzija
{tednih uloga u obveznice republika, ~ime je omogu}eno fiksirawe
maksimalnog iznosa javnog duga, koji se vi{e ne mo`e mewati. Devizni
{tedni ulozi gra|ana konvertuju se u obveznice u formi elektronskog
zapisa, koje se upisuju na vlasni~ke ra~une hartija od vrednosti koje
banke otvaraju {tedi{ama i na osnovu tog ra~una vlasnici obveznica
ostvaruju sva prava iz obveznica.

Planovi za 2003. godinu

U 2003. godini aktivnosti }e biti orijentisane na ja~awe tr`i{nih
instrumenata monetarnog regulisawa i razvoj nov~anog tr`i{ta, a
naro~ito na unapre|ewe operacija centralne banke na otvorenom
tr`i{tu, efikasniju primenu stalnih olak{ica, koordinaciju emitovawa
hartija od vrednosti Narodne banke Srbije sa emitovawem kratkoro~nih
hartija od vrednosti Republike Srbije i uspostavqawe organizovanog i
transparentnog tr`i{ta novca. 

Radi unapre|ewa operacija na otvorenom tr`i{tu, planirano je da
se do kraja 2003. godine, preko jedinstvenog informacionog sistema za
elektronsko trgovawe, obavqaju transakcije sa hartijama od vrednosti,
kao i da se preduzmu aktivnosti na uvo|ewu i razvoju repo transakcija
i sekundarnog tr`i{ta dr`avnih hartija od vrednosti. 

Planirano je daqe unapre|ewe kreditnih olak{ica, preko
jedinstvenog informacionog sistema, kao i pro{irewe osnove − zaloge
za odobravawe kreditnih olak{ica po osnovu dr`avnih hartija od
vrednosti. 

Planirano je tako|e daqe unapre|ewe poslova na primarnom
tr`i{tu dr`avnih hartija od vrednosti, u skladu sa predstoje}im
dogovorom Narodne banke Srbije i Ministarstva finansija i ekonomije,
tako {to bi Sektor za poslove monetarnog sistema i politike bio
zadu`en za organizovawe primarne prodaje dr`avnih zapisa. 

Pripremi}e se potrebna podzakonska akata, radi uskla|ivawa
poslova emisije i prodaje blagajni~kih zapisa Narodne banke Srbije sa
novim Zakonom o tr`i{tu hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata. 

Radi daqeg unapre|ewa i razvoja tr`i{ta novca, planira se da se u
drugoj polovini 2003. godine zapo~ne sa aktivnostima na izgradwi
jedinstvenog informacionog sistema za obavqawe transakcija Narodne
banke Srbije i banaka na tr`i{tu novca. Taj informacioni sistem bi
obuhvatio: operacije Narodne banke Srbije na otvorenom tr`i{tu;
kreditne olak{ice; depozitne olak{ice; prodaju dr`avnih hartija od
vrednosti na primarnom tr`i{tu; trgovawe izme|u banaka blagajni~kim
zapisima Narodne banke Srbije i dr`avnim hartijama od vrednosti na
sekundarnom tr`i{tu, kao i Me|ubankarsko tr`i{te `iralnog novca.
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Kurs dinara

Tokom 2002. godine nastavqena je politika rukovo|eno fleksibilnog
kursa dinara. Kurs dinara se na sastancima Me|ubankarskog deviznog
tr`i{ta formirao na osnovu ponude i tra`we. Intervencijama Narodne
banke Jugoslavije zadovoqena je celokupna legitimna tra`wa za devizama
po kursu dinar/evro, koji se nije zna~ajnije mewao. 

Vrednost evra u odnosu na dinar je tokom godine malo i uglavnom
ravnomerno rasla, dostigav{i na kraju godine iznos od 61,5152 za jedan
dinar. To je za 3,0% vi{e u pore|ewu sa odgovaraju}im kursem na kraju
2001. godine. 

Promene vrednosti ameri~kog dolara prema dinaru bile su mnogo
ve}e i neravnomernije, a posledica su izmena me|uvalutnih odnosa na
me|unarodnim deviznim tr`i{tima i neophodnosti po{tovawa principa
pravilno ukr{tenog kursa dinara. Tokom 2002. godine dinarska vrednost
dolara opala je sa 1 dolar = 67,6702 dinara na 1 dolar = 58,9848 dinara
ili za 12,8%. 

Nominalni efektivni kurs dinara porastao je za 4,7%, jer je
pove}awe vrednosti dinara prema dolaru bilo ve}e (14,7%) u odnosu na
smawewe vrednosti doma}e valute prema evru (2,9%). Realni efektivni
kurs dinara je tokom godine porastao za 16,8% usled rasta nominalnog
efektivnog kursa nacionalne valute i br`eg pove}awa doma}ih cena u
pore|ewu sa inostranim.
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Kretawe kursa dinara u 2002. godini 
(Vrednost krajem perioda)  

 Decembar 
2001. 

Mart Jun Septembar Decembar 

Nominalni iznosi 
YUM/EUR 59,71 60,29 60,64 60,93 61,52 

YUM/USD 67,67 69,07 61,35 62,33 58,98 

Indeksi (bazni)1 
Nominalni 
efektivni kurs  100 98,5 103,7 102,6 104,7 

Realni  
efektivni kurs  100 100,4 107,0 110,7 116,8 
1Indeks mawi od 100 uka zuje na depresijaciju, a ve}i od 100 na apre sijaciju. 
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Porast nominalne i realne efektivne vrednosti nacionalne valute
u 2002. godini bio je posledica visoke ponude inostranih sredstava
pla}awa, zahvaquju}i nastavku trenda liberalizacije ekonomskih odnosa
zemqe sa inostranstvom i wene kredibilne monetarne politike. Krajem
aprila usvojen je novi Zakon o deviznom poslovawu, kojim su u
potpunosti liberalizovane transakcije iz teku}eg dela platnog bilansa
zemqe, a delimi~no liberalizovane i kapitalne transakcije. Time je
dinar postao konvertibilan po ~lanu 8. Statuta Me|unarodnog
monetarnog fonda, prvi put od zavr{etka Drugog svetskog rata. 

Nominalni kurs dinara* 
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Budu}i da je u 2002. godini celokupna tra`wa na deviznom tr`i{tu
zadovoqena po postoje}em kursu, mo`e se pouzdano konstatovati da je
me|unarodna vrednost dinara u toj godini bila u ravnote`i, odnosno da
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kurs dinara nije bio precewen. Ovo tim pre {to je priliv deviza u
devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije bio znatno ve}i od odliva
kako u apsolutnom iznosu, tako i u odnosu na planirani rast, u
okolnostima nastavka trenda liberalizacije ekonomskih odnosa zemqe sa
inostranstvom i prili~no nepovoqne me|unarodne ekonomske situacije.

Upravqawe deviznim rezervama

Izvori rasta deviznih rezervi 

U 2002. godini je nastavqena tendencija velikog porasta deviznih
rezervi zemqe. Disponibilne devizne rezerve Narodne banke Jugoslavije
su 31. decembra 2002. godine iznosile 2.280,1 milion dolara, {to zna~i
da su u odnosu na kraj 2001, kada su iznosile 1.169,1 milion dolara,
ostvarile porast od 1.111,0 miliona dolara, odnosno 95%.
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Najzna~ajniji izvori porasta deviznih rezervi bili su: neto devizni
priliv po osnovu mewa~kih poslova (1.272,2 miliona dolara), devizni
priliv po osnovu privremenog obavqawa platnog prometa sa Crnom
Gorom i Kosovom i Metohijom (399,7 miliona dolara), krediti
Me|unarodnog monetarnog fonda u iznosu od 255,1 milion dolara (tre}a
i ~etvrta tran{a po osnovu stend-baj aran`mana i prva i druga tran{a
po osnovu novog produ`enog aran`mana Me|unarodnog monetarnog fonda1,
sredstva nove devizne {tedwe gra|ana kod banaka deponovana u Narodnoj
banci Jugoslavije (250,4 miliona dolara), ostali krediti (kredit Svetske
banke − IDA kredit i kredit EIB, u ukupnom iznosu od 208 miliona
dolara), donacije (157,7 miliona dolara), zatim sredstva izdvojene
obavezne rezerve banaka (129,1 milion dolara) i neto priliv od dr`avnih
organa (122,3 miliona dolara). 

1Odbor izvr{nih direktora MMF-a odobrio je 13. maja 2002. produ`eni aran`man u iznosu
od 829 miliona dolara (650 mln SDR).



Godi{wi izve{taj 2002 Kurs dinara i devizne rezerve

53

Najve}i udeo, 1.531,8 miliona dolara, u strukturi ukupnog deviznog
odliva imale su intervencije Narodne banke Jugoslavije na
Me|ubankarskom deviznom tr`i{tu. Pored toga, odliv deviza iz deviznih
rezervi nastao je i po osnovu isplate stare devizne {tedwe gra|ana
(124,3 miliona dolara), vra}awa depozita bankama (121,4 miliona
dolara), kao i servisirawa obaveza po inokreditima (115,4 miliona
dolara).

Uporednom analizom priliva u devizne rezerve po osnovu mewa~kih
poslova i priliva po osnovu privremenog obavqawa platnog prometa sa
Crnom Gorom i Kosovom i Metohijom, s jedne strane, i odliva iz
deviznih rezervi po osnovu intervencija Narodne banke Jugoslavije na
Me|ubankarskom deviznom tr`i{tu, sa druge, kao osnova sa najve}im
procentualnim u~e{}em u strukturi ukupnog deviznog priliva, odnosno
odliva, mo`e se konstatovati da je − posmatrano po tromese~jima −
priliv u prva tri tromese~ja bio ve}i od odliva, dok je u posledwem
bilo obrnuto. Ukupan neto efekat po navedenim osnovima bio je
pozitivan, odnosno priliv je bio ve}i od odliva za 140,1 milion dolara. 

Struktura i profitabilnost devizne aktive i upravqawe
rizicima (stawe u 2002. i planovi za 2003. godinu)

Struktura

U 2002. godini devizne rezerve ~inili su depoziti na ra~unima
Narodne banke Jugoslavije u inostranstvu, hartije od vrednosti,
efektivni strani novac, zlato i specijalna prava vu~ewa. Tokom godine
do{lo je do zna~ajnih promena u strukturi deviznih rezervi u korist
hartija od vrednosti, a na {tetu efektivnog stranog novca.

Profitabilnost

Po osnovu ukama}ivawa deviznih rezervi na ra~unima u inostranstvu
i na osnovu naplate kupona na hartije od vrednosti, Narodna banka
Jugoslavije je u 2002. godini ukupno prihodovala 37,4 miliona SAD
dolara. Zahvaquju}i promeni u strukturi deviznih rezervi, wihova
profitabilnost je pove}ana uprkos smawewu kamatnih stopa na
me|unarodnim tr`i{tima kapitala.

Upravqawe rizikom

Pri upravqawu deviznim rezervama, Narodna banka se rukovodi
principima sigurnosti, likvidnosti i rentabilnosti. U skladu s tim,
Investicioni komitet Narodne banke predla`e najvi{em rukovodstvu
op{te i operativne smernice, u okviru kojih se defini{u parametri od
zna~aja za upravqawe deviznim rezervama (izbor subjekata, struktura
aktive, valutna i ro~na struktura, limiti itd.).   
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Radi pove}awa sigurnosti, Narodna banka Jugoslavije je u toku 2002.
godine otpo~ela sa investirawem u inostrane dr`avne obveznice, ~ime je
znatno pove}ala sigurnost deviznih rezervi i pri tom unapredila
likvidnost (obveznice su utr`ive u svakom momentu) i profitabilnost.
Sa otpo~iwawem investirawa u hartije od vrednosti ustanovqena je
funkcija risk managera, koji je odgovoran za kontrolu i pra}ewe
investicionog portfolija Narodne banke. 

Valutna struktura deviznih rezervi je u korelaciji sa valutnom
strukturom obaveza Narodne banke, valutnom strukturom trgovinske
razmene sa inostranstvom, kao i sa potrebom diversifikacije valutnog
rizika. U valutnoj strukturi najve}e u~e{}e ima evro, zatim ameri~ki
dolar i, u mawem procentu, ostale valute. Promena valutne strukture
deviznih rezervi na osnovu transakcija koje imaju {pekulativni karakter
nije dozvoqena.

Planovi za 2003. godinu

Planira se nastavqawe investirawa u inostrane dr`avne obveznice
najrazvijenih zemaqa. Radi unapre|ewa sigurnosti likvidnosnog dela
rezervi Narodne banke Srbije, u toku 2003. godine zapo~e}e se sa repo
poslovima. Time }e se stepen sigurnosti kratkoro~nih depozita pove}ati,
s obzirom na to da }e se za te plasmane dobijati kolateral u vidu
inostranih dr`avnih obveznica.

Devizno tr`i{te

Poslovawe na sastancima Me|ubankarskog
deviznog tr`i{ta 

Na sastancima Me|ubankarskog deviznog tr`i{ta (MDT) u 2002.
godini ukupan promet u evrima iznosio je iskazano u dolarima 1.584,5
miliona. Najni`i nivo prometa je zabele`en u toku decembra (98,5
miliona dolara), a najvi{i u oktobru (164,4 miliona dolara).
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Stupawem na snagu novog Zakona o deviznom poslovawu (krajem
aprila) i objavqivawem Odluke o uslovima i na~inu rada deviznog
tr`i{ta stvoreni su uslovi za uvo|ewe novog na~ina formirawa kursa
dinara na fiksing sastanku (uveden 15. maja) MDT-a. Na fiksing
sastancima je omogu}eno da ovla{}ene banke, u skladu sa liberalizacijom
deviznog poslovawa, mogu da kupuju devize ne samo za potrebe poslovawa
svojih komitenata nego i za potrebe svog deviznog potencijala. Od
uvo|ewa fiksing sastanka, ovla{}ene banke su se tokom godine uglavnom
pojavqivale na strani tra`we evra, a Narodna banka Jugoslavije na
strani ponude. Fiksing kurs se na sastancima formirao na osnovu ponude
i tra`we evra na nivou na kome je bilo mogu}e obaviti najve}i mogu}i
obim trgovine evrom. Sve transakcije na fiksing sastancima obavqane
su po fiksing kursu.

Novim Zakonom o deviznom poslovawu ovla{}enim bankama je dato
pravo da potpuno slobodno formiraju svoje devizne kurseve i kurseve za
efektivni strani novac, {to je podstaklo trgovinu izme|u banaka izvan
sastanaka MDT-a. 

[to se ti~e trgovine na fiksing sastancima, Odlukom o uslovima i
na~inu rada deviznog tr`i{ta uvedeno je ograni~ewe da ovla{}ene banke
mogu kupovati i prodavati devize u skladu sa pokazateqem deviznog
rizika, koji nije mogao biti ve}i od 30% u odnosu na kapital banke. Ta
mera je uvedena kako bi se, s jedne strane, ograni~io uticaj rizika
promene deviznog kursa na poslovawe banaka, a, sa druge, smawio
pritisak tra`we na devizno tr`i{te.

Nakon uvo|ewa fiksing sastanka, MDT je veoma brzo evoluirao, tako
da je ve} 15. oktobra uvedeno trgovawe evrom u elektronskom obliku
putem Rojtersa. Uvo|ewe elektronske trgovine putem terminala "Money
Market 2000" zna~ilo je ukidawe fizi~kog prisustva dilera na fiksing
sastanku, mogu}nost kontinuiranog pra}ewa odnosa ponude i tra`we evra
tokom sastanka, trenutno reagovawe banaka na promewene odnose ponude
i tra`we, kao i pra}ewe svih promena potencijalnog deviznog kursa.
Pove}ana je efikasnost same trgovine i skra}eno vreme obavqawa
operacija trgovine, uz mogu}nost da dileri u toku sastanka u
kancelarijama mogu, po potrebi, istovremeno obavqati i druge poslove.
Najve}i promet evrom na fiksing sastanku ostvaren je upravo u mesecu
uvo|ewa elektronske trgovine. 

U decembru je zabele`eno smawewe prometa na sastancima MDT-a na
98,5 miliona dolara. Osnovni razlozi za to bili su kori{}ewe
anticipiranih kupovina evra iz oktobra2, potreba uskla|ivawa banaka sa
nivoom propisanog pokazateqa deviznog rizika3 i obezbe|ewe pove}ane
dinarske likvidnosti radi nesmetanog prelaska dinarskog platnog
prometa u banke. 

2One su bile podstaknute glasinama o devalvaciji dinara prema evru do kraja godine na nivo
od 70 dinara za 1 evro.
3Banke su bile u obavezi da pokazateq deviznog rizika usklade sa nivoa do najvi{e 45% u
odnosu na kapital banke (va`io u periodu od 30. septembra do 31. decembra) na nivo do 30%
sa 31. decembrom 2002. godine.
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Poslovawe van sastanaka Me|ubankarskog
deviznog tr`i{ta 

U periodu od 3. januara do 14. maja zabele`en je izuzetno mali obim
direktne trgovine izme|u banaka, koji je iznosio 8,2 miliona dolara.
Nakon toga, uvo|ewem fiksing sastanka i liberalizacijom formirawa
deviznih kurseva ovla{}enih banaka, do{lo je do sna`nog zamaha
direktne trgovine izme|u banaka.
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Od tada pa do kraja godine ostvareni obim direktne trgovine izme|u
banaka dostigao je 191,7 miliona dolara, tako da je ukupan obim direktne
trgovine u 2002. godini iznosio 199,9 miliona dolara. Obim direktne
trgovine devizama izme|u banaka izvan sastanka MDT-a u decembru je
dostigao 67,1 milion dolara, {to je za 25,3 miliona vi{e u odnosu na
novembar i istovremeno predstavqa najvi{i obim direktne trgovine
izme|u banaka od uvo|ewa fiksing sastanka. 

Obim direktne trgovine izme|u banaka je, posle uvo|ewa fiksing
sastanka, iz meseca u mesec pokazivao ekspanzivan rast, pri ~emu je
decembarski bio u velikoj meri pod uticajem obaveze uskla|ivawa
pokazateqa deviznog rizika. Tako je obim direktne trgovine me|u
bankama izuzetno pove}an u odnosu na obim prometa na sastanku MDT-a:
sa 27,5% u novembru na 68,1% u decembru. 

Od 14. maja pa do kraja godine zabele`en je i visok obim direktne
prodaje deviza banaka Narodnoj banci Jugoslavije, koji je iznosio 57,9
miliona dolara (od ~ega samo u decembru 25,9 miliona4), dok su banke
direktno od Narodne banke Jugoslavije kupile samo 2,8 miliona dolara,
{to je uticalo da se ukupan obim direktne trgovine ovla{}enih banaka,
banaka i Narodne banke Jugoslavije izvan fiksing sastanka realizuje u
iznosu od 252,4 miliona dolara. Ukupan obim direktne trgovine izvan
fiksing sastanka ovla{}enih banaka, banaka i Narodne banke Jugoslavije
je dostigao 260,6 miliona dolara.

4Direktne prodaje su tako|e bile motivisane potrebom uskla|ivawa pokazateqa deviznog rizika
i potrebom pove}awa dinarske likvidnosti usled prelaska dinarskog platnog prometa u banke.
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Mewa~ki poslovi 

Tokom 2002. godine do{lo je do sna`ne ekspanzije obima mewa~kih
poslova Narodne banke Jugoslavije i banaka. U prvim mesecima veoma
sna`an impuls mewa~kim poslovima dala je zamena inostranih valuta za
evro, ameri~ki dolar i {vajcarski franak. 

Neto otkup inostrane efektive preko ZOP-a 
(u milionima dolara)
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U januaru je ostvarena kupovina inostrane efektive u iznosu od
259,9 miliona i prodaja od 177,9 miliona dolara. Proces zamene
inostranih valuta bio je pra}en smawewem obima mewa~kih poslova. Do
14. maja otkupqeno je ukupno 786,6 miliona, a prodato 383,2 miliona
dolara, {to zna~i da je neto otkup iznosio 403,4 miliona dolara. Do
kraja godine je otkupqeno jo{ 940,1 milion, a prodato 187,4 miliona
dolara (neto otkup 752,7 miliona). Najni`i obim mewa~kih poslova
preko Narodne banke Jugoslavije zabele`en je u novembru, a iznosio je
112,0 miliona dolara (otkup 91,0 miliona i prodaja 21,0 miliona).

Putem mewa~nica Narodne banke Jugoslavije u 2002. godini je
otkupqeno ukupno 1.726,7 miliona dolara, a prodato 570,6 miliona, {to
~ini neto otkup od 1.156,1 milion dolara. Tako visok neto otkup
inostrane efektive uticao je u zna~ajnoj meri na stabilizovawe kretawa
kursa dinara prema evru na sastancima MDT-a, na koji je Narodna banka
Jugoslavije preusmeravala vi{kove otkupqene efektive (ukupna prodaja
evra na fiksing sastancima je iznosila 1.571,8 miliona dolara).

Bankama je od maja bilo dozvoqeno da se mewa~kim poslovima bave
u svoje ime i za svoj ra~un, {to zna~i da nisu imale obavezu da vi{kove
otkupqene efektive predaju Narodnoj banci Jugoslavije. Do kraja godine
banke su putem mewa~kih poslova ukupno otkupile 181,5 miliona, a
prodale 149,0 miliona dolara, iz ~ega proizlazi da su ostvarile
pozitivan efekat od 32,5 miliona dolara. 



Godi{wi izve{taj 2002Kurs dinara i devizne rezerve

Planovi za 2003. godinu

Narodna banka Srbije }e u 2003. godini nastaviti da usmerava
kretawa deviznih kurseva putem prodaje i kupovine evra na fiksing
sastancima MDT-a, pri ~emu }e dopu{tati normalne oscilacije deviznih
kurseva u skladu sa ponudom i tra`wom evra. Me|utim, ona }e svojim
prodajama i kupovinama evra, kao i ukupnom monetarnom politikom,
spre~avati pojave preteranih oscilacija deviznog kursa i amortizovati
suvi{e velike pritiske tra`we ili ponude na deviznom tr`i{tu
uzrokovane internim ili eksternim {okovima na nacionalnu ekonomiju.
Visok nivo i predvi|en porast deviznih rezervi Narodne banke Srbije
u 2003. godini predstavqa}e garant stabilnosti kursa dinara. 

Poslovne banke }e i u 2003. godini slobodno formirati svoje
devizne kurseve na osnovu ponude i tra`we deviza i efektivnog stranog
novca, uz po{tovawe principa pravilno ukr{tenog kursa dinara. 

Promene deviznog re`ima 

Radi ostvarivawa osnovnih ciqeva u oblasti ekonomskih odnosa sa
inostranstvom, u skladu sa Odlukom o deviznoj politici i projekciji
platnog bilansa SR Jugoslavije za 2002. i potrebom ispuwavawa osnovnih
pretpostavki za br`e ukqu~ivawe u me|unarodne tokove, tokom 2002.
godine odvijala se intenzivna aktivnost na dogradwi deviznog sistema i
regulisawu i kontroli deviznog poslovawa. 

Zakon o deviznom poslovawu i druge mere
iz oblasti deviznog poslovawa

Na predlog Narodne banke Jugoslavije, u aprilu 2002. godine usvojen
je Zakon o deviznom poslovawu (Zakon).

Zakonskim re{ewima stvoreni su uslovi za eksternu
konvertibilnost dinara, {to je i verifikovano 15. maja 2002. godine,
kada je Me|unarodni monetarni fond proglasio eksternu
konvertibilnost dinara u teku}im transakcijama.

Odredbama Zakona omogu}ena je liberalizacija deviznog poslovawa
putem liberalizacije deviznog tr`i{ta i slobodnog formirawa kursa
dinara. Zakonom je uvedena i potpuna liberalizacija teku}ih transakcija,
putem ukidawa svih ograni~ewa, i delimi~na liberalizacija kapitalnih
transakcija, uz ograni~ewa u pla}awu i prenosu po osnovu investirawa
u inostranstvo i davawa kredita inostranstvu, kao i po osnovu
kratkoro~nog kretawa kapitala, sa tendencijom daqe liberalizacije.

U oblasti kapitalnih transakcija, u smislu Zakona, nije dozvoqeno:
− ulagawe nerezidenata u doma}e kratkoro~ne hartije od vrednosti;
− kupovina inostranih hartija od vrednosti od strane rezidenata,
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osim ako nije druga~ije propisano Zakonom o tr`i{tu hartija od
vrednosti i me|unarodnim ugovorima;

− ulagawa rezidenata u inostrane investicione fondove;

− pla}awe premija osigurawa od strane rezidenta fizi~kog lica
nerezidentu osiguravaju}em dru{tvu;

− pla}awe rezidenata prema inostranstvu radi sticawa vlasni{tva
nad nepokretnostima u inostranstvu (izuzetak su: dr`avni organi,
diplomatsko-konzularna predstavni{tva u inostranstvu, zaposleni u tim
predstavni{tvima, kao i postojawe reciprociteta na bazi me|unarodnog
ugovora);

− pla}awe nerezidenata radi sticawa vlasni{tva nad
nepokretnostima u zemqi (izuzetak su slu~ajevi kada se kao nerezidenti
pojavquju na{i gra|ani na privremenom radu u inostranstvu du`em od
godinu dana, kao i kada nerezident sti~e vlasni{tvo nad nepokretnosti
na osnovu reciprociteta zasnovanog na me|unarodnom ugovoru i kada se
vlasni{tvo na nepokretnosti sti~e u svojstvu stranog ulaga~a);

− kreditirawe u dinarima izme|u rezidenata i nerezidenata.

Zakonom je regulisano da se celokupni platni promet sa
inostranstvom obavqa iskqu~ivo preko ovla{}enih banaka, odnosno nije
dozvoqena naplata i pla}awe u efektivnom stranom novcu, kao ni
prebijawe dugovawa i potra`ivawa sa inostranstvom.

Zakon propisuje da se sva pla}awa, napla}ivawa, prenosi i isplate
u zemqi vr{e u dinarima, osim u slu~ajevima za koje Zakon propisuje da
se mogu vr{iti i u devizama (prodaja i zakup nekretnina, i sl.), odnosno
u efektivnom stranom novcu (prodaja robe sa konsignacionog skladi{ta
i isplata deviza fizi~kim licima sa devizne kwi`ice).

Tokom godine, Narodna banka Jugoslavije je donela i propise,
odnosno uputstva koji se prete`no odnose na primenu Zakona, i to:

1. Odluku o uslovima i na~inu li~nih i fizi~kih prenosa
sredstava pla}awa u inostranstvo i iz inostranstva, kojom su
propisani uslovi pod kojima rezidenti mogu izvr{iti prenos deviznih
sredstava u inostranstvo (li~ni prenosi), kao i uslovi pod kojima
rezidenti i nerezidenti mogu iznositi i unositi dinare, efektivni
strani novac, putni~ke ~ekove i hartije od vrednosti (fizi~ki prenosi). 

Fizi~ko lice − rezident mo`e vr{iti prenos sredstava u
inostranstvo po osnovu:

− tro{kova izdr`avawa porodice u inostranstvu - neograni~eno, s
tim {to je za prenose preko 5.000 evra potrebno podno{ewe odgovaraju}e
dokumentacije,

− poklona, do iznosa od 3.000 evra,
− pomo}i, do iznosa od 500 evra,
− nasledstva, na osnovu pravosna`nog re{ewa,
− prenosa deviza sa devizne {tedwe, na osnovu vize o iseqewu iz

zemqe,
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− podmirewa duga useqenika u zemqu, na osnovu odgovaraju}e
dokumentacije.

Fizi~ko lice − rezident mo`e u inostranstvo iznositi efektivni
strani novac i putni~ke ~ekove u iznosu do 2.000 evra, kao i hartije od
vrednosti saglasno va`e}im propisima.

Nerezident − fizi~ko lice mo`e u inostranstvo iznositi:
− efektivni strani novac u iznosu do 2.000 evra ili u odgovaraju}oj

protivvrednosti u drugoj stranoj valuti,
− efektivni strani novac do iznosa koji je prijavio prilikom

ulaska u zemqu,
− efektivni strani novac koji je u zemqi podigao sa deviznog

ra~una, odnosno devizne {tedne kwi`ice,
− hartije od vrednosti koje je stekao saglasno va`e}im propisima.
Uno{ewe platnih kartica u zemqu i wihovo izno{ewe iz zemqe je

slobodno.
Prema odredbama te odluke, fizi~ka lica, rezidenti i nerezidenti

mogu unositi i iznositi dinare iz zemqe do iznosa od 120.000 dinara po
osobi, i to u apoenima od 1.000 dinara ili mawim. Rezidenti mogu, prema
odredbama Odluke, bez obzira na svrhu izno{ewa, u inostranstvo izneti
do 2.000 evra. Odluka ne reguli{e transfer novca i vrednosnica putem
po{tanskih po{iqki;

2. Odluku o uslovima pod kojima se rezidentu mo`e odobriti
dr`awe deviza na ra~unu u inostranstvu, kojom je propisano da Narodna
banka rezidentu mo`e odobriti, na wegov zahtev, dr`awe deviza na
ra~unu u inostranstvu u slede}im slu~ajevima:

− za izvo|ewe investicionih radova u inostranstvu,
− za pla}awe tro{kova predstavni{tava i poslovnih jedinica u

inostranstvu,
− za pla}awe usluga u me|unarodnom robnom i putni~kom prometu,
− za pla}awe tro{kova organizacije za osigurawe,
− po osnovu stranih donacija,
− po osnovu depozita za izdavawe platnih kartica,
− instituciji koja obavqa poslove centralnog registra, kliringa i

saldirawa hartija od vrednosti.

3. Odluku o uslovima i na~inu pla}awa, napla}ivawa i prenosa
po teku}im i kapitalnim poslovima u devizama i u dinarima,
kojom je propisano da se pla}awa, napla}ivawa i prenosi po teku}im i
kapitalnim poslovima vr{e nalozima platnog prometa i u utvr|enim
rokovima. Banke su obavezne da primewuju me|unarodna pravila i
standarde iz oblasti bankarstva na instrumente platnog prometa sa
inostranstvom. Odlukom je tako|e propisano da banke po izvr{enom
pla}awu, naplati i prenosima dostavqaju podatke za potrebe Narodne
banke. 

Navedene podatke banke, od 1. oktobra, elektronskim putem
dostavqaju Narodnoj banci na nivou svake obavqene pojedina~ne
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finansijske transakcije za svog komitenta, kako bi Narodna banka mogla
da identifikuje osnov po kome je izvr{ena finansijska transakcija u
odnosima sa inostranstvom;

4. Odluku o obavezi izve{tavawa u poslovawu sa
inostranstvom, kojom je propisana obaveza izve{tavawa od strane
rezidenata po osnovu direktnih investicija u zemqi i inostranstvu,
izvo|ewa investicionih radova u zemqi i inostranstvu i sl., na {to
jednostavniji i racionalniji na~in, pri ~emu se vodilo ra~una da se na
osnovu dostavqenih podataka mo`e formirati adekvatna baza podataka u
Narodnoj banci, kao osnov za izradu platnog bilansa;

5. Odluku o uslovima za upis i na~inu vo|ewa registra
predstavni{tava organizacionih jedinica i drugih oblika
finansijske delatnosti stranih banaka i finansijskih
organizacija u zemqi, kojom se obavezuju predstavni{tava
organizacionih jedinica i drugih oblika finansijske delatnosti stranih
banaka i finansijskih organizacija u zemqi da obaveste Narodnu banku
o svim promenama podataka u registru;

6. Odluku o obimu i na~inu kori{}ewa u 2003. godini
finansijskih kredita za namene iz ~lana 2. stav 2. Zakona o
kreditnim poslovima sa inostranstvom, kojom je omogu}eno doma}im
licima da u 2003. godini koriste finansijske kredite iz inostranstva
sa rokom otplate du`im od godinu dana za slede}e namene: konverzija u
dinare, kupovina u devizama nepokretnosti u zemqi, avansno pla}awe
zakupa nepokretnosti u devizama u zemqi, odr`avawe likvidnosti banaka,
kao i za namene koje utvrdi guverner. Za navedene namene propisan je
ukupan iznos od 150.000.000 SAD dolara, u skladu sa Projekcijom
platnog bilansa za 2003. godinu, kao analiti~kom osnovom za utvr|ivawe
ciqeva i zadataka monetarne politike. Odlukom su propisani na~in i
rokovi registrovawa i evidentirawa kreditnih poslova za te namene;

7. Odluku o na~inu, rokovima i obrascima za registrovawe i
evidentirawe kreditnih poslova sa inostranstvom iz ~l. 9. i 10.
Zakona o deviznom poslovawu, kojom su propisani na~in, rokovi i
obrasci za registrovawe poslova koji su do tada imali tretman
gotovinskih poslova, i to:

− izvoz robe i usluga sa ugovorenim rokom naplate du`im od 90
dana, 

− avansno pla}awe uvoza robe i usluga sa ugovorenim rokom uvoza
du`im od 90 dana od dana izvr{ewa naloga za pla}awe.

Postupak registrovawa i evidentirawa tih kreditnih poslova
pojednostavqen je uvo|ewem novih, jednostavnijih obrazaca i
propisivawem minimalne prate}e dokumentacije. 
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Devizna kontrola

Kontrolu deviznog poslovawa obavqaju:
− Narodna banka, koja kontroli{e ovla{}ene banke, banke,

ovla{}ene mewa~e i druge finansijske organizacije, a mo`e
kontrolisati i rezidente i nerezidente koji su sa ovla{}enom bankom,
bankom i drugom finansijskom organizacijom, odnosno mewa~em povezani
imovinskim, upravqa~kim i poslovnim odnosima;

− Devizni inspektorat, koji kontroli{e rezidente i nerezidente
koji se bave spoqnotrgovinskim poslovawem;

− carinski organi, koji kontroli{u fizi~ka lica prilikom
prenosa sredstava pla}awa u inostranstvo i iz inostranstva.

Organi kontrole du`ni su da u okviru vr{ewa devizne kontrole
sara|uju i stavqaju na raspolagawe podatke, nalaze i informacije kojima
raspolo`u a potrebi su za obavqawe devizne kontrole, kao i da, po
potrebi, anga`uju i druge nadle`ne organe.

Planovi za 2003. godinu

U okviru planova za 2003. godinu, pokrenuta je inicijativa za daqe
unapre|ewe bezgotovinskog na~ina pla}awa sa inostranstvom. U tom
smislu treba regulisati na~in vo|ewa deviznog ra~una i devizne {tedne
kwi`ice fizi~kih lica − rezidenata i nerezidenata. Ministarstvo za
finansije i ekonomiju Republike Srbije, kao nadle`ni organ, trebalo bi
da u toku 2003. godine donese regulativu kojom bi se bli`e odredila
devizna kontrola poslovawa rezidenata koji se bave spoqnotrgovinskom
aktivno{}u, saglasno ~lanu 44. stav 3. Zakona (do sada se devizna
dokumentarna kontrola obavqala u filijalama Narodne banke). Namera
je da se devizno tr`i{te daqe liberalizuje, {to }e zahtevati dono{ewe
adekvatnih mera.
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Gotov novac u opticaju 

Do 31. decembra 2002. godine, iz centralnog trezora u Sedi{tu
Narodne banke Jugoslavije gotovim novcem (nov~anicama i kovanim
novcem) snabdevane su glavne republi~ke filijale i filijale Narodne
banke Jugoslavije, koje su gotovim novcem snabdevale filijale ZOP-a.

Iz filijala ZOP-a gotov novac se daqe distribuirao do ostalih
u~esnika u platnom prometu − banaka, po{ta, preduze}a, gra|ana i dr.

Od 1. januara 2003. godine, platni promet je iz ZOP-a pre{ao u
poslovne banke, pa je izmewen i na~in i postupak snabdevawa gotovim
novcem. Banka koja ima potrebu za gotovim novcem sredstva sa svog `iro-
ra~una prenosi na ra~un Narodne banke otvoren za te namene, a gotov
novac, do visine izvr{ene uplate, preuzima iz trezora filijala i
ekspozitura Narodne banke.

Ukupno stawe gotovog novca u opticaju utvr|ivalo se tako {to  se
od dotacija gotovog novca iz trezora u Sedi{tu Narodne banke oduzimalo
stawe gotovog novca u trezorima glavnih republi~kih filijala i
filijala Narodne banke, stawe u trezorima ZOP-a, stawe u bankama,
po{tama i drugim finansijskim organizacijama, stawe gotovine na putu,
gotov novac poslat za testirawe ma{ina za sortirawe i uni{taj
nov~anica, a od uvo|ewa konvertibilnosti dinara u maju 2002. godine i
gotov novac poslat bankama u inostranstvu (komisiona prodaja).

Stawe gotovog novca krajem 2000. godine iznosilo je 10.875 miliona
dinara − od ~ega se na nov~anice odnosi 10.710 miliona, a na kovani
novac 165,3 miliona.

Krajem 2001. godine, gotov novac u opticaju iznosio je 25.324
miliona dinara − od ~ega nov~anica u vrednosti 25.070 miliona, a
kovanog novca u vrednosti 254,2 miliona dinara.

Na dan 31. decembra 2002. godine, gotov novac u opticaju dostigao
je iznos od 43.719 miliona dinara − od ~ega se na nov~anice odnosi
43.196 miliona, a na kovani novac iznos od 523 miliona dinara.

Podaci o stawu gotovog novca u opticaju, utvr|eni na osnovu napred
navedene metodologije, daju se u slede}em pregledu.
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Nov~anice u opticaju 

Narodna banka Jugoslavije je u periodu od 2000. do 2002. godine
pustila u opticaj sedam apoena nove serije nov~anica, i to:

− 15. decembra 2000. nov~anice u apoenima od 20, 50 i 100 dinara
izdawa 2000. godine, 

− 31. maja 2001. nov~anice u apoenu od 10 i 200 dinara izdawa 2001.
godine, 

− 20. septembra 2001. nov~anice u apoenu od 1.000 dinara izdawa
2001. godine, 

− 21. avgusta 2002. nov~anice u apoenu od 5.000 dinara izdawa 2002.
godine.

Nov~anice povu~ene iz opticaja 
(izdawa 1994, 1996. i 1997. godine)

Na osnovu odluke Narodne banke Jugoslavije o povla~ewu iz opticaja
nov~anica od 5, 10, 20, 50 i 100 novih dinara, u periodu od 15. novembra
do 31. decembra vr{eno je povla~ewe iz opticaja navedenih apoena
nov~anica. 

Na osnovu te odluke, nov~anice u apoenima od 5, 10, 20, 50 i 100
novih dinara prestale su da budu zakonsko sredstvo pla}awa od 1. januara
2002. godine, s tim {to je dat rok za naknadnu zamenu starih nov~anica
do 28. februara, koji je naknadno produ`en do 1. jula 2002. godine.

Na dan 31. decembra 2002. godine, od ukupno izra|enih nov~anica u
vrednosti od 16.087 miliona dinara koje je trebalo povu}i iz opticaja
povu~eno je nov~anica u vrednosti 15.687 miliona, odnosno 97,5%, a nije
zameweno nov~anica u vrednosti od 400 miliona dinara, odnosno 2,5%,
{to je uobi~ajen procenat pri operaciji povla~ewa nov~anica iz
opticaja.

Vanopticajne nov~anice koje se nalaze u trezoru Sedi{ta Narodne
banke sukcesivno se broje, perforiraju i {aqu na uni{taj.

 (u milionima dinara)  

Opis Stawe na dan  

 31. decembar 
2000. 

31. decembar 
2001. 

31. decembar 
2002. 

Dotacije izdatog gotovog novca i z 
trezora u Sedi{tu NBJ  14.484 34.400 52.235 

Stawe gotovog novca u filijalama 
NBJ 

570 2.613 1.198 

Stawe gotovog novca u ZOP -u 1.947 5.488 5.404 
Stawe gotovog novca u bankama  293 315 1.742 
Stawe gotovog novca u po{tama  565 535 1 
Gotov novac na putu  234 125 0 
Gotov novac u komisionu u 
inostranstvu  

0 0 164 

Gotov novac u inostranstvu dat na 
ime testirawa ma{ina  

0 0 7 

Gotov novac u opticaju  10.875 25.324 43.719 
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Apoenska struktura nov~anica u opticaju

Apoenska struktura nov~anica u opticaju u 2000, 2001. i 2002.
godini bila je slede}a:

66

Pregled apoenske strukture  
nov~anica u opticaju  

Vrsta apoena  
Stawe na dan 
31. dec. 2000.*  

Stawe na dan  
31. dec. 2001.*  

Stawe na dan  
31. dec. 2002.  

 u milionima u % u milionima u % u milionima u % 

5.000 dinara  0 0,0 0 0,0 5.370 12,4 
1.000 dinara 0 0,0 11.549 46,1 21.884 50,7 
200 dinara 0 0,0 7.041 28,1 9.522 22,0 
100 dinara 7.347 68,6 3.832 15,3 3.933 9,1 
50 dinara 2.461 23,0 2.095 8,3 1.991 4,6 
20 dinara 725 6,8 294 1,2 277 0,7 
10 dinara 106 1,0 191 0,7 219 0,5 
5 dinara 71 0,6 68 0,3 0 0,0 

Svega: 10.710 100,0 25.070 100,0 43.196 100,0 

*Dati su zbirni podaci za stare i nove nov~anice.  

Apoenska struktura kovanog novca u opticaju 

Apoenska struktura kovanog novca u opticaju krajem 2000, 2001. i
2002. godine bila je slede}a:

Pregled apoenske strukture  
kovanog novca u opticaju  

Vrsta apoena  
Stawe na dan 
31. dec. 2000.  

Stawe na dan  
31. dec. 2001.  

Stawe na dan  
31. dec. 2002.  

 u milionima u % u milionima u % u milionima u % 

5 dinara 4 2,5 53 21,0 193 36,9 
2 dinara 1 0,3 15 5,9 50 9,4 
1 dinar 116 70,3 135 53,0 208 39,8 
50 para 44 26,9 51 20,1 72 13,9 

Ukupno: 165 100,0 254 100,0 523 100,0 

Od ukupnog stawa gotovog novca u opticaju krajem 2002. godine, koje
je iznosilo 43.196 miliona dinara, na nov~anice se odnosi 42.719
miliona ili 98,8%, a ostatak od 1,2% na kovani novac. U tom pogledu
stawe se nije bitnije promenilo u odnosu na 2001, kada je u~e{}e
nov~anica iznosilo 99%, a kovanog novca 1%, kao ni u odnosu na kraj
2000. godine, kada je u~e{}e nov~anica iznosilo 98,5%, a  kovanog novca
1,5%. 

Nov~anice apoena od 5.000 dinara, koje su u opticaj pu{tene u 2002.
godini, u ukupnom nominalnom iznosu nov~anica u opticaju u~estvuju sa
12,4%. S obzirom na to da je kupovna mo} stanovni{tva jo{ uvek na
niskom nivou, taj apoen se u najve}oj meri koristio za ve}e finansijske
transakcije i time u zna~ajnoj meri olak{avao platni promet.

U~e{}e nov~anica apoena od 200 i 1.000 dinara u ukupnoj nominali
nov~anica u opticaju bilo je 72,7% i za 1,5% je mawe u odnosu na 2001.
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godinu, ali je i daqe dominantno. Takvo stawe odraz je realnih potreba
platnog prometa za tim apoenima, a apoen od 1.000 dinara je u zna~ajnoj
meri bio supstitucija za apoen od 5.000 dinara, budu}i da je ovaj apoen
pu{ten u opticaj tek u avgustu 2002. godine.

U 2002. godini nominalni iznos nov~anica apoena od 10, 20, 50 i
100 dinara zna~ajnije se izmenio u odnosu na prethodnu godinu. U
ukupnom iznosu te nov~anice su mawe za svega 60 miliona dinara, ali je
zna~ajno smaweno relativno u~e{}e tih apoena u ukupnom nominalnom
iznosu nov~anica u opticaju (sa 25,8 % u 2001. na 14,9% u 2002).

Pu{tawem u opticaj nov~anice apoena od 5.000 dinara, u 2002.
godini je upotpuwena, a ujedno i  uspostavqena optimalna apoenska
struktura nov~anica u opticaju, koja u potpunosti odgovara realnim
potrebama platnog prometa.

Krajem godine, u~e{}e kovanog novca apoena od 5 dinara u ukupnoj
koli~ini kovanog novca bilo je 36,9% i ve}e je u odnosu na 2001. godinu
za 15,9 procentnih poena zbog pove}anih realnih potreba platnog
prometa, kao i zamene nov~anica apoena od 5 dinara povu~enih iz
opticaja. U~e{}e kovanog novca apoena od 1 dinara bilo je 39,8% i mawe
je u odnosu na 2001. godinu za 13,2 procentnih poena. U~e{}e apoena od
2 dinara iznosilo je 9,6% i ve}e je u odnosu na prethodnu godinu za 3,7
procentnih poena. 

Usled visokih tro{kova kovawa apoena od 50 para, koji vi{estruko
prema{uju wegovu nominalnu vrednost, taj apoen se ne kuje od 2000.
godine, tako da je wegovo u~e{}e za 6,2 procentnih poena mawe u
pore|ewu sa 2001. godinom.

U celini posmatrano, mo`e se konstatovati da je apoenska struktura
kovanog novca u opticaju optimalna i odraz je realnih potreba platnog
prometa.  

Jubilarni kovani novac 

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2002. godine ukupan prihod
od prodaje jubilarnog kovanog novca fizi~kim i pravnim licima u zemqi
iznosio je 2,7 miliona dinara.

Iz ostvarenog ukupnog prihoda pokriveni su tro{kovi metala (zlata
i srebra) u iznosu od 1,6 miliona dinara, tro{kovi izrade i tro{kovi

prodaje u iznosu od 0,7 miliona dinara, a razlika izme|u prodajne cene
i cene ko{tawa od 0,4 miliona dinara odnosi se na obavezu prema

saveznom buxetu, shodno Zakonu o prigodnom kovanom novcu. 
U junu 2002. godine izvr{ena je korekcija prodajnih cena prigodnog

zlatnog i srebrnog kovanog novca. Vrednost zaliha jubilarnog kovanog
novca u trezorima Narodne banke na dan 31. decembra 2002. godine bila
je 238,3 miliona dinara. 
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Tokom 2002. godine ostvaren je suficit ukupnog platnog bilansa
uprkos visokom deficitu po teku}im transakcijama, koji je dostigao oko
13% BDP-a. Mada je porast izvoza bio ve}i od projektovanog

1
,

realizacija tri puta ve}eg rasta uvoza od projekcije imala je za
posledicu zna~ajnije pove}awe deficita. Nominalni porast izvoza robe
i usluga (17,4%) bio je znatno mawi od uvoza robe i usluga (32,9%),
tako da je deficit robe i usluga pove}an za 1.219 miliona dolara ili
50,4%. Ve}i deficit teku}ih transakcija (1.731 milion dolara) u odnosu
na planirani (976 miliona dolara) odraz je ve}e doma}e tra`we od
o~ekivane za potro{nim i investicionim dobrima. Deficit po teku}im
transakcijama pokriven je finansijskim i kapitalnim transakcijama
(inostranim finansijskim kreditima, direktnim stranim ulagawima,
porastom nove devizne {tedwe i mewa~kim poslovima u zemqi). Tokom
godine neto otkup po mewa~kim poslovima iznosio je 1,3 milijarde
dolara i predstavqao je osnovni tok pove}awa deviznih rezervi zemqe,
koje su na kraju godine dvostruko uve}ane.

Kretawe evra prema dolaru, odnosno slabqewe dolara imalo je neto
pozitivan efekat, usled ve}eg u~e{}a dolara na strani odliva nego na
strani priliva u transakcijama sa inostranstvom (oko petine deviznog
priliva po osnovu robe i usluga je u dolarima, a 30% na strani odliva,
najve}im delom za pla}awe nafte i gasa). 

Odnosi razmene u robnoj trgovini sa svetom pogor{ani su kao
rezultat pada jedini~nih vrednosti izvoza (indeks 99,5) i rasta
jedini~nih vrednosti uvoza (indeks 101,5), s obzirom na ve}i porast cena
energenata i nekih proizvoda visokog stepena prerade. 

U 2002. godini nisu ispuwena tri bitna ciqa koja su predvi|ena
po~etkom godine: usvajawe Ustavne poveqe, ulazak u Savet Evrope i
potpisivawe Sporazuma o stabilizaciji i asocijaciji sa Evropskom
unijom. Razvoj politi~ke situacije u Srbiji i Crnoj Gori zaustavio je
zakonodavne aktivnosti u drugoj polovini godine, tako da neki zakoni i
mere bitni za reformski napredak nisu doneti. 
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1
Odlukom o deviznoj politici i projekciji platnog bilansa SR Jugoslavije, usvojenom januara
2002. godine, planiran je izvoz robe i usluga od 12,9% (robe 12,3% i usluga 14,5%%) i uvoz
robe i usluga od 10,1% (robe 9,7 i usluga 14,5%).
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Tokom godine sklopqeno je nekoliko ugovora o slobodnoj trgovini:
sa Bosnom i Hercegovinom, Ma|arskom i Hrvatskom, dok je inicirano
sklapawe ugovora sa Slovenijom i Albanijom. Vlada Srbije je, po~etkom
septembra, formirala Savet za evropske integracije kako bi doprinela
unapre|ewu procesa pridru`ivawa Evropskoj uniji.

Bilans teku}ih transakcija

Teku}i ra~un platnog bilansa SR Jugoslavije, prema preliminarnim
podacima za period januar-decembar 2002, iznosio je 1.731 milion dolara,
{to predstavqa pove}awe od 1.083 miliona  ili 167,1% u odnosu na isti
period pro{le godine. Deficit teku}ih transakcija, bez donacija
(pove}awe deficita sa 1.239 na 2.227 miliona), znatno je ve}i od
planiranog (1,6 milijardi dolara). 

Osnovne komponente teku}ih transakcija 
platnog bilansa 

(u milionima SAD dolara)
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   Teku}i transferi    Saldo teku}ih transakcija

Obim robne razmene je pove}an za 27,5%, zahvaquju}i znatno br`em
rastu uvoza u odnosu na izvoz. Time je robni deficit (3.908 miliona
dolara) pove}an za 1.074 miliona ili 37,9% u odnosu na prethodnu
godinu. Registrovani deficit, 4.045 miliona dolara, tako|e je zabele`io
rast od 37,9%, s tim {to je najve}i bio u razmeni sa razvijenim
zemqama, 2.104 miliona ili za 53,2% vi{e u odnosu na prethodnu godinu.
Sa zemqama u tranziciji deficit od 1.648 miliona bio je za petinu ve}i
nego u 2001, dok je deficit sa zemqama u razvoju, koji je dostigao iznos
od 293 miliona, ispoqio najve}i porast (54,9%). 
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Registrovani izvoz (2.275 miliona dolara), koji je pove}an za 19,5%,
i neregistrovan izvoz, koji je bio ve}i nego u 2001. godini, pove}ani su
ukupno za 20,4%. Pove}awe izvoza Srbije (2.075 miliona) iznosilo je
20,6%, a uvoza (5.613,8 miliona) 31,8%. To se  odrazilo na pove}awe
robnog deficita (3.539 miliona) za 39,3%  i na smawewe pokrivenosti
uvoza izvozom sa 40,4% na 37,0%.

Najdinami~niji je bio rast izvoza poqoprivrednih i prehrambenih
proizvoda (hrane i `ivih `ivotiwa), zahvaquju}i  delimi~no otvarawu
tr`i{ta EU za plasman tih proizvoda. Me|utim, budu}i da odobreni
preferencijali nisu mogli da se iskoriste, pre svega usled tehni~kih
problema, dolazilo je do preorijentacije na tr`i{ta zemaqa u
tranziciji. Tome je svakako doprinela i smawena uvozna tra`wa u
zemqama EU zbog usporavawa privrednog rasta. S druge strane,
ograni~avaju}i faktor ve}oj ekspanziji na razvijena tr`i{ta bila je
izvozna ponuda, koja se uglavnom sastojala od sirovina i proizvoda ni`eg
stepena prerade.
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Platni bilans SR Jugoslavije  
(u milionima SAD dolara)  

 2001.  2002. 

Robna razmena, neto  -2.834 -3.908 
  Izvoz 2.003 2.412 

 registrovani 1.903 2.275 
  Uvoz -4.837 -6.320 
Usluge, neto 417 272 

Izvoz usluga 740 809 
Uvoz usluga -323 -537 

Izvoz robe i usluga  2.743 3.221 
Uvoz robe i usluga  -5.160 -6.857 
Neto faktorski transferi (kamate)  -26 -96 

Bespovratni transferi, neto  591 496 
Teku}i transferi, neto  1.204 1.505 
TEKU]E TRANSAKCIJE  -648 -1.731 
KAPITALNE I FINANSIJSKE TRANSAKCIJE, 
NETO 1.117 2.288 
Strane direktne investicije  165 475 
Kori{}ewe sredworo~nih i dugoro~nih kredita  253 755 
Otplate glavnice duga  -33 -64 
Kratkoro~ni krediti i depoziti*, neto  73 158 
Ostali priliv kapitala  659 964 
GRE[KE I PROPUSTI**  296 698 

UKUPAN BILANS 765 1.255 
PROMENE DEVIZNIH REZERVI  -765 -1.255 
Narodna banka Jugoslavije (porast -) -491 -1.111 
Poslovne banke (porast -) -274 -144 

Izvor: SZS i Narodna banka Jugoslavije, preliminarni podaci.  

*Ukqu~uje odlo`eno pla}awe uvoza nafte i gasa.  
**Pored standardnih gre{aka, obuhvata i robni deficit Crne Gore, robni uvoz stanovni{tva, 
trgovinske kredite i me|uva lutne promene.  
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Najdinami~niji je bio rast izvoza poqoprivrednih i prehrambenih
proizvoda (hrane i `ivih `ivotiwa), zahvaquju}i  delimi~no otvarawu
tr`i{ta EU za plasman tih proizvoda. Me|utim, budu}i da odobreni
preferencijali nisu mogli da se iskoriste, pre svega usled tehni~kih
problema, dolazilo je do preorijentacije na tr`i{ta zemaqa u tranziciji.
Tome je svakako doprinela i smawena uvozna tra`wa u zemqama EU zbog
usporavawa privrednog rasta. S druge strane, ograni~avaju}i faktor ve}oj
ekspanziji na razvijena tr`i{ta bila je izvozna ponuda, koja se uglavnom
sastojala od sirovina i proizvoda ni`eg stepena prerade.

Regionalna usmerenost robne razmene SR Jugoslavije, 2002.  

 I  Z  V  O  Z U  V  O  Z 

 U mln 
dolara 

U~e{}e 
u % 

Indeks 
2002/01. 

U mln 
dolara 

U~e{}e 
u % 

Indeks 
2002/01. 

Pokr. uvoza 
izvozom 

u % 

Ukupno 2.275 100,0 119,5 6.320 100,0 130,7 36,0 

  Razvijene zemqe 1.139 50,1 112,9 3.243 51,3  136,1 35,1 

     EU 929  40,8  113,1  2.694  42,6 135,7 34,5 

     EFTA 172 7,6 106,4 134 2,1 129,8 128,4 

     Ostale razv. zemqe 38 1,7 146,2 145 6,6 140,2 9,2 

  Zemqe u tranziciji 1.034 45,5 131,7 2.682 42,4  124,4 38,6 

  Zemqe u razvoju 102 4,5  93,5 395 6,3  132,4 25,8 

Izvor: Savezni zavod za statistiku. 

Robna razmena, januar-decembar 
(u milionima SAD dolara)  

2001. 2002.   
  

I-XII 
2001. 

I-XII 
2002.   U~e{}e  

Indeks 
 

 Izvoz 1.903,3 2.275,0 100,0 100,0 119,5 

   Crna Gora 178,0 194,2 9,4 8,5 109,1 

   Srbija* 1.720,7 2.075,2 90,4 91,2 120,6 

   Savezna dr`ava 4,6 5,6 0,2 0,2 121,1 

 Uvoz 4.837,1 6.320,1 100,0 100,0 130,7 

   Crna Gora 529,4 681,6 10,9 10,8 128,7 

   Srbija* 4.260,7 5.613,8 88,1 88,8 131,8 

   Savezna dr`ava 47,0 24,7 1,0 0,4 52,6 

Izvor: SZS. 
*Bez podataka za Kosovo i Metohiju. 

Vrednost uvoza, ukqu~uju}i pomo} u robi, dostigla je 6.320 miliona
dolara, pri ~emu je najve}i rast ostvaren u tre}em (53%) i posledwem
tromese~ju (45%). Uvoz iz razvijenih zemaqa pove}an je za 36,1%, iz
zemaqa u razvoju za 32,4% i zemaqa u tranziciji za 24,4%. Uvoz
proizvoda za reprodukciju smawio je u~e{}e u ukupnom uvozu (sa 65,1%
na 59,5%), iako je ostvaren porast uvoza reprodukcionog materijala za
607 miliona dolara (19,3%). Uvoz opreme je zabele`io rast od 490
miliona dolara ili 63,7%, pa je wegovo u~e{}e u ukupnom uvozu pove}ano
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sa 15,9% na 19,9%. Uvoz robe {iroke potro{we, i pored porasta od
42%, pove}ao je u~e{}e u ukupnom uvozu za samo jedan indeksni poen.

Porast uvoza prete`no se odnosio na uvoz energenata, transportnih
ure|aja i raznih gotovih proizvoda. U strukturi uvoza energenata
preovla|uje uvoz nafte, derivata nafte i prirodnog gasa. Pri tom,
registrovana je pozitivna promena u strukturi uvoza energenata. Srbija
je uvezla sirove nafte u vrednosti od 480,4 miliona dolara (rast od
41,1%). Ukupan uvoz naftnih derivata je smawen sa 368,4 na 158,9
miliona dolara, i to za dve tre}ine u Srbiji, dok je u Crnoj Gori bio
upola mawi. Uvoz prirodnog gasa (193,7 miliona) bio je za 5,3% ve}i u
odnosu na 2001. godinu. Cena nafte bila je krajem godine za oko 45%
vi{a nego godinu dana ranije, zbog generalnog {trajka u Venecueli i
straha od mogu}e ameri~ke invazije u Iraku.

74

Uvoz SR Jugoslavije prema  
ekonomskoj nameni proizvoda  

 U milionima dolara  U~e{}e   Indeks 

 2001. 2002. 2001.   2002.  

Ukupno 4.837 6.320 100,0 100,0 130,7 

  Reprodukcija  3.150 3.757 65,1 59,5 119,3 

  Oprema 769 1.259 15,9 19,9 163,7 

  [iroka potro{wa  918 1.304 19,0 20,6 142,0 

Izvor: SZS.  

Razmena se najve}im delom odvijala putem klasi~ne kupoprodaje
(preko 69,3% izvoza i 86,2% uvoza), kao rezultat normalizacije
poslovawa i rada deviznog tr`i{ta. Po osnovu poslova oplemewivawa
izvoz je porastao za 4,7%, dok su poslovi prerade i dorade smaweni za
3,8%. Razmena na bazi kompenzacionih poslova zabele`ila je smawewe
(izvoz za tre}inu, a uvoz za petinu) u odnosu na 2001. Uvoz putem
humanitarnih isporuka i donacija je bio mawi za 70%, tako da je wegovo
relativno u~e{}e u ukupnom uvozu iznosilo svega 0,9%.

Robna razmena prema vrstama poslova, 2002. 

        I  Z  V  O  Z           U  V  O  Z 

 

U mln 
dolara 

U~e{}e 
 u % 

Indeks 
2002/01. 

U mln 
dolara 

U~e{}e 
u % 

Indeks 
2002/01. 

Ukupno 2.275 100,0 119,5 6.320 100,0 130,7 

  Redovan  1.576 69,3 134,1 5.450 86,2 138,7 

  Kompenzacija 113 5,0 65,6 76 1,2 80,9 

  Dugoro~na kooperacija 10 0,4 33,4 7 0,1 22,9 

  Dorada i prerada 444 19,5 104,7 366 5,8 96,2 

  Besplatne po{iqke 8 0,4 88,8 57 0,9 29,3 

  Ostalo 124 5,5 133,3 364 5,8 176,6 

Izvor: Savezni zavod za statistiku. 
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Najzna~ajniji spoqnotrgovinski partneri u 2002. godini bili su
Nema~ka, Italija, Ruska Federacija, Bosna i Hercegovina, Makedonija i
Slovenija, sa kojima je obavqena polovina ukupne razmene. Pri tom,
suficit je ostvaren sa Bosnom i Hercegovinom i Makedonijom, dok je
najve}i deficit registrovan sa Ruskom Federacijom, zbog uvoza nafte i
gasa. Radi br`eg ukqu~ivawa u svetske trgovinske tokove, Vlada je
vodila aktivnu politiku liberalizacije spoqne trgovine. Ukinute su
gotovo sve kvantitativne restrikcije (preostale }e se ukinuti do kraja
2004) i izvr{ena racionalizacija uvoznih tarifa. Iako su re`imi
izvoza i uvoza robe i usluga, radi obezbe|ivawa uredne snabdevenosti
doma}eg tr`i{ta, slobodni, predvi|ena je i mogu}nost da se izvoz
reguli{e odre|ivawem kvota od strane Savezne vlade, i to po vrednosti,
koli~ini i dinamici.

2
Izmenama Zakona o spoqnotrgovinskom poslovawu

ukinuti su kontingenti, a STO sistem kvota toleri{e kao vid za{tite
doma}e proizvodwe.

U okviru bilansa usluga nisu realizovani ciqevi predvi|eni
projekcijom, tj. porast izvoza usluga od 14,5% i uvoza u istom procentu.
Neto prihodi u sektoru komercijalnih usluga (272 miliona dolara) mawi
su za 38% nego prethodne godine. Prihodi od usluga (809 miliona
dolara) pove}ani su za 6,6%, zahvaquju}i prihodima od saobra}aja (305
miliona dolara), koji su porasli za petinu, i turizma (65 miliona), sa
porastom od 62,5%. Najve}i rashodi su zabele`eni kod saobra}aja (124
miliona) i po osnovu slu`benih putovawa (70 miliona dolara). 

Faktorski transferi (kamate) zabele`ili su negativan saldo od
96 miliona dolara ili tri puta vi{e nego prethodne godine, kao
rezultat o`ivqavawa slu`be otplate duga. 

Neto prihodi po osnovu teku}ih transfera (1.505 miliona)
pove}ani su za ~etvrtinu u odnosu na 2001. i u najve}oj meri su
doprineli pove}awu ponude deviza. Najvi{e je pove}an priliv od
legalnog neto otkupa deviza po mewa~kim poslovima i priliv doznaka iz
inostranstva (520 miliona, od ~ega je deo polo`en na deviznu {tedwu).
Podignuta efektiva (370 miliona dolara) zadr`ana je na pribli`no
istom nivou kao i prethodne godine, dok je po osnovu unutra{weg
prometa sa Crnom Gorom i Kosovom i Metohijom, po osnovu odluke iz
marta 2001, neto devizni priliv iznosio 368 miliona dolara.

Bilans kapitala i finansijskih transakcija

Suficit po kreditno-finansijskim transakcijama dostigao je 2.288
miliona dolara, {to predstavqa porast od 104,8%. Strane direktne
investicije pove}ane su sa 165 miliona na 475 miliona dolara.
Efektivno je kori{}eno 755 miliona dolara sredworo~nih i dugoro~nih
kredita, od ~ega 608 miliona finansijskih kredita ili ~etiri puta vi{e

2
Odluka o uslovima, kriterijumima i postupku odobravawa kvota za izvoz ("Slu`beni list
SRJ", 56/2002). 
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nego prethodne godine. U ukupnim kreditima, krediti za opremu su
pove}ani za 52,2%, na 137 miliona dolara, dok su krediti za
reprodukciju imali marginalno u~e{}e (10 miliona dolara). Otplate
glavnice duga su u ovom periodu iznosile svega 64 miliona dolara
(uglavnom kredita za opremu i reprodukciju). 

Neto priliv po osnovu kratkoro~nih kredita i depozita iznosio je
158 miliona dolara, kao rezultat odlo`enih pla}awa uvezene nafte i
gasa. Najve}i deo ostalog kapitalnog priliva ~ini proceweni deo nove
devizne {tedwe, koji poti~e iz sredstava tezaurisanih u zemqi u ranijim
godinama (preko 496 miliona) i dela deviza od mewa~kih poslova u
zemqi (preko 600 miliona dolara).

U stavci gre{ke i propusti pove}an je suficit (sa 296 na 698
miliona dolara), najve}im delom zbog obuhvata robnog deficita Crne
Gore (488 miliona dolara)

3
, uvoza stanovni{tva, neregistrovanog uvoza,

tj. kratkoro~nih trgovinskih kredita (uvoz na bazi otvorenih
akreditiva), koji }e u narednom periodu biti pla}eni, i efekata
me|uvalutnih promena.

Na osnovu teku}ih i kreditno-finansijskih transakcija u 2002.
godini je ostvaren pozitivan ukupni bilans od 1.255 miliona dolara,
prema 765 miliona u prethodnoj godini.

Planovi za 2003. godinu

Da bi se odr`ala monetarna stabilnost i oja~ala konkurentska
sposobnost privrede Srbije, prema revidiranoj (u maju) projekciji
platnog bilansa za 2003. godinu, kao osnovni ciqevi u oblasti platnog
bilansa utvr|eni su rast izvoza od 29% i rast uvoza od 24,5%.
Projektovano je da deficit teku}eg platnog bilansa iznosi 2,3 milijarde
dolara (10,7% BDP-a) i rast neto  deviznih rezervi Narodne banke
Srbije 142 miliona dolara. Naime, bruto devizne rezerve Narodne banke
Srbije treba da se pove}aju za 392 miliona, dok obaveze iznose 250
miliona dolara.
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3
S obzirom da platni bilans SRJ ne sadr`i platni promet Crne Gore sa inostranstvom, robni
deficit se evidentira u stavci gre{ke i propusti, dok se u teku}em delu iskazuje neto devizni
priliv po osnovu Zakona o privremenom obavqawu odre|enih poslova platnog prometa na
teritoriji Crne Gore i Kosova.
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Odnosi sa me|unarodnim monetarnim institucijama

Me|unarodni monetarni fond

Kao rezultat uspe{no vo|ene ekonomske politike u 2001. godini i
pozitivno okon~ane druge revizije ekonomskog programa u okviru stend-
-baj aran`mana sa Me|unarodnim monetarnm fondom, SR Jugoslavija je
po~etkom 2002. godine povukla tre}u tran{u kredita u iznosu od 50
miliona specijalnih prava vu~ewa. Nakon toga, otpo~eli su pregovori
predstavnika Me|unarodnog monetarnog fonda i jugoslovenske delegacije
ne samo o kona~noj oceni stend-baj aran`mana ve} i o odobravawu novog
finansijskog aran`mana radi daqe podr{ke ekonomskim reformama u
zemqi.

Odbor izvr{nih direktora Me|unarodnog monetarnog fonda je 13.
maja SR Jugoslaviji odobrio aran`man za produ`eno finansirawe u
iznosu od 650 miliona specijalnih prava vu~ewa (oko 829 miliona
dolara1). Istog dana Odbor je prihvatio izve{taj o kona~noj reviziji
rezultata sprovo|ewa stend-baj aran`mana, ~iji je rok dospe}a, na
predlog Savezne vlade, produ`en za dva meseca. Tako je SR Jugoslavija
ispunila uslove da povu~e sredstva u iznosu od 100 miliona specijalnih
prava vu~ewa, i to po osnovu posledwe tran{e stend-baj aran`mana i
prve tran{e aran`mana za produ`eno finansirawe. Aran`man za
produ`eno finansirawe odobren je na osnovu dobrih rezultata
sprovo|ewa ekonomskog programa podr`anog prethodnim stend-baj
aran`manom, kao i zadovoqavaju}eg ekonomskog programa stabilizacije i
reformi za period 2002-2005. godine. Osnovu sredworo~nog ekonomskog
programa ~ine postizawe odr`ivog privrednog rasta, niske stope
inflacije, daqeg rasta deviznih rezervi i poboq{awa `ivotnog
standarda.

Sredstva Me|unarodnog monetarnog fonda u okviru aran`mana za
produ`eno finansirawe mogu da se koriste u 13 jednakih tran{i od po
50 miliona specijalnih prava vu~ewa, a uslovqena su ostvarivawem
rezultata u okviru sredworo~nog ekonomskog programa. Tokom 2002.
godine SR Jugoslavija je u okviru tog aran`mana povukla dve tran{e u
iznosu od 100 miliona specijalnih prava vu~ewa. Za razliku od stend-baj
aran`mana, kod koga je kontrola sprovo|ewa programa vr{ena
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1Primewen kurs na dan 13. maja 2002: 1 SAD dolar = 1,27564 specijalnih prava vu~ewa. 
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tromese~no, kod aran`mana za produ`eno finansirawe predvi|ena je
polugodi{wa revizija, {to predstavqa potvrdu kredibilne ekonomske
politike zemqe.

Zakqu~ivawe aran`mana za produ`eno finansirawe omogu}ilo je
realizaciju prve faze smawewa duga SR Jugoslavije prema poveriocima
Pariskog kluba u iznosu od 51%, a do sada je realizovan otpis od oko
1,7 milijardi dolara. Preostalih 15% otpisa duga prema poveriocima
Pariskog kluba bi}e realizovano nakon okon~awa ovog aran`mana.

Grupacija Svetske banke

Imaju}i u vidu da je SR Jugoslavija sredinom 2001. godine uspe{no
regulisala svoje ~lanstvo u Svetskoj banci i stekla tzv. me{oviti IDA
status, stvoreni su preduslovi da se koriste sredstva ove razvojne
finansijske institucije. Radi podr{ke SR Jugoslaviji, Svetska banka je
odobrila okvirni kredit od 540 miliona dolara za period 2001-2004.
godina pod IDA uslovima, tj. sa rokom dospe}a od 20 godina, periodom
po~eka od 10 godina i tro{kovima od 0,75%, od ~ega je 80% nameweno
strukturnim, a 20% razvojnim projektima. U okviru ovog aran`mana
najzna~ajniji su kredit za strukturno prilago|avawe (SAC), koji je u
celini iskori{}en (oko 75 miliona dolara), i kredit za razvoj
privatnog i finansijskog sektora (PFSAC I), koji je tako|e u celini
iskori{}en (oko 92 miliona dolara).

Kredit za strukturno prilago|avawe je odobren kao podr{ka
strukturnim reformama i tranziciji ka tr`i{noj privredi. Sredstva
ovog kredita namenski }e se koristiti za reformu javnih finansija,
energetskog sektora i socijalne za{tite. Kredit za razvoj privatnog i
finansijskog sektora namewen je reformi doma}eg finansijskog sistema
i kao podr{ka procesu privatizacije u realnom sektoru.

Pod IDA uslovima odobreni su i krediti ~ija sredstva nisu
povu~ena tokom 2002. godine. To je kredit za strukturno prilago|avawe
odobren Crnoj Gori (oko 16 miliona dolara), kao i krediti SR
Jugoslaviji za finansirawe izvoznih projekata (oko 12 miliona dolara),
za unapre|ewe carinskog sistema (oko 7,5 miliona dolara) i za
unapre|ewe obrazovawa (oko 10 miliona dolara). Tako|e tokom godine
pod IDA uslovima odobren je kredit Crnoj Gori za unapre|ewe
obrazovawa (oko 5 miliona dolara).

SR Jugoslavija je u julu pripremila Strategiju za suzbijawe
siroma{tva, koja se zasniva na programu ja~awa privrednog rasta i
sprovo|ewu zdrave makroekonomske politike. Materijal je razmatran na
Odboru izvr{nih direktora Svetske banke u avgustu, a to }e
predstavqati osnovu za formulisawe daqe finansijske podr{ke SR
Jugoslaviji pod najpovoqnijim uslovima.
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Odnosi sa Evropskom unijom 

Tokom 2002. godine je, u okviru makrofinansijske pomo}i koju je
Savet EU u 2001. odobrio SR Jugoslaviji u iznosu od 345 miliona evra,
realizovana druga i tre}a tran{a bespovratne finansijske pomo}i u
ukupnom iznosu od 85 miliona evra, ~ime je SR Jugoslavija u potpunosti
iskoristila makrofinansijsku pomo} EU.

Savet Evropske unije je 5. novembra 2002. godine odobrio SR
Jugoslaviji 130 miliona evra u okviru nove makrofinansijske pomo}i,
kao daqu podr{ku sprovo|ewu programa ekonomske stabilizacije i
reformi zemqe. Ta pomo} obuhvata zajam u iznosu od 55 miliona evra i
bespovratnu finansijsku pomo} od 75 miliona evra. Planirano je da
sredstva nove makrofinansijske pomo}i budu ispla}ena u tri tran{e, a
isplata je uslovqena postizawem odgovaraju}ih rezultata u sprovo|ewu
aktuelnog aran`mana za produ`eno finansirawe sa Me|unarodnim
monetarnim fondom, kao i pozitivnom ocenom Evropske komisije o
ostvarenim ekonomskim rezultatima. Krajem godine realizovana je prva
tran{a bespovratne finansijske pomo}i u iznosu od 30 miliona evra.

U toku su pregovori SR Jugoslavije i EU u vezi sa ispuwewem uslova
za potpisivawe Sporazuma o stabilizaciji i pridru`ivawu EU. Sporazum
o stabilizaciji i pridru`ivawu je me|unarodni ugovor, ~ijim stupawem
na snagu dr`ava potpisnica postaje pridru`ena ~lanica EU. Sporazum
sadr`i uslove koje bi dr`ava potpisnica trebalo da ispuni, a koji se
odnose na politi~ke, ekonomske i trgovinske odnose me|u ugovornim
stranama.

S tim u vezi do sada je odr`ano pet sastanaka Konsultativne radne
grupe kao prvog oblika institucionalizovane saradwe SR Jugoslavije i
EU. Tokom 2002. godine odr`ana su tri posledwa sastanka, na kojima je
izvr{ena sveobuhvatna analiza stawa institucionalnih i pravnih
reformi u zemqi, a predstoji izrada studije izvodqivosti. Studiju
izvodqivosti o pregovorima o Sporazumu o stabilizaciji i
pridru`ivawu trebalo bi da pripremi EU. O~ekuje se da pregovori o
stabilizaciji i pridru`ivawu EU zapo~nu na jesen 2003. godine.

Evropska investiciona banka

Tokom 2002. godine Evropska investiciona banka (EIB) odobrila je
SR Jugoslaviji tri kredita. Odobren je kredit za rekonstrukciju
`eleznice u iznosu od oko 90 miliona dolara, pri ~emu je iskori{}eno
oko 20 miliona dolara. Kredit je odobren na 20 godina, sa periodom
po~eka od pet godina. Dana 16. jula zakqu~en je finansijski ugovor
izme|u SR Jugoslavije i EIB (Apeks globalni kredit) u iznosu od 20
miliona evra za finansirawe malih i sredwih preduze}a i infrastrukturnih
projekata na op{tinskom i gradskom nivou. Kredit je odobren na period od
12 do 15 godina sa periodom po~eka od tri do pet godina. EIB je odobrila
i kredit za izgradwu Koridora 10 u iznosu od oko 100 miliona dolara, sa
rokom dospe}a od 20 godina i periodom po~eka od pet godina.

80



Godi{wi izve{taj 2002 Odnosi sa inostranstvom

81

Evropska banka za obnovu i razvoj 

Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) tako|e je ukqu~ena u
finansirawe projekta izgradwe Koridora 10 i za tu svrhu je odobrila
oko 80 miliona dolara, sa rokom dospe}a od 15 godina i periodom po~eka
od tri do pet godina. EBRD je odobrila sredstva za rekonstrukciju
infrastrukture u Novom Sadu, Ni{u i Kragujevcu u ukupnom iznosu od
oko 16 miliona dolara. Sredstva po osnovu tih kredita nisu kori{}ena
tokom 2002. godine. 

Tokom 2002. godine kori{}ena su sredstva po osnovu kredita EBRD
koji su odobreni u 2001. godini, i to: kredita za infrastrukturu
Beograda u iznosu od oko 12,5 miliona dolara, kredita @TP-u Beograd
u iznosu od oko 4,5 miliona dolara i kredita za rekonstrukciju EPS-a
u iznosu od oko 1,7 miliona dolara.

Odnosi sa Pariskim klubom poverilaca

Usagla{enim zapisnikom o konsolidaciji duga SR Jugoslavije prema
poveriocima Pariskog kluba, koji je potpisan u Parizu 28. decembra
2001, dogovoreno je da se restrukturira wen spoqni dug u iznosu od oko
4,5 milijardi SAD dolara pod izuzetno povoqnim uslovima, koji
podrazumevaju otpis 66% duga, ~ime je pru`ena podr{ka ekonomskim i
strukturnim reformama zemqe.

Na osnovu dogovora u Parizu, u 2002. su obavqeni bilateralni
pregovori sa dr`avama ~lanicama Pariskog kluba, koji su zavr{eni
potpisivawem, odnosno parafirawem bilateralnih sporazuma o
regulisawu duga SR Jugoslavije sa: Danskom, [vedskom, [panijom,
Holandijom, Austrijom, Nema~kom, Kanadom, Norve{kom, Belgijom,
Francuskom, Velikom Britanijom, [vajcarskom, SAD i Rusijom. O~ekuje
se da u toku 2003. godine budu potpisani i bilateralni sporazumi sa
Italijom, Japanom i Finskom. Tako|e se o~ekuje da }e se sa Kuvajtom
posti}i sporazum o regulisawu duga pod uslovima koji su dogovoreni sa
Pariskim klubom poverilaca, iako Kuvajt nije ~lanica tog kluba.
Pregovori sa Kuvajtom u kojima su, pored predstavnika Savezne vlade,
u~estvovali i predstavnici Narodne banke Jugoslavije, zapo~eti su maja
2002. godine.

Zakqu~ewu bilateralnih sporazuma prethodio je kompleksan postupak
usagla{avawa duga, koji je, u saradwi sa poslovnim bankama, obavila
Narodna banka. Tako|e, Narodna banka je imala aktivnu ulogu u
pregovorima sa predstavnicima dr`ava kreditora. U potpisanim
bilateralnim sporazumima Narodna banka Jugoslavije je odre|ena za
agenta dr`ave u pogledu servisirawa duga prema poveriocima Pariskog
kluba.  

Sklapawem trogodi{weg aran`mana sa MMF-om u maju 2002.
stvoreni su uslovi za prvu fazu otpisa 51% duga. U skladu sa
zakqu~enim bilateralnim sporazumima sa poveriocima Pariskog kluba,
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realizovan je otpis od oko 1,7 milijardi dolara duga. Nakon pozitivne
ocene o izvr{ewu aran`mana za produ`eno finansirawe sa MMF-om,
dogovoreno je da se dodatno smawewe duga od 15% realizuje u martu 2005.
godine.

Odnosi sa Londonskim klubom poverilaca

U 2002. godini nastavqeni su pregovori sa Londonskim klubom
poverilaca o na~inu regulisawa obaveza po Novom finansijskom
sporazumu (NFA) i Sporazumu o depozitnoj i trgovinskoj olak{ici
(TDFA) iz 1988. godine. Dug prema ovoj kategoriji poverilaca iznosi
oko 2,4 milijarde dolara.

Pregovori sa komercijalnim bankama obavqaju se preko Savetodavnog
komiteta banaka, u koji ulaze najve}e banke poverioci.

U toku godine odr`ano je nekoliko rundi pregovora, na kojima je
nastojano da se postignu {to povoqniji uslovi servisirawa duga, tj.
uslovi koji su u pogledu nivoa otpisa duga (66% neto sada{we vrednosti
duga), roka otplate i visine kamatnih stopa na ostatak duga
kompatibilni uslovima postignutim sa poveriocima Pariskog kluba. 

Dosada{we ponude poverilaca Londonskog kluba bile su
neprihvatqive, ne samo iz razloga {to pod ponu|enim uslovima dr`ava
ne bi bila u mogu}nosti da servisira svoje obaveze, ve} i stoga {to bi
wihovo prihvatawe zna~ilo naru{avawe sporazuma sa poveriocima
Pariskog kluba, kojim je dr`ava preuzela obavezu da dug prema ostalim
poveriocima reprogramira pod uslovima sli~nim uslovima postignutim
sa poveriocima Pariskog kluba.

Bilateralna saradwa

U okviru saradwe sa centralnim bankama drugih zemaqa, u 2002.
godini su realizovane posete guvernera centralnim bankama Austrije,
Holandije i Gr~ke.

Radi sprovo|ewa Sporazuma o ekonomskoj i tehni~koj saradwi izme|u
Savezne vlade i Vlade Kine zakqu~enog u januaru 2002, kojim je na{oj
zemqi dodeqena humanitarna pomo} od 30 miliona juana, Narodna banka
Jugoslavije je u aprilu 2002. sa Bank of China potpisala bankarski
aran`man o kwigovodstvenoj proceduri za sprovo|ewe tog sporazuma.

Narodna banka Jugoslavije i Bank of China tako|e su potpisale
sporazum kojim se rok dospe}a kratkoro~nog me|ubankarskog kredita od
100 miliona dolara produ`ava do kraja 2002. godine.

U avgustu je delegacija Export-Import Bank of China posetila Beograd
i tom prilikom su u Narodnoj banci zapo~eti razgovori u vezi sa
regulisawem duga po finansijskom kreditu od 100 miliona dolara.
Nastavak razgovora planiran je u 2003. godini.
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Narodna banka Jugoslavije je u toku 2002. potpisala tri bankarska
aran`mana sa Bank of Tokyo − Mitsubishi, kojima je regulisano otvarawe
ra~una i na~in pla}awa po osnovu pomo}i koju je Vlada Japana odobrila
na{oj zemqi u ukupnoj vrednosti od oko 2.000 miliona jena za
revitalizaciju Hidroelektrane "Bajina Ba{ta", nabavku muzi~kih
instrumenata za Beogradsku filharmoniju i pomo} javnom prevozu u
Beogradu. Najavqene su i nove donacije Vlade Japana u 2003. godini.

Sukcesija imovine biv{e SFRJ

Radi sprovo|ewa Aneksa C Sporazuma o pitawima sukcesije biv{e
SFRJ, koji je potpisan u Be~u 26. juna 2001, u toku 2002. je odr`ano
vi{e sastanaka Odbora za raspodelu finansijske imovine i dugova
biv{e SFRJ, kao i sastanaka Grupe eksperata dr`ava sukcesora za
odre|ena pitawa. Predstavnici Narodne banke su aktivno i
konstruktivno u~estvovali u radu Odbora i Ekspertske grupe.

U okviru tih pregovora razmatrana su slede}a pitawa: 
− utvr|ivawe pravog stawa na ra~unima kod me{ovitih banaka,
− priprema dokumentacije i otpo~iwawe pregovora sa Ruskom

Federacijom u vezi sa regulisawem klirin{kih potra`ivawa prema
biv{em SSSR-u,

− podela monetarnog zlata, 
− pitawe podele deviznih sredstava Narodne banke biv{e SFRJ koja

su blokirana na ra~unima stranih banaka.
Postignuta saglasnost predstavnika dr`ava sukcesora, koja se

manifestovala u potpisivawu odgovaraju}ih odluka, odnosila se na
aktivnosti vezane za usagla{enu korespondenciju sa me{ovitim bankama
i centralnim bankama dr`ava u kojima se nalaze te banke, kako bi se
obezbedili validni podaci o stawu i prometu na ra~unima koje je
Narodna banka biv{e SFRJ dr`ala kod tih banaka.

Rad na usagla{avawu podataka vezanih za regulisawe klirin{kih
potra`ivawa prema biv{em SSSR-u na nivou ekspertskih grupa, kao i
rad na zajedni~koj platformi za pregovore sa Ruskom Federacijom, bio
je od su{tinskog zna~aja za re{avawe ovog pitawa. Te aktivnosti su
rezultirale potpisivawem, u martu 2003, multilateralnog Memoranduma
izme|u Vlade Ruske Federacije i vlada dr`ava sukcesora biv{e SFRJ o
regulisawu me|usobnih finansijskih potra`ivawa.  

Postignut je dogovor u vezi sa podelom preostalog monetarnog zlata.
Predstavnici dr`ava sukcesora odlu~ili su da se mehanizam i
metodologija podele monetarnog zlata u BIS-u primeni i na podelu
preostalog monetarnog zlata, koje se nalazi u drugim finansijskim
institucijama.

Pitawe podele deviznih sredstava Narodne banke biv{e SFRJ koja
su blokirana na ra~unima stranih banaka razmatrano je u vezi sa tzv.
ameri~kom inicijativom za dogovornu distribuciju tih sredstava.
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Dogovoreno je da dr`ave sukcesori separatno donose stavove u vezi sa
tom inicijativom. Administracija SAD je, odlukom OFAK-a od 27.
decembra 2002, odmrzla tzv. nedr`avna sredstva subjekata iz SR
Jugoslavije koja su bila blokirana u ameri~kim komercijalnim bankama. 

Pored navedenog, ~iwenica koja je presudno uticala na
implementaciju Aneksa C Sporazuma o pitawima sukcesije jeste odsustvo
ratifikacije ovog sporazuma od strane Republike Hrvatske. 

Spoqni dug SR Jugoslavije

U periodu vi{egodi{we ekonomske izolacije i me|unarodnih
sankcija izvr{avawe na{ih obaveza prema inostranim kreditorima bilo
je onemogu}eno. Kamate na taj dug su pripisivane, usled ~ega je ukupan
dug znatno pove}an. Zatezne kamate su narasle na petinu ukupnog duga. 

Tek krajem 2000. godine zapo~eti su pregovori o re{avawu spoqnog
duga i do sada je regulisano preko 60% ukupnog duga prema inostranstvu
(oko 6,5 milijardi dolara). Regulisane su obaveze sa me|unarodnim
finansijskim institucijama i prema vladama poveriocima Pariskog
kluba, dok je nastupio zastoj u pregovorima sa Londonskim klubom, tj. sa
komercijalnim bankama. U decembru 2000. godine odobrena je hitna
postkonfliktna pomo} u iznosu od 150 miliona dolara, ~ime su
regulisane dospele nepla}ene obaveze prema Me|unarodnom monetarnom
fondu. Evropska zajednica je u septembru 2001. godine odobrila zajam od
221 milion dolara, kojim su regulisane obaveze prema EIB. Tako|e, sa
EIB je ugovoren reprogram deset starih zajmova koji jo{ nisu bili
dospeli. ^lanstvo u Me|unarodnoj banci za obnovu i razvoj obnovqeno je
u maju 2001. godine posle regulisawa dospelog neizmirenog duga od 1,8
milijardi dolara. Ta institucija je u decembru 2001. re{ila problem
jugoslovenskog duga odobravawem pet konsolidacionih zajmova za
refinansirawe, {to je do sada bilo omogu}eno jedino Banglade{u i
Bosni i Hercegovini. U aprilu 2002. godine je prema CEB (biv{i
EUROFOND) reprogramiran dug od 32,2 miliona dolara. Sredinom
novembra 2001. godine potpisan je usagla{eni zapisnik o konsolidaciji
duga SR Jugoslavije prema Pariskom klubu, kojim je u martu 2002. godine
izvr{en otpis 51% duga, dok je preostali deo reprogramiran na preko
22 godine. Ukoliko se ispune uslovi prema usagla{enom zapisniku, tj.
ukoliko se uspe{no ispune uslovi po osnovu aran`mana sa Me|unarodnim
monetarnim fondom, u martu 2005. o~ekuje se dodatno smawewe od 15%. 

Pregovori o regulisawu na{ih potra`ivawa od inostranstva su u
toku.

Ukupan dug prema inostranstvu na kraju 2002. godine iznosio je
11.839 miliona dolara, {to ~ini 80% BDP-a i 360% izvoza robe i
usluga. U odnosu na prethodnu godinu, dug prema inostranstvu je
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marginalno pove}an (0,8%), s tim {to je kori{}eno 0,7 milijardi
dolara novih kredita. Imaju}i u vidu da je dug prema vladama
poveriocima Pariskog kluba smawen za 1,3 milijarde, wegovo neto
pove}awe nastalo je zapravo zbog me|uvalutnih promena po osnovu pada
vrednosti dolara, budu}i da se spoqni dug iskazuje u dolarima, a da je
oko 60% kredita zakqu~eno u drugim valutama i da se otpla}uje u tim
valutama.

Valutna struktura spoqnog duga SRJ 
na dan 31. 12. 2002.
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EUR
43%JPY

5%

USD
42%

Ostale valute
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Od ukupnog stawa duga na kraju 2002. godine 3,7 milijardi dolara
odnosi se na me|unarodne finansijske organizacije, a wegovo pove}ano
u~e{}e sa 22% u 2000. na 30% u 2002. godini rezultat je
novozakqu~enih kredita. Dug prema Pariskom klubu kreditora od 2,7
milijardi dolara ~inio je petinu ukupnog duga. Smawewe u~e{}a tog duga
sa 36% u 2000. godini na 23% u 2002. godini posledica je otpisa duga
u visini od 51% u martu 2002. godine. Ukupan dug prema Londonskom
klubu poverilaca (2,4 milijarde dolara) predstavqao je petinu ukupnog
duga i on je pove}an zbog pripisa kamate.

U~e{}e inokreditora u spoqnom dugu SRJ 
na dan 31. 12. 2002.
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Ukupan spoqni dug SR Jugoslavije 1) 
(u milionima SAD d olara) 

Inokreditori  2000.  2001.  2002. 

Ukupni dugoro~ni i sredworo~ni krediti  10.056 10.529 10.634 
   Me|unarodne finansijske organizacije  2.488 2.706 3.702 
      IMF 152 272 565 

      IBRD2) 1.781 1.840 2.175 

      IDA   168 
      EUROFIMA 126 130 158 

      IFC 132 175 213 

      EIB 257 49 114 

      EU - EC3)  199 235 
      MIB4) 10 11  

      EUROFOND - CEB 30 28 31 

      EBRD  2 44 
   Ukupno vlade - Pariski klub 4.129 4.037 2.690 
      Vlade Pariskog kluba 5) 4.114 4.020 2.593 
      Krediti zakqu~eni posle 20. 12. 2000.  15 17 97 
   Ostale vlade  490 573 605 
      Kina 160 224 241 
      Libija  35 37 38 
      Kuvajt 295 312 326 

   Komercijalne banke  2.267 2.299 2.442 
   Ostali kreditori  682 914 1.196 

Kratkoro~ni dug  1.153 1.026 1.020 
   Nepla}eni dug za uvoz nafte i gasa  490 502 513 
   Ostali kratkoro~ni krediti  663 524 508 

Kliring 209 185 184 

UKUPAN DUG 11.418 11.740 11.839 
1)Primewen va`e}i kurs na dan 31. 12. za svaku godinu respektivno.  
2)Decembra 2001. dug prema Svetskoj banci  je konsolidovan na iznos od EUR 2.085.369.033,19.  
3)Kredit od 225 miliona EUR uzet od Evropske unije 2001. za otplatu dospelog duga prema Evropskoj 
investicionoj banci.  
4)Poverilac po ovom kreditu vi{e nije Me|unarodna investiciona banka, Moskva, nego PFHC 
Establishment , Lihten{tajn, i od 2002. obaveze prema ovom kreditoru obuhva}ene su stavkom ostali 
kreditori.  
5)Dug prema Pariskom klubu poverilaca konsolidovan je i utvr|eni su modeli za otplatu duga. Sa 
ve}inom zemaqa potpisani su bilateralni sporazumi u  toku 2002, dok sa Italijom, Japanom i Finskom 
bilateralni pregovori jo{ nisu zavr{eni.  
6)Iskqu~en dug otkupqen od strane NBJ i drugih jugoslovenskih lica.  
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Bankarski sektor

Struktura bankarskog sistema

Nakon zna~ajnih promena u strukturi bankarskog sektora zemqe
izvr{enih u 2001. i po~etkom 2002. godine, kada su zatvorene ukupno 23
banke, odnosno 66% bilansne sume celokupnog bankarskog sistema,
ukqu~uju}i i ~etiri najve}e banke, u 2002. godini broj banaka se nije
znatnije promenio. Tokom godine je sprovedena svojinska transformacija
grupe banaka, od kojih je ve}ina ranije bila u dru{tvenoj svojini, i
transformacija Po{tanske {tedionice u banku univerzalnog tipa, i
zapo~elo se sa pregovorima sa ve}im brojem renomiranih banaka.

Najzna~ajnije aktivnosti vezane za svojinsko restrukturirawe
bankarskog sektora odnosile su se na grupu banaka kod kojih je Republika
Srbija stekla vlasni{tvo konverzijom potra`ivawa po osnovu kredita
Pariskog i Londonskog kluba poverilaca i po osnovu stare devizne
{tedwe. Od 16 banaka iz te grupe, kod wih 11 (od ~ega su tri u sanaciji)
Republika Srbija je stekla privremeno ve}insko vlasni{tvo, dok kod pet
banaka ima mawinski udeo. Budu}i da konverzija potra`ivawa ima za
krajwi ciq ubrzawe procesa privatizacije u bankarskom i realnom
sektoru, Republika Srbija }e ste~ene akcije banaka ponuditi na tr`i{tu
u narednom periodu.

Po{tanska {tedionica je transformisana u banku u skladu sa
odredbama izmewenog i dopuwenog Zakona o bankama i drugim
finansijskim organizacijama, koji je vi{e ne tretira kao poseban oblik
drugih finansijskih organizacija.

Ukupan broj banaka je na kraju godine iznosio 50 (ukqu~uju}i dve iz
severnog dela Kosova), od kojih:

− 6 pod ve}inskom kontrolom stranih banaka,
− 6 u ve}inskom vlasni{tvu drugih stranih lica,
− 15 sa prete`no privatnim kapitalom,
− 8 sa prete`nim u~e{}em preduze}a u dru{tvenoj svojini,
− 11 u postupku privatizacije, uz ve}insko u~e{}e Republike

Srbije, od kojih su tri banke u postupku sanacije,
− 4 sa zna~ajnim u~e{}em dr`avnog kapitala.
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U ukupnoj bilansnoj sumi bankarskog sektora privatne banke su
u~estvovale sa 23,6%, a u kapitalu sa 39,7%. Strane banke i banke sa
prete`nim inostranim kapitalom, ~iji se broj pove}avao, imale su sve
zna~ajniju ulogu, {to potvr|uje podatak da su u ukupnoj bilansnoj sumi
bankarskog sektora u~estvovale sa 27%, a u ukupnom kapitalu sa 19,4%.

Vlasni~ka struktura bankarskog s ektora 
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)  

 Bilansna 
suma U~e{}e Kapital U~e{}e 

Doma}e banke 231.128 73,0 51.247 80,6 
- dr`avne (ve}insko)  112.708 35,6 15.490 24,4 
- dr`avne (zna~ajno u~e{}e)  25.579 8,1 5.076 8,0 
� dru{tvene 18.049 5,7 5.412 8,5 
� privatne 74.792 23,6 25.269 39,7 

Strane banke 85.450 27,0 12.340 19,4 
- u potpunom vlasni{tvu  38.231 12,1 4.791 7,5 
- u ve}inskom vlasni{tvu  47.219 14,9 7.549 11,9 

Ukupno 316.578 100,0 63.587 100,0 

U~e{}e doma}ih i stranih banaka u ukupnom kapitalu 

bankarskog sektora
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Struktura vlasni{tva doma}ih banaka  
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Zbirni podaci iz reklasifikovanih bilansa stawa na dan 31.
decembra 2002. godine pokazuju da je ukupna bilansna suma svih banaka
iznosila 316.578 miliona dinara, {to zna~i da je u pore|ewu sa 31.
decembrom 2001. pove}ana za pribli`no 25 milijardi dinara ili 8,6%.
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U~e{}e doma}ih i stranih banaka u bilansnoj sumi 

bankarskog sektora

Doma}e banke

73%

Strane banke

27%

Odnos bilansne sume 2001 -2002. 

 31. dec. 2002. 1) 31. dec. 2001. 2) 

Ukupna bilansna suma  316.578 291.460 
1)Bez podataka za Jugobanku a.d. Kosovska Mitrovica.  
2)Bez podataka za ~etiri velike banke kojima je 3.  1. 2002. godine oduzeta dozvola za rad.   

Struktura po visini bilansne sume pokazuje da se najve}i broj banaka
(preko polovine) nalazi u grupi banaka sredwe veli~ine, sa bilansnom
sumom od 1.000 do 5.000 miliona dinara, a da je u odnosu na prethodnu
godinu prepolovqen broj najmawih banaka.

Raspored banaka po vrednosti bilansne  sume u 2001 -2002. 
(iznos u milionima dinara)  

31. dec. 2002.  31. dec. 2001.  
Bilansna suma  

Broj banaka Bilansna suma Broj banaka Bilansna suma 

Iznad 10.000 7 168.929 6 153.441 

Od 5.000 do 10.000  10 79.089 10 75.940 

Od 1.000 do 5.000  26 65.032 23 55.331 

Ispod 1.000 6 3.528 10 6.748 
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Struktura pasive i aktive bankarskog sektora

Promene u bilansnoj strukturi bankarskog sektora nastale su
zna~ajnim delom kao posledica sprovo|ewa Zakona o regulisawu javnog
duga Savezne Republike Jugoslavije po osnovu devizne {tedwe gra|ana i
Zakona o regulisawu odnosa izme|u Savezne Republike Jugoslavije i
pravnih lica i banaka sa teritorije Savezne Republike Jugoslavije koji
su prvobitni du`nici ili garanti prema poveriocima Pariskog i
Londonskog kluba (donetih sredinom 2002. godine).

Pasiva banaka sa stawem na dan 31. decembra 2002. godine imala je
slede}u strukturu:

Struktura pasive banaka  
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)  

 31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

   Iznos U~e{}e    Iznos U~e{}e 

Depoziti po vi|ewu   131.520 41,5 72.608 24,9 
Kratkoro~ne obaveze prema NBJ  419 0,1 264 0,1 
Kratkoro~ni depoziti  39.705 12,5 20.677 7,1 
Kratkoro~ni krediti  2.590 0,8 3.728 1,3 
Kratkoro~ne hartije od vrednosti  1.836 0,6 2.796 1,0 
Ostala pasiva i vanposl ovni izvori 
sredstava 8.375 2,7 7.849 2,7 
Dugoro~ne obaveze prema NBJ  298 0,1 389 0,1 
Dugoro~ni depoziti  2.270 0,7 845 0,3 
Dugoro~ni krediti  29.174 9,2 40.847 14,0 
Dugoro~ne hartije od vrednosti  2.752 0,9 1.166 0,4 
Obaveze po deviznoj {tedwi  0 0,0 69.908 24,0 
Dugoro~na rezervisawa  32.217 10,2 24.191 8,3 
Subordinirane obaveze  1.835 0,6 6 0,0 
Kapital 63.587 20,1 46.186 15,8 

Ukupna pasiva 316.578 100,0 291.460 100,0 
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Iskwi`avawe obaveza po staroj deviznoj {tedwi iz bilansa u
vanbilans i konverzija dugoro~nih obaveza po osnovu Pariskog i
Londonskog kluba u akcije banke, u skladu sa donetim zakonima, doveli
su do ~i{}ewa bilansa banaka od izvora sredstava koji nisu mogli da se
pretvore u kamatonosnu aktivu, ~ime je veli~ina i struktura bilansa
bankarskog sektora prikazana realnije.

U strukturi ukupnih izvora sredstava od 316.578 miliona dinara,
najve}e u~e{}e, 41,5%, imaju depoziti po vi|ewu. Druga stavka po
veli~ini je kapital, 20,1%, a zatim kratkoro~ni depoziti, sa u~e{}em
od 12,5%. Uz dugoro~na rezervisawa (10,2%) i dugoro~ne kredite
(9,2%), to su jedino zna~ajne stavke pasive bankarskog sektora, sa ukupno
93,5%.

Depozitni potencijal banaka dosti`e 173.495 miliona dinara ili
54,7% ukupne pasive. Pove}awe depozitnog potencijala iznosi 79.365
miliona dinara ili 84,3% i rezultat je prvenstveno pove}awa depozita
po vi|ewu i kratkoro~no oro~enih depozita.
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Struktura kapitala banaka  
(iznosi u milionima dinara)  

KAPITAL 31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

   
Akcijski kapital  79.447 40.481 
Emisiona premija  126 - 
Revalorizacione rezerve  16.917 11.167 
Rezerve iz dobiti  4.913 5.794 
Dobit 931 751 
   
Sopstvene akcije  162 898 
Gubitak 38.584 11.109 

Ukupno 63.587 46.186 
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Kapital bankarskog sektora na dan 31. decembra 2002. godine
iznosio je 63.587 miliona dinara i ~inio je 20,1% wegove pasive.
Pove}awe u odnosu na 31. decembar 2001. iznosilo je 17.401 milion
dinara ili 37,7%. 

Struktura aktive banaka  
(iznos u milionima dinara, u~e{}e u %)  

 31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

 Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti  39.157 12,4 39.489 13,6 
Depoziti kod NBJ i kratk. hartije od 
vrednosti 44.406 14 20.045 6,9 
Kratkoro~ni krediti i plasmani  105.987 33,5 66.562 22,8 
Kratkoro~ne hartije od vrednosti i 
ostali plasmani  7.495 2,4 6.638 2,3 
Hartije od vrednosti i drugi plasmani  1.516 0,5 2.238 0,8 
Ostala aktiva i vanposlovna sredstva  10.450 3,3 13.830 4,7 
Potra`ivawa od SRJ po deviznoj {tedwi  0 0,0 66.787 22,9 
Dugoro~ni krediti i plasmani  76.770 24,2 49.023 16,8 
Dugoro~ne hartije od vrednosti  4.232 1,3 8.106 2,8 
U~e{}a u kapitalu  5.302 1,7 5.182 1,8 
Stalna sredstva  21.263 6,7 13.560 4,6 

Ukupna aktiva  316.578 100,0 291.460 100,0 
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Struktura aktive poslovnih banaka za 2001-2002.

2001. 2002.

U strukturi aktive na nivou posmatranih banaka najve}e u~e{}e,
33,5% (pove}awe za oko 40 milijardi dinara), imaju kratkoro~ni i
dugoro~ni krediti (24,2%), kod kojih se od ukupnog porasta, koji je
iznosio pribli`no 28 milijardi dinara, oko 10 milijardi odnosi na
naknadno ukwi`avawe potra`ivawa banaka od komitenata po osnovu
kredita Pariskog i Londonskog kluba.
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Usled poboq{awa likvidnosti bankarskog sektora tokom godine,
sredstva banaka kod Narodne banke Jugoslavije su porasla za pribli`no
24,4 milijarde dinara.

Ro~na struktura izvora i sredstava na dan 31. decembra 2002. godine
pokazuje visok stepen uskla|enosti poslovawa banaka po ovom osnovu. 
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Ro~na struktura  
(iznosi u milionima dinara)  

  31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

PASIVA  
 Kratkoro~ni izvori  184.445 107.514 
 Dugoro~ni izvori i kapital  132.133 183.946 
 Ukupno 316.578 291.460 

AKTIVA   
 Kratkoro~na potra`ivawa  209.011 148.803 
 Dugoro~na potra`ivawa  107.567 142.657 
 Ukupno 316.578 291.460 

Devizni i dinarski podbilans banaka, sa~iwen na osnovu
reklasifikovanih bilansa stawa banaka, pokazuje da je odstupawe devizne
pasive od devizne aktive iznosilo 17,1%.

Devizni podbilans  banaka 

  31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

PASIVA   
 Devizni podbilans  132.477 179.650 

 U~e{}e u pasivi  41,8 61,6 
    

AKTIVA   

 Devizni podbilans  159.891 189.560 

 U~e{}e u aktivi  50,5 65,0 

Kvalitet aktive bankarskog sektora

Sredinom jula 2002. godine Narodna banka Jugoslavije je donela novu
odluku o kriterijumima za klasifikaciju bilansne aktive i vanbilansnih
stavki prema stepenu naplativosti i visini posebne rezerve banaka i
drugih finansijskih organizacija, kojom su poo{treni kvalitativni i
kvantitativni kriterijumi za klasifikaciju aktive, utvr|ene odbitne
stavke od osnovice za obra~un posebnih rezervisawa i promewene stope
izdvajawa posebne rezerve.

Sa stawem na dan 31. decembra 2002. godine, od ukupne (bilansne i
vanbilansne) sume, koja je iznosila 519.907 miliona dinara,
klasifikovano je 45,4% ili 235.936 miliona i umaweno za odbitne
stavke u iznosu od 33.553 miliona dinara. 

Struktura rizi~ne aktive bankarskog sektora sa aspekta
klasifikacije prema stepenu naplativosti sa stawem na dan 31. decembra
2002. godine prikazana je u slede}em pregledu:
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Od ukupno klasifikovanih kratkoro~nih kredita, 13,5% predstavqa
lo{e kredite, klasifikovane u kategorije V, G i D, dok je kod
dugoro~nih kredita taj procenat znatno ve}i (41,3%). Kad je re~ o
garancijama, u tri najlo{ije kategorije klasifikovano je 11,7% plativih
i 15% ~inidbenih garancija.

Lo{a aktiva (aktiva klasifikovana u V, G i D kategoriju) iznosi
49.161 milion dinara i u~estvuje u ukupno klasifikovanoj aktivi sa
24,3%. U odnosu na 31. decembar 2001. godine, ona je u apsolutnom iznosu
pove}ana za 22.767 miliona dinara ili 86,3%, dok je weno u~e{}e u
ukupno klasifikovanoj aktivi relativno pove}ano sa 12,6% na 24,3%.
Razlog za pove}awe je prvenstveno ~iwenica {to potra`ivawa banaka od
komitenata po osnovu kredita Pariskog i Londonskog kluba u 2001.
godini nisu klasifikovana po propisanim kriterijumima, ve} su
iskazivana u okviru kategorije A, dok su u 2002. godini klasifikovana
po op{tim kriterijumima, kao i ostala aktiva.

Usled navedenog, u~e{}e lo{e aktive u ukupnoj bilansnoj aktivi i
vanbilansnim stavkama pove}ano je sa 6,9% u 2001. godini na 9,5% na
kraju 2002, a u~e{}e potencijalnih gubitaka u kapitalu poraslo je sa
50,3% na 51,4%. 

Potencijalni gubici bankarskog sektora pove}ani su za 11.345
miliona dinara ili 55,1% u odnosu na 2001. godinu. 

Ostvareni pokazateqi poslovawa

Ve}ina banaka je sa 31. decembrom 2002. godine uskladila
koeficijente adekvatnosti kapitala, velikih i najve}ih mogu}ih kredita
i koeficijent trajnih ulagawa sa propisanim vrednostima.

Klasifikacija aktive banaka  
(iznosi u milionima dinara)  

 31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

 Posebna rezerva  Posebna rezerva  

Kategorija Iznos Izdvajawe Visina Iznos Izdvajawe Visina 

A 127.886 2% 2.558 151.741 0% 0 
B 25.336 5% 1.267 30.766 0% 0 
V 10.218 25% 2.555 10.033 50% 5.016 
G 26.739 50% 13.370 3.080 75% 2.310 
D 12.204 100% 12.204 13.281 100% 13.281 

       
Ukupno 202.383  31.952 208.901  20.607 

Relativni pokazateqi poslovawa 
(u %) 

 31. decembar 2002.  
Broj banaka sa 
neuskla|enim 
pokazateqima 

Koeficijent adekvatnosti kapitala (min. 8%)  30,40% 2 

Koeficijent velikih i najve}ih mogu}ih 
kredita (maks. 400%)  158,30% 7 

Koeficijent trajnih ulagawa u osnovna 
sredstva i preduze}a (maks. 60%)  37,70% 5 
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Navedena tri pokazateqa bila su kod 40 banaka u potpunosti
uskla|ena, kod jedne banke u sanaciji neuskla|ena su bila sva tri
pokazateqa, tri banke su imale po dva neuskla|ena pokazateqa (od kojih
su dve u sanaciji), a kod pet banaka neuskla|en je bio po jedan pokazateq.

Obavezu da do 31. decembra 2002. godine obezbedi 60% propisanog
najmaweg iznosa nov~anog dela akcionarskog kapitala (protivvrednost
{est miliona evra od ukupno deset miliona evra) nije ispunilo {est
banaka, od kojih tri u sanaciji. 

Banke su bile uskla|ene u pogledu pokazateqa likvidnosti i ve}ina
banaka u pogledu pokazateqa deviznog rizika.

Profitabilnost

Banke su za period 1. januar-31. decembar 2002. godine iskazale
gubitak od 27.408 miliona dinara, posmatrano u neto iznosu (ukupna
dobit umawena za ukupan gubitak).
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Finansijski rezultat banaka 2001 -2002. 
(iznos u milionima dinara)  

 31. decembar 2002.  31. decembar 2001.  

 Iznos Broj banaka*  Iznos Broj banaka  

1. Gubitak 28.318 23 11.198 19 
2. Dobit 910 26 675 30 

Finansijski rezultat (2 -1) -27.408 49 -10.523 49 

*Bez podataka za Jugobanku a.d. Kosovska Mitrovica.  
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Broj banaka sa gubitkom  Broj banaka sa dobiti  

U strukturi prihoda i rashoda najzna~ajnije je u~e{}e prihoda po
osnovu kamata i ukidawa rezervisawa, odnosno neposlovnih i vanrednih
rashoda i rashoda rezervisawa.

Sprovo|ewe Zakona o regulisawu javnog duga Savezne Republike
Jugoslavije po osnovu devizne {tedwe gra|ana i Zakona o regulisawu
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odnosa izme|u Savezne Republike Jugoslavije i pravnih lica i banaka sa
teritorije Savezne Republike Jugoslavije koje su prvobitni du`nici ili
garanti prema poveriocima Pariskog i Londonskog kluba imalo je za
posledicu optere}ivawe rashoda banaka po osnovu obezbe|ewa sredstava
za pokri}e 15% obaveza po staroj deviznoj {tedwi (pribli`no 9,5
milijardi dinara), kao i po osnovu izdvajawa posebne rezerve za pokri}e
potencijalnih gubitaka po potra`ivawima od komitenata po osnovu
kredita Pariskog i Londonskog kluba.

Kontrola banaka

Aktivnosti u oblasti kontrole

Tokom 2002. godine Narodna banka Jugoslavije je sprovela obimne
aktivnosti na uvo|ewu savremenog sistema kontrole banaka, u skladu sa
Osnovnim principima efikasne kontrole banaka Bazelskog komiteta za
kontrolu banaka. Razvoj kontrolne funkcije usmeren je prvenstveno na
identifikovawe i procenu rizika iz poslovawa banaka, uz blagovremeno
i dosledno preduzimawe korektivnih mera u slu~aju potrebe, ~ime }e se
u krajwem ishodu posti}i puna harmonizacija sa regulativom Evropske
unije. 

Narodna banka Jugoslavije je krajem godine objavila svoj sredworo~ni
plan razvoja kontrolne funkcije banaka, kojim je proklamovala da je wen
strate{ki ciq u oblasti kontrole obezbe|ivawe finansijski zdravog i
stabilnog bankarskog sistema, sposobnog da za{titi interese deponenata
banaka, zadovoqi potrebe gra|ana i privrede za bankarskim uslugama,
odnosno proizvodima i podstakne daqi razvoj privrede.

U tom smislu izra|ene su izmene i dopune Zakona o bankama i
drugim finansijskim organizacijama, koje su stupile na snagu po~etkom
jula i pru`ile pravni osnov za dono{ewe novih prudencijalnih propisa.
Tokom jula Narodna banka Jugoslavije je donela novu odluku o bli`im
uslovima primene ~l. 26. i 27. Zakona o bankama i drugim finansijskim
organizacijama, kojom su na~in izra~unavawa kapitala banke, nov~anog
dela akcionarskog kapitala i pokazateqi poslovawa banke regulisani u
skladu sa preporukama Bazelskog komiteta. Tako|e je izmewen na~in
klasifikacije aktive banke i visine posebne rezerve za obezbe|ewe od
potencijalnih gubitaka po aktivi i vanbilansnim stavkama odre|enog
stepena naplativosti. Potpuno su nova re{ewa kojima se banke obavezuju
da uspostave adekvatne sisteme interne kontrole i interne revizije, kao
i odluka o osnovnim elementima postupaka odobravawa i naplate
potra`ivawa banaka i drugih finansijskih organizacija.

Navedene odluke prati i odgovaraju}i sistem izve{tavawa o
poslovawu banaka, koji je izmewen tako da omogu}i pribavqawe svih
podataka neophodnih za analizu poslovawa banaka kako sa aspekta
primene pozitivnih propisa, tako i sa aspekta procene postoje}ih i
budu}ih rizika u bankama. Novi sistem izve{tavawa omogu}io je da se
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po~ne sa razvojem baze podataka neophodnih za primenu modernih
analiti~kih metoda, {to predstavqa po~etni korak u razvoju sistema
ranog upozorewa.

Jedan od kqu~nih elemenata u razvoju modernog sistema kontrole
predstavqa uvo|ewe {ireg spektra korektivnih mera, koji }e omogu}iti
blagovremenu reakciju na probleme u poslovawu pojedinih banaka,
prilago|enu konkretnoj situaciji. Narodna banka Jugoslavije je
pripremila predlog novog zakona kojim bi trebalo urediti ovo pitawe,
a u me|uvremenu je doneta nova odluka o bli`im uslovima i na~inu
vr{ewa kontrole, postupku izdavawa naloga i preduzimawu mera prema
bankama, drugim finansijskim organizacijama i afilijacijama.

Na poslovawe banaka zna~ajno su uticali i drugi propisi koji su
doneti ili su stupili na snagu tokom godine, a pre svega u oblastima
spre~avawa prawa novca, deviznog poslovawa i platnog prometa.

Narodna banka Jugoslavije je krajem godine sa centralnom bankom
Gr~ke zakqu~ila sporazum o saradwi u oblasti kontrole banaka (nakon
{to je krajem 2001. odgovaraju}i sporazum zakqu~en sa kiparskom
centralnom bankom). Taj sporazum pru`a osnov za ~vrstu saradwu u
kontroli banaka obe zemqe koje se pojavquju kao osniva~i drugih banaka
ili organizacionih delova u drugoj zemqi. Tokom 2002. godine u
Jugoslaviji su poslovale dve afilijacije gr~kih banaka. Primena novih
propisa i sprovo|ewe plana razvoja zahtevalo je dodatnu obuku
zaposlenih, pa je tim aktivnostima posve}ivana zna~ajna pa`wa tokom
cele godine.

Bonitetna kontrola banaka

Bonitetna (off-site) kontrola banaka tokom 2002. godine bila je
usmerena na pra}ewe i procenu po{tovawa propisanih pokazateqa
poslovawa i drugih zakonskih obaveza banaka, kao i na po~etak razvoja
metoda procene rizika koje su banke preuzele. 

Te procene su vr{ene na osnovu analize podataka koje su banke
dostavile Narodnoj banci Jugoslavije, i to pre svega: 

− detaqnih tromese~nih izve{taja (reklasifikovani bilans stawa i
reklasifikovani bilans uspeha, klasifikacija aktive, pokazateqi
poslovawa, pregledi najve}ih akcionara i deponenata, granske i
sektorske distribucije plasmana itd.),

− mese~nih izve{taja o tokovima gotovine, riziku likvidnosti i
deviznom riziku,

− dokumentacije prilo`ene uz zahteve za davawe odobrewa za
sticawe akcija banke sa pravom upravqawa kojim se ostvaruje 15%
u~e{}a u akcionarskom kapitalu banke, odnosno za sticawe sopstvenih
akcija,

− izve{taja o reviziji godi{weg ra~una banaka.

98
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Po~ev od septembra, analiza je vr{ena na osnovu novog formata
izve{taja, ~ime je podignut nivo kvaliteta i obuhvatnosti rezultata.

Veoma zna~ajne aktivnosti u oblasti bonitetne kontrole odnosile su
se na procenu uslova za davawe saglasnosti za sticawe zna~ajnog paketa
akcija banaka (akcija sa pravom upravqawa kojim se ostvaruje u~e{}e u
akcionarskom kapitalu od 15% ili ve}e), naro~ito u slu~aju prodaje
ve}inskog paketa akcija novom vlasniku. Osim toga, izvr{ena je ocena
finansijskog stawa i mogu}nosti i ekonomske opravdanosti otvarawa
postupka sanacije nad jednom bankom, kao i ocena finansijskog stawa dve
banke u sanaciji, radi utvr|ivawa mogu}nosti i ekonomske opravdanosti
nastavka wihove sanacije. 

Tokom godine otpo~eo je i razvoj baze podataka na kojima }e se
zasnivati procena kvantitativnih pokazateqa rizika iz poslovawa
banaka primenom "CAMEL" metodologije rangirawa banaka. 

Neposredna kontrola banaka

U 2002. godini neposredna (on-site) kontrola izvr{ena je kod 36
banaka, i to:

− kod 10 banaka sveobuhvatna redovna kontrola boniteta i
zakonitosti poslovawa, 

− kod 1 banke sveobuhvatna ocena finansijskog stawa,
− kod 19 banaka sveobuhvatno dijagnosti~ko ispitivawe,
− kod 6 banaka provera izvr{ewa naloga Narodne banke Jugoslavije,
− kod 23 banke parcijalna kontrola, od ~ega su u 18 slu~ajeva

kontrolisane obaveze banke prema poveriocima Pariskog i Londonskog
kluba.

I sa aspekta neposredne kontrole tokom godine je stvorena osnova
za daqe unapre|ewe, pre svega u pravcu usmeravawa te`i{ta na kontrolu
rizika u poslovawu banaka. To se naro~ito odnosi na sagledavawe
operativnog rizika, u kom smislu su uspostavqeni redovni kontakti sa
rukovodstvima banaka.

Sprovo|ewe mera prema bankama

Narodna banka Jugoslavije je tokom 2002. godine izdala naloge i
mere u slu~aju deset banaka. Nalozi su se odnosili na uskla|ivawe
poslovawa banke sa razli~itim odredbama Zakona o bankama i drugim
finansijskim organizacijama i drugim propisima, a u pojedinim
slu~ajevima i sa aktima banke. U najve}em broju slu~ajeva nalozi su se
odnosili na:

− klasifikaciju aktive u skladu sa propisima ({est slu~ajeva),
− uskla|ivawe poslovawa sa ~l. 26. i 27. Zakona o bankama i drugim

finansijskim organizacijama ({est slu~ajeva),



Godi{wi izve{taj 2002Bankarski sektor i nadzor banaka

− po{tovawe drugih odredaba Zakona o bankama i drugim finansijskim
organizacijama (~etiri slu~aja),

− primenu drugih propisa ili akata banke (~etiri slu~aja).
Prema tri banke je uvedeno dnevno pra}ewe sprovo|ewa naloga

("administracija"), koje je u dva slu~aja obustavqeno nakon {to je banka
otklonila nepravilnosti utvr|ene u poslovawu.

Posle usvajawa izmena i dopuna Zakona o bankama i drugim
finansijskim organizacijama i novih prudencijalnih propisa, kojima je
predvi|en prelazni rok za usagla{avawe, krajem jula su obustavqeni
postupci po odre|enim nalozima koji su izdati u drugoj polovini 2001.
i tokom 2002. godine, i to u odnosu na 23 banke. U posledwem tromese~ju
2002. godine banke su izvr{ile usagla{avawe svojih statuta sa izmenama
i dopunama Zakona o bankama i drugim finansijskim organizacijama, na
koje je Narodna banka Jugoslavije dala saglasnost.

Protiv tri odgovorna lica u bankama podnete su krivi~ne prijave,
a protiv jedne banke i odgovornog lica prijava za privredni prestup.

Mere preduzimane tokom godine bile su vi{e nego ranije
orijentisane na otklawawe uzroka koji su doveli do nezakonitog
poslovawa banaka, s tim {to se vodilo ra~una da se {to mawe ometa
redovno poslovawe banaka i {to vi{e podstakne li~na odgovornost za
propuste u radu banke.

Centralni registar kredita

Sredinom 2002. godine Narodna banka Jugoslavije je formirala
centralni kreditni informacioni sistem, u kojem se evidentiraju podaci
o potra`ivawima banaka od velikih du`nika, ~ije obaveze pojedina~no
ili kao grupe povezanih du`nika iznose najmawe 5.000.000 dinara.
Podaci se a`uriraju dva puta mese~no, a prvenstveno su nameweni
bankama, kako bi im se omogu}ilo sagledavawe ukupne zadu`enosti
du`nika prilikom odobravawa novih kredita ili izmene uslova
postoje}ih potra`ivawa od tih du`nika.

Davawe podataka prikupqenih u kreditnom informacionom sistemu
zasniva se na prethodnoj saglasnosti du`nika, koja je i pribavqena u
najve}em broju slu~ajeva.

Planovi za 2003. godinu

Aktivnosti u 2003. godini bi}e usmerene na:
• poja~ani nadzor nad bankama u procesu privatizacije u kojima je  

Republika Srbija privremeno stekla osniva~ki ulog;
• redovne i, po potrebi, parcijalne neposredne ("on-site") kontrole,

u drugoj polovini godine, banaka sredwe veli~ine, i to naro~ito onih
sa najizra`enijim rizicima koji proisti~u iz wihovog poslovawa;
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• poja~anu posrednu ("off-site") kontrolu banaka na osnovu
redovnih izve{taja banaka koji }e se dostavqati mese~no umesto
tromese~no, kao i na osnovu dnevnog pra}ewa likvidnosti banaka;

• permanentno pra}ewe poslovawa svih banaka u periodu izme|u 
neposrednih kontrola, s tim {to }e za pra}ewe rada svake banke
biti zadu`ena po dva supervizora;

• razvoj i testirawe "CAMEL" sistema rangirawa banaka, koji 
omogu}ava procenu i merewe razli~itih rizika iz poslovawa 
banaka i prilago|avawe reakcije Narodne banke Srbije 
konkretnoj situaciji u banci;

• poja~anu komunikaciju sa rukovodstvom, upravnim i nadzornim 
odborima banaka, naro~ito u smislu upozoravawa organa banaka sa
nalazima kontrole i dobijawa povratne reakcije;

• aktivnosti na obezbe|ivawu primene novog kontnog okvira za 
banke, usagla{enog sa Me|unarodnim ra~unovodstvenim 
standardima, kao i novih bilansnih {ema i obrazaca finansijskih
izve{taja;

• izmene propisa kojima se ure|uje bli`a primena Zakona o
bankama i drugim finansijskim organizacijama u pravcu wihovog
daqeg prilago|avawa uslovima poslovawa banaka u Srbiji i 
harmonizacije sa propisima Evropske unije;

• razvoj funkcije upravqawa poslovima kontrole putem obrazovawa
komisije za kontrolu banaka Narodne banke Srbije, sa zadatkom
razmatrawa svih zna~ajnih teku}ih i razvojnih pitawa iz poslova
kontrole;

• usvajawe internih procedura za sve poslove obuhva}ene
kontrolnom funkcijom;

• zakqu~ivawe sporazuma o saradwi u oblasti kontrole banaka sa
nadle`nim institucijama banaka koje su osnovale supsidijarne 
banke u Srbiji.
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Aktivnosti na preno{ewu platnog prometa u banke

Aktivnosti Zavoda za obra~un i pla}awa (ZOP) u vezi sa primenom
Zakona o platnom prometu zapo~ete su aktivnim u~e{}em u izradi teksta
Zakona o platnom prometu u 2001. godini, a zavr{ene preuzimawem
nadle`nosti ZOP-a po~etkom januara 2003. godine od strane Narodne
banke Srbije i poslovnih banaka.

Uz redovno obavqawe aktivnosti tokom 2002. godine, radnici ZOP-
a su u periodu jul-decembar bili anga`ovani i na slede}im zadacima:

− obezbe|ivawe razli~itih vrsta podataka po zahtevima Narodne
banke,

− ga{ewe neaktivnih ra~una i ra~una izdvojenih sredstava,
− uparivawe podataka o otvorenim ra~unima sa podacima Saveznog

zavoda za statistiku i ispravka podataka,
− izrada uputstva za vo|ewe podataka iz Jedinstvenog registra

ra~una,
− izrada Uputstva o na~inu dostavqawa podataka bankama o stawu

sredstava na ra~unima wihovih deponenata,
− u~e{}e u izradi projekta prinudne naplate,
− izrada projekta za funkcionisawe sistema javnih pla}awa i u

uslovima novog Zakona o platnom prometu,
− u~e{}e u izradi delova programskih procedura za vo|ewe podataka

Jedinstvenog ragistra ra~una,
− izrada kompletne programske procedure za dostavqawe stawa

sredstava bankama,
− izvo|ewe testa "kraja godine i predaje podataka poslovnim

bankama",
− prikupqawe i priprema podataka sa stawem na dan 31. decembra

2002. godine, obrada podataka, razdvajawe po bankama i dostavqawe stawa
bankama.

Radi stvarawa uslova za nesmetano funkcionisawe platnog prometa
u skladu sa Zakonom o platnom prometu, koji je stupio na snagu 18.
januara 2002, a primewuje se od 1. januara 2003, na osnovu ovla{}ewa
utvr|enih tim zakonom, Narodna banka Jugoslavije je tokom 2002. godine
donela niz odluka, uputstava i instrukcija kojima se bli`e ure|uju
poslovi platnog prometa. 
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Da bi se omogu}ilo bankama da blagovremeno izvr{e otvarawe
ra~una pravnim licima i fizi~kim licima koja obavqaju delatnost,
Narodna banka Jugoslavije je izuzetno donela Odluku o privremenom
obavqawu odre|enih poslova platnog prometa, kojom je utvr|eno da
pravna lica, radwe bez svojstva pravnog lica koje su du`ne da vode
poslovne kwige, kao i fizi~ka lica koja pla}awe vr{e preko ra~una u
dinarima, a koji imaju otvorene ra~une kod ZOP-a, mogu od 1. oktobra
podnositi banci s kojom imaju zakqu~en ugovor o deponovawu sredstava
zahteve za otvarawe ra~una, preko koga }e, u skladu sa novim Zakonom o
platnom prometu, obavqati platni promet. 

Radi obezbe|ewa tehni~kih uslova za funkcionisawe novog sistema
platnog prometa, u junu je raspisan me|unarodni tender za izbor
tehni~kog re{ewa za novi platni sistem. Kao najboqa ponuda, prihva}ena
je ponuda Hewlett Packard-a, koja je ispuwavala zahteve prvenstveno u
pogledu karakteristika sistema, kao i brzine wegove implementacije. 

Platni promet u novom sistemu obavqa se preko RTGS sistema,
odnosno sistema bruto obra~una u realnom vremenu i kliring sistema,
tzv. neto obra~una.

Pod RTGS sistemom, odnosno bruto obra~unom podrazumeva se prijem
i izvr{avawe pojedina~nih naloga za pla}awe banaka u najkra}em
mogu}em vremenu od momenta wihovog prijema − i to do visine pokri}a
na ra~unu. Obra~unom u realnom vremenu po bruto principu mogu se
izvr{avati svi nalozi za pla}awe, a obavezno nalozi za pla}awe ~iji se
iznos utvr|uje odgovaraju}im operativnim pravilima. 

Pod kliringom, odnosno neto obra~unom podrazumeva se prijem
pojedina~nih naloga za pla}awe, ili grupa naloga za pla}awe uz koje se
dostavqa specifikacija pojedina~nih naloga, radi obra~una
multilateralnih neto iznosa za poravnawe koje se obavqa na `iro-
-ra~unu banke. Kliring se obavqa u tri ciklusa, u skladu sa operativnim
pravilima za kliring, kojima se utvr|uju i iznosi naloga za pla}awe koji
se izvr{avaju u neto obra~unu.

Nakon instalacije opreme i aplikativnog re{ewa RTGS i kliring
sistema, pristupilo se obuci kadra, koja je obuhvatala:

1. Preliminarnu obuku projektanata za RTGS i kliring sistem, ~iji
je ciq bio upoznavawe sa sadr`inom paketa aplikativnog softvera RTGS
i kliring sistema, funkcijama pojedina~nih aplikacija u paketu i
procesom instalacije svake aplikacije posebno;

2. Obuku sistemskih in`ewera, ~iji je ciq bio wihovo
osposobqavawe za podr{ku i odr`avawe RTGS i kliring sistema na
nivou hardvera i sistemskog softvera HP-UNIX;

3. Obuku administratora za RTGS i kliring za rad na aplikacijama
RTGS i kliring sistema. 

Posle izvr{ene obuke kadra Narodne banke Jugoslavije, preduzeta je
obuka i zaposlenih u poslovnim bankama.

Nakon toga je sprovedeno testirawe oba sistema i izvr{ene su
pripreme za wihovo neometano funkcionisawe od 6. januara 2003. godine,
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koji je, usled novogodi{wih praznika, predstavqao prvi dan
implemenatcije novog sistema platnog prometa. 

Prenos stawa ra~una kod ZOP-a na ra~une u bankama sproveden je 4.
januara 2003. godine, nakon izvr{enih zakqu~nih kwi`ewa za 2002.
godinu, kada su bankama dostavqena stawa svih ra~una pravnih lica i
fizi~kih lica koja obavqaju delatnost a ~iji su ra~uni vo|eni kod
ZOP-a.

Radi blagovremenog instruirawa banaka, Narodna banka Jugoslavije
je u posledwem tromese~ju, najmawe jednom nedeqno, odr`avala zajedni~ke
sastanke sa predstavnicima banaka odre|enim da rade na poslovima
platnog prometa.

Zahvaquju}i velikom anga`ovawu i ulo`enim naporima kadra
Narodne banke, a naro~ito kadra iz Informacione tehnologije i ZOP-
a, na obavqawu redovnih i vanrednih aktivnosti, prenos poslova platnog
prometa na banke bio je gotovo bezbolan, iako je izvr{en u rekordnom
roku, kako kad je re~ o bezgotovinskom, tako i kad je re~ o gotovinskom
platnom prometu.

Plan transformacije Zavoda za obra~un i pla}awa sa

strukturom poslova koji ostaju u centralnoj banci

U skladu sa Zakonom o platnom prometu, Narodna banka Srbije
obavqa slede}e poslove:

− vodi `iro, obra~unske i druge ra~une banaka,
− vr{i me|ubankarski kliring i obra~un,
− upravqa tokovima gotovine, obezbe|uje sme{taj, ~uvawe i

distribuciju gotovog novca, prima uplate, izvr{ava isplate i obavqa
blagajni~ko trezorske poslove,

− vodi konsolidovani ra~un Trezora Republike Srbije,
− prati likvidnost banaka, daje naloge i preduzima mere radi

odr`avawa dnevne likvidnosti banaka,
− vr{i me|ubankarski obra~un ~ekova po teku}im ra~unima gra|ana1

i obra~un platnih kartica, 
− uspostavqa i odr`ava informacionu mre`u za finansijski sistem

zemqe, obezbe|uje wenu za{titu i obavqa poslove izdavawa digitalnih
certifikata za elektronsku razmenu podataka u toj mre`i,

− stara se o razvoju i unapre|ewu platnog prometa,
− unapre|uje i organizuje platne klirin{ke i obra~unske sisteme i

u~estvuje u tim sistemima,
− pru`a usluge bankama kod prijema i slawa naloga za pla}awe za

106

1Budu}i da se banke nisu pridr`avale me|usobno potpisanog sporazuma, tj. nisu obavqale
obra~un ~ekova, {to je prouzrokovalo zastoje u prenosu sredstava na ra~une klijenata koji su
primali ~ek kao zakonsko sredstvo pla}awa − Narodna banka Jugoslavije je iskoristila svoje
zakonsko pravo i, prema odluci guvernera, preuzela kliring ~ekova u svoju nadle`nost.
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wihove klijente, kao i naloga za kliring i obra~un me|ubankarskih
pla}awa, ukqu~uju}i i pla}awa ~ekom, platnom karticom i drugim
instrumentima pla}awa,

− na osnovu podataka iz evidencija o izvr{enim pla}awima koje joj
dostavqaju banke i podataka iz evidencija koje ona vodi - objediwuje
podatke o prometu i stawu ra~una u platnom prometu prema jedinstvenom
planu ra~una, a obra|uje i druge podatke u skladu sa zakonom,

− donosi propise kojima ure|uje na~in obavqawa poslova platnog
prometa, ukqu~uju}i i elektronski na~in obavqawa tog prometa, proveru
autenti~nosti podnosioca i elektronskog naloga za pla}awe, odgovornost
za ispravnost elektronskog naloga, ta~nost prenosa i ostale elemente
za{tite, i donosi propise kojima ure|uje na~in obavqawa tih poslova,

− obavqa poslove kontrole platnog prometa kod banaka.
− Tako|e, odre|ene poslove koje je ZOP obavqao do wihovog

preno{ewa u nadle`nost drugih organa, odnosno drugih pravnih lica
obavqa Narodna banka Srbije u skladu sa zakonom, a najdu`e do 31.
decembra 2003. godine, i to:

− prinudnu naplatu osnova i naloga za tu naplatu s ra~una klijenta
do osnivawa organizacije za prinudnu naplatu,

− do dono{ewa posebnog zakona kojim }e se urediti tr`i{te
hartija od vrednosti, Narodna banka Srbije obavqa poslove vo|ewa:
jedinstvenog registra emitovanih hartija od vrednosti, centralnog depoa
hartija od vrednosti, ra~una na kojima se evidentiraju deponovane hartije
od vrednosti i obra~un hartija od vrednosti,

− prima ra~unovodstvene izve{taje i izve{taje o poslovawu pravnih
lica, koje su ta lica du`na da dostavqaju, obra|uje i objavquje podatke
iz tih izve{taja,

− vodi registar podataka o bonitetu pravnih lica i daje podatke i
mi{qewe o bonitetu tih lica,

− prati likvidnost i solventnost pravnih lica i podnosi predloge
za pokretawe postupka ste~aja protiv onih pravnih lica koja, zbog
neizmirenih obaveza, imaju blokirane ra~une kod banaka du`e od 60 dana
neprekidno, odnosno 60 dana s prekidima u proteklih 75 dana.

Distribucija gotovog novca 

U skladu sa prethodnim zakonom kojim su se ure|ivali poslovi
platnog prometa − banke, pravna lica i fizi~ka lica koja obavqaju
delatnost snabdevali su se gotovim novcem i predavali suvi{ke novca
kod ekspozitura i filijala ZOP-a. 
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Fizi~ka lica, kao i preduzetnici, ~iji su se ra~uni vodili kod
banaka gotovim novcem su se snabdevali kod svojih banaka. 

S obzirom na to da, u skladu sa odredbom ~lana 39. novog Zakona o
platnom prometu, Narodna banka Srbije upravqa tokovima gotovine,
obezbe|uje sme{taj, ~uvawe i distribuciju gotovog novca, prima uplate,
izvr{ava isplate i obavqa blagajni~ko-trezorske poslove, a da u skladu
sa odredbom ~lana 3. tog zakona propisuje uslove i na~in pla}awa u
gotovom novcu u dinarima za pravna lica i za fizi~ka lica koja obavqaju
delatnost − Narodna banka je donela odluku kojom se ure|uju uslovi i
na~in snabdevawa banaka nov~anicama i kovanim novcem.

Snabdevawe gotovim novcem i predaja suvi{ka novca obavqa se kod
4 filijale, odnosno 32 ekspoziture Narodne banke Srbije. 

Zahtev za isplatu gotovog novca banka dostavqa Direkciji za poslove
trezora Narodne banke Srbije, s tim {to, pored iznosa, specifikacije
po apoenskoj strukturi i sl., obavezno navodi i kod koje filijale,
odnosno ekspoziture }e preuzeti gotov novac.

Pravna lica i fizi~ka lica koja obavqaju delatnost snabdevaju se
gotovinom kod banaka kod kojih imaju otvorene ra~une, gde vr{e i uplatu
pazara.

Unapre|ewe poslova blagajne, likvidature, 

trezora i mewa~kih poslova

Da bi se unapredila organizacija snabdevawa gotovim novcem
nosilaca platnog prometa, izvr{ena je analiza iskustava biv{ih
jugoslovenskih republika i prakse razvijenih zapadnoevropskih zemaqa u
tom pogledu. Sa~iwen je predlog, koji je i prihva}en, da se primeni
model koji je u ve}ini zemaqa zapadne Evrope u primeni, po kome bi se
iz trezora centralne banke vr{ila distribucija gotovog novca u
novoosnovane trezore na terenu, a od kojih bi se daqe gotovinom
snabdevale banke, kao osnovni nosioci platnog prometa u zemqi.

Pored poslova uplate i isplate gotovog novca, budu}i trezori treba
da obavqaju i mewa~ke poslove, s obzirom na wihov strate{ki zna~aj za
stabilnost kursa dinara i, shodno tome, potrebu da ostanu i daqe pod
okriqem Narodne banke.

Slede}e pitawe na koje je trebalo dati odgovor bilo je koje filijale
ZOP-a treba transformisati u trezore? U tom smislu, opredequju}i
kriterijumi bili su:

− broj banaka ~ije `iro-ra~une odnosna filijala vodi. S obzirom
na to da su ra~uni otvarani po teritorijalnom principu, smatralo se da
}e banke i ubudu}e u pogledu snabdevawa gotovinom biti vezane za
trezore osnovane u tim filijalama;

− broj ovla{}enih mewa~a i ukupan promet efektive ostvaren u
odre|enim filijalama ZOP-a.

Radi obezbe|ewa efikasnog operativnog izvr{avawa poslova u
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nadle`nosti budu}ih trezora, a na osnovu projekcije obima poslova u
wima, sa~iwena je organizaciona {ema svakog trezora pojedina~no, sa
detaqnim pregledom broja {altera i vrste poslova koja se na wima
obavqa, potrebnog broja i strukture radnika i neophodnog minimuma
opreme za potrebe obavqawa poslova ra~unarskom tehnikom.

Imaju}i u vidu uvo|ewe novog platnog sistema od 1. januara 2003.
godine i, shodno tome, potrebu da detaqnim tehnolo{kim uputstvom za
rad budu}ih trezora, u oktobru je otpo~eo rad na definisawu Procedura
za obavqawe mewa~kih poslova i izradi Uputstva o trezorskom i
blagajni~kom poslovawu u Narodnoj banci Jugoslavije.

U zavr{nim aktivnostima u vezi sa transformacijom filijala ZOP-a u
trezore Narodne banke, preduzeto je slede}e:

− upoznati su ovla{}eni mewa~i sa osnovnim principima obavqawa
mewa~kih poslova od 1. januara 2003. godine;

− dostavqena je instrukcija filijalama ZOP-a − budu}im trezorima
Narodne banke − o postupku i vremenu obavqawa popisa svih vrednosti
u wegovim trezorima radi predaje tih vrednosti formiranim trezorima.
Za one filijale koje nisu transformisane u trezore odre|ene su
nadle`ne filijale, odnosno trezori koji }e izvr{iti popis i
preuzimawe svih vrednosti iz wihovih trezora;

− sa~iweno je kra}e uputstvo o na~inu postupawa filijala i
ekspozitura u obavqawu trezorsko-blagajni~kih poslova; 

− organizovana je obuka stru~nih radnika filijala i ekspozitura
Narodne banke u vezi sa programskom aplikacijom za rad sa ovla{}enim
mewa~ima.

Poslovi unapre|ewa tehni~ke infrastrukture sistema

U okviru priprema za transformaciju ZOP-a ura|eno je slede}e:
− integracija i implementacija aplikativnog softvera za obradu

podataka platnog prometa u tehni~ki unapre|enoj ra~unarsko-
-komunikacionoj mre`i;

− izrada projekta prenosa platnog prometa u banke, sa detaqno
definisanim zadacima i razra|enim svakim pojedina~nim korakom u tom
procesu; sre|ivawe evidencije svih ra~una, stawa na ra~unima i podataka
iz postoje}ih registara i fajlova iz informacionog sistema ZOP-a;

− izrada i implementacija celokupnog projekta Boniteta, kao i
definisawe wegovog informacionog sistema;

− izrada aplikativnog softvera za me|ubankarski obra~un i
testirawe softvera za vezu banke sa obra~unskim centrom; 

− izrada i implementacija aplikacije za uvo|ewe obra~unskog
sistema u operativni rad;

− izrada projekta za funkcionisawe buxetskog sistema u zemqi za
Upravu za javna pla}awa, koja je oformqena pri Ministarstvu finansija
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i ekonomije (izvr{ene su pripreme i obezbe|en kadar iz oblasti
informacione tehnologije: administracije i obrade baze podataka,
izgradwe, povezivawa i odr`avawa TK mre`e, razvoja IS, sistemske i
aplikativne podr{ke).

Poslovi informisawa i statistike

U okviru priprema za prelazak platnog prometa u banke, u Odeqewu
za informisawe i statistiku ura|eni su slede}i poslovi:

− izrada projektnog zahteva za razvrstavawe preduze}a po veli~ini
na mala, sredwa i velika, u skladu sa Zakonom o ra~unovodstvu;

− u~e{}e u izradi podzakonskih akata vezanih za primenu Zakona o
platnom prometu i prelazak platnog prometa u banke (Odluka o vrsti
podataka koje banke dostavqaju Narodnoj banci Jugoslavije i o na~inu i
rokovima dostavqawa tih podataka, Odluka o na~inu na koji Narodna
banka Jugoslavije prima ra~unovodstvene izve{taje i obra|uje podatke iz
tih izve{taja i Odluka o jedinstvenoj tarifi po kojoj se napla}uju
naknade za usluge koje vr{i Narodna banka Jugoslavije).

U skladu sa Odlukom o vrsti podataka koje banke dostavqaju
Narodnoj banci Jugoslavije i o na~inu i rokovima dostavqawa tih
podataka, izra|en je projektni zahtev za statistiku platnog prometa,
odnosno deo koji se odnosi na dostavqawe podataka o primawima i
izdavawima po {iframa pla}awa.

Krajem godine izra|en je metodolo{ko-tehnolo{ki projekat za
prijem, kontrolu i obradu podataka iz ra~unovodstvenih izve{taja za
2002. godinu, na osnovu koga je napravqena nova aplikacija za unos i
kontrolu podataka iz ra~unovodstvenih izve{taja za 2002. godinu.
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1. Narodna banka Jugoslavije je, u okviru svoje zakonodavno pravne
aktivnosti, kao ovla{}eni predlaga~, u 2002. godini sa~inila i Saveznoj
skup{tini dostavila na razmatrawe i usvajawe:

1) Predlog zakona o izradi bilansa stawa Narodne banke
Jugoslavije u Socijalisti~koj Federativnoj Republici Jugoslaviji,
o izradi bilansa stawa Narodne banke Jugoslavije u Saveznoj
Republici Jugoslaviji i o pokri}u vi{ka rashoda nad prihodima,
koji je Savezna skup{tina usvojila i koji je objavqen u "Slu`benom
listu SRJ", br. 11/2002;

2) Predlog zakona o deviznom poslovawu, koji je Savezna
skup{tina usvojila i koji je objavqen u "Slu`benom listu SRJ", br.
23/2002;

3) Predlog zakona o regulisawu odnosa izme|u Savezne
Republike Jugoslavije i pravnih lica i banaka sa teritorije
Savezne Republike Jugoslavije koje su prvobitni du`nici ili
garanti prema poveriocima Pariskog i Londonskog kluba, koji je
Savezna skup{tina usvojila i koji je objavqen u "Slu`benom listu SRJ",
br. 36/2002;

4) Predlog zakona o tr`i{tu hartija od vrednosti i drugih
finansijskih instrumenata, koji je Savezna skup{tina usvojila i koji
je objavqen u "Slu`benom listu SRJ", br. 65/2002.

2. Narodna banka Jugoslavije je u 2002. godini pripremila i
predloge dva savezna zakona, koje je dostavila Saveznoj vladi kao
ovla{}enom predlaga~u tih zakona (koje je Savezna skup{tina tako|e
usvojila i koji su objavqeni u "Slu`benom listu SRJ"), i to:

1) Zakon o regulisawu javnog duga Savezne Republike Jugoslavije
po osnovu devizne {tedwe gra|ana ("Slu`beni list SRJ", br.
36/2002);

2) Zakon o regulisawu javnog duga Savezne Republike Jugoslavije
po ugovorima o deviznim depozitima gra|ana oro~enim kod
Dafiment banke a.d., Beograd, u likvidaciji, i po deviznim
sredstvima gra|ana polo`enim kod Banke privatne privrede Crne
Gore d.d., Podgorica ("Slu`beni list SRJ", br. 36/2002).

Napomiwemo da je Zakon o platnom prometu, koji je u skup{tinsku
proceduru upu}en u toku 2001. godine − tako|e objavqen u 2002. godini,
u "Slu`benom listu SRJ", br. 3/2002.

Napomiwemo tako|e da je Narodna banka Jugoslavije 8. aprila 2002.

112



Godi{wi izve{taj 2002 Zakonodavno-pravna aktivnost

113

godine Saveznoj skup{tini, na razmatrawe i usvajawe, dostavila Predlog
zakona o Narodnoj banci Jugoslavije − koji nije usvojen. 

3. Radi sprovo|ewa i izvr{avawa poslova Narodne banke Jugoslavije
utvr|enih ustavom i saveznim zakonima − guverner je u 2002. godini
doneo 143 op{ta akta, i to 113 odluka, 25 uputstava, 3 pravilnika i 2
saop{tewa, koji su objavqeni u "Slu`benom listu SRJ". Ovim su
propisima obuhva}eni slede}i poslovi Narodne banke Jugoslavije:

− poslovi monetarnog sistema i politike (visina op{te
eskontne stope, izdavawe blagajni~kih zapisa i op{ti uslovi emisije tih
zapisa, obavezna rezerva, uslovi i na~in davawa kredita za odr`avawe
dnevne likvidnosti banaka, kamatne stope, obezbe|ewe likvidnosti
isplate dinarskih {tednih uloga, uslovi i na~in deponovawa vi{kova
likvidnih sredstava banaka kod Narodne banke Jugoslavije, minimalni
uslovi kreditne sposobnosti banaka i drugih finansijskih organizacija,
bli`i uslovi i na~in vr{ewa konverzije {tednih uloga gra|ana u
obveznice Republike Srbije i Republike Crne Gore, bli`i uslovi
kupovine deviznih sredstava radi isplate obveznica Republike Srbije i
dr.);

− devizni poslovi i odnosi sa inostranstvom (uslovi za upis
i na~in vo|ewa registra predstavni{tava organizacionih jedinica i
drugih oblika finansijske delatnosti stranih banaka i finansijskih
organizacija u zemqi, uslovi i na~in obavqawa mewa~kih poslova i
postupak kontrole mewa~kih poslova, otkup efektivnog stranog novca
zemaqa ~lanica Evropske monetarne unije od fizi~kih lica, uslovi i
na~in rada deviznog tr`i{ta, uslovi kupovine inostranih kratkoro~nih
hartija od vrednosti, uslovi i na~in li~nih i fizi~kih prenosa
sredstava pla}awa u inostranstvo i iz inostranstva, uslovi i na~in
zamene stranih sredstava pla}awa za evro, mere za odr`avawe devizne
likvidnosti banaka radi obezbe|ewa isplate deviznih {tednih uloga i
dr.);

− poslovi kontrole (bli`i uslovi primene ~l. 26. i 27. Zakona o
bankama i drugim finansijskim organizacijama, bli`i uslovi i na~in
vr{ewa kontrole banaka i drugih finansijskih organizacija, osnovni
principi organizacije i rada interne kontrole i interne revizije banke
i druge finansijske organizacije, podaci koje banke i druge finansijske
organizacije dostavqaju Narodnoj banci Jugoslavije radi ukqu~ivawa tih
podataka u kreditni informacioni sistem Narodne banke Jugoslavije i
dr.);

− poslovi platnog prometa (rokovi i na~in sprovo|ewa obavezne
multilateralne kompenzacije, na~in i postupak obavqawa platnog
prometa izmirivawem me|usobnih nov~anih obaveza u~esnika u platnom
prometu asignacijom, cesijom ili preuzimawem duga, odnosno
kompenzacijom, na~in i uslovi vo|ewa registra podataka o bonitetu
pravnih lica, elektronski na~in obavqawa platnog prometa, oblik,
sadr`ina i na~in kori{}ewa jedinstvenih instrumenata platnog prometa,
na~in vr{ewa kontrole platnog prometa kod banaka, bli`i uslovi i
na~in davawa i oduzimawa bankama licence za obavqawe platnog prometa,
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uslovi i na~in otvarawa, vo|ewa i ga{ewa ra~una kod banke, na~in
prinudne naplate s ra~una klijenta i dr.);

− ra~unovodstveno-finansijski poslovi (finansijski plan,
Kontni okvir i sadr`ina ra~una u Kontnom okviru za Narodnu banku
Jugoslavije, obrasci i sadr`ina pozicija u obrascima Bilans stawa i
Bilans uspeha za Narodnu banku Jugoslavije, analiti~ki ra~uni u
Kontnom okviru za Narodnu banku Jugoslavije i u Kontnom okviru za
banke i druge finansijske organizacije i dr.);

− poslovi trezora (povla~ewe iz opticaja pojedinih nov~anica,
izdavawe i pu{tawe u opticaj nov~anice od 5.000 dinara i dr.);

− poslovi Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti (na~in obavqawa poslova tog registra, na~in vo|ewa
centralnog registra i centralnog depoa, kao i na~in obra~una hartija od
vrednosti i dr.).

4. U toku 2002. godine, u okviru upravnih sporova Narodne banke
Jugoslavije pred Saveznim sudom, ukupno su podnete 24 tu`be. Tim se
tu`bama tra`io poni{taj re{ewa Narodne banke Jugoslavije kojima su
pojedinim bankama oduzete dozvole za rad, kao i poni{taj re{ewa kojima
su pokrenuti likvidacioni postupci nad takvim bankama.

5. Narodna banka Jugoslavije je u 2002. godini saveznom dr`avnom
tu`iocu podnela 11 inicijativa za za{titu zakonitosti (kojima je
obuhva}ena 21 presuda Saveznog suda).
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Osnovne aktivnosti u 2002. godini

Interna revizija je nezavisna funkcija ~iji je osnovni zadatak da
svojom aktivno{}u doprinese {to efikasnijem poslovawu organizacije,
putem identifikacije rizika kojima je ona izlo`ena, bilo u
materijalnom ili u nematerijalnom smislu, vrednovawa adekvatnosti
postoje}eg sistema internih kontrola kojim se kontroli{u rizici, kao
i davawa preporuka za unapre|ewe internih kontrola i poslovnih
procesa. 

U razvijenim zemqama interna revizija je odavno ustanovqena u
poslovnim i centralnim bankama. Funkcionisawe i operativni rad
interne revizije u tim zemqama su verifikovale profesionalne
strukovne organizacije dono{ewem standarda interne revizije i drugih
propisa. U doma}oj stru~noj literaturi iz oblasti ra~unovodstva i
poslovnih finansija internoj reviziji poklawa se relativno mala pa`wa
i ona se pojmovno vezuje naj~e{}e uz nadzor, kontrolu i inspekciju.
Jedina zakonska osnova za razvoj interne revizije u na{oj zemqi, pored
Zakona o bankama i drugim finansijskim organizacijama i Zakona o
ra~unovodstvu, koji svojim odredbama indirektno banke upu}uju na
formirawe interne revizije, jeste Odluka o osnovnim principima
organizacije i rada interne revizije banke i druge finansijske
organizacije (''Sl. list SRJ'' br. 39/2002). Tom odlukom se uvodi obaveza
postojawa interne revizije u svim bankama, s ciqem da se praksa interne
revizije podigne na nivo kakav danas postoji u ve}ini zemaqa sveta.

Poslovi interne revizije u Narodnoj banci Jugoslavije sprovodili
su se u okviru konstituisane samostalne organizacione jedinice, koja je
po~ela sa radom 1. aprila 2002. godine. U skladu sa op{tim aktima
Narodne banke Jugoslavije, izra|en je Pravilnik o Internoj reviziji,
kojim su definisani osnovni principi organizacije i rada, ciqevi,
zadaci, na~in rada, metodologija i svrha postojawa, kao i odgovornosti
i ovla{}ewa interne revizije.  

Prevashodni zadatak Interne revizije tokom 2002. godine bio je
sprovo|ewe revizija predvi|enih Godi{wim planom, i to: revizije
uskla|enosti poslovawa sa zakonskom i unutra{wim regulativom,
revizije adekvatnosti uspostavqenog sistema internih kontrola, revizije
finansijskih izve{taja i drugih revizija. Nakon obavqenih revizija,
izra|ivani su izve{taji sa nalazima i preporukama s ciqem unapre|ewa
poslovawa Narodne banke.

Radi pra}ewa implementacije preporuka datih u izve{tajima
revizije, po proteku odre|enog vremena od dostavqawa izve{taja
odnosnim organizacionim jedinicama, prikupqani su i obra|ivani podaci
o statusu implementacije preporuka, ~ime se sprovodila i naknadna
(follow up) revizija.

Pored toga, Interna revizija je bila zadu`ena i za saradwu sa
eksternim revizorom Narodne banke, i, u tom smislu, za komunikaciju
izme|u eksternog revizora i organizacionih jedinica i rukovodstva. 

Istovremeno sa obavqawem osnovnih aktivnosti, zaposleni u
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Internoj reviziji su kontinuirano radili na svom profesionalnom
usavr{avawu, imaju}i u vidu, pored ostalog, i uvo|ewe me|unarodnih
ra~unovodstvenih standarda. Radi upoznavawa sa na~inom rada internih
revizora drugih centralnih banaka, posetili su nekoliko banaka u
inostranstvu i poha|ali stru~ne seminare.

Budu}i da interna revizija kao nezavisna funkcija Narodne banke
postoji relativno kratko vreme, prevashodni plan delovawa u 2003.
godini se, osim na ostvarivawe Godi{weg plana u pogledu obavqawa
revizija, odnosi i na daqi razvoj metodologije rada baziranog na oceni
rizika u poslovawu organizacionih jedinica Narodne banke (risk based
audit approach). Razvoj Interne revizije u navedenom smeru doprine}e
wenom pribli`avawu usvojenim standardima i ustaqenoj praksi interne
revizije razvijenih zemaqa.  
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Broj zaposlenih (relativne promene u 
odnosu na 2001. godinu)

Broj zaposlenih u Narodnoj banci Jugoslavije − Sedi{tu, Glavnoj
republi~koj filijali u Beogradu, filijalama u Novom Sadu i Pri{tini
i specijalizovanim organizacijama Zavodu za izradu nov~anica i kovanog
novca − Top~ider i Zavodu za obra~un i pla}awa, na dan 31. decembra
2002. godine, iznosio je 7.812, prema 8.445 na dan 31. decembra 2001, {to
zna~i da je tokom 2002. godine broj zaposlenih smawen za 633 ili 7,50%.

120

Pregled ukupnog broja zaposlenih u Narodnoj banci Jugoslavije  

31. decembar 2001.  31. decembar 2002.  

Organizacioni 
deo Neodre|eno

vreme 

Neraspore|eni 
i radnici na 
raspolagawu 

Ukupno 

(2+3) 
Neodre|eno 

vreme 

Neraspore|eni 
i radnici na 
raspolagawu  

Ukupno 

(5+6) 

% 
pove}awa, 
odnosno 
smawewa 

(7-4):4 

1 2 3 4 5 6 7 8 

NBJ - Sedi{te 1.052 159 1.211 1.251 147 1.398 15,44 

GRF - Beograd 328 64 392 72 179 251 �35,97  

Filijala u 
Novom Sadu 

138 � 138 118 � 118 �14,49 

Filijala u 
Pri{tini 

34 � 34 7 24 31 �8,82 

ZIN 824 4 828 789 14 803 �3,02 

ZOP 5.842 � 5.842 5.024* 187 5.211 �10,80 

Ukupno: 8.193 250 8.445 7.261 551 7.812 �7,50 

 *Izmenama i dopunama Praviln ika o unutra{woj organizaciji formirane su 5. septembra 2002. 
godine filijale u Ni{u, Kragujevcu i U`icu. Broj zaposlenih u filijalama (u Ni{u 10, u Kragujevcu 
8, u U`icu 10) obuhva}en je u okviru broja zaposlenih u ZOP -u. 

U Sedi{tu Narodne banke Jugoslavije na dan 31. decembra 2002.
godine bilo je zaposleno 1.398 radnika, i to 1.251 na neodre|eno vreme
i 147 sa statusom neraspore|enih i na raspolagawu. Broj zaposlenih na
neodre|eno vreme u toj godini je pove}an za 187 ili 15,44% u odnosu na
31. decembar 2001. godine usled izvr{enih organizacionih promena u
Narodnoj banci Jugoslavije.

Broj radnika sa radnim odnosom na odre|eno vreme na dan 31.
decembra 2002. iznosio je 146, {to u odnosu na 31. decembar 2001.
predstavqa pove}awe za 93 radnika. Glavni razlog za to bila je potreba
da se vanredno anga`uju radnici koji }e obavqati poslove zamene
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efektivne strane valute za evro, kao i unos i obradu podataka po
ugovorima o {tedwi Dafiment banke i Jugoskandika.

U ostalim osnovnim organizacionim jedinicama smawewe broja
radnika nastupilo je zbog ukidawa odre|enih poslova i prelaska tih
poslova u Sedi{te Narodne banke Jugoslavije.

U okviru ukupnog broja zaposlenih, `ena je bilo 832, {to
predstavqa pove}awe od 5,32% ili 42 `ene. Na rukovode}im radnim
mestima sa posebnim ovla{}ewima i odgovornostima i na radnim mestima
rukovodilaca samostalnih i u`ih organizacionih jedinica nalazi se 51
`ena, tj. za 10 `ena ili 24,40% vi{e nego pre godinu dana.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Pregled broja zaposlenih po kvalifika cionoj strukturi  

31. decembar 2002.  Organizacioni 
deo Dr Mr VSS V[S SSS VKV KV NSS NK Ukupno 

NBJ - Sedi{te 3 29 514 105 560 22 51 99 15 1.398 
GRF - Beograd � � 59 67 90 2 14 19 � 251 

Filijala u 
Novom Sadu 1 2 32 25 40 � 6 � 12 118 

Filijala u 
Pri{tini 1 � 14 2 9 � 2 � 3 31 
ZIN � 4 85 68 238 235 58 31 84 803 
ZOP* � � 766 1.010 2.778 31 114 512 � 5.211 

Ukupno NBJ:  5 35 1.470 1.277 3.715 290 245 661 114 7.812 

% 0,06 0,45 18,82 16,35 47,56 3,71 3,14 8,46 1,46 100,00 

*Kvalifikaciona struktura zaposlen ih ZOP-a obuhvata i kvalifikacionu strukturu zaposlenih u 
filijalama u Ni{u, Kragujevcu i U`icu.  

U zavisnosti od vrste poslova koji se obavqaju, zastupqenost u
pogledu stru~ne spreme bila je slede}a: 

� NBJ � Sedi{te SSS 40,06% 
  VSS 36,77% 
    

� GRF � Beograd SSS 35,86% 
  V[S 26,69% 
    

� Filijala u Novom Sadu  SSS 33,90% 
  VSS 27,12% 
    

� Filijala u Pri{tini  VSS 45,16% 
  SSS 29,03% 
    

� ZIN VKV�KV 35,51% 
  SSS 30,56% 
    

� ZOP SSS 51,57% 
  V[S 20,10%. 
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Pregled broja zaposlenih po starosnoj strukturi (bez ZOP -a) 

31. decembar 2002.  
Organizacioni deo  

Do 20 20 do 30 30 do 40 40 do 50 50 do 60  Preko 60 Ukupno  

NBJ - Sedi{te � 172 333 498 371 24 1.398 
GRF - Beograd � 8 24 95 114 10 251 

Filijala u Novom  Sadu � 9 30 46 30 3 118 
Filijala u Pri{tini  � 1 1 17 10 2 31 

ZIN � 27 226 350 189 11 803 

Kad je re~ o zastupqenosti po godinama `ivota, dominantna je dob
izme|u 40 i 50 godina, i to:

� NBJ � Sedi{te 35,62% 
� GRF � Beograd 37,85% 
� Filijala u Novom Sadu 38,98% 
� Filijala u Pri{tini  54,84% 
� ZIN 43,59% 

Pregled broja zaposlenih po starosnoj strukturi u ZOP -u 

31. decembar 2002.  
Organizacioni deo  

Do 35 35 do 45 45 do 55 Preko 55 Ukupno  

ZOP 353 1.507 2.634 717 5.211 

Najve}a zastupqenost po godinama `ivota u ZOP-u je izme|u 45 i 55
godina i iznosi 50,55%.

Prijem pripravnika i planovi za 2003. godinu

U 2002. godini radni odnos u Narodnoj banci Jugoslavije - Sedi{tu
zasnovala su 23 pripravnika. Planira se da se u toku 2003. godine primi
20 pripravnika, i to u Sedi{tu 14 i u ZIN-u {est.

Sprovo|ewe stru~nog obrazovawa

U 2002. godini nastavqeno je obrazovawe zaposlenih kroz stru~no
usavr{avawe i druge vidove obuke. Ukupno 19 zaposlenih steklo je zvawe
magistra, odnosno polo`ilo pravosudni ispit i specijalizaciju; stru~nu
obuku za sticawe zvawa brokera poha|ala su 3 zaposlena; nastavu stranih
jezika, od po~etnog do vi{eg kursa, kao i specijalisti~kog poslovno-
-bankarskog kursa, poha|alo je 346 zaposlenih; stru~ni ispit za
pripravnika polo`ilo je 10 zaposlenih; seminare, simpozijume i
savetovawa (ZIN) polazila su 53 zaposlena; do{kolovawem je obuhva}eno
15 zaposlenih (ZIN). 
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U okviru seminara u inostranstvu zaposleni su se usavr{avali u
onim oblastima koje su od zna~aja za funkcionisawe centralne banke,
prevashodno na seminarima sa monetarnom tematikom (Swiss National
Bank: Monetary theory and monetary policy − Gerzensee Switzerland; IMF:
Macroeconomic analysys and policy − JVI, Vienna; BIS: Promoting
financial stability − JVI, Vienna). Planirano je i uspostavqawe saradwe
sa pojedinim centralnim bankama razvijenih zemaqa radi stru~nog
usavr{avawa zaposlenih, kao i organizovawe studentskih poseta.

Obuke na personalnom ra~unaru tokom godine nisu organizovane.
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Podr{ka Informacione tehnologije 
poslovnim bankama i Narodnoj banci 

U sklopu svojih aktivnosti, Informaciona tehnologija pru`a
neposrednu podr{ku poslovnim bankama s ciqem blagovremenog i
sigurnijeg dostavqawa svih neophodnih podataka Narodnoj banci. Tokom
2002. godine implementiran je novi racionalizvovani sistem
izve{tavawa. Naime, preko FTP servera Narodne banke sve banke
dostavqaju svoje podatke (dnevne, dekadne, mese~ne i tromese~ne) u
elektronskoj formi i standardizovanom formatu. Takvi podaci se
kontroli{u i potom bankama odmah vra}aju povratne poruke o kvalitetu
primqenih podataka. Ispravni i prokontrolisani izve{taji unose se u
centralnu bazu podataka i na taj na~in stavqaju na raspolagawe svim
sektorima u Narodnoj banci preko sistema za izve{tavawe.

Isto tako, sva uputstva Narodne banke poslovnim bankama se {aqu
elektronskim putem ili im se stavqaju na raspolagawe posredstvom
Internet prezentacije Narodne banke Srbije (www.nbs.yu). Na taj na~in
je u komunikaciji sa bankama gotovo potpuno eliminisana razmena
papirne dokumentacije.

U okviru navedenih aktivnosti, Informaciona tehnologija bankama
pru`a i tehni~ku i softversku pomo} radi ostvarivawa nesmetane
elektronske komunikacije sa Narodnom bankom.

Tokom 2002. godine definisan je i implementiran potpuno novi
na~in rada i organizacije Informacione tehnologije, koji se bazira na
aktuelnim i priznatim svetskim standardima u upravqawu i kori{}ewu
informacione tehnologije. Usvojena je formalna politika upravqawa
Informacionom tehnologijom i iniciran niz projektnih aktivnosti koje
su neophodne za optimalnu modernizaciju informacionog sistema
Narodne banke.

Aktivnosti u okviru strate{kog opredeqewa za razvoj novih sistema
i aplikacija u poslovawu u Narodnoj banci sprovode se planiranom
dinamikom.

Program zamene starih aplikativnih re{ewa novim u stru~nim
slu`bama Narodne banke odvija se bez nekih ve}ih zastoja, budu}i da je
tehni~ka infrastruktura unapre|ena u skladu sa novim profesionalnim
zahtevima i razvojem novih tehnologija.

Zahvaquju}i primeni nove tehnologije, reorganizovane Informacione
tehnologije Narodne banke i adekvatne primene usvojene politike
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upravqawa informacionom tehnologijom, projekat prelaska platnog
prometa u poslovne banke realizovan je u rekordnom roku (za pet meseci)
i sa minimalnim tro{kovima.

Uvo|ewem novih softverskih aplikacija unapre|eno je poslovawe u
oblastima:

• rada Me|ubankarskog deviznog tr`i{ta,
• gotovinskog platnog prometa,
• mewa~kih poslova,
• trezorskog poslovawa,
• prinudne naplate potra`ivawa.

Da bi se unapredila podr{ka krajwim korisnicima, izvr{ena je
modifikacija sistema u oblastima:

• organizacije rada Informacione tehnologije,
• razvoja novih softverskih aplikacija i poboq{awa postoje}ih,
• za{tite podataka,
• infrastrukture sistema,
• arhitekture sistema. 

Informaciona tehnologija Narodne banke nastavi}e svoj rad na:
• sprovo|ewu strate{kog plana na reorganizaciji informacionog 

sistema,
• zavr{etku implementacije svih procesa, procedura i standarada

koji su definisani politikom upravqawa Informacionom
tehnologijom,

• informaciono-tehnolo{koj podr{ci rukovodstvu Narodne banke i
unapre|ewu komunikacije sa poslovnim bankama,

• preispitivawu postoje}ih aplikativnih re{ewa, wihovom
permanentnom unapre|ivawu i izradi novih re{ewa, usagla{enih
sa mogu}nostima koje pru`a tehnolo{ki napredak u ovoj oblasti
i sa strategijom Informacione tehnologije Narodne banke,

• primeni alata za nadzor i upravqewe mre`om.
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 NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE 

Raļunovodstveni izveštaji 
 

 

2 

BILANS USPEHA 

 

 

U milionima dinara Napomena  2002.  2001. 

      

Prihodi od kamata 2(d), 3  4.632  3.460 

Rashodi kamata 2(d), 4  (3.706)  (3.364) 

Neto prihodi od kamata   926  96 

      

Prihodi od naknada i provizija 2(e), 5  10.918  6.268 

Rashodi naknada i provizija 2(e)  (1.314)  (952) 

Neto prihodi od naknada i provizija   9.604  5.316 

      

Ostali finansijski prihodi 2(f), 6  3.856  3.991 

Ostali finansijski rashodi 2(f), 7  (9.105)  (3.060) 

Neto finansijski rashodi   (5.249)  931 

      

Indirektan otpis plasmana 8  (5.581)  (9.009) 

      

Ostali prihodi iz poslovanja 2(g), 9  8.904  3.961 

      

Ostali rashodi iz poslovanja 2(g), 10  (8.604)  (9.545) 

      

Rezultat tekuĺe godine   -  (8.250) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Napomene na stranama od 6 do 30 ļine sastavni deo ovog izveštaja. 

Mišljenje revizora – strana 1.
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 NARODNA BANKA JUGOSLAVIJE 

Raļunovodstveni izveštaji 
 

 

3 

BILANS STANJA 

 

 

U milionima dinara Napomena  2002.  2001. 

      

AKTIVA      

      

Sredstva u dinarima      

Gotovina i gotovinski ekvivalenti  12  4.865  1.048 

Kratkoroļni krediti  2(h), 13  806  877 

Dugoroļni krediti  2(h), 14  3.183  3.818 

Ostali finansijski plasmani  15  28.236  30.509 

Plasmani u hartije od vrednosti  2(i), 16  18.198  11.035 

Potraživanja za kamate i naknade    198  345 

Uļešĺa u kapitalu  2(j)  39  31 

   55.525  47.663 

      

Sredstva u stranoj valuti      

Gotovina i gotovinski ekvivalenti  17  15.862  27.877 

Zlato i potraživanja za zlato 2(k), 18  6.626  12.547 

Kratkoroļni krediti  2(h), 19  112.875  39.132 

Dugoroļni krediti  2(h), 20  9.136  8.332 

Uļešĺa u kapitalu  2(j), 21  1.858  1.785 

   146.357  89.673 

      

Ostala aktiva      

Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja 2(l), 22  7.273  8.511 

Zalihe 2(m), 23  613  570 

Aktivna vremenska razgraniļenja 24  1.942  3.030 

Ostala potraživanja 25  511  3.164 

   10.339  15.275 

      

UKUPNA POSLOVNA AKTIVA   212.221  152.611 

      

Vanposlovna aktiva 2(t)  452  420 

      

Vanbilansna aktiva      

Poslovi u ime i za raļun treĺih lica 37  568.118  234.410 

Druga vanbilansna aktiva   7.011  55.342 

      

UKUPNA AKTIVA   787.802  442.783 

 

 

 

 

 

Napomene na stranama od 6 do 30 ļine sastavni deo ovog izveštaja. 
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