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Yeoona peu iysepnepa

2004, jybunapny iodumy, kada obeaexwcasa 120 ioduna 00 60z
}Iocuueaﬁba, Hapoona  6anxa  Cpbuje  yaasu  ca  6UCOKUM
kpedubuauttielion UHCIAUILYYUje 00 Uosepersa, Koja UCHIPAjHO padu Ha
ucityrasarsy céoje 3axorcke obasese, degunucare Hosum 3axorom o Hapooroj
6anuyu Cpbuje — oa uyea ciiabuanocii yena u obesbehyje eqpukacHoCili yKyiaHOE
¢unancujckoz cuctiiema.

Mepama monettiapre Toauitiuke bpedysemium y 2003. z00unu, Hapoowna
6anka Cpbuje je Oolipureaa OCBAPUBAILY KWYHHUX UlLbEBA EKOHOMCKE
foauiliuke, Upe ceeza HuMCoj Cilioliu uHayuje 00 UpojeKiiosane, Koja je y
apownoj 200umu usHocuaa 7,8 ymeciio taanupanux 9 oocitio. Odpucana je
CllabUAHOCTL  0e6U3HOZ  TAPHCUMITA U Kypca OuHApa, Hewio OWKYyld 1o
MEAUKUM TOCAOBUMA USHOCUO je 20060 1,2 muaujapde espa, ociisapeHo je
3naiino  toeehiare Oesusme U OUHapcke wilieOre, TOKPeHyldl je Upouec
npusaitiudayuje Oanaka, a 3anodelti je u UpojeKaili paszBoja HAUUOHAAHE
dnariine kapimiuye DinaCard, xoja 6u Oo Kpaja oee Zodume ilpebaro oOa
"oceoju" MUAUOH KOPUCHUKA.

Ioueitikom janyapa Gpowine 200uHe OKOH4GH je U jedaH 00 Hajeéehux
punancujckux Gpojexaitia, kada je taatinu Gpomeli u3 3asoda 3a o6pauyH U
inaharea yciiewno tpenelll Ha HOCA08He Ganke, a 3aiioweo je ca padom RTGS
u xaupunz cuctiiem Hapoone 6anxe Cpbuje. Ilocpedciticom 1oz cucitiema, y
apownoj 200unu peausosaro je 104 muauona nanoza (uau tpoceuro 343.289
Hanoza OHe6HO) y YKYiHOM usnocy 00 7.114 muaujapou oumapa (usu 23,6
muaujapou ounapa oneeHo), a 3a wwaj tocao Hapoona 6anxa Cpbuje je dobuaa
Hajeuwe ouene MmehyHapoOnux —uHciumiyyuja, upe ceeia Mebynapoonoz
MOHeIapHoz ¢honoa.

Toxom 2003. HactliasmweH je paseoj cuctiiema KoHiipoae 6anaka. Texcuuwitie
[fie KOHIIPOAe je ca 3aKOHULIOCIIU HOCAO8AHA OAHAKA [PEYCMEPEHO HA pPU3UKe
Kojuma cy 6arke u3noxcene, 0OHOCHO HA CUCIeM YIPAGHarbd UM PUSULUMA
u Ha 61a206pemeno Upedy3umarbe KOPeKIiUGHUX Mepa.

IMosaauerse detiosuitia Opxcase u3 tocaosnux 6Gamaxa y Hapoowy 6anky
Cpbuje y tpowinoj 200unu Oolipuneno je da ce noseha KOMIPOAA UeHIUpalHe
banke Hao Hoswanum tHokosuma. To je otiedi 3nailiHO  JoUPUHENO
MAKPOEKOHOMCKO]  clllabuanociiiu, 6yoyhu oa je Ha Waj HAYUM CUAEPUAUCAH
3Hauajan 0eo HOGUA O OCHOSY UPUAUGA CUIPAHOZ KAUWIAAAA Y (O] 200UHLL.

Ocilisapuearse 060Z00ULUHUX ULLBEEA DAIEOJHE U eKOHOMCKe HOAUTHUKe
Hapoona 6anxa Cpbuje ke iodpucattie Kpo3 paséoj UWPHCULUHUX MEXAHUIAMA
3a ciiposoberbe MoHelliapHe Hoauiliuke, a eefi je 3aiouena U ca OPZAHUIOBAHEM



aykuujckux —dpodaja  couctiigenux —6aazajHuukux — 3anuca Ha - APUMAPHOM
wprcuidy o eapujabuaroj kamaminoj ciionuu. Iloped tmioza, y 2004. Hapooua
banka Hamepasa da 3aiiovHe ca passojem pefo ouepayuja, y Hamepu o0a
dotipurece paseojy wpycuwitia 066e3HULA U TAPHUUITA HOBUA, KAO U Oa
foociliakHe [paxcHby 3a OPHAGHUM XapTiujama 00 épeoroctiiu. Cliumyaucarsem
Oupekiiine Wpzosure Oesu3ama usmeby 0oCA08HUX OaHakd, UeHIpaiHa 6aHka
faanupa Oa TOCHIeleHo cmarbyje OOUM CE0juX UMITePEeHUUja HA Oe6UIHOM
wprcuwiiy, a da ce eehuna tpomeitia obasma usmeby camux banaxa.

Hakon yiiephusarsa GpoaLUCAHOZ KAAUIIAAHOZ UeH3YCa, Koju cy Oarke
6une obasesne da uciiyne 0o kpaja tipoutne 200ume, y 2004. z00unu Hapooua
b6anka he ce toceOHO aHZawcosaitiu Ha UyHoj Upumeru "CAMEL" cuctiiema
panzuparsa Ganaxa, y3 u3pady cuciliema paHo: Yao3opersa U peaiosarba Ha
yiiephere pusuke y 6AHKAPCKOM CEKITOPY.

Hapoona 6anxa Cpbuje he u y 2004. naciasuitiu pad Ha moeeharby
[PAHCAaPeHITHOCTAU GAHKAPCKOZ CeKIliopa U, y CKAady ¢ UM OfpeoeserseM,
objasusa je Upeu u3eewliaj O 6AACHUYKO] CIAPYKIYpU, KAO U O OUAaHCy
citiarsa u yciiexa 6amaxa 3a 2003. zoduny. Ilpema Hosom 3axomy o ocuzyparby,
Hapoona 6anxa Cpbuje he, y 060j 200unu, tipey3eiiiu u HA030p HAO 06AGHAHEM
0eAailiHOCITiU  OCUZYparsa, HUMe je HAUpasmeH Upeu KOpak Kd UHIezpUcanoj
cyliepsuauju y UHAHCUJCKOM CUCTTIEM).

Y 2004. 200unu Hapoouma 6anka Uaanupa u3oasarbe HO6e HOBHAHULE 00
500 Odumapa, xojom 6u OotiyHuna cadauirsy aioeHcKy CUAPYKILYPY HO6Ud, a Y3
weHo usdaearbe 3a600 3a U3pady HOUAHUUA U KO6AHOZ Hoeua Ouhe
AH2AHCOBAH U HA U3PAOU HOBUX AKUUSHUX MAPKULG, PA360jy HO60Z HACOULA U
Lenmtipa 3a tepconanusayujy. ITosodom 200-zo0uwrsuue Ilpeoz  cplickoz
yeitianka u 120-z00uwrsuye Hapoone 6Ganke Cpbuje fpuiipemmena je iiocebHa
KoneKuuja TpuzooHoZ KOBAHOZ HOBY.

Y ¢pasu wpansuyuje ceaxe semsmwe, yeHIpaIHe OAHKe UZPAjy KbYUHY YAOZY
y obesbebusarby coaudme 6aze 3a ybpaanu paszeoj exonomuje. Hapooma 6amka
Cpbuje je ceecna wiakee ceoje yaoze u 6ukie He camo toopwka eéeh u Hocuaay
pechopmckux tipouyeca, Koju tapeba da doupurecy da ce wilio tpe tpesasube
suutedeyenujcku jas xoju Cpbujy yoamasa o0 Espoticke yHuje.

I'ysepnep Hapogne oanxe Cponje

Panosad” Jenammh
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MakpoekoHoMCKa KpeTarba Foguwkbu u3sewTaj 2003

Omnmre OlICHE MAKPOCKOHOMCKHX Kpe€Tamba

Crona npuspegnor pacra y CpbOmju y 2003. roguHu Huje JOCTHIVIA
NIPOJEKTOBAHH HHUBO, HAKO je MpEJ Kpaj roguHe NPHUBPEJHA AKTHBHOCT HMAaJa
0.1aro mobosplame, Koje je y mpsoM Tpomeceyjy 2004. 6mio jom H3paxeHHje.
OcHOBHH HMITyJIC IPHBPEJHOM pacTy, OCHM Tpropune u yciayra, y 2003. roguan
JlajJi cy CeKTop TrIpabeBHHApCTBA, Kao M TEJCKOMyHHKAanWja, a Yy MpBOj
nosiounn 2004. roguHe u npepabusauka unjyctpuja. Oyemyje ce ja he y
Apyroj NOJOBHHH TOJHHE 3HA4ajaH HMIIYJIC TOM pacTy JaTH H IOJbOIPHUBPEJHA
npou3BOJma Ha 0a3d INO3UTHBHHX €(peKaTa INIAHHPAHOI IIOoBehama arpapHor
oymera 3a 2004. ropuny.

Kperame Kkypca pmnapa toxkom Z2003. romune, y OKBHpY pEXHMA
KOHTpoJmcaHor ¢hiykrynpama (managed float), KapakTepully BHCOK CTEIIEH
cTaOuJIHOCTH peajHor e(QEeKTHBHOI Kypca H yMepeHa JellpecHjaluja
HOMHHAJIHOT e(heKTHBHOr Kypca jguHapa. CTaOMIHOCT peanHOr €QEKTHBHOT
Kypca IOKaszaTtesb je Ja y TOj OFHHH HHje JOLLIO JO IpOMeHe MebyHapopHe
[[eHOBHE KOHKYPEHTHOCTH JJoMahuX eKOHOMCKHX cy0jeKara y CerMEHTY KOjH je
ojlpebeH HHBOOM CIIOJbHE BPEJHOCTH HanuoHajHe Baiayte. Y 2004. romunu ce
HE 04YeKyjy INPOMEHE y peXHMy JEBH3HOI Kypca JHHapa H oUemyje ce ja he
ce IOCTHTHyTa CTAOHIHOCT OApXKATH.

TokoM NpoTek/Ie TOgUHE KAMATHE CTOIe Cy HCIOJbUJIE TEHJCHLH]y Onaror
CMameHa, ald Cy joll YBEK pEeJaTHBHO BHCOKE 300I BHCOKE TPaxXme 3a
Kkpemuruma. TpkuinTe KapakTepHuie BEJIHKO MIAPEHHTO KaMaTHHX CTOIIA H OHe
Cy W Jame JeTepMHHHCAHE HHBECTHOHOHHM H MOJHTHYKHM PH3HKOM,
HEJOCTATKOM IIPABHE PETYJIaTHBE KOjoOM OM ce INTHTHIH ITOBEPHOLH Yy CIy4ajy
cropa, HEJOBO/BHO €(PHKACHUM OaHKapCKHM CEKTOPOM, Kao H HEPEIICHHM
mirameM JIoHJOHCKOr Kjayba mnosepuiaana. Bucoke peanne kamartHe crone
npejcTaB/bajy  jefaH  Of orpaHumdaBajyhux —¢hakTopa 3a  eKcllaH3UBHHjE
(huHAHCHpAmEe MPOH3BOJHE.

Obnact y Kojoj je y mpoTekJoM MEpHOJY HajMame ypabeHo, a Koja je
H3y3€¢THO OMTHA 3a OpXH pa3Boj, jecTe CTBapame YCJI0BA 33 TPXHIIHY
KOHKypeHUHjy. Y TOM CErMEHTY €KOHOMCKE IOJHTHKE jOII HHCY JOHETH CBH
3aKOHH, HHTH (DOpPMHpaHe HOBE MHCTHTyLHjeé Koje OH oHeMmoryhuie
MOHOIIOJICKO TMOHANIAmEe IMOjeJUHUX cy0Ojekata Ha TPXUINTy, a nocrojehe
HHCTHTYLHj€ HHCY pephOpPMHUCAHE.
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Jla 6m ce mocturao pact HHBECTHIH)ja, KOjH je OCHOBHH TI'€HepaTop
OZIPKMBOI' pacTa y CpefileM H JyroM pOKY, HEOIIXOJHO je, Iopes pacta nomahe
wreqme, NogcTahd H pacT CIPAHHX JHPEKTHHX HHBecTHUHja. Behn npuins
CTpaHHX JUPEKTHHX HHBECTHLMja je Oof H3y3eTHe BaxkHocTH 3a CpOwmjy, jep 3a
pasIuKy Of HHOCTPAHOT 3ajlykKHBala OHE JIOHOCE HOBY TEXHONOTH]Y H
HejocTajyhn Kamutaa, a TO ce, y3 IIOCJIOBHO OpHJEHTHCAHH MEHAlIMEHT,
JUPEKTHO OfipaxkaBa Ha moBehame NPOJYKTHBHOCTH pajia. Y3 jauame IIOBEpera
y OaHKe, pajgu CTHMYJHCamba CKJIOHOCTH Ka IITCJmH, BaXaH je H pa3Boj
He0aHKapCcKOr (PHHAHCHJCKOT CEKTOpa IOMyT OCHTYpaBajyhux [pyliTaBa H
HHCTHTYLHOHATHUX HHBECTHTOPA.

3a crBapame I0BO/bHe HHBECTHIHOHE KJIHMe HEOIXOJHO je IITO IIpe
JOHETH H CHPOBECTH CBE OHE 3aKOHE KOjH MOTEHLHJaJJHUM HHBECTHTOPHMA
oMoryhaBajy mpaBHYy CHTYDHOCT H KOjHMa ce€ HCTOBpeMeHO o00e36¢ehyje
eukacHocT mpaBocyba W MOLITOBaEE IpaBa W yroBopa, a THME H CMamyjy
PHU3HIH 32 HHBECTHPAIC.

IHepciektuBe  Cpomje, ca craHoBuiTa MebyHapOJHOI €KOHOMCKOT
OKpYy:Kema, H3IJIelajy IOBOJbHHj€ HEro y HCTOM IepHOJY IpOILIe TOJHHE.
dakTopn H3 MebyHapOJHOI OKpyXema KOjH ITOBOJbHO JeJIyjy Ha HpPHBPEJY
Cpbuje mnmn mo6oJblIaBajy HEHY MIATHOOMIAHCHY MHO3ULHJY jecy OIopaBak
npuBpeje y 3embama EBporicke yHHje, HHCKe KaMaTHE CTONe H Maj] BPEJHOCTH
josnapa. HermoBo/baH 4uHHIAL Y MPOTEKJIOj T'OAMHH OHO je pacT IjeHa Hagre
(koju jesoM ofpaxkapa JenpecHjaljy jpoJjapa) H 300r TOra je YBO3 OBOT
eHepreHTa 3HATHO IIOCKYIeo, ITO je mpucytHo u y 2004. rogunm.

Kperamwe nena

3axBabyjyhu mpefy3eTUM MepamMa MOHeTapHe M (PUCKallHE MOJUTHKE,
unpaammja je y 2003. rogunn y Penybmuuu CpOuju flajbe 3HATHO CMameHa U
Ouna je yak HmKa off mpojekToBaHe. [Ipema mojanuma 3BaHMYHE CTaTUCTHUKE,
crona wuHIanuje, MepeHa I[eHamMa Ha Mano, W3Hocwna je 7,8% (MepeHo
nenembap Ha jenemoOap), mpema mpojekToBaHuX 9%. YcnopaBamwy uH(Iamuje
je Takobe [ONpUHENO oOjfarame KOopekuuje fena IeHa Koje Ccy IO
QIMUHUCTPATUBHOM pETYJaljoM, Kao ¥ Jelpecujanija BPEHOCTH fonapa ca
MO3UTUBHUM YTHI[ajeM Ha IeHe HadTe M raca KOju Cy 3HAYajHu YBO3HU
npomsBogu y Cpbuju. Ucro Ttako, ycnopaBawy uHIanuje je [ONpHHETO
CHIDKaBalme IAPUHCKUX U TMopeckux croma y pasmeHun ca Llpaom T'opowm.
CTpyKTypHO MOCMaTpaHoO, ycropaBawy HH(UaLKje y OAHOCY Ha paHHje TOffHe
je CBaKako JONMPMHEO M JI0CTa YCIOPEH pacT lLieHa Npou3Bobava y MHAYCTpHjH
(4,6% neuembap Ha jenem0ap) W IeHa mpow3Bohaya MOJLOTPUBPETHUX
npousBofa y mpea Tpu Tpomecedja 2003. romune (3,2%).

Ha wundmnaumjy cy y 2003. rogunu y mpaBiy beHOr noBehama yTHIamm
pacT peajHMX IJlaTa U jeAMHMYHUX TPOIIKOBA pajja, a MamhM J[IelloM |
NpOMeHe JIeBU3HOI Kypca JAMHApa, AOK Cy y MpaBlly ycrmopaBama HHuanuje
YTULAIA BUCOK YBO3 po0Oe M yClyra, CHIXKaBame Jiesia nopes3a U LapuHa, YBpcTa
MOHETapHa OrpaHuYera, MoBehaHa TPXKUIIHA KOHKYPEHUMja ¥ HHU3 JPYIUx
thakTopa.
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[TocmaTpaHo 1O Tpymama IpOW3BOfA M YCIyra, pelaTuBHO OpXM pacT IeHa
Ha Majio eBuJeHTUpaH je Kon muha (6,1%) u ayBana (9,1%), MHAYCTPHjCKUX
HempexpaMOeHnx Tpou3Bofa u ycmyra (6,9%).

bazna (“core”) wH(pnamuja je Ouia 3HATHO HUXKA Ol YKyNHE WHJIaNmje
n u3Hocuna je 5,4%, Oynyhm fa cy uene poGe m ycmyra Koje ce ¢opMupajy
npeMa TPXKHIIHAM YCIIOBAMA CIIOpHWje pacie Off IeHa MPOM3BOAa M yCiyra KOj
KOJjHX je BpIIECHO WCIpaBlbame AUCIapuTeTa IeHa. VcnpaBke mapurera meHa cy
y HaJIIeKHOCTH JPKaBHUX OpraHa, OMiI0 Ha pemyOanykKoM HMBOY WM Ha HUBOY
JIOKaJIHe caMoympaBe (3a KOMYHajHe, caoOpahajHe W Jpyre jaBHe ycumyre).

Capammu HUBO 6azHe mHGIanuje npubiamKapa ce HUBOY uHpamuje y 12
3emMasba 30He eBpa M 25 3emama Empomcke yumje. W mopen Tora, uncaanuja
y CpOuju y mpoTekyoj TojuHu Ouia je 3HATHO BWINA Off Mpoceka WHanmje
3eMaiba 30He eBpa (2,1%), a mocMaTpaHO MOjeAMHAYHO Y OJJHOCY Ha 3eMIbe
Koje cy mocrane unanune EY 1. maja 2004, wndmnanuja je y 2003. ropuxu
owna Buma jequHo y CrnoBaukoj (9,3%). Y Mabapckoj, Ha mpumep, oHa
mnocu 5,6%. Tokom 2003. ropuue, IieHe MPOM3BOA M jaBHUX YCIyra 3a Koje
Cy u3BplIeHe ucnpaBke aucrnapurtera nosehane cy 3a 10,5%, mro je yruunano
Ha YKYINHY UH(JIAUMjy U BEH BUIIM HUBO Y OfHOCY Ha Oa3Hy HH(IIAuMjy.

KpeTtarbe 6a3He n ykynHe uHcpnaumje y Cpbujmn
(uHaekew, geuembap 2002 = 100)
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—=o— BbasHa vHdnaumja —*— YKynHa nHdnaumja
Ycnen ucnpaBKu MCIApUTETa IIeHA KOMYHATHHX W JIPYTUX jaBHUX YCIyTa,
neHe yemyra cy y Toky 2003. rommse pacie ocetHo Opxe (11,1%) op uena
pobe (6,6%), MepeHO nenembap mpema feneMopy nperxonHe ropuHe. CianyHa
curyanuja je y tom moraefy ouna u y 2001. u 2002. roguHu, Tako fa cy LeHe
yciyra y mpotekie Tpu ropguHe nosehane vak 3a 37,3%, uene pobe 3a 15,6%,
npeMa omimTeM pacty neHa Ha Mano o 20,3%, cBe NMPOCEeUHO TOfULIELE.
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YKynHa u 6a3Ha uHdnayuja y Penybnuuym Cpbujun
(cTone pacta y %)

XIl 2001. X1l 2002. X1l 2003.

XIl 2000. XIl 2001. Xl 2002.
YKynaH pacT LeHa Ha mano 40,7 14,8 7,8
KpeTare LeHa y cekTopuma ca gvcrnapuretuma
EHepruja 57,7 24,6 9,2
VY Tome: enekTpuyHa eHepruja 150,1 52,4 16,5
JNekoBu 741 -6,4 -0,6
Xneb n 6patiHo 92,3 0,8 20,2
KomyHanHo—cTambeHe ycnyre 155,0 70,6 16,1
CaobpahajHe ycnyre 57,3 39,8 8,2
MTT ycnyre 143,6 13,0 1,4
JeaHoKpaTHM edekaT NMpoOMeHe MopecKor cuctema 5,0* - -
BasHa uHnaumja 18,4 6,0 5,4

Wasop: HBC—LII 1 P3C.
*Echekar nopacta nopesa npoLerbyje ce Ha 5 NMPOLEHTHWUX MOoeHa Of YKYMHOr pacTa LeHa Ha Marlo.

OnmTn HUBO LEHa je, NpPU TOME, Y IOCIEABEM TPOMeECeYjy AETUMUYHO
yOp3aH y OfHOCY Ha NpEeTXOfHa Tpu. MepeHo IeHama Ha Maso, uHpIanuja je
y ueTBpToM TpoMmeceyjy mosehana 3a 2%, mpema 1,7-19% y cBakom of
nperxofHa Tpu. OCTBApeH! pacT LieHa y MOCIENHBEM TPOMECeYjy HHje pe3yiraT
WCIpaBKU  JMCIApUTeTa, Hero mnoBehawa IeHAa MOBONPUBPENHUX U
npexpaMOeHUX IpoM3Bofa, NoBehawa KaMaTHUX CTONA, pPEalHOr IopacTa
3apaja, a J[eNMUMHYHO WM T3B. MCHXONOWIKE WHpuanuje — HHQIAUIOHNX
OYEKMBaWa, BE3aHO 3a mpoOneme dopmupamwa Brnage n Ilapnamenta, kpajem
2003. ropuse.

¥ 2003. roguuu TpomkoBu XkuBota cy nosehanu 8,1%, y oxBupy uera
neHe ycayra 16,9%, a uene pobde 6,7%.

Kao m Kkopg neHa Ha Malo, W TPOLIKOBHM 3KMBOTA Cy Y MOCIEHEM
TpoMmeceyjy paciau Opxke Off Mpou3BOhHauykKuX IeHa, ¢ 003MpPOM Ha pacT LeHa
ycIyra M pacT IieHa mpexpaMOeHuX Ipou3Bofia (M3a3BaHO CYIIOM U TOMJIaBama
y 2003. ropgmuu). [Ipema mopmamuma 3BaHMYHE CTATHCTHKE, PAcT TPOIIKOBA
XUBOTA je y MHocnefla Tpu Mecena usHocuo 3,2%, y OKBHpY uera cy LEeHe
ycayra nosehane 3a 3,5%.

KpeTare UeHa 1 Tpowkosa >xusoTta y Peny6nuum Cpbuju
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Ilene npowssohaua y wmpycrpuju cy y 2003. rogmam mmane Mamu (4
Tekyhu u mpocedaH) pact, 4,6%, mTo je yak HIXKe off OazHe WHpmanmje. Y
NpeTXOfiHe JIBe TOfiuHe Taj pacT je uzHocuo 6,1%, ognocHo 29,1%. 360r Tora
jé y CBe Tpu IOCIE[He TOMHE pacT LeHa mpousBobaya y HHAYCTpUjU OUO
HIDKM Ofl pacTa ILieHa Ha Malo, Tako fa je KpeTame MNPOM3BOJHUX LEHa Y
VHAYCTPUjU [eJ0Bano cTaOuiau3upajyhe Ha ONIITH HUBO II€HA M TPOLIKOBA
xuBota. [locMaTpaHo 1o TpomeceyjuMma, 3amlaxa Ce YMEpPEHH pacT LeHa
npousBobava y mpBa JBa, 0K je y TpeheM eBuieHTHpaH BHUXOB CKOK (2,2%),
ma 0u y mocnefmeM Tpomecedjy pact uzHocno 1,4%. [TocmaTtpano mo HameHu
NOTpOLIbE, HajBehMm pacT cy uMane LeHe MmpousBobaua poOe 3a JUYHY
notpouwy (6,3%), Oynyhu na je edekTWBHA Tpakmba 3a OBOM poboM Owmia
Hajuszpasutuja. C [pyre cTpaHe, IeHe IpouM3Bobaua  cpefcTaBa 3a paj H
MarepWjana 3a pempojykuujy cy wumane Hwku pact, 24% u 29%
PECIEKTHBHO. Y €KCTPaKTHBHO] MHAYCTPHjH, LieHE Y JeleMOpy Cy y OfHOCY Ha
HCTH Mecell TNpeTXOfHe TrojuHe mopaciae 3a 3,3%, a y npepabuBaykoj
nHAycTpuju 3a 3,4%. Y okBUpY npepabuBaykor cekTopa, W3HAANpPOCEYaH pacT
Cy ocTBapmie: IeHe TpexpaMOeHuX mpousBopa, mnha u pyBana (6,9%), uene
MPOM3BOJHe OCHOBHHX MeTana (5,5%) m meHe y m3maBaukoM cektopy (11%).
Y OKBHpPY HCTOr CEKTOpa WHAYCTpHje, 3HATaH Maj IeHa je OCTBAapeH V:
npou3BofbY AepuBata Hare (6,6% ), Ipepany ApBeTa W MPOU3BOfA Off ApBETa
(2,7%) wm mpoumsBommH 1edyT03e, mammpa u mpepaan mammpa (1,2%). Y
CEKTOpYy TPOM3BOJbE €JIEKTPHYHE EHEeprHje, raca M BOfe, IeHe Cy mopacie 3a
15%, xao mnocrmepuia WCIpaB/bamka IEHOBHUX JIUCIAPHTETA, IITO YjeHO
TMpeJICTaB/ba HAJBUINM OCTBAPEHM PACT MO CEKTOPUMA WHIYCTpHje.

Iene mnpoussohaua nomonpuspennux mnpomussoga cy y 2003. ropguHn
nopacne 3a 11,0% y omnnocy Ha 2002. (MepeHo nenembap Ha nenembap), aniu
je Taj pacT 3HATHUM JIeJIOM OCTBapeH Ipej Kpaj ropuHe. TakBo KpeTame leHa
npou3Bohaya NOBONPUBPEHUX MPOU3BOAA INOCIAENMIA je Ipe CBera JIOLINX
KJIMMAaTCKUX YCIOBAa U Mame 3acejaHuX MOBpIIMHA. YCJe[ cMameHe fAoMmahe
TNIOHY/le, HAaKOH Majia LieHa y npBoM Tpomecedjy ofi 1%, Beh y mpyrom ponasu
MO TopacTa IeHa OBUX Ipou3Boja. TpeHpy pacra IeHa mnpou3Bobaya
NOJBONPUBPEIHUX TPOM3BOJA HAjU3PAKEHUjU je Yy YETBPTOM TpoMeceyjy, Kaja
cy ueHe mopacie 3a Bume of 9%. Ilpoceyan pacT IeHa NOJLONPUBPENHHUX
npomsBofa y 2003. roguun je uzHocuo ceera 0,5% y omnocy Ha 2002, mTo
je NeTMMUYHO pe3ynraT Huke cratuctuyke ocHoBe y 2002, kaja cy Te IeHe
onasnie 3a ckopo 3% y omnocy Ha 2001.

Hajeehu Tekyhu pact mena (MepeHo pmemembap Ha jenemOap) OCTBapeH je
kon kpommupa (127,7%), mmenune (70,1%), kykypy3a (61,4%) u Mieka u
mieuynux npomsBofia (14,2%). Tlan uena je 3abesexeH KOJ ajJKOXOJHUX Trha
(24,7%), xao u Koj moBpha, CTOKE 3a Kiame (TOBela M CBUIbA), KUBUHE U
jaja.

ITpema mpouenama LlenTpa 3a ucrpaxkusama (HBC), mene mpom3ssohaua
MOJLONIPUBPENTHUX TMPOU3BOJla he HAcTaBUTH Jla PacTy CBe IO HOBE 3KETBE,
cpenuaom 2004. ropaumHe, mTO he ce OApa3UTH Ha KpeTawme IeHAa Ha Malo U
TPOIIKOBA KUBOTA.
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IlpuBpenHa aKTHBHOCT M 3aMOCICHOCT

[IpuBpenHa akKTUBHOCT

Nupycrpujcka npoussoama je, HakoH pacra of 1,7% y 2002. rogunu, y
2003. omana 3a 3%. To je cBakako mmasno HenoBosbHE edekre Ha pact BII-a,
M3B03a, CIOJbHOTPrOBUHCKOr Ae(UIUTa, KA0 U Ha NPUIMB (PUCKAIHUX MPUXOfA
U3 INpoM3BOiHE akTuBHOCTH. Ilajg mpousBofme 3abenexxeH Yy npepabuBaykoj
uHAycTpUju u3HOCHO je 4,6%. Ilagy mpousBofme je CBAKAKO JONpHHENa ciada
MOTHBMCAHOCT y APYIITBEHUM M JpXKaBHUM (pHpMaMa, Y Be3H Ca HIIYEKHBAHEM
fla ce obaBu mpolec NpuBaTHU3alUyje, a 3aTUM CIOPO MNpuilarobaBame Ha 3HATHO
noBehaHy KoHKypeHTHOCT Ha omMahem Tpxkumry (poGom u3 yBosa). [Ipu Tome
Ie0 MPOU3BOAKE y HOBOM IIPHBATHOM CEKTOPY HHAYCTpHUje HHUje Y IMOTIYHOCTH
craTUCTMYKM oOOyxBaheH, Majga HM Taj CEKTOpP CBOjy AKTHBHOCT jOLI HHje
[I0BOJBHO YOp320, ¢ 003UpOM Ha Mpolec "NOYETHOr HpujarohaBawma" U Cnopor
Bpahama Ha M3ryO/beHa MHOTPXKUILTA.

[pywTBEeHN NPou3BOA W MHAYCTPUjCKA NMPOM3BOAHA
(vHoeken 2001 = 100)
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—&— [pylITBEHN NPOU3BOL, —=— lHAyCTpUjcKa NpousBoaHa

Pact mpoumzsopime y 2003. roguHM OCTBAapeH je y YETUPH HMHAYCTPHUjCKe
rpade, Koje oOyxsaTajy 38% MHyCTpHje: y NPOU3BOAIBU ENEKTPUUYHE EHEpTHje,
raca ¥ BOf€, IPOU3BO/IU yIba M IPOU3BOAKU U NMPEPAl XEMUJCKUX MPOM3BOJA.
Y ocranuMm rpaHaMa MHAYCTpHje €BHJEHTUpaH je MawM wuwiM Behu mnap
npousBoAme. Ycaen noBehaHe KOHKypeHuuje Ha jfoMaheM  TpXKHULITY
MHYCTPHjCKUX IPOM3BOJia, HAa OCHOBY BEJMKOI YBO3a MHOCTPAHUX IPOM3BOJA,
PETUCTPOBaH je Takobe mopact 3anuxa rorope pode. Hapouuto je 6uo Beamk
yBO3 po0e IIMPOKE MOTPOIIHkE, LITO je YTULAJIO Ha MOpacT 3ajluxa y OBOM
CerMeHTy fomahe IPOHU3BOIHE.
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Ctone pacTta peasiHOr ApylWTBEeHOr npoussoga
1 uHAycTpujcke npousBoare (1989-2003) y Penybnuum Cp6uju

FoavHa [pywTBeHn nponssos WHaycTpuicka npoussogtba
(y %) (y %)
1989. 13 10
1990. 77 120
1991. -11,7 -18,0
1992, -28,1 —23.0
1993. -30,4 -37,0
1994. 26 20
1995. 5,7 4,0
1996. 47 6.0
1997. 74 10,0
1998. 24 3.9
1999. 228 256
2000. 57 11,4
2001. 5,7 oA
2002. 33 0
2003. 15¢ e

W3Bop: Mogaum P3C.
*PacT apywTBeHor npoussoga y 2003. roguHu npema npouexnu P3C.

Y 2003. roguHM je HACTaBILEHO PECTPYKTYpUPAEE WMHIYCTPHUjCKHUX
npeny3eha, ¢ THM ITO je OCTAao joll yBeK 3HaTaH Opoj Bequkux npemyseha 3a
pecrpykTypupame. [Ipouec npusatusauuje je y TOj TOJMHU 3HATHO yOp3aH U
npuBaTu3oBaHo je npeko 1.000 gpylITBEeHUX M Ap>KaBHUX (PUPMU.

Wmajyhun y Bupy mag  wuHpycrpuwjcke aktuBHoctd y  2003. ropunwu,
HEOIXO/IHO je TpeAy3eTH HOBE MaKpPOEKOHOMCKE Mepe y MpaBlly INOJCTHIAja
OfIPXUBOI' pacTa HHAYCTPUjCKE M YKYIHE EKOHOMCKE AaKTHUBHOCTH. Y TOM
NpaBlly je Of MOceOHOr 3Hayaja NpUBJIAYEHE U MOACTULAKE HOBUX AoMahux M
CTpaHMX WHBECTHIMja. Javyawy MHBECTUIMOHE AKTHUBHOCTU O JIONPUHENO
pauyoHamHO Kopuithewe cpefcTaBa MNpHUOAB/EHUX II0 OCHOBY IIpoleca
npuBaTH3alyje, a MoceOHO CTpaHe AMPEKTHE MHBECTHIMjE, KOHIECHOHA yiarama
U [Ip., Ka0 ¥ pa3Boj CpefbuX U Majux npenyzeha y HOBOM NMPUBAaTHOM CEKTOPY.

[TorpebHO je Takohe HOBM HMHBECTHI[MOHO-TEXHOJIOMIKM Pa3Boj moacTahu
npojekTuMa y obnactu caoOpahajHe W mpuBpefHe WHPpACTpyKType (Kao
obnuuuma jaBHEX pajioBa). [ToceGHO je HyXHO TojcTahu cramMOeHy W3rpajmby
U TpabeBMHCKY aKTUBHOCT Yy LEJAMHH, jep ce TO OfpakaBa Ha MOpacT
3al0CeHOCTH, M30eraBame ColujanHux nopemehaja M 3acToja y €KOHOMCKUM
pechopMaMa, ca CBUM JpPYrMM MO3UTHBHMM JUCIEP3UBHUM edekTuMa. Y TOM
KOHTEKCTY je IOje[JHOCTaB/bemhe H3/laBama [103B0Ja 3a Tpajlby jeflaH of
NpUOpUTETa, jep ce Tako IOjACTHYe ymoTpeba cBUX JAoMahux pecypca
(umgycTpuja  rpaheBuHCKOr  Marepwjana,  XeMHjcKa, ~ MeTallHa |
eNIEKTPOMHAYCTpUja, HOBA 3alOCIEHOCT W fp.). DBUTHO je ¥ JOHOIIEHe
cTpaTeruje WMHAYCTPHMjCKOT W NOpHUBpefHOr pas3Boja Penybmmke Cpbuje, a y
OKBHpY TOra NmoceOHO CTpaTeruje M3B03a M CIOJbHOTPrOBHHCKE pa3MEHe.

IMomonpuspenna npoussommba je y 2003. rogunn Guna 3HATHO HUKA HETO
y 2002. To je cBakako mocjeAunla BEJMKE CyIle, ald W Mame 3acejaHoCTH
MOBpLINHA, HEPEIIeHOr Mojiena (pUHAHCHpama MpUMapHe TOJbONPHUBPEHE
NpOU3BOAKE M OTKynma TpXumHUX BumkoBa y 2003. roguHM U [pyrux
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npobnemMa Koju IpaTe mnosbonpuspeny. [IpenumuHapHO ce mpouewyje fa Ou
obuM TosmonpuBpeaHe npomsBofme y 2003. roguHM Morao 6uth 3a oko 6%
Hku y opgHocy Ha 2002. [lag mpousBOimE OCHOBHUX paTapCcKUX KYITypa je
u3Hocuo: mienune 27 %, kykypy3a 24%, kpommupa 30%, nyBana 47% wutHh.
CmameHa je foMaha MOHy#a MOJLONPUBPENHUX TPOU3BOAA M MO OOMMY M IO
NOjeINHIM COPTUMEHTHMa Yy 00NacTH paTapcTBa, BohapcTBa U CTOYapcTBa, LITO
ce HEeMOBOJbHO Ofpa’kaBa Ha ONIITH HUBO LEHA M TPOIIKOBA XKMBOTAa M Ha
TproBuHcku Ousanc PemyOnuke.

W nopen Tora, cHabGpeBeHOCT foMaher TPXKUINTA AarpOMHAYCTPHjCKUM
NpOM3BOJMA je 3ajjoBoJbaBajyha, 3axBajbyjyhu OTKYIJbEHUM W JIarepOBaHUM
NPOK3BOJMMA, MPEeNa3HiM 3alliXxaMa MPUMapHUX NOJbONPHUBPEHUX MPOU3BOAA U
yBo3y. Ouekyje ce a he mossonpuBpeHa Mpou3Bomka popa 2004. rogune OuTH
NOBOJbHHUjA, jep ce Mpolemyje fa he ce MEeTeOpONOUIKM U JAPYrd YCJIOBU 3a
pa3Boj MoJbONpUBpENie MOOOIBLIATH.

I'paheBuncka aktuBHoct je y 2003. romgmnu Ouna y mopacty. Mepeno
OpojeM edeKTMBHMX YacoBa pajia, oHa je mosehana 3a 11% y ognocy Ha 2002.
TOMHY. YKYIHA BpPEIHOCT W3BEJICHUX TpabeBUMHCKUX pagoBa (HAa OCHOBY
TPOMECEYHMX W3BEIlNTaja 3BaHMYHE CTATHCTUKE) M3HOCWIA je 36,6 MuIHjapuu
MMHApa, LITO MpefcTaBba HOMUHAMHU pacT of 11%. IMocrenenn omopaBak oBe
rpaHe MHIyCTpHje oOrIJefla ce U Yy mopacty obuMa pajoBa TrpabeBHHCKe
omnepaTHBe Y MHOCTPAHCTBY, IJI€ jé BPEIHOCT HM3BPLICHUX pajioBa HOMUHAIHO
nosehana 3a 14,3% y opmHocy Ha 2002.

EdexkTnBHM HacoBu paga y rpaheBuHapcTBy
(2001 = 100)
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UcroBpemeno, Opoj pagHuka y oOnacté rpabeBHHAapCcTBa je CMambeH 3a
5,7%. Yxynau Opoj 3aBpLICHHX CTaHOBa (Ha OCHOBY TPOMECEUHMX H3BEINTaja)
y 2003. rogunu u3Hocu 3.463. Ilpouewyje ce fa je y MHAMBHUAYAIHOM CEKTOpPY
Opoj 3aBpIIEHUX CTAaHOBA 3HATHO Behu.

3aKkoH O IUIaHWpawky W M3rpajbi, Koju je goHeT y Majy 2003, uma 3a numb
cTBapawe ycjoBa 3a Behe M edukacHUje UHBeCTHUHMje Y U3Tpajilby objekata
(mojenHOCTaBIBLEHE TPOLEAYPE 3a M3TaBame IpaheBUHCKUX 103BOJA M NMOTPEOHHUX
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CariacHOCTH), IUIAHCKY JIeranm3amujy objekarta M HHXOB YIHC y KaTacrap
HEMOKPETHOCTH, ANy jé MOTPEOHO HEroBO Jabe MOOOJbIIAE.

Toxkom ropuse, HacTaBUIIO Ce ca EBUCHIMjOM KaTacTpa HENOKPETHOCTU
y Peny6omuum Cp6uju. [lo kpaja ropuHe, KaTacrap je ycraHoBibeH 3a oko 50%
tepuropuje CpoOuje. [Tnanupa ce ma he mo xpaja 2008. rogune, y3 npensubeHu
kpequr CBerTcke OaHKe 3a Te CBpPXe, KaTaCcTPOM HENOKPETHOCTH OWUTH
nokpuBeHo oko 98% tepuropuje Cpbuje. To mnpeacraBmba BaxkaH MPEAyCIOB
3a pa3Boj NpUBpENe, KPEIUTHPamhe, NPUBATH3AUM]Y U MHOCTpPAHA YJarama.

Ykynan obuMm caodpahajuux yeayra je, mpemMa CTaTUCTUYKMM TOflaliuMa, y
2003. ouo Hmxm 3a 0,9% vy omnHocy nHa 2002. TlocmaTpano mo rpaHama,
KomHeHn caobpahaj je 3abenexkno mag om 10,4%, y okBupy dera je
kene3Hnuku nosehan 3a 5,5%, a ueBoBopgHU 32 5,5%, JOK je APYMCKOM OHO
Mamu 32 29%. Puznuku obum yciayra y peunom caoOpahajy Huxu je 3a 30%,
MoK je y BaspymHoM Buim 3a 14,2%. To je yjeHO HajBUINIM OCTBApeHH pacT
no rpaHama caobpahaja, a moToM ciefu pact o0MMa yciyra y MOIITaHCKUM U
TeseKoMyHUKamonuMm  yenyrama  (13,8%). Ykyman nytHumuku caobpahaj je
3abenexuo mag o 2,4%, NMOK je TepeTHu caoOpahaj ocTBapmo mopact of
6,5%.

3a oOHOBY W pa3Boj oBe TpaHe mpuBpefe y 2003. ropuHu cy u3ABOjeHA
Beqmka cpefictBa. 3a pekoHcTpykuujy 1.000 KM myTHe Mpexe YIOXKEHO je OKO
300 mummona eBpa, Temekom Cp6uje je ynoxuo 250 MUIMOHAa eBpa y Jalbl
pa3BoOj TEJEKOMYHHKAIMOHE MpeXe, a KpajeM TOfMHe je 3aloyeT U Ipojekar
“Aeponpom beorpag — kammja CpOuje”, umja je yKymHa BPEIHOCT 22 MHJIMOHA
eBpa.

[Tpouewyje ce ma he y HapegHOM MepHOfly, IO OCHOBY IJIAHUPAHHUX
BEJIMKKMX yiarama y caobpahajuy uHbpacTpykTypy, caobpahajHa aKTUBHOCT
OuTH 3HATHO YyOp3aHa M HMBO Yyciyra T00OJbIIAaH, IITO he JOMpUHETH
OXUBJbABAY LENOKYIHE TPUBPEJE.

Typucrnuka aktuBnocr je y 2003. roguHu, MepeHO YKYIHHM OpojeMm
Hohemwa, omana 3a 7,2% y opHocy Ha 2002. Op Tora, 6poj HOhewa cTpaHuxX
Typucta je moBehan 3a 7,2%, 7ok je Opoj Hohewa jomahux Typucra cMameH
3a 8,9%. Axko mocmatpamo Opoj foJja3aka, OH je YKymHO omao 3a 9,6%, on
Yera je cTpaHuX Typucra Buiie 3a 8,7%, a gomahux Mamwe 3a 12,6%.

Y 2003. romuHm je perucTpoBaHo 1,2 MmIMOHa Jona3zaka TypHCTa, ca
ocTBapeHux 6,7 mumoHa Hohewa. [IpuBaTH30BaHa Cy YKYMHO 52 TYpPUCTUYUKO-
-yrocrutesbeka npenyseha. OcrBapenu fieBu3HM npuxof of Typusma y 2003.
roauHu je m3Hocuo 150 mMusmoHa fonapa, mto je 3a 115% Buie y ogHOCy Ha
2002. Y HapemHOM NEpHOAY Ce OYEeKyje Jajbu pacT TYPUCTHUKE AKTUBHOCTH.

3anociaeHocT

Y 2003. rogunu je HacTaBbeHa omajajyha TeHAeHIHMja 3amoCICHOCTH U3
MPETXOHUX TO[MHA, ¢ OO3MpOM HAa TO fla je NpHUBpENHAa aKTHBHOCT OwWia
cnaluja oOff MPOjeKTOBaHE, a HOBM NPUBATHU CEKTOP HHUje MOTao ja amcopoOyje
BUIIKOBe pajHe cHare. [Ipema mponexama PemyGmuukor 3aBofia 3a CTaTHCTHUKY,
Opoj 3amocnenux kpajem 2003. usnocuo je 2.019,8 xmmapa, wro je 3a 0,9%
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Mame Hero TrofiMHy flaHa paHuje. Bpoj He3amocieHux je y HCTOM TMepHomy
nopacrao 3a 4,5% u m3Hocu 9449 xumana.

[Tpouewyje ce pa npubmmkHO TpehmHa Opoja 3amoOCieHuX pajd y CUBO]
eKOHOMHUjU, IOK ce YKymaH Opoj He3amocjJeHWX Ha I[pHO mporewmyje Ha 600-
-800 xmmaga. WMHcmekuumja paja je y TMPOTEKJIO] TOfuHM peructpoBana 48,9
XWbhajla JIMIA Koja cy paauwia Ha upHo (Hacmpam 18,6 xmmana y 2002), on yera
jé TpHONKHO TpU YETBPTHHE, HAKOH MHCIEKIHUjcKe KOHTpOIe, 3aCHOBAJIO
pajiHA OJ{HOC.

C ppyre crpaHe, (DMKTHBHA 3allOCJACHOCT M Jlalbe IpEeACTaBba BEIUKU
npoOnem. [Ipema mopamyma PemyOmuukor 3aBofja 3a CTaTUCTHKY, Y AeueMOpy
2003. Burmie off 12% 3anocieHux HUje TMPUMUIIO TUIATY, IITO TOBOPH O TEXKUHU
npobnema y cdepd 3amociaeHOCTH W CTawy y npuBpequ. Mana je Opoj oHux
Koju cy y 2003. TopuHM HAILIM MOCA0 y TMPUBATHOM ceKTopy Behm 3a 40% vy
OJTHOCY Ha TNPETXOfHYy, TO jOII yBEK HUje HU NPUOIMXKHO JOBOJbHO fa Ou ce
KOMIICH30Ba0 T1aJ] 3alOCIEHOCTH, Kao NOCJEUla pecTpykTypupama npepyseha
y JpXaBHO] W JIPYLITBEHO] CBOjUHH.

3anocneHocT 1 He3anocneHocT
(roovwrbm npocek, y xurbagama)
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Y jyny je ycBOjeH HOBM 3aKOH O 3alolbaBakby U OCHUTYpamwy 3a Clydaj
HE3aloCJAeHOCTH, YHMje CYy OCHOBHE KapakTepucTuke pedopma ciayxkOe 3a
3aM0lUbaBambe, Ca HAIACKOM HA AKTHBHUjU IIPUCTYN CaMOr HE3amoClIeHOT,
cyOBeHIMje 3a camo3aloll/baBalke M 3alollbaBame Juua crapujux op S0
roauHa, nosehame Ka3HM 3a TOCIONABLE KOjU He MpHjaBe 3aloCiIeHOr WTH.
[lopen cyOBeHumja y UMWY MOJCTHIAKA CaMO3alollubaBama, Koje Ou 'y
HapelHOM Imepuoply Tpebano ja Oyie 3HavyajaH TeHEpaTop 3aloCJIEHOCTH, ¥
2003. roguvHM je MHULMPAHO OTBapawe IOCIOBHHX IE€HTapa TO TpajjoBUMa
CpOuje umja je cBpxa efykanuja M OCIOCOObABAaEmE HE3ANOCACHUX JIMIA 3a
OTBapame COICTBEHOT OW3HHUCA.
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Wnak, nojefHocTaBbene (1 MOje(pTUIBEHE) MPOLENYPe 32 OCHUBAKE MAIUX
U cpefmux mpeny3eha, Te oTKIamame Mpenpeka U cTBapame yciaosa (Ipe cBera
y 3aKOHCKO] cchepu) 3a Behu NPUIIMB CTPAHUX UPEKTHUX MHBECTHIN]jA, OCHOBHH
Cy mpaBUM y KojuMa OuM Tpebano fja fenyje ApxKaBa Kako Ou JoNpuHEsa
nosehamwy 3aM0CIEHOCTH.

omaha Tpaxma M jaBHH ceKTOp

Konconmunosanu jaBHu pacxopgu y PenyOmunu CpOuju, mpema IpeTXORHUM
nopgamuma Bnane, y 2003. rogunu cy usHocunu 45,5% bBJII-a, ca duckanHum
pepunurom of 3,5% bB[Il-a, wrto je HewmrTo u3HaA (puckagHor peduuura y
3eMibaMa EBporicke yHuje ¥ [pyrdM Hajpa3BHUjeHUjUM 3alajHUM 3eMJbaMa.
®uckanuu peunur ce y zemmmama OELMl-a kpehe yrmasHoM y BucuHu 2,5-
-3,5% Bb[Il-a, mpu uemy je y Esponckoj yaumju 1,5-2,0%, y CAJl oko 5%
u y Janany oko 6%. Ham mum je ga ce ¢uckanaHu AeUIUT CMamy Ha HUBO
ucnox 3% bB[Il-a, wro je jegan of KIbyuHUX KpuTepujymuma u3z Macrpuxra
3a npuppyxuBame EBpornckoj yHuju.

ITpema mopanuma Ympase 3a jaBHa Iutahama, OpyTo pacrnopebenu mpuxonu,
YKIbYuyjyhu npuxopie couujasHor ocurypawa, y 2003. ropguHu cy H3HOCUIIH
555,3 munujapae AuHapa, Wid HOMHMHamHO 32 9,5% Buile, a peanHo 3a 2%
Mawme Hero y 2002. Y okupy Tora cy pacnopeheHu nopesu U Apyrua jaBHU
npuxopu u3Hocunu 411,3 musujapae AuHapa, ca CTONOM HOMHHAIIHOT pacTa Off
8,7%. Ilpuxoau coumjanHor ocurypawa cy uzHocuan 144,0 munujapiu guHapa,
umi  HomuHanmHo 11,9% Bume Hero y 2002. ropguuu.

Y npumpemu je falbe ycaBpIIaBame (PUCKANHOI CHCTEMA U JIOHOLIECHE
HOBHX 3aKOHCKHUX pelllea y NpaBlly yckIabuBama ca (PUCKATHUM CHCTEMHMa
EBponcke ynuje. IIpu ToM ce moceOHO MMa y BUAy INpHMEHA 3aKOHAa O MOPE3y
Ha JOflaTy BpefHOCT, (HUCKanu3aluja IpoMeTa Yy TProBUHU U JIPYTUM
IeIAaTHOCTUMA M JIpyra 3akOHCKa pelliela KOoju OM (PUCKaJIHU CHUCTEM YUMHUIIHA
e(UKacHUjUM M JIONPMHENM Cy30Ujamy HEJErajJHOr mpoMmeTa polde M yciyra.

3apane 3aIIOCJICHUX

Huo 3apaga y Peny6mumu CpOuju je, u mopen pacra y MOCTENBE TPH
rofguHe, HwKu Hero y BehuHum 3emarba y EBpomm, u3y3umajyhu HeKomMko
MCTOYHOEBPOICKUX 3eMajba y TpaH3unuju. 30or Ttora je mpuBpena CpoOuje,
MEpEHO HMBOOM 3apaja, jOll YBeK 3HATHO KOHKYPEHTHHMja y OfjHOCY Ha BehuHy
3eMaba EBpome. 3aro cy, ympkoc pacty octBapenoMm y mepuopy 2001-2003,
jeMMHIYHM TPOIIKOBH pajia y HAC PeJaTHBHO HUCKH M KOHKYPEHTHH.

Homunanne u peanne 3apaje 3amocienux cy y 2003. roguHu ocTBapuiie
ocetHo mosehame. [Ipoceyna Heto 3apafa je y meuem6py 2003. y PenyGmuim
Cp6uju m3Hocuna 14.528 punapa (213 eBpa) u Ouna je 3a 25,7% Buiia Hero
y ucrom meceny 2002, 1ok meHO peanHo nosehame m3Hocu 16,2%. Y mpoceky,
HeTo 3apajie cy ousne y ogHocy Ha 2002. HomuHanHo Buiie 3a 24,9%, a peanHo
3a 13,7%. Tome Tpeba pmopgaTu u mopaTak fa NPUOJIMKHO CBAKU OCMHU
3all0C/CHM HE MpHUMa IUIaTy.
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Ounrnegno je nma je m y 2003. roguHu HacTaB/beHAa TEHJEHIM]ja OpxKer
pacra NMpOCEYHMX 3apaja oOff NPOAYKTMBHOCTH paja. M mopepn Tora, joumr yBek
je mamu yneo mreawe y BIAII-y, mpu demy TpeGa umaté y BUiy fia je Aaibu
pacT ILITe[le CTAHOBHUIITBA M YKymHe foMmahe IWITe[lke BPIO 3HAYajHA
NPETIOCTaBKa 3a €KOHOMCKH PacT y CPeleM U AYroM poky. Maja y KpaTKom
pOKy THoOpacT 3apaja, OAHOCHO JoMahe Tpaxme MOXe Ja CTHMYJIHULIE
IIPOM3BOJIY, UCKYCTBO TOBOPHU fla y HAaC OHO HajBehuM J1el0M yTHYe Ha IOpact
yB03a, OJHOCHO CIIOJbBHOTPTrOBMHCKOT Ae(uuuTa.

[TosutuBHa cTpaHa pacra 3apajja je CBakako Iosehawme craHgappa
3aIl0CJEHNUX, KOjU j€, MEPEHO Ha OCHOBY MHUHHMMAJHE MOTpOLIayKe KOpIe, y
2003. mopacrao 3a 15,6%.

W y 2003. ronunu cy nocrojane Behe wim Mame pasiuke y ucriaheHum
3apajamMa kako u3Meby peruoHa, Tako u u3Mmeby rpana. Ilocmarpano mo
ommTHHaMa, Hajeeha mpoceyHa HeTo 3apaja ucniahena je y beoumny, a
Hajuuxka y [Jumumrposrpapy. IlocmaTpano no rpaHama, Ha IpPBOM MeCTy IO
M3HOCY 3apajia Cy 3aloCeHd y MPOM3BOAYM AYBAHCKUX MpOM3BOfa, ca 29.272
IMHapa, a Ha MOCJIE[BEM 3allOCIEeHH Yy TEeKCTHIHO] M Yy KOXapcKoj MHAYCTPHjH,
ca 2.169 punapa.

MpoceyHe nnate 3anocneHnx y Cpbujn
(peanHun pact, uigexken 2001 = 100)
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I/IHBGCTI/IHI/IOHa AKTHUBHOCT

WNuBectiimona aktuBHOCT je y 2003. ropuHu OuWia  HEIITO MOBOJHHM]A
Hero y 2002. (y caob6pahajHoj mH(pacTpyKTypH, ey rpabeBuHapcTBa u fIp.),
any ce OlelYje J1a je OHa joII yBeK OCETHO HCMOJ MmoTpeda yOp3aHOr pa3Boja
Peny6nuke Cpbuje, nMajyhu y By TEXHMUYKO-TEXHOJIOUIKO 3a0CTajambe off 3-4
TEXHOJIOIKA IHUKJyca.

NcroBpeMeHo ca HENOBOLHOM WHBECTHIMOHOM akTuBHolthy, y 2003.
FOJMHA CMO HMMajM 3HATaH pealHd pacT JIMYHE U jaBHE MOTPOILIHkE, IITO je
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HENOBOJLHO Ca CTAaHOBHMINTA pa3Boja U Oyayher eKOHOMCKOI pacra IpHUBpefe
Cpb6uje. Pact npuspene Cpbuje y 2003. rogunu je 6u0 UCION OAPXKUBOT HUBOA
W UCIOJ| HMBOA KOju omoryhaBa moBehame 3amOCIEHOCTH U TOAMHUPEHE CBUX
noMahux ¥ MHOCTpaHHX 0OaBe3a.

YkynHe uHBecTHIHMje Y (pUKCHE (POHOBE ce, NpeMa HaIlMM OlieHaMma,
kpehy nHa HuBOoy o oko 16% B[IIl-a, gox Om 3a ofpXuBU Pa3Boj OWIO
HEOIXOIHO CTOIly MHBECTHIMja, y WTO Kpahem poky, mogmhu npeko 20%
BJIIT-a. Ha cpepgmu u ayku poK cTomy MHBecTulwja Ou Tpebano moBehatn Ha
oko 25% BII1-a, unnm 9ak moOBpeMEHO W W3HAJ TOr HUBOA. 3aTO je HYXKHO
nosehaTu MHBECTHIHMje M3 CBUX PACMOJIOXMBUX AOMahuX M MHOCTpaHUX U3BOpa,
Tako Jla OHe mTo mpe mnpehy m3HOCc of Hajmame 3,5-4 Mmusmjapue gonapa
roguite. Taj u3Hoc mHBecTunyja y ukcHe GoHmnoBe 06e30enno 6u 0OHOBY U
pa3Boj caoOpahajHe U NpuBpefHE MH(MPACTPYKTYPE M JOBEO [0 OKHUBIbABAHKA
craMOeHe WU3rpajibe, OCTaJor feja TrpabeBMHApCTBA M YKYNHE IIpUBpefe
Peny6nuke. IloceOHe Hamope je HEOMXOAHO YCMEPHUTH Yy TMpaBly TPajHOT
npusnavewa crpanux ymarada (CIIU, ymarama y BUiy KOHIEcHja, yiarama 1o
BOT-moneny, mo Mopeny “joint venture” u fp.), Kao u ToBehama KpemuTHOT
W uHBeCcTHIMOHOT pejruHra mpuspene Penybmmke Cpouje u CLI, koju je jom
YBEK Ha HUCKOM HHUBOY.

[IpomeT y TproBuH:

IIpomer y TproBunnm Ha Mano je y 2003. rogunu Ouo peanHo Behu 3a
12% y omnocy Ha 2002, 10K je NPOMET y TPrOBUHM HA BEJNMKO UMAO 3HATHO
Mamu peanHu pact, camo 3%. [lopact kymoBHe MohM CTAaHOBHHMINTBA, pPacT
peanHux 3apajja ¥ LEHOBHA CTAOMJIHOCT JIOBEJM Cy [0 BHCOKOI pacTa HMpoMeTa
y OJHOCY Ha HPETXOJHY TOAMHY.

PeanHn obum mpomeTa y TproBuHU Ha Mano u y caobpakajy
(vHpekem 2001 = 100)
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WNako y 2003. ropunu HUje yBelEH IOpe3 Ha JIOlaTy BPEAHOCT, yOp3aHo
Cy TeKJe aKTHBHOCTH 3a YyBObewe eNeKTPOHCKMX  Kaca ca (puckamHoMm
meMmopujoM. tbuxoBoM ymorpeboM nohum he fo cy30ujama cuBe EKOHOMUje,
epufieHTHpahe ce (puckanHe o0aBe3e M CTBapHO OCTBApeHH IIPOMET Y
Manonpofaju, johm he 0 JAeAMMUYHOr omopaBka JoMahe eJNeKTPOHCKE
uHycTpuje, adupmucahe ce 0e3roToBMHCKO Tiahame U u3Bpimhe ce
ycKiIabuBame ca €BPOICKMM CTaHAapiuMa y cdepu IpoMera pode.

Y 2003. roguuu je mpuBaTH30BaH Behm Opoj ApymTBeHMX mnpeny3eha u3
obmactm mpomera pobe m yciayra. To mpefcraBba jefaH Of MpeRycroBa 3a
3[paBy KOHKYpEeHUHjy, Koja he yTumaté Ha moOoJblllarhe KBAaJIUTETa yciyra u
CHIKaBame IieHa pobe y Maonpoyaju.
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IlubeBn ¥ 3aauu MOHETApHE MOJUTHKE

OcHoBHu 1ubeBr MoHeTapHe noautuke y 2003. rogunu HuCy ce OMTHUjE
pa3NMKOBadM y OfHOCY Ha [iBe MNpeTxofgHe ropguHe. Kao Haj3HauyajHUju LUIb
3aJIpKaHo je ajbe yCrnopaBawe CTone MH(aLuje U 0UyBame MaKpOEKOHOMCKE
crabunHoctu. Mebytum, nonaszehu o ouene ga he ce y 2003. roguHu 3HaTHUje
YCIOPUTH pacT Tpaxme 3a HOBUEM M fa je, y mnocrojehuMm ycinoBuma,
pEMOHEeTH3aUMja y IpuBped y Hajsehoj Mepy 3aBplLieHa, CTOIE pacTta OCHOBHUX
MOHETApHUX arperata cy yTBpheHe Ha 3HATHO HIDKEM HHBOY M YIJIABHOM CY
Oune ycknabeHe ca pacTOM HOMUHAIIHOI JpywWITBeHOr mnpoussopa. Ca Tor
acnekra, y 2003. roguHu BobeHa je 4BpPCTa MOHETAapHAa MOJUTHKA.

Ha ocHOBY mpefy3eTux Mepa MOHETapHE MONMTUKE, Kao M JAPYTHX
MaKpOeKOHOMCKUX Mepa, uHdauuja y Penyomimu CpOuju je y 2003. ropunu
Jlajbe YCIOpeHa W OvyBaHa je CTaOWIHOCT (puHaHCHjcKOr cucteMa. UBpcToM
MOHETapHOM TIONUTUKOM U uHTepBeHuujama Hapopgue Oanke CpOuje Ha
OTBOPEHOM TPXUIITY HOBIA W KPAaTKOPOYHMX XapTHja Off BPEJHOCTH, KA0 H
UHTEpBEHIMjaMa Ha JoMaheM JeBU3HOM TPXKUIITY, WH(pIAUMja je cBeleHa Ha
HAJHIKM HMBO Yy MOCJE[HUX fIeBeT TrofuHa W u3Hocuna je 7,8%, MepeHo
neuemOap Ha peuemOap. basna (core) mH(Ianuja je UCTOBpEeMEHO Omia 3HATHO
HIDKa Off YKynHe uHuaugje u usHocuna je 5,4% 3a Npou3BOAE M yCIyre udmje
ce LeHe (opmupajy mpema TPXKUIIHEM YCIOBHMA.

Mounerapna nonutuka y 2004. roguuu Ouhe mpeBacXofgHO ycMepeHa Ka
OCTBapWBamby OCHOBHOT L[M/ba — CTAOMJIHOCTH LieHa. 300T MOBOJBUX pe3yJTarta
Ha TOApYy4Yjy AesuH(panuje, Ka0 M OYEKMBAHUX KOHJYHKTYPHHX KpEeTama Y
npBoM Tpomecedjy 2004. ronune, Haponna 6anka CpOuje je cHU3MIA €CKOHTHY
crony u oHa cafa u3Hocu 8,5%. Ilpensubeno je ga croma ungnaumje y 2004.
He npebe 8,5% Ha romgummem HuBOy. Mcropemeno, Hapopna Ganka CpOuje
he WMaTHM aKTHBHY yJIOry y Kpeupamwy CHCTEMCKUX M PEryJaTOpPHHX pellerma
kKoja he owmoryhurtu javame KOHKypeHuuje u nosechame eduxkacHOCTH
(buHaHCHjCKOT MOCPENoBamba Yy OAHKAPCKOM CHCTEMY.

Ouemwyje ce fa ce ycloBd y KojuMa he ce CIPOBOAMTH MOHETapHA
nomuteka y 2004. rogunu Hehe OMTHHMje IPOMEHMTH U Ja j€ NOTPEOHO fa OHa
U Jajbe OCTaHe YBPCTA, KaKo OM ce MOINIM OCTBAPUTU YTBPHEHM LMBEBH 32
OBy TOAMHY. Y TOM CMHCINy, IpefiBuba ce peJaTUBHO YMEPEH pacT OCHOBHHX
MOHETApHUX arperara, 4ymje crome pacra O6u Tpebano fa Oyny HewTo Behe of
CTONe pacTa HOMHUHAJHOT JIPYLITBEHOr Mpom3Bofa. Paju ocTBapuBama
KBaHTUTATHBHUX 3ajjlaTaka MoHeTapHe nonutuke, Hapomna Ganka CpOuje he
HACTaBUTH Jla jaya U yHanpebyje TpXKHUIIHE MHCTPYMEHTE MOHETApPHOT
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perynucama, Koju Tpeba Ja [ONpPHHECY pa3BOjy (PMHAHCUjCKOT TPIXKHUIITA.
ITpenuba ce jauawe omepanuja Ha OTBOPEHOM TPXKMINTY XapTHja Off
BPEJHOCTH, TIpe CBera Kpo3 peno olepainuje ca JAp:KaBHAM XapTHjama oOf
BPEHOCTH U yHanpebewe omepanyja Ha JE€BU3HOM TPXKHIITY Y TpaBLy fabe
nmubepanu3anyje, CMamelha CEerMEHTHPAHOCTH M jayama WHTETrPUCAHOCTU TOT
Tpxumra. To OM 3a pe3yiaraT HMalO pPENAaTUBHO CMambeHme AUPEKTHUX
uHTepBeHnuja Hapopne Oanke m mnosehame ydvenrha OaHaka y o0OaBibamby
TpaHCaKklyja Ha JIEBU3HOM TPXKHUIITY.

[Topen yHampebewa WHCTpyMeHaTa MOHETapHE MONUTHKE M  pa3Boja
TPXUILITA HOBLA U KamuTana, HEONXONHO je CTBOPUTU U HHCTUTYUUOHAITHH
MeXaHH3aM 3a OCHTypame JIeNOo3uTa.

KpeTrame OCHOBHHX MOHETAPHHMX arperara

IIpumapHu HOBaI

Ykynan npumapHu Hosan je y 2003. ropgunu nosehan 3a oko 14%.
Hajsehu peo tor mosehama opHOCHM ce Ha J[ieBU3HE Jeno3uTe OaHaka Kof
Hapopue Oanmke CpOuje, [0OK je MUHAPCKM IPUMapHU HOBAlL MUHHAMAITHO
nosehan. Y OKBHpY AMHApPCKOr IPUMApHOr HOBLA CMameH jé FOTOB HOBAll Y
ONTHIAJy, JOK cy OaHKapcke AuHapcke pesepse nosehane. Kop Oankapckux
pesepBu mosehaHa je oOaBe3Ha [MHApCKa pE3epBa, a CMameHA Clo0OAHA
cpefictBa Oanaka. [Toeehawe aeBusHux femnosuta Oanaka kop Hapopxe Oanke
y Hajsehoj Mepu je pesynrar nosehaHor usaBajama OaHaKa IO OCHOBY [€BH3HE
HmITelbe, and JeJoM U TnoBehaHor wu3ABajatba JieBU3HE 00aBE3HE pe3epBe
OaHaka. Y OKBHpY YKYIHOI IIPMMapHOI HOBIA M3BECHO MOBehame je ocTBapeHO
U 10 OCHOBY [ENO3MTa JIOKAJHE CaMOyIpaBe U [PYrHX (PUHAHCH]CKUX
opraHusanyja.

AHanm3a TOKOBa Kpeupamwa NPUMapHOr HOBLA IMOKasyje fia je KOj HeTo
ogHoca Hapopgue Oanke CpOuje ca HHOCTPAHCTBOM OCTBAPEHO 3HATHHjE
nosehame, YIIaBHOM 10 OCHOBY pacTa J[EBH3HHX pe3epBH, KOje Cy [elIoM
noBehane 3axBaibyjyhu Kpegutuma of MebyHapoyHor mMoHeTapHOr ¢oHfa, aiu
y3 HeyTpajaH ecekar Ha Hero MHOcTpaHy akTuBy. Hajsehu peo mnosehama
HETO INOTpaXuBawa Off MHOCTPAHCTBA NOTUYE Off pacTa JEBU3HUX JEMO3UTa
IpXkaBe M pacra JeBU3HHMX jenosura OaHaka koi Hapomxe Oanke. Hauwme,
npxkasa je y Toky 2003. rogmHe ocTBapuiia 3HATHA JIeBU3HA CpEACTBAa U3
npoleca NpuBaTU3aluje U JeBU3e NOJIoXuiIa Ha padyH Koj Hapopne Oanke,
IITO ce Ofpa3uao Ha noBehawe AeBU3HUX pe3epBH Haponxe GaHKe, OTHOCHO
nosehame HETO NOTpakuBawma Off MHOCTpaHCTBA. [leo TUX fAeBU3a fApxkasa je
npopjana HaponHoj OaHiu, a uHape ocTBapeHe 10 TOM OCHOBY ymoTpeduna 3a
U3MHUpHBalke CBOjUX 00aBe3a, Tako fla je TO Kao pe3yinTar umano nosehame
IpUMapHOr HoBHA. [Ipyru feo feBu3a Koje fApXkaBa Jp:KM HAa padyHy KOJ
Haponne Oanke jomr yBek Huje Mckaszao edekar Ha NpUMapHH HOBall.

Hero pomaha akrusa Hapopue Oanke CpOuje je y 2003. rogunu 3HaTHHjE
CMameHa, ajli ce TOTOBO IOJIOBUHA TOI CMameHa OJHOCH HA MOpPAcT JEBU3HHUX
peno3uta Apxase kop Hapopue Ganke. To Huje uMano edekra Ha NpUMapHU
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HoBall, Beh Ha noBehame HETO MOTpaxkuBama O MHOCTpaHCTBA. M AmHapcku
nenosut fpxkase kop Hapopne OaHke cy y 3HaTHO] Mepu noBehaHu, IITO je
YTULAJIO HAa CMambeHme NMPHUMAPHOT HOBIA, ¢ 003MPOM Ha TO Ja je Hajsehu g0
TOr nosehawma HacTao 1Mo OCHOBY TpaHc(epa aenosuta u3 Oanaka y Hapopny
Oanky. Haj3an, meo cmamemwa Heto nomahe aktuBe Hapomne 6anke CpOwuje, ma
W IPUMapHOI HOBL@A, HACTAO je MO OCHOBY cMamema kpeaura Hapopne OaHke
NpXaBK U JPYIUM CEKTOPMMa M CMamema HETO 3ajyxewa OaHaka kop Haponne
Oanke. CMamemhe Kpefura JpXaBM U APYTHM CEKTOpMMA HACTallo je Ipe cBera
N0 OCHOBY HCIPaBKM 10 THM KpEAUTUMA CIPOBEEHUX II0 3aKIbYYHUM
kiikewnMa 3a 2003. ropuny.

WUmajyhu y Bugy pma je auHapcku mnpumapau HoBan y 2003. ropuxu
MUHUMAIHO ToBehaH, MOXe ce 3akibyunT fa je Hapopua 6anka CpOuje y TOj
TOJMHM, Y YcloBMMa MoBehama MOHETApPHOT MYJTHIUIMKATOpa, BOAWIA BPIIO
YBPCTY MOHETapHY MOJMTHKY, KaKo OM OCTBapuia OCHOBHE L[U/bEBE MOHETApHE
NOJUTHKE, Npe cBera y o0JacTH IieHa M JEBU3HOT Kypca.

BunaHc HapoagHe 6aHke Cpbuje
(y MunuoHuma guHapa)

Deu. Oeu. lNpomeHe

2002. 2003. y 2008.
HeTto noTpaxuBarwa oA MHOCTpaHCTBa 85.160 125.348 40.188
HeTo pgeBusHe pesepse 96.487  133.969 37.482
Bpyto gesusHe pesepse 135.819  193.700 57.881
Kpegntn kog MM®-a n gpyre kpatk. obasese -39.332 -59.731 —-20.399
OcTana HeTo MoTpaxuBarba 04 UHOCTpPaHCTBa -11.327 -8.621 2.706
Heto pgomaka akTuBa 16.748 -9.102 -25.850
Heto pgomahun kpegntn HBEC 14.676 -10.315 —24.991
HeTo noTpaxueara op apxase’ 9.552 -12.049 -21.601
Kpeantn gpxasu 20.720 19.051 -1.669
[enosuTtu gp>xxaee -11.168 -31.100 -19.932
[vHapckn enosnTu -5.009 -12.992 —-7.983
[eBn3Hn genosutn -6.159 -18.108 -11.949

HeTo notpaxuBarba of 6aHaka 5.598 3.267 -2.331
Kpegntn 6aHkama 7147 5.490 -1.657
Bnarajinyku 3anncu HBC -1.549 -2.223 -674

KpeguTtn octanum cektopuma 1.599 244 -1.355
[eno3nTtu 6aHaka y nukeugaumju -2.073 -1.777 296
OcTana HeTo akTuBa 2.072 1.213 -859
MpumapHu HoBaL 101.908 116.246 14.338
[MHapckn npumMapHu HoBal, 69.323 69.996 673
[oToB HOBay y ontuuajy 43.719 42.979 -740
BaHkapcke pesepse 25.604 27.017 1.413
Ob6aBe3Ha pesepBa 11.466 16.212 4.746
CnobogHe pesepse 14.466 10.805 -3.333

OcTtanu genosutn 6aHaka 128 930 802
[leno3nTtn opraHa nokanHe camoynpase 92 1.313 1.221
[eBn3Hn geno3utn 6aHaka 32.365 43.362 10.997
[eBn3Ha obasesHa pesepsa 8.592 9.642 1.050
OcTtanu geBun3HU AenosuTn 6aHaka 23.773 33.720 9.947
[eBU3HN Jeno3uTn octanux cektopa - 645 645

"Hucy yKrby4eHu opraHu fioKarnHe camoyrnpase.
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HoBuana maca M1

Hosyana maca M1 je tokom 2003. ropguHe HacTaBuja TEHAEHLHU]Y pacTa,
Majja je OHa, y CKJIaJy Ca YMEPEHUjUM pacTOM TpaxXme 3a HOBLEM, Ouia
3HATHO Mama HEro y mpeTxopHuM ropumnama. [Topacr M1 je msmocumo 11.216
munnoHa auHapa, uwim 11,9% y opnocy Ha Kpaj 2002. rogmHe, m Kpajem
peuemOpa je pmocturao u3Hoc op 105.212 munmona puHapa, opgHocHo 1.540
MUJIMOHA €Bpa pauyyHaTo 10 kypey ¢ kpaja 2003. rogune. ITocmarpano peanso,
nedpIauuoHNpaHo pacToM leHa Ha Mmano, M1 je Omo Behu 3a 3,8% Hero y
2002. romunu (40,5%).

[ToxkpuBeHOCT HOBUaHe Mace JieBU3HMM pe3epBama Haponne Oanke CpOuje
je Ha Kpajy roguHe u3Hocuna 184,4% u y opnocy Ha Kpaj 2002. je 3HaTHHje
noBehana, ¢ 003MpOM Ha TO JIa je pacT JIeBU3HUX pe3epBH OMO OpKM Off pacra
M1.

Y CTPyKTypu HOBYaHE Mace perucrpoBaHe cy ofpebene mpomene. ['otos
HOBAll y ONTHUIAJy je CMameH, AOK je AENO3UTHM HoBall nosehaH, Tako fa je
CMameHO yuelthe rOTOBOT HOBIA Y YKYIIHO] HOBYaHO] MacH, ca 46,5% Ha Kpajy
2002. ropune Ha 40,8% na xpajy 2003.

[TocmaTpano mo cextopuma, HajBehm pact HOBHa, 9.195 Munmona auHapa
wmn 28,1%, 3abenexkeH je KOi TpuBpeae, AOK je KOJ| OCTAlUX CeKTopa U
CTAQHOBHHUINITBA PAaCT HOBYAHMX cpeficTaBa Omo 3HaTHO ymepenmju. Ca acmekTa
cHaOeBeHOCTH HOBYAaHMM cpeacTBuMa, y 2003. rogunu mnpuspesa je Ouma y
pENaTUBHO TIOBOJGHUjEM TIOJIOXKA]y.

KpeTare HoBYaHe mace M1

(cTone pacta KymynaTuBHO)
115 115

Xl | 1 1 \% \ Vi Vil Vil IX X Xl Xl
2003.

—=— LleHe Ha mano  —*— Hoe4aHa maca M1  —#*— PeanHa HoB4YaHa maca

HoBuyana maca M2

HoBuanu arperar M2, koju mnopeg M1 oOyxBara opoyeHe W Jpyre
MMHApCKe Jlenmo3ute W xapTuje o BpemHoctd, y 2003. roguxm je mosehaH 3a
13.663 mummona aunapa, umn 12,3%, u Kpajem ropumHe je u3Hocuo 124.824
MUJTMOHA JIHApA.

Hemro Beha croma pacra MoneTapHor arperata M2 y ogsocy Ha M1 pesysrar
je Beher pacra MITEIHNX U OPOUCHUX AMHAPCKHUX JETIO3UTA KOJ TMOCIOBHHUX OaHaka.
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Kpetare neBusHux pesepeu HapogHe 6avke Cpbuje
(kymynaTtuBHe npomexe, y munmoHnma CA[l gonapa)
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2.600 1 I 2.600
2.200 1 I 2.200
1.800 T r 1.800
1.400 [ 1.400
1.000 T r 1.000
600 r 600
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2002. 2003.
—*— [lpunvB y feBu3He pesepse
—o— [poaaja Ha MehybaHkapCKOM AEBU3HOM TPXULLTY

—=— [leBU3He pe3epse

Hosyana maca M3

Monerapuu arperatr M3 kpajem 2003. rommne wusHOcHO je 244.811
MUIIMOHA JIMHApa, WITO TpefcTaBba noBehawe 3a 52.213 mMunuoHa AuHapa Win
27,1% y opnocy Ha aenembap 2002. 3natHO Beha croma pacra M3 y opHOCy
Ha M2 u M1 pe3ynrar je BUCOKOr pacTa JeBU3HHMX JENO3UTa KOJ| TOCIOBHHUX
OaHaka, TIpe cBera fIeBU3HE IITelme rpabaHa, Majja je JAEIMMHUYHO NoBehame
HACTaJlo M 10 OCHOBY IpoMeHe Kypca AumHapa. [locmarpano mo cekTopuma, y
okBHpy M3 HajBehu HOMMHAIIHM pacT UMAo je CeKTOp cTaHOBHMIITBA. HoBuaHa
cpenctBa Tor cektopa moBehana cy 3a 25.032, wim 24,8% y ofHOCy Ha
neuemOap 2002, 3axBambyjyhu npe cBera noBehamy HOBe JIeBH3HE IITENHE, JOK
je mpuBpefia 3abenexkuna pact of 24.219 munmuona auHapa, wm 31,7%. Y
crpykrypu M3, yuemthe M1 je Ha xpajy romumne uzHocuio 43,0%, ydemrhe
opoueHnx muHapckux jaenosuta 8,0%, a yuemrhe meBusnux penosuta 49,0%.
Crenen nokpuBeHoctn M3 peBusHuM pesepBama Hapomne 6anke CpOwuje je
kpajeM 2003. m3HOcHo 79,2% (kpajem 2002. romure 69,8%).

[MOKpMBEHOCT HOBYaHe Mace YKynHUM AEBU3HUM pe3epBama
(cTatbe Ha Kpajy nepuoga, y MUNMOHMMA AMHapa)
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TokoBu Kpeupawa HOBYAHE Mace

Ha pacr nosuane mace M1 y 2003. roguHu HajBullle cy ce Ofpa3uid pact
MUHApPCKUX MJlaCMaHa OaHaka OpUBpEIN U CTAHOBHUIITBY, TPOLICHE NEBU3HUX
leno3uTa Jp¥kaBe KoOju TOTHYY M3 Mpoleca NpuBaTu3auuje, a Kaja je ped o
M3 wu BHCOK pacT MeBM3HMX [eno3uTa Koj OaHaka. Mebytum, Ha OCHOBY
OuNaHCHMX TIOflaTaka MOTJIO OM ce 3aKJbYudTH Jia je HajBehm Jileo HOBUaHe Mace
KpempaH MO OCHOBY pacTa HETO MOTpaxkmBama OaHKAPCKOT CEKTOpa Off
MHOCTpaHCTBA, Mpe cBera pacra fieBu3Hux pesepsu Hapopue Oanke CpoOuje.
Anm, Kajja ce TOKOBH Kpeupama HOBIA JIeTajbHUjE pallviaHe, TPou3nasu fia je
pact nmeBu3Hux pesepBu Hapopue Oanke CpOuje, uckimbydyjyhu edekre mno
ocHOBY Kpennta MM®-a, HacTao 1O OCHOBY pacTa JIEBU3HHX JEMO3MTA Jp>KaBe
ko Hapopne Oanke u pacra JeBU3HMX Jemo3uTa Koj Oanaka. Kao mro je
NPUKa3aHo y TOKOBMMa Kpenmpama IPUMapHOI HOBIA, €0 JEBU3HUX J[EMO3MTA
npxase Koju je oHa TokoMm 2003. moTpommna Ofpa3sdo ce Ha pacT JAEBU3HUX
pe3epBu U Ha nosehame HOBUaHe Mace, a APYTH J1e0, KOjU ce joul yBeK Hajas3u
Ha pauyHuMma Jpxkase kop Hapopne OaHke, Huje MMao e¢eKTa Ha HOBYAHY
Macy.

[Mopen Tora, BHCOK pacT JEBU3HMX JIETNO3UTa KOA OaHaKa Olpa3no ce Ha
pacT meBuW3HMX pe3epBu. Kama ce W3 HETO TOTpaxuBama Off WHOCTPAHCTBA
HUCKJbY4EC eq)eKTI/I IO OCHOBY Kp€Tama NEBU3HUX NCMNO3UTA APXKABEC U NEBU3HUX
jerno3uTa Koj OaHaka, youaBa ce Ja je MO OCHOBY NMPEKTHUX TpaHcakiuja
OaHKapCKOT CEKTOpa ca WHOCTPAHCTBOM OCTBAPEHO MOBIAYCHE HOBIA, INTO Ce
MOXE JOBECTH y Be3y ca 3HaTHO BehuM IiahamiMma IpeMa MHOCTPAHCTBY IO
OCHOBY pENIaTMBHO BMCOKOT yBO3a y OJHOCY Ha TIPWIMB JIeBU3a Of M3BO3a.

Hero pomaha aktmBa OaHkapckor cektopa mnoBehana je 3a 14.582
MuioHa quHapa. [Ipm TOM cy HETO NOTpakmBama Of JIp:KaBe CMameHa 3a
10.187 munmona puHapa, JMOK Cy KpeauTH OaHKApCKOT CEKTOpa, YIJIaBHOM
NpuBpeii ¥ CTAaHOBHMINTBY, noBehanu. CMameme HETO TOTpakuBama Off
MpKaBe JIENIOM je MOCHENnNA CMambemha KPEeAuTa IpKaBuU 10 OCHOBY MCIPABKH
BPETHOCTH THX KpefuTa, a BehuM f1eoM MO OCHOBY TNoBehama [eno3ura
mpkaBe Koj OaHkapckor cektopa. C jppyre crpaHe, OaHKe cCy Kymuie
00Be3HMIIE JpXKaBe €MHUTOBAHE MO OCHOBY CTape JIeBU3HE INTEABE M Kpeupanie
HoBall y u3Hocy o 3.308 MmimoHa muHApa.

Kpenuru mpuspegu u craHoBHMIITBY noBehanu cy 3a 16.124 munmona
nUHapa. AJM, BUXOB CTBAapPHU PAacT U KPEHpame HOBIA MO TOM OCHOBY OMIH
cy 3HaTHO Behu, Oynyhu f1a cy KpeguTu 3HATHUj€ YMambEHU [0 OCHOBY UCIPaBKH
BpeaHocTH InacMaHa. Haume, mpema HoBoM KOHTHOM OKBHpY 3a OaHKe, y3
npuMeny MebyHapogHuX pauyHOBOACTBEHHX cTaHfapia Ha Kpajy 2003. ropuse,
OaHke cy Ha TepeT panuje oOe30eheHMX pe3epBucama y MACHBH M3BPIINIE
WCIIPaBKy BPEJHOCTH IUIaCMaHa ¥ Ha Taj HAuMH Yy HETO M3HOCY 3HATHHjE
CMawmHUIe CBOja MOTpaXuBama MO KpemuTuma. JIMHApcKu Kpemutn OaHaka
NpUBpEY Cy y HeTO u3Hocy nosehanu 3a 17.379 mmnuoHa auHapa, a Kaja ce
HCKIbYy4e HCIpaBKe, BUXOBO NoBehame u3HocH 29.799 mmnmuoHa puHapa. Ako
ce TOMe Jlofla MOpacT KpefuTa CTAaHOBHMINTBY Yy W3HOCy off 12.623 musmoHa,
OHJla je CTBAapHM PacT YKYIHHMX AMHAPCKM KPEUTa NPUBPENY M CTAHOBHUILTBY
noBehan 3a 42.422 mumiona auHapa, wim 48%. [leBU3HM KpeauTu TpHUBpEu
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Cy y HeTO M3HOCY cMameHHu 3a 13.951 MumMoH, W TO Tpe cBera IO OCHOBY
WCIpaBKe BPEHOCTHU, Koja je Ouia 3HaTHO Beha.

[Topen Tora, TO OCHOBY oOCTaje HETO akTHBe OAHKApCKOT CEKTOpa
MCKA3aHO je Kpempame HOBIA y M3HOCY of 5.337 MunmoHa MuHapa, aju je OHO
NPBEHCTBEHO PE3yJTaT CMambemha pe3epBhcamba y MacuBH, HA TEPET KOjux je
W3BpILIEHA WCIpPaBKa BPENHOCTH KPEAUTa W TNOKPUBEHW 3HATHUjU TYOWIM
OaHaka.

MoHeTapHu npernen
(y MunuoHuma guHapa)

[Heu,. [eu. TlpomeHe

2002. 2003. y 2008.

HeTo notpaxusBama oz MHOCTpaHCTBA 114.642 152.273 37.631
Heto notpaxuearwa HBC of nHocTpaHcTBa 85.160 125.348 40.188
HeTo notpaxuBara 6aHaka of MHOCTPaHCTBa 29.482 26.925 -2.557
Heto gomahka akTMBa 6aHKapckor cekropa 77.956 92.538 14.582
Heto pomakun kpegutn 151.415 160.660 9.245
HeTo notpaxuBara of Ap>kase -7.761 -17.948 -10.187

Kpegntn gpxxasu 23.580 21.846 -1.734

[unHapcku 22.904 21.726 -1.178

[eBunsnn 676 120 -556

[enosntn gpxase -31.341 -39.794 —-8.453

[unHapcku -15.508 -17.830 -2.322

[eBn3Hn -15.833 -21.964 -6.131

Kpeantn octanum pesngeHTHuM cektopuma  157.587  173.711 16.124
Kpeantn apyrum uHaHCHjCKum

opraHusauvjama 632 392 -240

Kpeautn npuspeau 136.421  139.849 3.428

[unHapckmn 71.532 88.911 17.379

[leBn3Hu 64.889 50.938 -13.951

KpeanTn cTaHOBHULLITBY 16.020 28.643 12.623

KpeauTtn opraHuma nokanHe ynpase 593 1.403 810

Kpeantun gpyrum cektopuma 3.921 3.424 —497
KynrmbeHe obBe3HuLle cTape AeBusHe

wregHe 1.589 4.897 3.308

OcTana HeTo akTuBa -73.459 -68.122 5.337

HoByaHa maca M3 192.598 244.811 52.213

HoByaHa maca M2 111.161  124.824 13.663

HoByaHa maca M1 93.996 105.212 11.216

[oToB HOBaL y onTuuajy 43.719 42.979 -740

TpaHcakunoHn Aeno3ntu 50.277 62.233 11.956

[IMHapckn WTegHNn U OpoYEeHN L4eno3nTu 17.165 19.612 2.447

[eBusHn nenosutu 81.437 119.987 38.550
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HHCTPpyMEHTH MOHeTapHe IOJUTHKE

Hapopna Oanka CpOuje je Tokom 2003. rofgumHe HacTaBWIa ca IPOLECOM
yHampehema MexaHW3aMa MOHETApHOI peryjmcama, Koju je 3amouer y 2001.
roquan. Hosu 3akon o Hapopnoj O6anum CpOuje, pmoner y jymy 2003,
EKCIUTALUTHO je OrPaHMYiO NMPUMEHY AUPEKTHUX METOAA MOHETapHE peryJanuje.
3aKOHOM je HCTO Tako OHeMOryheHo 3ajyXuBame [p:KaBe M 0OaHaka Kof
Haponne Oanke CpOuje Ha TpajHOj OCHOBM M TOCTaBbeHA CYy UBpCTa
OrpaHMuema y IOIJIEe[y KPaTKOPOYHOI 3afyKMBama C LWbeM NpeMmolrhaBama
HEJIMKBUAJHOCTH.

Tokom 2003. ropune, Hapopna 0aHka je HacTaBuia ca NPUMEHOM Mofelia
oOaBe3He pesepBe OaHaka IO KOMe ce o0aBe3Ha pesepBa oOpauyHaBa Ha
MMHApPCKE M JIEBU3HE JIeT03uTe 0aHaka, y3 HEOMXOHOCT OfipXkaBama IMPOCEYHOT
JIHEBHOT CTama W3JBOjeHE pe3epBe Yy OOpauyHCKOM TNepuopy. Y CKiagy c
KpeTameM JIMKBUJHOCTH OaHaka, croma o0aBe3He pe3epBe je TOKOM TOuHe
BUIIC IIyTa KOpPUTrOBaHA.

C o03upoM Ha ompefielbelme fa Ce Yy peajnsaliju LUbeBa MOHETApHE
MOJNTHKE OCllakba Ha WHIUPEKTHE WHCTPYMEHTE MOHETApHOT PpETYJINCama,
Hapopra 0aHka je MOYETKOM YETBPTOr TpoMecedja 3amodesia CaMOCTAJIHO fa
OpraHu3yje W CIOPOBOIM ayKIWje COINCTBEHMX OJarajHMUKuX 3ammca, Kopucrehu
CBOJY ayKIMjcKy MmiaTdOopMy — TEXHOJOWIKY HH(MPACTPYKTYpPY IUIATHOT CHUCTEMA
RTGS. HoBu cucrem eneKTpOHCKOT TProsama JONPHHEO je, Kao IITO ce U
OYeKMBaNo, nosehamwy MHTEpecoBama 0aHaKa 3a KYNOBUHY OJarajHUYKMX 3ammca
Haponne 6anke CpbOuje.

HoHomemeM OfilyKe 0 KpeguTHUM onakmmuama nodetkoM 2003, HapopHa
b6anka CpOumje je kpewpansa JofjaTHy MOTyhHOCT 00e30ehema JTUKBUIHUX
cpefictaBa 0OaHaka 3a 00aB/balkbe MOCIOBA IUIATHOT TMPOMETAa y CKIagy ca
3akoHoM. Kopumrheme Memo3NTHAX ONAKIIMIA TPENCTaBIbalo je JOTATHH HAYMH
YIOIJbaBamha BUIIKOBA JIMKBUIHUX CpeficTaBa OaHakKa.

Y TOKy rojjuHe MOOINTPEHM Cy YCIOBM KPEAUTHE CMOCOOHOCTH OaHaka, aju
W CaHKIWje Y CJIyvajy HEUClymaBama THUX YCIoBa. Pe3ynraT mpuMeHe TakBe
MoJMTHKE OWI0 je mobGosblname (hMHAHCHjCKE AMCHUIUIHE OaHaka, Tako fa Cy
ce Oanke y HajpeheM Opojy mpuapsKaBajie MPOMMCAHMX MUHUMAHUX YCIOBA
KpEeUTHE CIOCOOHOCTH.

CrynameM Ha CHary HOBOT 3aKOHAa O INIATHOM IPOMETY MOYETKOM TOMHE,
IJIATHU TNIPOMET je MNpeHeT Ha mocioBHe Oanke. [Ipomec mpeHoca miaTHOT
NpoMeTa, y3 IOYeTHe Telkohe Koje Cy ce y XOAy pellaBalie, YCIELIHO je
00aB/bEH. Y CBpPXy HECMETAHOI OfiBHjama IUIATHOT NPOMeTa, OaHKe Cy Yy IPBUM
MecelyMa pacroliarajge 3HaTHUJUM OOMMOM JIMKBH[JHUX CPEJiCTaBa.

Eckonrna croma Hapopmue 6anke CpOuje je mouetkom 2003, y ckmangy ca
KpeTameM nHIanuje, cMameHa ca HuBoa off 9,.5% Ha HuBO off 9% rofuImbe
W JI0 Kpaja TOJMHE ce HUje Memana.




MoHeTapHa nonuTuka Foanwn nasewTaj 2003

OOaBe3na pesepBa Oanaka kop Hapopne Oanke CpOuje

Tokom 2003. ropuxe, Hapopna 6anka CpOuje je Bogusia aKTHBHY IOJIUTHUKY
o0aBe3He pe3epBe 0OaHaka, Ma je, y 3aBUCHOCTH Off HABOA JIMKBMJHOCTH OaHaka,
BbEHa CTONA peJaTHBHO YecTo MewaHa. HacraBmbeHa je npumeHa Mojena
o0aBe3He pe3epBe KOju MofpasyMeBa oOpauyH Ha AMHAPCKE M JICBU3HE JIENO3UTE
U OflpXaBame MPOCEYHOT [HEBHOT CTamba H3[[BOjeHE pe3epBe Y O0OpauyHCKOM
nepuony, koju tpaje of 11. y Tekyhem meceny po 10. y HapegHOM Mecely.

[Touerkom ropuHe, Tj. y janyapy u eOpyapy, croma oOaBe3He pe3epBe
muocuna je 20%. Amu, Oyayhm pa je nukBUgHOCT OaHaka Ouna 3HATHO
nobosbiiada, Hapogna Oanka je 10. mapra cromy o0aBe3He pesepse noBehana
ca 20% Ha 23%. Llum oBe Mepe Ouo je fa ce HeyTpamuuly edekTd nosehaHe
JMKBUIHOCTH OaHaka, koja je Ouja pe3ynrar 3HATHOI pacra Jp»KaBHUX
nenosura. Y mebyspemeny, Hapopgna 6anka n PenyOmuka CpOuja cy ycarnacune
IUIaH TOBJlauema JpXKaBHUX Jlenos3uta u3 OaHaka y femosuT kop Hapopne
Oanke, 30or dvera je Hapopgna Oanka 10. ampuna cromy oOaBe3He pe3epBe
cmawuna Ha 22%, a Beh caeneher mecena, Tj. 10. maja, Ha 20%.

C o03upoM Ha TO Ja cy MOYETKOM jyJja JUKBHUHA cpefcTBa OaHaka
CMameHa HCIOJ NPOCEYHOr HUBOA U3 NpBe MOJoBUHE ropuHe, Hapopmna Gaxka
je, y nuby nosehama JIMKBUJHOCTH M KPEAUTHOr NOoTeHHujana OaHaka, 10. jyma
crony oOaBe3He pesepBe cMammia ca 20% Ha 18% u 1o Kpaja roguHe Huje je
Memala.

Kpetate obaBe3He pe3epse y nepuogy on 10. jaHyapa 2003. go 10. jaHyapa 2004.
(y MunvoHuma guHapa)

[inHapcka o6asesHa pesepsa [leBnsHa o6asesHa pesepsa
MpoceyHo
O6pavyHcku O6pauyHata  MpoceuHo O6pauyHata  CTarbe
nepuos OcHo- JAVHapcka cTarbe Pasnuka  OcHo- AeBn3Ha napsojeHe  Pasnuka  Pasnvka
2003. roguHa BULa OP nagsojeHe OP (3-2) BULA OP OP (7-6) (4+8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1.1 -10. 2. 80.617,2 16.123,4 14.869,8 -1.253,6 36.883,5 7.376,7 8.528,0 1.151,3 -102,3
11. 2 - 10. 3. 85.777,4 17.155,5 15.722,6 -1.432,9 37.366,2 7.473,2 7.757,7 284,5 -1.148,4
11. 3 -10. 4.  90.860,4 20.897,9 18.669,2 -2.228,7 38.384,9 8.8285 8.877,6 49,1 -2.179,6
11. 4 - 10. 5. 83.227,2 18.310,0 17.584,8 -725,2 39.278,7 8.641,3 8.693,3 52,0 -673,2
11.5-10. 6. 83.497,2 16.699,4 16.662,0 -37,4 39.955,3 7.991,1 8.123,7 132,6 95,2
11. 6 — 10. 7. 83.199,2 16.639,8 16.725,9 86,1 40.980,7 8.196,1 8.322,9 126,8 212,9
11. 7 - 10. 8. 81.885,8 14.739,4 14.886,3 146,9 42.694,2 7.685,0 7.809,0 124,0 270,9
11. 8 - 10. 9. 81.183,6 14.613,1 14.733,2 120,1 42.338,5 7.620,9 7.699,2 78,3 198,4
11. 9 - 10. 10.  84.529,7 15.215,3 15.492,8 277.5 43.730,6 7.871,5 7.939,5 68,0 345,5
11. 10 - 10. 11. 86.601,6 15.588,3 15.597,6 9.3 45.440,1 8.179,2 8.219,8 40,6 49,9
11. 11 - 10. 12. 87.4234 15.736,2 15.784,5 48,3 50.233,7 9.042,1 9.047,3 52 53,5
1_1-125-1.202%%4.- 87.011,1  15.662,0 16.389,2 7272 52791,3 95024  9.5618 59,4 786,6

Kapa je peu o u3nBajamy uHApcKe oOaBe3He pe3epBe Tokom 2003. romuse,
MOTY ce W3[BOjUTU fiBa TEpUOfia: jaHyap-jyH, Kajja cy OaHKe U3fBajajie Y MPOCEKY
Mame cpeficTaBa O0aBe3He pe3epBe Yy OfHOCY Ha oOpauyHaTy, ¥ NEepuop jyi-
neuemoOap, Kaja cy OaHKe W3[BOjUIEe y TMPOCEKY Buile oOff oOpauyHaTe OOaBe3He
pe3epae.

Y npBoMm mepuony, ycney TpoOieMa TOjeMHMX OaHaka ca JIMKBUAHOMIAY,
NpOLEHAT W3Bajara JMHAPCKE O0aBe3HEe pe3epBe y OfHOCY Ha oOpavyHaTy ce
KpeTao y pacrtony on 89,3% no 99,8%. Bynyhn fa je y mpyroj NmoJIioBUHM TOfMHE
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JMKBHUHOCT OaHaka moOoJblllaHa, GaHKe Cy Taja W3MIBajajie CcpeficTaBa JMHApPCKE
o0aBe3He pe3epBe MPOCEYHO BHIIIE Y OfJHOCY HA OOpavyHaTy.

C npyre crpase, Kajia je y muTamy JieBU3HA 00aBe3Ha pe3epBa, OaHKe HUCY
uMmaje npobsema, ma cy y TOKY FOAMHE MPOCEYHO BHUIIE W37Bajajie CpeficTaBa
NeBU3HE 00aBe3He pe3epBe Yy OfHOCY Ha oOpauyHaty (TaGema Kperamwa
obaBe3He pe3epse).

Y 2004. roamun, Hapoana oanka Cpéuje nianupa ja y HHCTPYMEHTY
o0aBe3He pe3epBe H3BPLIH H3MeHe Kojuma ce mnpensuba:

¢ OgjenumaBame XHPO-pauyHa OaHAKa M payuyHa M3[[BOjeHe 00aBe3He
pe3epBe OaHaka

Y ckmagy ca Bakehom OpmaykoM o 00aBe3HO] pe3epBd 0OaHaka KOJ
Haponue Oanke CpOuje, OaHke cy [AyXHe fa AMHApCKY O0aBE3HY pe3epBY
u3aBajajy Ha nocebaH pauyH. byayhu fa je y mOpuMeHM METOJ HPOCEUYHOT
u3Bajamba 00aBe3HE pe3epBe W f1a Yy TOKY OOpaudyHCKOr NEepHofa, 3aBUCHO Off
HIBOA JIMKBHJHOCTH, OaHKE Ta CPECTBA MOTY HECMETAHO Ja KOpUCTE, OLemwyje
ce [la HUje HEONXOJHO Ja Ce CpefcTBa AMHApPCKe 00aBe3HE pe3epBe JApxke Ha
noceOHOM pauyHy. M3 TuX pasnora, IVIaHUpaHO je fa ce Ta CPeACTBAa U
CpefiCTBa Ha XMpO-pauyHy OaHKe oOjeiuHe, Kako OM ce M30erao HemoTpeOHO
laBambe Halora 3a NMPEHOC CpejicTaBa ca padyHa oOaBe3HE pe3epBe Ha XKUPO-
-pauyH U OOpHYTO.

Hocapamma o0aBe3a U3/iBajama CpefcTaBa AUHAPCKE 00aBE3HE pe3epBe Ha
nocebaH pauyH Oumna je mpomucaHa 3akoHoM o Hapopuoj Oanuum Jyrocnasuje,
nok HoBM 3akoHo o Hapopunoj O6anuu CpOuje TakBy 00aBe3y HHje YTBPAHO.

KpeTatbe obpadyHaTe u u3fBojeHe AMHapCKe W AeBu3He ob6aBe3He pe3epse y nepuogy
oa 10. jaHyapa 2003. go 10. jaHyapa 2004.
(y MunvoHuma guHapa)
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[l O6pavyHaTa AuHapcka obaBesHa pesepsa

[0 MpoceyHo cTare M3ABOjeHe AUHApCKe 0b6aBe3He pesepse
[l O6pavyHaTa AeBn3Ha obaBe3Ha pesepsa

[0 MpoceyHo cTare M3ABOjeHE feBN3HEe 0OaBE3HE pe3epse

e 3aBajame neBu3He 00aBe3He pe3epBe y eBpUMA U J0JapUMa

Y ckmagy ca Omnykom, 6GaHKe MOTY JeBH3HY 00aBe3Hy pe3epBy Ja
u3ABajajy y pasmuuutuM Banytama. Y 2003. rojuHm, BalyTHY CTPYKTYpy
u37BOjeHE JIeBM3HE o0aBe3He pesepBe y mpoceky je umamiio — 56,0% EUR,
25,9% JPY, 13,8% USD u 4,3% CHF.
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Ha ocHoBy mpouena u anammsa y Hapopnoj 6anmu CpOuje yTBpbeHO je
la HHje HEONXOfHO BPIIMTH W3[Bajame JeBU3HE O0aBe3HE pe3epBe Y BHUIIE
paszmmuntux Banmyrta. C THM y Be3M, JJOHETa je HOBAa OJUIyKa Ja ce JieBH3HA
obaBe3Ha pe3epBa WM3Baja caMO y €BpUMa M JflolapuMa, U To 3060or Beher
NpUHOCa Ha OBE BalyTe y OFHOCY Ha IIBAjUAPCKH (PpaHAK U JaNaHCKU jeH.

KpenutHe onaxmmie

CrynameM Ha cHary HOBOI 3akOHa O TJaTHOM mpomety, 1. janyapa 2003.
rojiiHe, IJIATHU TPOMET Cy Tpey3ene nocnoBHe Oanke. [lomTo je ofpxkaBame
Tekyhe JHMKBUJHOCTH OaHKapCKOT CHCTEMa MPEefCTaB/balo INPETIOCTaBKy 3a
HEeCMeTaHO (DYHKIMOHUCAle IUIaTHOr mpomera, HapopHa OaHka je, Kao
aKTUBHM YYECHHK Yy IUIATHOM IIPOMETY, JAOHOIIECHEM OIyKa O KpPEeAUTHUM
OJlaKIIWIaMa MOYETKOM TOfMHEe Kpeupana JopaTtHy MoryhHocT o0e30ebema
JMKBUJHUX cpeficTaBa OaHaka 3a HECMETaHO 00aB/bambe IOCA0BA IUIATHOT
npoMeTa.

KpenutHe onakumie MpeicTaB/bajy JO3BOBEHO NpeKOpavyermhe Ha pauyHy
OaHKe, Tj. HEKY BPCTY intraday KpemuTa, KOjU je Ha pacrojarawmby OaHKama y
OKBHpPY BpeMeHa MpefiBUheHOr 3a OfjBMjame TpaHcakija Miahama.

Jlo3BO/beHO MpeKopauewme je OeckamMaTHO, a EBEHTYaJHO HeBpahame
Kopuithenux cpejicraBa 00e30eheHO je KpeauToM 3a OfipsKaBame JHEBHE
JIMKBUJHOCTH HAa OCHOBY 3ajiore Omarajuumukux 3amuca Haponxe 6anke CpOuje.

C 003upoM Ha peJaTHBHO 3aj[0BOJbaBajyhl HUBO JUKBUIHOCTH TOKOM
2003. roauHe, KpPeluT 3a Ofp¥KaBawke JHEBHE JIMKBUIHOCTU KOPUCTIIIE CYy CaMO
Tpu Ganke. HuBo 3afykewa je m3HOCMO MakcumaiHo 400 MumvoHa AuHApa.

Mopen KpefuTHEX ONAKIIMLA KOjU je y MPUMEHH Kao KoJaTepan KOPUCTU
UCKIbyunBo Onarajunuke 3amuce Hapopgne Ganke CpOuje u (PyHKUMOHMILIE Kao
KJIacMYHO offoOpaBame KpeauTa ofi crpaHe Hapopne Oanke.

3a 2004. roguHy niaHupajy ce M3MeHe Mojela KPeIUTHUX OJIAKIIMIA
Kojuma 0u ce 0de30ennio:

® VK/byunBame JPXKABHUX 3aIHca Kao KojaTepaia

YkibyunBameM JIpKaBHUX 3amuca Kao kojarepana, Hapopna 6anka Cpouje
Ou, ¢ jefHe cTpaHe, NONPHMHENA Pa3Bojy TPXKUIITA XapTHja Off BPEJHOCTH, LITO
NpefcTaB/ba jeflaH Off HeHUX NPUOPUTETHHX 3ajjaTaka, a, ca JApyre, JOAATHO
CTUMYJIHCaa KYNOBUHY APKaBHUX XapTHja Of BPEJHOCTH;

¢ [lojenHocraBmeme npoueaype

Jla Ou ce mocrojeha mpouenypa ympocTuiaa W CKpPaTHIO BpeMe MOTPeOHO
3a  perynmcawme CBUX  (opManHO-IpaBHUX INHUTama 3a  JAoOHUjame
KOJIaTepalM30BaHOr KpPEeAUTa, IUIAHMPAHO je Jfla ce, MPEeKo eleKTPOHCKE
naTopMe 3a TProBambe XapTHjama Off BPEJHOCTH, u3abe y cycpeT 3axTeBHMa
Oanaka y cmucny ckpahema BpeMeHa NOTpeOHOT 3a fOOWMjambe JIMKBHIHHX
cpeficTaBa.
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Jleno3uTHE ONaKIINIEe

Jleno3uTHUM onakimuaMa, Koje cy Owiae y npuMeHu Tokom uene 2003.
rofuHe, oMoryheHo je OaHKama jia BUIIKOBE JIMKBHMJ[HUX CpPEJiCTaBa IUIACHPajy
kop Hapopne Oanke, y3 opgrosapajyhy kamary.

Kopuntheme menmo3uTHux onakimimia MPeAcTaB/balo je JOJATHH HaAUYUH
yIOIlUbaBakha BHUIIKOBA JIMKBUIHUX CpelcTaBa 0aHaka, O 4YeMy CBEJOYM
Opojaoct 6anaka (39) Koje cy nmpekOHOhHO JienoHOBaje cpefcTBa Koj Hapopse
OaHKe.

Y nepuony on 1. janyapa no 31. meuemOpa 2003. TonuHe, NPOCEYHO CTAE
cpeicraBa OaHaka penoHoBanux Kkop Hapopne Oanke wusnocuno je 3.085,2
MIJIMOHA JMHApa. MUHHMMAJHO TIPOCEYHO MECEYHO CTame JIeMOHOBAHUX
cpencraBa 3a0emnexkeHo je y jyHy m usHocmno je 1.614,4 munmona aumHapa, a
MakcuManHo y ¢ebpyapy u usHocuino je 4.570,9 munmona auHapa.

[leno3uT BULWKOBA NMKBUAHMX cpefcTaBa baHaka
(NpoceyHo cTare, y MUMOHUMA AuHapa)

5.000

| ] 1l v \ \ viE i IX X Xl Xl
2003.

IInanupana u3MeHa Moje/a JeMO3NTHHX OJAKLIHLA TIO[Pa3yMeBa, YMECTO
Nocafjallllber MpeHoca cpefcTaBa OaHaka Ha COICTBeHM pavyH kop Hapopne
OaHke, mpeHoc cpefctaBa Ha pauyyH Hapopue Oanke. Ha Taj Hauun Oum
NENOHOBaHA CpejicTBa 0OaHaka MMana KapakTep cTBapHOr pemnos3uta. Hosu
MOJIe/l OHEMOTyhaBa caMOCTalHO pacloJjiarame JEMOHOBAHUM CPENICTBUMA, jep,
HAKOH MHUIMjaJTHOT JIETIOHOBama cpejicraBa Oanaka, Hapopmna Oanka CpOuje
CyTpajiaH BpIIM ToBpahaj THX JeNOHOBaHUX cpefcTaBa. [lo panujem Mopedmy,
OaHKe cy came npeOanuBaje M MOBJIAYMIIE CPEACTBA ca MOCEOHOr pavyyHa KOi
Haponne 6anke CpOuje.

Kamartne crone

Monetapaom monutukoM 3a 2003. roaumny Owno je mpepBubeHO fabe
CMameme KaMaTHUX CTONa Yy CKJIaJy ca CMamemeM HHpuanuje u
YCIIOCTaBILEHOM CTaOMIHOLThy Kypca JuHapa.

EckontHa croma, kao pedepentHa croma Hapomgne O6anke CpOuje,
yTBphuBaHa je Ha romuiimkeM HUBOY. OHa je y janyapy ca 9,5% cmameHa Ha
9% ropuumke ¥ Ha TOM HUBOY je 3aJpKaHa [0 Kpaja TOJMHE.
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Ocrane akTMBHE W NACHBHE KaMaTHE CTOIE YTprI/IBaHe Cy y peJIaTUBHUM
OHOCHMa IMpeMa GCKOHTHOj CTOIIN.

MunumanHu ycnoBu KpenuTHe
cnocoOHOoCcTH OaHaka

Pagm oppxaBawa (uHaHcHjcKe pucuuminHe Oanaka, Hapopgna Oanka
Cpbuje je u y 2003. rogunu npumemusana OJiyKy 0 MUHUMAIHUM YCIOBUMA
KPEIUTHE CMOCOOHOCTH OaHaka.

Y Opnyum Koja je Ouna Ha cHasu of 1. janmyapa 2003. u3BpmieHa cy
ycarnamasama ca ofpenbama 3akoHa O peryimcamy jaBHor payra CaBesHe
Peny6mmke JyrocnaBuje 1m0 OCHOBY JieBH3HE MWITefme Tpabana u 3akoHa o
miatHom npomery. C o03upom pa je jaBuum pyr Casesne PemyGmmke
Jyrocnasmje mo OCHOBYy feBM3HE IITefme TIpabana mocrao payr PemyGrmke
Cpb6uje n Penybmuke Llpne ['ope, mpecrana je obGaBe3a OaHaka fia y HOBIY
u3nBajajy’ 15% pyra mo OCHOBY feBU3HE INTe[we TIpabaHa, Tako fAa je
MCKIbyUeHa MOTYhHOCT fla ce GaHKa IpOrJIack KPEJUTHO HECMOCOOHOM YKOJIMKO
N0 jaBHOM [yry HMa Heu3MupeHux oOaBe3a. Takobe, mpemackoM ITaTHOT
npomera y Oanke mpey3era je um Beha ofrosopHocr 0OaHaka y TOTJIEAy
JVKBUIHOCTH, Ma je OWI0 M3JHMIIHO 3ajpXaTé ofipefi0y Koja ce O HOCH Ha
BPEHOCT HEW3BpIIABama HAlora’> Kao KPUTEPHUjyM IpornamiaBama OaHaka 3a
KPEUTHO HECIOCOOHY.

ITopen Tora, mo4yeTKOM MapTra je MOOIITPEH jeflaH Off YClIOBa KPENUTHE
CIIOCOOHOCTH OaHKE — MPOCEYHO JHEBHO CTambe U3BOjEHE MHAPCKE U JIEBU3HE
00aBe3He pe3epBe Y NPETXOAHOM OOpPauyHCKOM NEPHOAY YTBPHEHO je Ha HUBOY
on 100% ob6pauyHate obaBe3He pesepBe (o Tama HajMame 80%). Mebyrum,
NOIITO je HeW3fBajame oOaBe3He pesepBe (Ha HUBOY oOpadyHaTe oOaBe3HE
pesepBe) OWJIO pEeryimcaHo KaMaTHOM IONMTHKOM, Beh Yy HapegHOM
00pavyyHCKOM IEPHOAY j€ OLEHEHO a Ce TaKO CTPOro YTBPHEH YCIIOB KpEeAUTHE
CIIOCOOHOCTH MOXe YyOnaxut, ma je of 11. ampuna NpONUCaHO HUCIyHAaBame
o0aBe3e IPOCEYHOT OfipXKaBama CpeficTaBa 00aBe3HE pe3epBe Yy BUCHHU Off
90% obpauyHare pesepse.

OnykoM 0 MUHMMAJIHEM YCJIOBUMA KpPEUTHE CIOCOOHOCTH NpefiBUbEHO je
la 3a BpeMe JOK OaHKa He HCIymaBa MHHUMAJHE YCIOBE KpEAUTHE
crocoOHOcTH He Moxe Koj Hapopne OaHKe KOpPHUCTMTH KpeuTe HHU Jpyre
IJIacMaHe, OCHUM KpeiuTa 3a Ofp>KaBame [HEBHE IJIMKBUJHOCTH, HE MOXe
KynosaTu Onarajuuuke 3amuce HapopHe OaHKe Ha NPUMApHOM TPXKHUIITY U
nesuse op Hapopne OaHke, HUTH MOXeE J[I€MOHOBATH BHIIKOBE JMKBUJHUX
cpeacraBa Kop Hapopne Ganke. Tako cTpore caHKIje NMO3UTUBHO Cy YTHLAJE
Ha (DUHAHCHjCKY JMCHMIUIMHY OaHaka M OHE Cy ce Yy TOKy rOfuHe y HajBeheM
Opojy mpuppxkaBajie NPONMCAHUX MUHUMAJHUX YCJIOBAa KPEAUTHE CIOCOOHOCTH.

Y TOKy rojyiHe y KOHTHHYHUTETY Cy Ouje KPEeIUTHO HECHOCOOHE yIiIaBHOM
OaHKe y TOCTYIKY CaHalyje, 1 TO MO OCHOBY JIOCIEJNX HEM3MHpPEHHX obaBe3a
npemMa Haponnoj Gantm CpOwmje m MO OCHOBY TIPOCEUHOT WM3JBajama 0OaBe3He
pe3epBe Ha HUBOY KOjU je OMO HUXHU O HUBOA IpomucaHor OiyKom.

'O0aBe3a 3aMemeHa 00aBE30M EMUTOBamba akija KOje €y MOCTaje BIACHULITBO PenyOiMKa YIaHMIA.
*OpnykoM je Omito TpefiBiheHo fja BPEHOCT HEM3BPIICHHX HAJora y MPETXOHOM pajHOM faHy He Oyfe Beha off
5% yKyIHE BPEJHOCTH HAJIOTa M3JaTHX Ha TepeT KUpO-padyHa OaHKe.
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Y mnapegnom mepuony, Hapopgna Ganka CpOuje HacraBba ca TNPUMEHOM
Opnyke ¥ TNJaHMpa HEHA TEXHUYKA ycarniamiaBamba C  LWbeM  JIaKIIer
OIEPaTUBHOT CIPOBOhEmA.

Ilnacmanmn apxaBu

Pagm mpemomrhaBama BpeMeHcKe HeyckiabeHocTH u3Meby NpuTHIaba
npuxofa M M3BpIIaBama pacxofa Oyiera Pemybmuke CpOuje, Haponna Gaxka
je 'y mepwomy on janyapa o HoBemOpa 2003. opoGpaBana OKBUPHH
KpaTkopounu Kpemut Oyunery Pemybmuke. Y 2003. rommnm Penybmuka je
MPOCEYHO KOPUCTUIIA KPATKOPOUHM KPEAMT Yy BHUCHHM Of OKO 2 MUIHjapfe
MMHApa M Taj KPeuT je BpaTUlia y YrOBOPEHOM pOKY.

IlIto ce Tuue oOaBe3a fpxkaBe M APYTHX HEMOCPEJHUX KOPHMCHUKA MpeMa
Haponnoj Ganum 3a Koje cy paHuje MOCTojai MOpoOJeMu Y MOTJeny
cepBucupama, HaponHa 0aHka je HacTaBWiIa ca M3HAMAXEHEM MOJAJUTETa 3a
IXOBO PEryiucame. Y TOM CMHUCIY, pa3MaTpaHe €y MOryhHOCTH JyropOYHOT
perymucama obOaBe3a PemyOmuke Cpbuje, Caesne PenyGmmke Jyrocnaswuje,
Peny6muuke pupexkumje 3a pobue pesepse u JI1 "Enextponpuspena CpoOuje".

bynyhu pa pyropouHo peryiumcawme TUX obOaBe3a HHje OMJIO ONEpaTUBHO
cnposoiuBo 70 kpaja 2003, HapopgHa OaHka je HpHUCTYNUIAa KPaTKOPOUHOM
oiaramy niena obasesa. Tako cy go 30. jyna 2004. rogune ofnoxeHe o0OaBe3e
Peny6mke CpOuje Mo OCHOBY KpaTKOPOYHHX XapTHja Of BpemHOCTH (y M3HOCY
on 17 mmmjapnm munapa) um o6asese JI1 "Enextponpuspepa Cpbuje" (y
u3Hocy off 1,9 mMmmmjapmu muHapa).

Wmajyhn y BuAy yKynaH M3HOC HaBe[leHMX 00aBe3a, NMHAMUKY HUXOBOT
nocrieha, BpeMEHCKM acleKT HAcTaHKa, M3MEHy IIPaBHOT CTaTyca MOjefuHuX
MyXXHUKA, Kao U IpoOJeMe Be3aHe 3a BWUXOBO YpelHO u3MupHBame, Haponxa
Oanka CpOuje mianmpa ga tokoM 2004. ropuse capabyje ca HajIexXHUM
penyOsMyKUM OpraHuMa y IpUIPEMH MOpesiora ofroapajyhux cucreMcKux
pelema 3a peryiamcame THX obOaBesa.

AKTHBHOCT HA TPUMAPHOM TPKHUILTY
XapTHja ofi BpeIHOCTH

Pamu cmamwuBama BHUIIKOBA JIMKBUIHUX cpefcTaBa OaHaka Tokom 2003,
CIIMYHO TIPETXOJJHUM TOfiMHaMa, OCHOBHM 00OJMK MHTepBeHUMja Hapopne Oanke
CpOuje Ha HOBYAaHOM TpPXHUIITY OWIe Cy ayKUUjCKe MpOfaje CONCTBEHHX
KPaTKOPOYHUX XapTHja Off BPETHOCTH — OJarajHUuKuX 3ammca.

Y roky ropgune, Hapopgna OaHka je opranusoBana 231 aykuujcky mpopajy
OnarajHMYKUX 3ammca, Ha KOJUMa j€ y JUCKOHTHOM M3HOCy mpopaTto 33.354,1
MUIMOH Of YKynmHO emuroBaHux 88.200,0 MunamoHa pauHapa OsarajHMYKuX
3anuca. Takobe je emmToBana OnarajHMUKe 3amuce ca poKoBMMa jocneha of
7,15, 30 u 60 pana. [Topen pefoBHUX ayKiuja, OpraHM30BaHE Cy U BaHPENIHE,
U TO HajBuile y TpeheM u 4yeTBpTOM TpoMmecedjy. Banpennum aykumjama ce
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HACTOjajlo YTULATH HA CMamMBame KYNOBHMHE JeBu3a Ha MebyOaHkapckom
IEBU3HOM TPXKUIITY.

Op jamyapa o jyna, mpopaja OnarajHMUKuMX 3amica je KOHCTaHTHO
omasana, ca 2.123,7 munuona auHapa y janyapy, Ha 414,4 munuona auHapa y
jyny. Y nmepuopmy wu3Meby Mapra U jyna, MeceyHM OOUMM IPOAATHX
OnarajHnukux 3ammca Kpetamm cy ce usmeby 414 m 502 munmoHa auHApa.
Hajuike crame OnarajHudkux 3amica y noprdesby OaHaka 3abenexeHo je 16.
u 17. jyna, kaga je m3Hocmno cera 392.9 MunmoHa JuHApa, IITO je Y OTHOCY
Ha 31. genembap 2002. 6uno Hmxke 3a 1.155,9 Mummona puHapa.

3a pa3nuky off MPBOT MOJYrOAUIITA, Y APYroj MOJOBUHHU TOJMHE OCTBAPEHO
je mnosehawme mpopaje OnarajHUYKUX 3amuca, HAPOUUTO Yy  TOCIEHHEM
TpoMeceyjy. Beh y Tpehem Tpomecedjy youeHo je moBehame oOuma mpopaje,
ca 1.717,9 mmmmona y jyny nHa 4.578,7 munmona auHapa y centemMopy. Y
NOCNEelbeM TPOMECEYJYy Cy PErucTpoBaHM HajBehu MeceyHn OOMMHM NpPOAATUX
Onarajumukux 3amuca y 2003. romgunu. IToBehame wuHTepecoBama OaHaka 3a
KYMOBKHY 3amuca OWI0 je M3pa3uTo y OKTOOpy, Kaja je mpopato 3a 6.671,5
MUJIMOHA JuHapa OJarajHMykuMx 3amuca, a NoceOHO y HOBeMOpy, Kaja je
ocTBapeH HajBehm m3Hoc, 6.918,8 mumuona pmuHapa, of Kaja Hapopgna Ganka
Cpbuje mpopmaje Omarajumuke 3ammce (HoBemOap 2000). 3axBasbyjyhu TakBUM
NO3UTUBHUM KpeTamlMa, CTame ONarajHMukKux 3amuca y noprdeby OaHaka je
7. HoBeMOpa wm3Hocuino 4.981,4 mummona punapa, mrto y 2003. mpepcraBmba
HajBehn JOCTUrHYTH HMBO. Y feueMmOpy je ocTBapeHa HEIITO Mama Ipofaja
Omarajanukux 3amuca (5.965,6 MITH iMHApa) y OfHOCY Ha OKTOOap M HOBeMOap,
Tako f1a je Ha maH 31. pmememOpa crame OJarajHUYKHMX 3ammca y noprdesby
0aHaka M3HOCUIO 2.223,3 MUIIMOHA [UHApA.

Mece4uHn obum npoaaje 6narajHnikmx 3anvca HBC
(y MumoHnma guHapa)
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HajBaxknuju hakTopn Koju cy y MpBOj TOJOBMHU TOJ[MHE YTHUIAIM HA Maj
npopaje OnarajHMUKMX 3amuca OWIM Cy OCETHO CMameHe JMKBHIHUX CpEeficTaBa
y GaHKapcKOM CHCTEMY, M3PaKEHO KpO3 KpEeTame CpeficTaBa Ha XKUPO-pauyHy
M Ha pavyyHy JENO3WTHAX BHINKOBA IIMKBHJHMX CcpeficTaBa OaHaka, Kao U
(aykTyanuje AeBU3HOT Kypca, HApPOUMTO M3paskeHe y TEepHOfy MapT-jyH.

Y Jpyroj MONOBUHM TOMHE HEKOJHMKO (DaKTOpa je JAOmpHHENo ToBehamy
npopaje GnarajHuukux 3ammca. [la OM ce MOACTaKJIO MHTEpEecoBame OaHaka 3a
ynarawme y 3ammce, Oyayhu fa je omajao mHTepec 0aHaka 3a MHBECTHPAHC Y
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Te XapTuje of BpegHocTu ca pokosuma pocneha op 30 u 60 mana, kpajeM Maja
W TIOYETKOM jyHa yBEJIeHH Cy OJarajHMuku 3amicu ca pokoBuma jgocneha om 7
u 15 pawa. KcroBpeMeHO je OCTBapeHO TOOOJBIIAKE JIMKBUAHOCTH Y
OaHKapcKOM CHCTEMY, ILITO je 3ajeflH0 pe3yiTHpano mnoBehameM MeceuHux
obuma Tpopiaje GnarajHMUKuUX 3armca.

Haponna 6amka Cp6uje je on 10. okToOpa 3amouesia caMOCTAJTHO Jia
OpraHmsyje M CIpPOBOAM ayKIWje CBOjux OJarajHMukux 3amuca Kopulthemem
concTBeHe aykumjcke miargopme. OcoGeHOCT HOBOT cucTeMa Mpofaje je fa ce
3aCHUBA Ha TEXHOJIOWIKO] MH(pacTpykTypu miatHor cucrema RTGS Haponne
6anke CpOuje. Ha Taj HaumH ce omepamuje OpraHu3oBama M CIPOBObHema
TproBama ¥ U3BpIICHa HOBYaHMX 00aBe3a 1O OCHOBY KYIMONPOJajHUX
TpaHcakuuja OmarajamukuM 3amucuMa usMeby Hapopgne Oanke u  GaHaka
yUecHWKa y TProBamy OJIBUjajy jelHOCTaBHHje M Opske HEro Kaja cy aykimje
oune opranuzoBaHe Ha beorpajuckoj Gep3u. Takobe, OuTHa HOBMHA je U Jia
Oanke He miahajy mpoBu3ujy Gep3um m OGEp3aHCKOM MOCPETHMKY, KOja je paHuje
m3Hocuna oko 0,06% BpenHOCTH 00aBIbeHE TpaHCakiyje, LITO Yy 3HATHO] MEpH
yTUYe Ha CMameme YKYIHHX TPOLIKOBAa TProBama M MoBehame cTome mprHOCca
Ha OyarajHMYKe 3armuce.

HoBu cucreM eneKTpOHCKOT TpProBama AUPEKTHO je YTUIAO Ha moBeharme
MHTepecoBamka 0aHaKa 3a KyMOBUHY OllarajHUYKMX 3afmuca, ¢ 003MpoM Ha TO Ja
Cy JI0 HWEroBOI' yBObewma Ha aykiujama (IO eMHUCHji OllarajHuukuxX 3armca)
y4ecTBOBasie TpoceuHo udeTupu Oanke, ga O6u op 10. okToOpa Taj 6poj Ouo
noBehan Ha OKko fieceT Mo aykuujama. Tome ce MoxXe JOfaTH U TMOJATaK fa Cy
ce Ha OBMM ayKl{jamMa MO TpBH MyT TMoOjaBuie Heke OaHKe Koje HUCY
ydecTBOBasie Ha aykuujama y mpBoj monosuHu 2003. TonuHe.

TokoM ropuHe, OJarajHUYKe 3amuce KYyMOBaJO je YKYMHO 25 GaHaka, off
gyera ce mpeko 80% BpeHOCTH TPOAATUX OJiarajHUYKMX 3ammca OffHOCH Ha 8
OaHaka.

Hapopna 6anka CpOuje je y 2003. rogunn emuroBana OnarajHAuKe 3almuce
ca pokoBuma pocneha om 7, 15, 30 u 60 mana. banke cy uHave HajBuILe
KymoBajie OmarajHnuke 3ammce ca pokom fpocreha o 7 pmana (15.048,6
MWIHOHA QuHapa, wimn 45% YKYOHOT M3HOCA peann3aluje), a HajMame ca
pokom pocneha ox 60 pana (3.681,6 mmmuona puHapa, wm 11% ykymHOT
m3Hoca peaymmsanyje). M3 Tux pasnora je mpocevHa MOHJEpPUCAHA POYHOCT
npopaTux Onarajuuukux 3amuca ca 40 pmaHa y janyapy onana Ha 11 pgana y

neuemopy.

O6bum npogatux 6narajHuukmx 3anmca HBC
npema poyHocTun y 2003.

15 paHa
19%

30 pgaHa
25%

7 paHa 60 paHa
45% 11%
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ITpoceyHo nonpepucaHa KamaTHa cTomna Ha OJsarajHUYKe 3amuce MpojaTe
y 2003. kperana ce mameby 9,35% u 14,95% Ha ropguiimeM HUBOY, JIOK Ce
NPOCEYHO MOHJEpUCaHa KaMaTHa cToma’ Ha JpxasHe 3amuce PenybOmuke CpOuje
(mpBa emucuja y anpuiny 2003) kperana uzmehy 14,01% u 20,83 %. ITpoceuno
NOHJIEpUCaHe KaMaTHE CTOIE Ha OCTale KpPaTKOPOYHE XapTHje Off BPEJHOCTH
Koje cy mponaBane Ha beorpanckoj 6epsu y 2003. rojuHn u3HOCUIE Cy U3Mehy
24.52% wu 33,65% Ha TOUIIIBEM HHUBOY.

[Tnanupane axktueHoct Hapopgue Ganke CpOwuje
Ha TpxXuIITy HOBLA y 2004. roguHu

Y oksupy minaHupanux aktuBHocTd y 2004. romguHM Koje ce OfjHOCe Ha
najbe yHampebeme W pa3Boj omepanuja Ha OTBOpeHOM TpxkuiuTy, Haponna
banka CpOuje je off ampuia 3amoyena ca OpPraHM30BamBEM ayKIHjCKUX Mpojaja
COTNICTBEHMX OJIarajHMYKUX 3alica Ha NMPUMApPHOM TPXKHUIITY IO BapujaOMIIHO]
KaMaTHOj cTony. [1aBHa KapakTepuCTHKa Te BPCTe ayKUMjCKOT TProBama jecTe
lla ce KaMmMaTHa croma Ha OJjarajHuyke 3amuce yTBphyje MO TPKUIIHUM
KpUTEpUjyMIMa, Tj. Ha OCHOBY MOjeiMHAYHUX MOHyAa Oanaka. [Topep Tora, y
2004. ropuum Hapopmna OaHka HamepaBa [a 3amovyHe ca Pa3BOjeM perno
orepanyja, Kako OM ce a0 MMIYJIC pa3Bojy Peno TPXKUINTA M TPXKUIITA HOBIA
U TOJCTaK/Ia Tpaxmwa 3a JAPKaBHUM XapTHjamMa Off BPEHOCTH.

AKTHBHOCTH Y Be3H €a CTapoM
MeBU3HOM HITEHOM

O0aBe3e 1O OCHOBY CTape [eBU3HE IITefkbe rpabaHa TONOXKEHe KOf
opnamthenux OaHaka W o0aBe3e MO OCHOBY [IEBU3HHUX Jeno3uta rpabaHa
nonoxenux kop [acdument Oanke a.ji. beorpan, y snumksupauuju, u banke
npusatHe npuspene Lpue Tope a.;n. [ogropuma (Jyrockanank) u3MupuBaie cy
ce y 2003. roquHu Ha HauuMH YTBpheH ofpefdamMa 3aKOHA O PETyNUCamy jaBHOT
nyra CPJ no ocHoBy fieBu3He miTeile rpabana u 3akoHa O peryJmcawy jaBHOT
nmyra CPJ mo yroBopumma o [eBM3HHM JIEMO3MTHMAa rpabaHa OpOYEHHM KON
Hacdument Oanke a.i. beorpaji, y NMKBUAALMjU, U MO JEBU3HUM CpefCTBUMA
rpabana nonoxenuMm kop banke mpusatHe mnpuspene Llpwe Tope p.n.
[opropuna xoju cy crymunu Ha cHary 4. jynma 2002. ropguue. Tum 3akoHHMa
MPONNCAaHN Cy JWHAMHUKA W3MHpema o0aBe3a, M3BOPH CpPECTaBa, HOCHOUH
o0aBe3a, 00aBE3HOCT KOHBEp3Wje MEBM3HE IUTEkbe y OOBE3HHLE, HaMEeHe 3a
Kopuithewe OOBE3HHIA Y POKOBAMA M IIPE POKOBA BWUXOBOr gocneha u apyro.

Haponna 6anka CpOuje, 3a pauyn PenyOmuke CpOuje (Ha OCHOBY
opnaithewa u3 Opnyke Brage Pemy6muke CpOuje), o6aBba MOCIOBE Be3aHe
3a CrpoBobewe 3aKOHA, M TO TOCIOBE €BHJEHIHM]E YIUIATe CpejicTaBa Koja ce

*30upHa MPOCEYHO NOHAEpHCaHA KaMaTHa croma Ha 3amuce PemyGmuke CpOuje ca pokoBuma pocneha op 91 pan
n 182 pama, obpauyHaTa mo KOH(OPMHO] METORH, DAl YNOPETUBOCTH Ca NPOCEYHO MOHAEPHCAHHM KaMaTHHM
cronama Ha Onarajunuke 3ammce Hapopne Ganke CpOuje.
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006e36ebyjy y Oynery Penybnuke, mpeHoc TuX cpefictaBa 6aHKama pajiy ucrsare
00Be3HHIa, Ka0 U CTPYYHE M aJMUHMUCTPATUBHO-TEXHUUKE IIOCIOBE BE3aHE 3a
UCIUIaTy OOBE3HHIIA.

CpencrBa 3a wucmiaty o6Be3nuna o0e36ehyje PemyOmuka Cpbuja u
ymnahyje ux Ha mocebHe pauyHe oTBopeHe kon Hapopne 6anke CpOuje.
Hcnnare oOBe3Huna y jeBu3amMa WM Y AMHAPCKO] TPOTUBBPEHOCTH, HA 3aXTEB
BIIACHHMKA, BpIle OaHKEe, Y OKBHPY UMjUX pauyHa ce BOJE pauyHH XapTuja Of
BPETHOCTH BJacHWKAa oOBe3Huna. Hapopgna Oanka Cpbuje, mo 3axTeBUMa
0aHaka, BpIIM ABAaHCHU NPEHOC NEBU3HUX U JMHAPCKUX CpEJCTaBa 3a HCIUIATy
00BE3HHMIIA.

banke cy cBakogHeBHO Hapopnoj OaHim focTaB/baje MOJATKE O
W3BPLICHO] KOHBEp3WjU JIeBU3HE ITe[me y oOBesHune Pemybmuke Cpowuje,
3amenn oosesnuna CPJ y oosesnune Peny6muke CpOuje, pagu npahema BucHHE
nyra PemyOmuke 1o OCHOBY THX OOBE3HHMIA, Kao M MOAaTKe O HCIIaTama
oOBe3HMI]a Yy PpOKy H mnpe poka pocneha pamu mnpahewa, KOHTpone W
ycarnainaBama HCKOPUIIAEHOCTH NMPEHETHX CpeficTaBa.

YkynHo oOpauyHaTa KOHBep3Mja cTape [eBU3HE LITe[we KOi OaHaka y
o6Be3nune Penybmuke Cpbuje (A 2002—A 2016) mznocu 3.800,00 mumona
eppa. OOpauyHaTa KOHBep3Hja HeBM3HHX femo3uTa Koi [lacdumeHt Oanke u
NIEBU3HKUX CpeficTaBa KO JyrockaHjuka jefHaka je M3BpIICHO] KOHBEP3UjU U Ha
nan 31. menem6pa 2003. roguHe uzHocu 279,76 MunmoHa eBpa.

Y toky 2003. ropune y o6Besnune PemyGmike Cpouje (A 2002—A 2016)
KOHBepTOBaHO je 2.219,13 mumnoHa espa.

Y o0sesnune PenyOmuke CpOuje cepuje A 2002 u A 2003, 3akiby4HO ca
31. meuemOpom 2003, KoHBepTOBaHO je YKynmHO 241,18 munnoHa eBpa, U TO:

— y obBesnne A 2002 — 78,78 muwmmona eBpa (crapa mremma — 33,09

munnoHa, Hadument Oanka — 28,43 mummoHa u Jyrockawauk — 17,26
MIJTFIOHA )

— y o6Besnnne A 2003 — 162,4 mmmiona eBpa (crapa mrenma — 119,55
munnoHa, Hadument Oanka — 27,37 mummoHa u Jyrockamgmk — 15,48
MIJTHOHA ).

3a ucnnate o0Be3HMIA O poKy focneha koj Oanaka cy Ha faH 1. janyapa
2003. 3areuena cpeactBa y u3Hocy of 4,06 munmoHa espa u 9,0 mMmimona
nuHapa, a Ha pauyHuMa kop Hapopne Oanke CpOuje 5,31 mummon espa u 5,98
munnona pauHapa. [lopepn Ttora, Oyiner je y Toky 2003. ropgmue o006e30enuo
cpefictBa y u3Hocy of 205,30 munmona espa u 9.682,00 mumiona puHapa. M3
00e30ebennx cpepcrasa, y cknagy ca OmiykoM o OMMXKHUM YCIOBUMA KYIOBHUHE
NIEBU3HUX cpeficTaBa pagu ucmiate ob6sesnuna PenyOmuke CpOwuje, BpiieH je
MCKYI W TIpOJfiaja JEBU3HMX CPEJICTaBa.

¥ roky 2003. rogune ucninahene cy pocnene o6BesHuue cepuje A 2002
n A 2003 y ykynHoMm usHocy of 214,20 MuimoHa eBpa, Of TOra y JI€BU3HUM
cpepctBuma 211,13 mumiona espa u 199,67 munmiona nuHapa, U TO:

— ooBesnnne Penybmuke CpoOuje cepuje A 2002 y usnocy om 55,97
vumroHa eBpa (16,81 MmimoH Mo OcHOBY crape mTefme, 21,93 mMummona 3a
HNadument 6anky u 17,23 munmona 3a JyrockaHjiuk);
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— oOBe3nune Penybnuke CpbOuje cepuje A 2003 y umsnocy on 158,23
mvumona espa (120,99 MunmoHa MO OCHOBY cTape mTefme, 22,44 MUIMOHA 3a
Nacdument Ganky u 14,80 mMunnoHa 3a Jyrockaumuk).

3a wucmiare oOBe3HmuIa mpe poka focneha, 3a miahawe cnenupuyHEX
TpoiikoBa y ckiagy ca Onnykom Brane Penybmuke CpOuje, kon 6aHaka cy Ha
man 1. janyapa 2003. 3aredeHa cpejctBa y u3Hocy oj 32,14 MunmoHa guHAapa,
a Ha pauyHny kopg Hapomne 6anke Cpbuje 50,67 mumuona gunapa. Byger je 3a
Te HameHe y Toky 2003. romune o6e3z0enno 1,64 mmmuona espa m 383,11
MuiMoHa fAuHapa. M3 TuX cpepicraBa, BracHMIMMa oOBe3HMIa HCIUIaheHO je
0,78 mummona espa u 410,51 MunmoH juHapa (MO JUCKOHTHO] BPEHOCTH
00Be3HMIA), OHOCHO HcIuiaheHa je HOMHHANHA BPEIHOCT OOBE3HHMIA MO TOM
OCHOBY Yy M3HOCY Ofl 8,63 MuiIMOHa eBpa.

Pagn cnpoBobewa umana 16. 3akona, Oyner Pemy6muke CpOuje je Ha
noceban pauyH kop Hapomue Ganke CpOuje ymiaTio CpejcTBa y HM3HOCY Off
205,26 muimMoHa JWHApa, Koja Ccy y IeNMHH TNpeHeTa OaHKamMa ca JIaHOM
nocreha obGasesze (4. jym 2003).

TokoM ropuWHe, KOHTHHYMpaHO je mnpaheH mnpomer oOBe3HMIAMa Ha
Beorpanckoj 6ep3u. Y nepuony of 1. janyapa go 31. menemOpa, yKymaH oGuM
TproBama oOBe3nunama PenyOmuke CpOuje m3nHocmo je 153,16 munmona espa
wm 6,9% KkoHBep3uje y O0OBe3HHIE Yy TOKy Te ropguHe. [Ipomer oBUM
oOBe3HHI]AMa OJ[BUja0 ce M BaHOEp3aHCKM W OMO je 3a OKO JiBa M MO myTa Behu
oy Oep3aHCKOT.
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Kypce nunapa

Kperame mebynapogne Bpennoctu auHapa TokoMm 2003. ropguse, y OKBUDPY
pexuMa pyKoBObeHOr (puyKTyupama, OIJIMKYje C€ BHCOKUM CTENEHOM
CTaOWJIHOCTH peanHor e(MEeKTUBHOT Kypca M YMEPEHOM JIENPECH]jaljoM
HOMMHAIHOT €(DEeKTUBHOI Kypca JAuHapa. IIpomeHe JMHApPCKUX BPENHOCTH
MHOCTPaHMX BajlyTa Ha JoMaheM [EBU3HOM TPXUIUTY OuWae cy IOCIEULa
IIPOMEHA OfiHOCA TOHYE U TPaXme M KojeOawa BPEIHOCTH THX BalyTa Ha
MebyHapOJHUM JEBU3HUM TPXKUIITHAMA.

Peanun edextuBan xypc auHapa je y geuemOpy 2003. 6uo 3a 1,9% sum
y OfHOCY Ha WHCTH Mecel] NMpeTXOfHe ropuHe. MebyTuMm, ympkoc H3BeCHHM
(rykTyanyjaMa Kako HaBHIe, TaKO M HAHIXKE, peajHu e(eKTUBHH Kypc
muHapa je Tokom 2003, y mopebewy ca neunemOpom 2002, ocTao HENPOMEHEH.
Crabunnoct peanHor e(ekTHBHOr Kypca AuHapa mokaszaredb je aa y 2003.
FOMHN HHje J[IOINIO 70 NpoMeHe MebyHapojHe I€HOBHE KOHKYPEHTHOCTH
noMahux €KOHOMCKUX cyOjekaTa y Jielly KOjH je A€TEPMHUHUCAH HUBOOM CIIOJbHE
BPEIHOCTH HAI[MOHAJIHE BaJyTe.

Homunuanuu edekTuBHM Kypc AMHapa OMO je KpajeM feneMOpa HUXH 3a
3, 7% y mnopebewmy c kpajem pmeuemOpa 2002. ropguue. IIpoceyan HuBO
Nenpecujanuje HOMUHATHOT e(eKTHBHOI Kypca jAmHapa TokoMm 2003, vy
nopebewy ¢ pgeunembpom 2002, 6wo je 2,7% wmeceuno (uHpekc 97,3).
PenatuBHO HHCKa pemnpecujanuja TOr Kypca, mpaheHa craOunHouThy peanHor
edeKTUBHOT Kypca, MoKa3aTesb je Jia jeé TOKOM TOfMHE HACTaB/beH TPEH[
KOHBepreHuuje wusmeby pomahe wunpnanuje u uHbnauuje y pa3BUjEHEM
3eMbama. Tako, Ha TpuMep, pejaTWBHA pasnuka wusMeby peanmHor wu
HOMUHAJHOT e(peKTHBHOT Kypca JHMHApa, Koja MCTOBPEMEHO MpeJiCTaBba
VHAUKATOp peNlaTUBHE pas3iuke m3Meby nomahe m mHocTpane uHdanumje, Ouna
je y meuembpy 2003. 5.8% (meuembap 2002 = 100), 0K je Ta pas3imka y
ucrom mecery 2002. rogune uzHocuna 11,6% (peuembap 2001 = 100).

[Mapanenso ca craOWIHMM HMBOOM peanHOr €(PeKTHBHOI Kypca AWMHApa U
HErOBOM MamOM HOMMHAIIHOM JielipecHjaljoM y mopehemwy ca BucuHOM JomMahe
uHanyje, 3a0enekeH je HacTaBak TpeHja cy(puuura YKyIMHOT IUIaTHOT OuiaHca
3eMibe U ToBehawma JeBU3HMX pe3epBH. 1O 3HauM fla je IOJUTHKA PYKOBObHeHe
(hnekcuOMIHOCTH Kypca J[MHApa M TOKOM TOr mepuopa obe3deuna, C jenHe
cTpaHe, jauame MebyHapopHe JMKBHUHOCTH 3€M/b€ W O4YyBame MehyHapopHe
IICHOBHE KOHKYPEHTHOCTU HAlMOHAIHUX €KOHOMCKHMX cy0jekata, a C JApyre,
NOBOJbAH YTUIA] HA IPOLEC CTaOWIN3aLMje IEHA Ha YHYTPAIIHEM TPXKUIITY.




Fogvwrby n3sewTaj 2003 Kypc AvHapa u feBusHe pesepse

ITpomeHe BpeHOCTH JAMHApa INpeMa Haj3Ha4YajHUjUM CBETCKUM BajyTama
Ouse cy pasnuuure ycrne mpomeHa MehyCoOHMX OfHOCAa BPEHOCTH THX BalyTa
Ha MebyHAapogHMM JEBHU3HMM TPXHULITHMA M MOLITOBaWA IPUHLMIA MPABUITHO
VKpPIITEHOT Kypca auHapa. Tako je muHap KpajeM feunemOpa, y nopebemy c
Kpajem penembpa 2002, Omo pempecupaH y OJHOCY HA €BpPO, IIBAjUapCKu
¢dpanak, jeH u Opurancky ¢yHry 3a 9,95%, 3,38%, 3,32% u 2,41%
PECIEKTHBHO, JIOK je TpeMa aMepuukoM fojapy ampecupao 3a 7,96%.

KpeTtame Kypca guHapa y 2003. roguHu
(BpegHocT kpajem nepuoga)

ne;gg'; o Mapt JyH Centembap [euembap
HomuHanHn naHocu
CSD/EUR 61,52 64,38 64,27 65,96 68,31
CSD/USD 58,98 60,18 56,16 57,56 54,64
WHpekcu (6a3Hn)’
HomuHanHm
ed)eKTUBHU KypcC 100 96,4 99,0 96,5 96,3
PeanHu
ed)eKTUBHU KypcC 100 97,0 101,5 100,4 101,9

"MHaexc marbn of 100 ykasyje Ha genpecwjaumjy, a Behm og 100 Ha anpecwjauujy.

Kypc ,qleapa”
(Aeuembap 2002 = 100)
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—A— HoMmuHanHm eekTvBHU Kypc AvHapa 2003.

PeanHn ethekTuBHN Kypc AnHapa
—®&— BpepgHocT AvHapa y eBpuma
—— BpegHocT auHapa y CALl nonapvva

YOnagarbe MHAEKCa MHAMKATOP je CMar-erba BPeAHOCTM AvHapa, a nopacT WHAeKca roBeharba
BPEAHOCTYW AvHapa.

JluBepreHTHa KpeTama BPEJHOCTH AMHApa Ipema eBpy u gosapy y 2003,
NETePMUHUCAHA BEJIMKMM I[IOPACTOM BPEJHOCTH €Bpa Yy OJHOCY Ha Jlojap Ha
MebyHapoJHUM JIeBU3HMM TPXKHIITHMA, IPOY3pOKOBana Cy M [IMBEpPreHTHa
KpeTama pealHor Kypca AuHapa Ipema TUM Baayrama. [JuHap je y aenemopy
2003, y nopebhewy c meuemopom 2002, 6uo peanHo JempecupaH y OIHOCY Ha
eBpo 3a 4,7%, 1ok je mpema gonapy Ouo peanHo ampecupad 3a 14,2%.
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Ynpasbame JeBU3HHAM pe3epBama

YOpkoc pesaTHBHO BHCOKOM jeduuury Ounanca poOe u yciyra o
neumuty Tekyher miatHor 6unmanca y 2003. (24,0% u 10,2% mnpouemeHor
Opyro pomaher mpomsBoja 3eMibe), HACTABJbEH j€ TPEeHJ, W3 MPETXOTHOT
IBOTOJMIIKET [EPUOfla, BUCOKOT pacTa BPEJHOCTH HALMOHAJIHUX JIEBU3HUX
pesepBu. Bemuko nosehame peBusHux pesepsu CpOuje, ABOCTpyKo Behe off
nianupasor Ha noyetky 2003, 6uno je mocsjefuia BUCOKOT cy(UIUTa YKYIIHOT
IJIaTHOr OWJIaHca, Tj. BeNMKE MO3WTHBHE pasimke u3Mehy cyduuura Oumaxca
KPEMUTHO-(PMHAHCH]CKUX TpaHCaKIHja 3eMIbe ca HHOCTPAHCTBOM M JAeUIUTA
Tekyher miaTHOr OwWIlaHca.

W3Bopy pacra JAE€BU3HUX pE3EPBU

Hesuszne pesepBe PenyOmuke CpOuje xojuma pykyje Hapopna Oanka
Cp6uje mosehane cy ca 2.280,1 mummon ponapa kKpajem 2002. na 3.550,1
Mol fonapa kpajem 2003. ropguxe, uiam 3a 55,7%.

[vcnoHmbunHe pesusHe pesepBe HapogHe 6aHke Cpbuje
(y MunvoHuma ponapa)
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Haj3HavajHuju M3BOpM TOpacTa JEBU3HUX pe3epBU OMIM CY: HETO IPUIUB
0 OCHOBY Memauknx mnocnoBa (1.370,7 wmwimona pomapa), TpWIMB Off
npuBatu3aumje (641,5 MuwmoHa Jomapa), TPWIMB 1O OCHOBY 00aBibarmba
NpUBpeMeHOT TiaTHOr mpomeTa Ha Teputopuju Cp6uje m Lpre Tope (442,5
MUJIMOHA flonapa), Kpeputn MehyHaponHor MoHeTapHor ¢ona (276,1 Munmona
fonapa), KpemuTH npyrux MebyHapomHuX (DMHAHCHjCKMX oOpraHm3anmja o
EBponcke 3ajepunmne (172,6 mMunmoHa fonmapa), HETO MPHUIMB MO OCHOBY HOBE
neBu3He mTeNme rpabana (143,9 mwmoHa monapa) y cKiamy ca o6aBe3oM
NOCNIOBHUX OaHaka O jenoHoBamwy 50% J€BU3HHX CpejcTaBa 1O OCHOBY HOBE
nesusHe mrefawe Kop Hapopne Oanke CpOuje, NpWiaumB IO OCHOBY JlOHAUMja
(82,9 munmona fomapa), on vera ce 44,3 MWIHOHA Jloapa OJHOCH Ha JTOHAIMje
Yiji je KOPMCHUK JpKaBa, MOK ce 38,6 MUIMOHA [lolapa OfHOCH Ha JJOHAlWje
3a ocrane KOPUCHHMKE, OJHOCHO Ha 00aBe3Hy IpOjiajy Off CTpaHe NOCIOBHHUX
OaHaka JIeBU3HOT INpWIIMBA KOjU NOTHYE W3 JOHaUMja IpemMa 3akKOHy O
noHan@jama u xymanutapHoj nomohm ("Cryx6enn muer CPJ" 53/2001).
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IlIto ce crpykType feBU3HOr OfMBa THYe, Hajehe ydvemrhe mmamu cy:
HETO OJUIMB IO OCHOBY TIpofiaje feBu3a Ha peBu3HOM Tpxkumry (1.958,2
MWJIMOHA [I0Napa), OJJIMB IO OCHOBY alMMEHTHpama CTape NeBU3HE IITEHEe
(242,5 munmona fonmapa) W OJUIMB MO OCHOBY OTIUIaTE JAOCHENMX KamaTa Ha
kpemure (149,3 mummuona nomapa).

YnopeaHOM aHATM30M NMPUIMBA Y JIEBU3HE Pe3epBe MO OCHOBY MEHaYKHX
MOCNIOBa, TPUIIMBA MO OCHOBY NpPUBPEMEHOr 00aBibaa IUIATHOT NMpOMETa Ha
teputopuju Cp6uje u Lpue I'ope u HeTO OTKyna feBu3a Off Ap:KaBHUX OpraHa,
C jefHE CTpaHe, W OJIMBa W3 JIeBU3HMX pE3EpBH IO OCHOBY HETO IIpoOfiaje
neBu3a oy crpane Hapopne Ganke CpOuje Ha JIEBU3HOM TPXKUIITY, C JIpyre,
MOXe ce KOHCTAaTOBaTH fia je eekaT Kymompopaje JeBU3a Ha JIeBU3HE pe3epBe
O6no mo3uwtMBaH 3a 247,13 wmmimona pomapa, mTo je, u3Mmeby ocrajor,
nofpxkano crabunHoctT Kypca guHapa y 2003. ropuHu.

CrpykTypa U mpoUTaOMIHOCT JI€BU3HE aKTHBE W YIPaBIbamke
pmsumuMma (crame y 2003. u mmanoBu 3a 2004. ropuHy)

OcHoBHa Hauena TpW pyKOBawy JEeBU3HMM pesepBama Hapopne Oanke
Cpbuje jecy cUrypHOCT, JUKBHUHOCT U MPOQUTAOMITHOCT.

CtpykTypa

Hesusne pesepe y 2003. TroguHU Cy YMHWIM JIETIO3UTH HAa pavyyHHMa
Hapopne 6anke CpOuje y MHOCTPaHCTBY, XapTHje Off BPEAHOCTH, €(DEKTHBHH
CTpaHH HOBall, 371aTO M CIENUjalHa NpaBa Bydyewa. HacraBibeHa je TeHpeHuMja,
W3 MPETXOfHE TOAUHE, TPOMEHA Yy CTPYKTYpH JI€BU3HUX pE3epBU Yy KOPUCT
XapTuja Off BPEJHOCTH, a Ha pauyyH e(PEeKTUBHOI CTPAHOT HOBIA M JENO3UTA Ha
padyyHMMa y HMHOCTpaHCTBY. TakBa NpoMeHa y CTPYKTYpU JEBU3HUX pe3epBH
npefiy3eTa je C IUbEM jayama HWHUXOBE CUTYPHOCTU M JIMKBHJHOCTH, Kao U
noBehamwa NpoduTaAOUTHOCTH.

Y nppyroj momounu 2004. romuHe miaHWpa ce yHamnpebeme Tporeca
nuBepcuukanyje Mmoprdoauja yBobemeM HOBHX MPBOKIACHUX XapTHja Off
BPEIHOCTH (IpXaBHMX OOBe3HMIA, OOBe3HHMIA MehyHapomHuX (DUHAHCHjCKUX
yCTaHOBA M JIPYIUX OOBE3HMI]A CA HAJBULINM PEjTHHIOM).

Ipogpurabumnnocr

¥ rtoky 2003. romune Hapopna Ganka CpOuje je mpuxofoBaia YKYIHO
51,5 munoHa fonapa 1O OCHOBY HaIlaTe KyMOHAa Ha XapTHje Off BPENHOCTH U
ykamahuBama JIeBU3HHX pe3epBM Ha padyyHUMa y MHOCTpaHCTBY. To je 3a
37,7% Buie op mpuxopna octBapeHor y 2002. ropuHu.

Ha ocnoBy 3anyxemwa y uHocrpanctBy, Hapopnna 6anka CpOuje je miaTumna
Kamary y usHocy of 34,4 mummona ponapa. Hajsehu meo kamaTHor miahama
OIHOCHO ce Ha Kpepure Koje je ofoopuo MebyHaponHu MoHeTapHu (DOHJ.
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Jla Ou ce mpouTaOUIHOCT EBU3HUX PE3EPBU YHANPEAUIA, HACTABIBEHO j€
y 2003. romgunHu momarawme e(eKTHBHOT CTpAaHOT HOBIA Ha pauyne Hapopue
b6anke CpOuje y wuHOCTpaHcTBY. [lMHamMuKa momarama yckiaahuBana je ca
MMHAMUKOM ITahawa, Ipe cBera ca MCIUIaTaMa CTape JEBU3HE IITE[HE.

Ynpaspawe pU3HKOM

YcBajambeM TOJAULIBUX U TPOMECEUHHX CMEpHHIUA, AC(UHMILY ce OCHOBHU
NpaBUY ¥ OKBUPHM Yy YIpaBbaky JEBU3HAM pe3epBaMa. TuMme ce HCKIbydyje
MOryhHOCT TmocnoBawma ca HeoBnamrtheHUM cyOjeKTuMa, HeoBJauheHUM
KaTeropyjama IacMaHa JIeBU3HUX pe3epBH, MOTYhHOCT KOH(IMKTa MHTepeca,
npekopauewa Jsumura uta. C TEM y Be3u, yTBpbyje ce “‘GeHuMapk’”’
(KOHTPONHE KpPHUTEpPUjyM) KOjU C€ OFHOCH Ha TOpe IOMEHyTEe Iapamerpe
(u360p cybjekara, CTPYKType aKTHBE, BAaJyTHE W POYHE CTPYKTYpE, JUMHUTA).
WNuave, npenno3n VIHBECTHMIMOHOT KOMHMTETa Y TOM CMHUCHY —TIOCTajy
ONEpaTUBHM TeK HAKOH LITO MX YCBOjU I'yBepHEp, OfHOCHO MoHeTapHU ofidop.

[ToBnauewme cpepcraBa kop MemoBuTHX Oanaka (EuroAxis Bank —
Moscow) ofiBHja ce MO JAMHAMUIM KOja je Yy CKIIajy ca yCBOJEHHM IIPOrpaMoM
NOBJIayemha CpefcTaBa, a Koje he OMTH OKOHYAHO 70 Kpaja TOJMHE.

BanyTHa CTpyKTypa [A€BHM3HHX pE3epBH je y KOpenaiuju ca BaJyTHOM
cTpykTypoM o6aBe3a Hapomne O6anke CpOuje, BalyTHOM CTPYKTYpOM
TPrOBHHCKE pa3MEHe 3eM/beé ca MHOCTPAHCTBOM, Kao U ca MOTpeboM
muBepcruuKanyje BaJyTHOI pHU3MKA. Y BaJyTHOj CTPYKTYpH HajBehe yueurhe
MMa €eBpO, 3aTHM aMEepUyKM JoJlap M, Y MameM IPOILEHTY, OCTale BaiyTe.

Onememe 3a yIOpaBbambe J[EBU3HUM pe3epBaMa, y3 acCUCTEHUH]y risk
managera w3 Swiss National Bank, Zurich (Tpu TEXHWYKO] MUCHjH
MebynapoHor MoHeTapHOr (hOHJA), CHOPOBONM AKTHBHOCTH y BE3d ca
npahemeM U aHaIM30M TopTdonuja y OAHOCY Ha ycBOjeHH "OeHuMapk'. Y
crpoBobewy PEfOBHUX AKTUBHOCTH Risk management-a xopucre ce ciepiehe
aHamm3e: a) nopebeme KapakKTepUCTHKA MOpT(deba y OJHOCY HA YCBOjEHH
“OeHumapk’; 0) KOHTpola Tpajama mOpTdeba Yy OJHOCY Ha Tpajame
“OeHumapka’; B) JeKOMIO3uIHMja pu3nka (MehyBanmyTHu OHOCH, TpOMEHa
TPXUIIHEe BpemHOCcTH oOBe3nnna); r) VAR — Value at risk — wmeToq
yTBpbuBama Moryher ryouTka.

[InanoBu 3a 2004. ropuny

[Tnanosu 3a 2004. roguny oOyxBarajy:

— peanM3alMjy OpraHu3auuoHOr pasfBajama Middle Office (Risk
management) od Front Office (Dealing room),

— HacTaBak yMepeHor mnosehama yuemtha €Bpa y BalyTHO] CTPYKTypU
NEBU3HUX PE3EpPBU 3eM/bC HAa pauyyH aMEpUUKOr josapa, Ipu 4YeMmy OH YAeo
OCTalIX BajlyTa OCTA0 HENPOMEHEH,

— HACTaBaK yjarama CpeiCTaBa J[EBU3HUX pPE3EPBH  3EMIBE Y
HajKBAJUTETHUje OOBE3HUIE Pa3BUjEHUX 3€Malba.
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IlocnoBame Ha cacranky Mebhydankapckor
MEBH3HOI TPXKHMIITA

Kperawa Ha cacranky
MebyOankapckor JeBU3HOT TpPKULITA

YKynaH mpoMeT eBpoM Ha cacTaHkKy MebhyOaHKapcKOr AeBU3HOI TPXKHUIITA
y 2003. rogunu m3HOCcHO je 1.999,8 mumnmona fomapa, off yera y MpBUX MIECT
mecemn 941,3 MummonHa, a TOKOM Jpyrux Iiect meceimu 1.058,5 wmumuoHa.
Hajamxu HuBO mnpomera 3abenexkeH je y jyny (101,8 mmmmona pmonapa), a
HajBuIm y okToopy (223,8 mmmuoHa mosapa). M ok cy Kperama Ha CacTaHKY
Mebybankapckor feBU3HOI TpXKUIITAa OWIa NPUOMIKHO YpaBHOTEXEHA IO
BUCHHM IPOMETa Yy IPBOM M JPYroM MOJYTOJUIITY, KpeTame IO Meceuuma
yKa3yje Ha BHCOKY BOJQTUIHOCT y o0a mepuofa. OKTOOapckd HMBO HpPOMETa
OflpaxkaBa BHMCOK HHMBO TpaKHe €Bpa Ha (PUKCHHI CAcTaHKy MO YTHUIAjeM
ce30HCKOr (pakTopa M OTBapama mnapiameHtapHe kpuse y CpOuju.
Wurepsennujama Hapogne Ganke (mpopajama eBpa Ha  (DMKCHHTY)
cra0M/IN30BaHa je TpaXKwha U Kypc AMHApa, TakKo fla je y HOBeMOpY IpOMET
cMameH Ha 165,0 munmmona monapa.

Kynonpopnaje peBu3a wu3Meby mocnoBHUX 0OaHaka Ha  CacTaHKY
Mebhybankapckor JeBU3HOT TPXKMIITAa TOKOM TOAMHE NPAaKTUYHO HUje HU OWUIO.
Ona je perucTpoBaHa camMoO y NpBOM JieJy TOAMHE, W TO Yy W3HOcy of 3.5
MUJTMOHA Jlonapa.

[MpomeT eBpa Ha (YUKCUHI cacTaHuuma
(y MmmimoHuma ponapa)
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OnnykoM 0 ycloBEMa M HAYMHY pajia EBU3HOT TPXKMUIINTA YBENIEHO je, Kao
jeman oyl Kpurepujyma 3a ydemthe Ha (pUKCHHT cacTanky, of 1. janyapa 2003.
orpaHMUeHe fla OBIamheHe OaHKe MOTY KYNOBAaTH W MPOAABaTH JIEBHU3E Y
CKJIafly ca TOKa3aTelheM JIeBH3HOT PHU3MKa, Koju He Moxe Omtu Behm of 30%
y ofHOCy Ha kamurtan Oanke. Ta mepa je Omna joHeTa Kako Ou ce, ¢ jeiHe
CTpaHe, OTPaHMYMO YTHIA] PU3MKAa TPOMEHE MEBU3HOI Kypca Ha MOCIOBambe
0aHaka, a, C JIpyre, CMambHO MPHUTHCAK TPaKike Ha JEBU3HO TPKUIITE.
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IlocioBame BaH cacraHaka Meljydankapckor
M€BU3HOT TPXKHUIITA

Y 2003. roguHu je 3abesekeH M3y3eTaH pacT oOMMa JUPEKTHE TProBHHE
m3meby Ganaka y opnocy Ha 2002 — ocTBapeHM OOUM Te TProBHHE U3HOCUO
je 900,6 munmona fomapa, mto je 3a 351,0% Buire Hero y 2002. Ta TproBuHa
jé y TpBOj MOJOBUHU TOfMHE W3HOCHiIa 367,8 MmimoHa fomapa, a y JApyroj
532,8 mumuona pmosapa. Hajumsku HMBO mpomerta 3aberexkeH je y gebpyapy
(42,8 munmoHa jonapa), a Hajeuimd y meneMopy (136,6 Muamona mosapa).

Tako BHCOK 00UM JMpeKTHe TpropuHe Mehy OaHKama [ONpHHEO je
noBehawy yuemrtha oOnMa Te TpProBuHE y OFHOCY Ha OOUM MpoMeTa Ha
cacranky Mehy6ankapckor feBusHor TpxkumrTa Ha 45%. [Ipu Tom je yuemrhe
MUPEKTHE TPrOBMHE y OHOCY HAa MPOMET Ha (PUKCHHI CAacTaHKy MoBehaHo ca
39,1% y mpom mnonyrogumty Ha 50,3% y papyrom, mrTo TOTBphyje pAa
MUpeKTHA TproBuHa m3Mmeby Oanaka foOuja cBe IIMpe pa3Mepe.

[upekTHa TproBuHa nsamehy 6aHaka n3BaH cactaHaka MOT-a
(y munuoHuma gonapa)
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UcroBpemeHro je 3abenexeH Takohe BUCOK 00MM IMPEKTHE Npofaje JeBu3a
n edekruse Oanaka Hapopnoj 6anuu CpOuje, Koju je mocrurao 69,2 Munmona
nonapa (of vera y MpBHX IecT Mecel 62,3 MUIMOHA, a TOKOM JPYTUX MIECT
mecermm 6,9 mmimona). VM Ta UMECGHMIIA TPECTaBba jOII jefHy MOTBPAY ¥
INPUJIOr TE3M O pa3Bojy AUPEKTHe TprosuHe u3Meby Oanaka. Hajsumm oOum
npofaja feu3a u edekThBe OaHaka 6o je y jyny (36,9 mMuimona jgonapa),
wyemy je Hajsehm pgompuHoc fama ITomrancka mTeanoHnna (paan yckiabuBama
mokasarejba JAeBM3HOr pusmka). C ppyre crpaHe, OGaHKe Cy JMPEKTHO Off
Hapopue 0Oanke xymune 32,8 mmmnoHa fojapa. TOKOM rojuHe yKymaH oOUM
MebycoOHe AUpeKTHe TProBuHe oBjalrheHux OaHaka, Oanaka u Hapopnue Oanke
u3BaH (pUKCUHT cactaHka u3Hocuo je 1.002,6 mumuona pmosapa.
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Memwauku MoCIOBH

Y mpeum Mmeceruma 2003. rogumHe 0o0MM MeHAUYKHMX IMOCIOBA j€ MCKA3a0
naj y ogHocy Ha kpaj 2002, mTo je mpe cBera y3poKOBAaHO MPETACKOM IIaTHOT
npovera u3 30Il-a y OaHke, 3aTHM HOBOM OpraHM3aljoM 00aBJbamba
MEHWaukhxX TO0CI0Ba, Kao M cMamemeM Opoja ekcrno3utypa Hapopne OaHke
Cpbuje. Tek je y MapTy HETO OTKYN 1O MeHauykuM nocioBuMa Haponxe Ganke
nocturao HuBo u3 aeuemopa 2002. ropuse.

Hapopa Ganka je Ha CBOjUM IIAATepuMa M MPEKO CBOjUX OBNAlTheHHX
Mewava y 2003. roguHu oTKynuiaa ykynHo 1.694,2 MunmuoHa fonapa U mpojania
337,2 mMunmoHa jonapa, ITO 3HAYM fla je HeTO OTKyN m3Hocmo 1.357 mmimona
nonapa (y 2002. rogmam 1.156,1 munmmon pomapa). Y npBoj monosunu 2003,
HeTO OTKym je 6uo 560,5 MunmmoHa jonapa, oK je y ApYroj MOJIOBUHU TOJNHE
m3Hocuo 796,5 mMmnmoHa jonapa.

Hajumsku 06MM Memaukux MocioBa 3abeliekeH je y janyapy: otkym 51,1
MWJIMOH JloJlapa ¥ Tpofiaja 5,7 mMuimuoHa fojapa (HeTo oTKynm 45,4 MuiuoHa
nonapa). Hajsumu o6um TX mocioBa 3abesexeH je y centemOpy: otkyn 202,8
MIJIHOHA Jloapa u mpopaja 20,9 mumona jgonapa (Heto otkyn 181,9 mummona
nonapa).

Bucok obum Heto oTKyma uHOcTpaHe edekTuse je, cmuyno 2002. ropgunu,
y 3HATHO] MepH YTHUIA0 Ha CTaOMIN30Bambe KpeTama Kypca UHapa Ipema eBpy
Ha cactaHKy MebyOaHKapckor feBH3HOT TpXKUIITa, Ha Koje je HapopgHa OGanka
npeycMepaBajia BHUIIKOBE OTKYIUbEHE e(eKTHUBE.

HeTo oTKyn MHOCTpaHe edekTBe Mo Meraykmm nocrnosuma HBEC
(y mumoHuma ponapa)
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Y 2003. ropguHu, oOMM IpoMeTa IO MEHAUYKUM [OCIOBAMA OaHaka je
M3y3€THO MOpacTao, ¢ THM ILITO CE HAa OBOM CETMEHTY JIEBU3HOT TPXKHIITA
youaBa crepiehe:

— Ofl NOYeTKa JI0 Kpaja ropuHe, OaHKe Cy OCTBapuie HETO Mpofajy y
Bucuan oy 147,5 mumnona jgonapa (otkyn 6202 mumuoHa um mpopaja 767,7
MIJTHOHA ),

— y TPBOj TOJIOBMHU TOAuHE, OaHKE Cy OCTBApPMIIE HETO OTKYN y BHUCHHI
76,1 munmuon ponapa (otkym 284,9 munmona u mpopaja 208,8 MuIMoHa),

— Y Jpyroj NOJIOBMHM ToOfiMHe, OaHKe cy mpopaie Hero 223,6 MUIMOHA
nonapa (otkyn 335,3 muwimona u mpopaja 558,9 MuimOHa).
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Kperama ocTBapeHa y pyrom fieny ropuse Ouma cy pesyiraT Ipe cBera
npolieca NpUBaTH3alUMje W peajn30Bama Npofaje akuuja rpabaHa u KymoBHHE
edektuBe of Ganaka. [ToTpeOGHO je HAMOMEHYTH fa HETO Npojaja e(eKTHBE Y
nepuony centembap-genemMbap HUje YTHNANA HA CMameme JIeBU3HOT
noreHnyjana 6aHaka. Hamme, eeKTHBHM CTpaHM HOBAl KOjU Cy aKIUOHAPH
KYIWIM o opjaimrheHnx GaHaka y mpolecy mpuBaTH3amuje (UcIuiata akmmja je,
npeMa TpaskeHOM IIpOrpamy, BpIIeHa y AMHapuMa) OWO je MOKPHBEH JEBU3HUM
NPWINBOM TI0 OCHOBY IpuBaTU3aldje. BracHuim akimja cy HCKOPHCTHIIM
MOTYhHOCT fla AMHape foOWjeHe MO OCHOBY TpOfaje akiyja y 3HATHO] Mepu
NpeTBOpe y JeBH3e, YOPKOC TOME INTO je KamaTHa CTONMa Ha JMHApCKe
mTacMane OwWila 4ecTo pelaTMBHO Beha oOff KamaTHe cTome Ha IUTacMaHe y
CTpaHo] BalyTH y mopebemy ca JienpecujanujoM IuHapa.

HeTo oTkyn uHOCTpaHe edekTuBe Mo MeHsa4kuM MOCIIoBUMA
6aHaka (y MunMoHuma gonapa)

Vil Vil

2003.

[Tonmutuka pesusHor kypca y 2004. rogunu

Kypc nunapa he ce u tokom 2004. roguHe (opMUpaTd y OKBHUPY pexKuMa
pykoBobeHor (iykrynpama. OCHOBHE IapaMeTpH 3a (opMupame MehyHaponue
BpEHOCTH JAuHapa Tpebano Ou ja Oyfy OAHOCH MOHY[le M Tpaxibe JeBU3a U
HalllOHAJIHE BaJlyTe, HUBO IEBU3HUX PE3ePBU 3eMIbe U pa3inka m3meby gomahe
U HHOCTpaHe MHuauyje.

Kag je peu o dopmupamy peBusHUX KypceBa oBnamtheHux OaHaka M
OaHaka, wux he, kao um y 2003. ropunu, Te OaHKe TNOTIYHO CI0OOAHO
(hopmupaTi Ha OCHOBY IIOHYAe M Tpaxmwe JeBu3a U e(eKTUBHOI CTPAHOT
HOBI[A, Y3 MOIITOBaWkE NPUHININA MPABUIHO YKPIITEHUX JEBU3HUX KypceBa Ha
CBETCKHUM TPXKHUILITHMA.

Haponna Oanka Cpbuje he y 2004. ropuHu HAcTaBUTH ca yCMEpaBambEM
KpeTama JIeBU3HUX KypceBa IyTeM IIpofiaja eBpa Ha (PUKCUHI CACTaHKY
MebyOanKkapckor JeBH3HOr TpXKHINTA, NPU 4YeMy he JomylmTaTd HUXOBE
ocuuiIanyje, y Ckiajgy ca MOHYAOM U TpaxmoM eBpa. Mebyrum, Hapojnna Ganka
he cBojuM mpopajaMa eBpa, Kao M YKYIHOM MOHETApHOM IOJUTUKOM,
CIIpeyaBaTé CTBAapame MPeTepaHuX OCIUIAlKja AEBU3HOT Kypca U aMOPTH30BaTH
CYBHIIIE BEJUMKE NMPUTUCKE TPaXibe WM TOHYAE Ha JAEBU3HOM TPXKUIITY, KOjH
OM MOINIM Jla HACTaHy YyCiej JieJoBama MHTEPHUX WM E€KCTepHHX IIOKOBAa Ha
HaloHanmHy ekoHomujy. Ouekyje ce fa he BHCOK TOpacT JEBU3HHX pPe3epBH
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octBaper y 2003. omoryhutn Hapopmnoj Ganmm Cpb6uje ga u y 2004. rogusu
epMKacHO MHTEpBEHMILE Y MPaBIy YpPaBHOTEXEHA OJJHOCA INMOHYAE U TPaxKmbe
neBu3a 1o TocrojeheM Kypcy, enMMUHMIIYhM pH3MK MOjaBe HENOBOJHHUX
KypcHUX (piykTyammja.

N3mene npomuca y 2003. rogvHu Be3aHe
3a paj| JEBU3HOT TPXKUIITA

[Mouetkom 2003. rommue mpecrana je na Baxku Opiyka O ycloBUMa u
HaunHy wuHTepBeHnuje Hapopue Oanke Jyrocmasuje Ha Mehy6ankapckom
nesusHoM Tpxumty. Ofnayka je craB/beHa BaH cHare nMMajyhu y BHAy fa cy
ycnoBH 3a ydyeurhe GaHaka Ha JIEBU3HOM TPXKHIUTY KOJU Ccy OWIIM NpEAMET OBE
ofnyke oOyxaheHun HoBoM OpJIyKOM O yCIOBMMAa M HAa4yuHY paja JEeBU3HOT
TPXKULITA.

¥ 2003. rogunu (y mapty) fgoHeTa je HOoBa OMjyKa O yCJIOBMMA M HAYMHY
paja neBusHOr TpxumTta. OBOM OJJIYKOM MPONKCYjy CE YCIOBM M HauyMH paja
IEBU3HOT TP3KUINTA, ONHOCHO IIOCJIOBM KYyINOBUHE M Tpofiaje feBu3a u3Meby
YYECHHKA Ha JIEBU3HOM TPXKUIITY, HAUMH (hOpMUpama EBU3HOT Kypca Y CKiay
ca 3aKOHOM O JIEBM3HOM IMocrnoBawy u Ap. HoBoM ojyiykoM mpomucanu cy
MOflaTHU YCIOBM Koje cy oBnamheHe OaHKe JyXKHE [a WCOyHe fa Ou
yyecTBOBale Ha JIEBU3HOM TPXKMINTY Kako Ha cacTaHky Meby6ankapckor
IEBU3HOT TPXKHIITA, TAKO M Y HENOCPEHO] TPrOBHHH.

Takobe y mapty foHete cy HoBa Opyke o BpcTama jieBu3a u e(peKTHBHOT
crpaHor HoOBIa koje Hapopna Ganmka CpOuje Kymyje W TIpofaje Ha JIeBU3HOM
TpXumTy U HoBa Ojyyka O BpcTama JeBH3a M e(eKTHBHOI CTPAHOI HOBIA
KOje ce KyIyjy ¥ Npojiajy He AEBM3HOM TpXumry. TuM ofyykama Hpomucyjy
ce BpcTe fieBu3a M epeKTUBHOI CTpaHOr HOBLA Kojuma Hapopna Ganka Tpryje
Ha JIeBM3HOM TpxXuiTy. Ibuma ce mo mpBM myT y Memayke IOCIOBE KOJ
Hapopne Ganke yBojie CIOBEHaykM Tonap, OOCaHCKAa KOHBEPTHOWIHA Mapka,
Mabapcka opuHTa, yellka KpyHa M IOJbCKM 37I0T, a KOJ| oBialrheHux OaHaka,
OJTHOCHO OaHaka, Mopej HaBeJleHUX BajlyTa, jOLI U CIOBAauyKa KpyHa U XpBaTCKa
KyHa.

Y jyny je pmoHera HoBa Opiayka O Mepama 3a Ofp:KaBame [IEBU3HE
JMKBUAHOCTH OaHaka paaum obe30ebema McmiaTe NEBU3HUX LITEAHUX YJora u
YnyTcTBO 3a BEHO crpoBobewme. ONIYKOM je MPONMcaHo fla, Pau Ofip:kKaBama
NeBU3HE JIMKBHUAHOCTH OaHaka, a y Luby oOe30ebewma ucmiare eBU3HUX
HITeIHUX yiora, 6aHKe Mopajy fa fenonyjy Kox Haponue 6anke 50% paeBusne
mremwe, ofHocHo OaHke y caHammju 100% peBu3He ImTenme. Y ONHOCY Ha
panuje Baxkehy ojyyky, oBa cajpxu ofpendy Koja Jo3BobaBa OaHKama Ja
TPOMECEYHO MOTY Jia TIPOMEHE BallyTHY CTPYKTYpY JIEMOHOBAHHMX CpPEJCTaBa.
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IIpomMeHe AeBU3HOT pexXMMa U Mepe JeBH3HE KOHTpoJe

HajBaxxuuje mepe y o0jacT JEBH3HOT MOCJIOBamba

1) Y rtoky 2003. rogmHe TOKpeHyTe Cy WHULMjaTHBE, Of CTpaHe
Munucrapersa ¢uHaHncuja u MunncrapctBa 3a ekoHoMmcke opHoce PC, 3a
U3MEHY IIOjeIMHMX IpolKMca KOJU peryjumuly MaTepujy JeBU3HOT U
CIIOJBHOTPrOBHHCKOT TOC/IOBama. Hapopna 0OaHka je Tako ydecrBoBanma y
NaBawmy npumenaba ¥ MULIbewa Ha: V3MeHe u JomyHe 3aKOHa O [IEBU3HOM
NOC/IOBaky, 3aKOH O CIOJ/bHO] TPrOBUHU, 3aKOH O JaBHOM Jyry, 3aKOH O Ipamy
HOBIA ¥ 3aKOH O KOPIOpALUjU 33 OCUTYpame CTaMOEHHMX KpEJuTa.

2) Y Be3um ca peoBHUM AaKTHBHOCTHMA, 00aB/bald Cy €& U MOCIOBH
KOHTpOJIE ycarlameHOCTH Hajora 3a Iulahame TpeMa WHOCTPAHCTBY ca
BaxkehuM mpommcuma, KOHTpOse Hajora 3a moBpahaj MPUBPEMEHO ONY3eTHX
neBu3a, Kao u cienehu mocnosu:

— y CKIIaJy ca TPONUCOM KOjU PpEryjulie YCIOBE M HAYUH JMYHUX U
(bU3KMUKUX TIpeHoca cpefcTaBa IUahamba y MHOCTPAHCTBO M M3 MHOCTPAHCTBA,
opnamhenuM OaHkama je wu3gato 39 pemema 3a HM3HOIIEHE €(EKTUBHOT
CTpaHOT HOBIA pajiil AOTalyje pauyHa y MHOCTPAHCTBY,

— Yy CKJIafy ca IpPOMKICOM KOjU PEryJHuile yCIOBe NOJ KOjUMa Ce Pe3HEHTY
MOXE OfOOpUTH JpXKame [eBU3a HAa pauyyHy Y MHOCTPAHCTBY, PE3UICHTHMA je
u3nato 179 pemewa 3a [IpxKame [EeBU3a HA PauyHy y UHOCTPAHCTBY,

— y cKkmajy ca IIPONMCOM KOjUM ce perymmme o0pauyH H3BO3HUX
cruMmynanuja, oepeHo je 19.196 3axreBa npenyseha m mpemyseTHHKA.

3) CaunmeHu Ccy M NpEUIO3M TOJ3aKOHCKHUX akaTa Koje aoHocu Hapopna
0aHKa Ha OCHOBY 3aKOHa O TPXKMINTY XapTdja Off BPEJHOCTH U JPYTHUX
(pMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, W TO:

— Opnyka 0 ycrnoBMMa M HauMHYy M3[laBama cariaacHocTn Hapopne Ganke
Cpbuje 3a m3naBame XapTHja Off BPEAHOCTH M3paXKEHHX y CTPAaHO] BalyTH,

— Opnyka o ycrnoBMMa M HauMHYy M3[jaBama cariaacHoctn HapopHe Ganke
Cpbuje 3a aucTpuOyuujy XapTHja O BPEHOCTH CTPAHOT MPABHOT JHIA HA
tepuropuju Penybmuke CpbOuje,

— Opnyka 0 ycrnoBMMa M HauMHYy M3[[aBama cariaacHocTn HapopHe Ganke
Cpbuje 3a m3naBame JEMO3UTHUX TOTBPJA.

Kontpona (orpanmyema) y obmactu Tekyhux
¥ KalNTaJHUX TpaHCaKIWja

Onpenbe 3akoHa O JIEBU3HOM TIIOCTIOBalbY KOjUMa je YBeleHa IOTIYHA
mibepanu3anuja TeKyhux TpaHcakuuja ¥ JeNUMUYHA JmOepanm3anuja
KaluTaJHAX TPaHCAKIWja, Y3 OrpaHMuerma y IUlahamy M NMPEHOCY MO OCHOBY
MHBECTHpama Yy WHOCTPAHCTBO W JaBamba KpPEAWTa HHOCTPAHCTBY, KA0 M IO
OCHOBY KpaTKOPOYHOI KpeTama KamurTala, ocTajue Cy HempOMEeHCHE.
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[TnanoBu 3a 2004. ropuny

Ouekyje ce ga he ce y 2004. roqunu goHeTH mponucu Koju he omoryhutn
flalby MOCTYIHY JuOepanu3amyjy KanuTalHUX IIOCIO0BA 3€MIbE Ca HHOCTPAHCTBOM.

Y Besu ¢ TuM, Oyayhum fa je wu3BpuIeHa JuOepanu3anuja NYTOPOYHHX
KaUTaJTHUX I0OCJIO0BA, pasMoTpuhe ce u mUTame JuOepanusanuje
KPaTKOpPOYHUX KAUTAJIHUX IOCJI0Ba Yy cCapafmbud Ca HaIJICKHUM peHY6JII/I‘-IKI/IM
Opramma, npe cera MUHHCTApCTBOM (PMHAHCH]ja. YKONHMKO Ce OLEHH fia y
o0nacTé JIeBU3HOT cucTeMa Tpeba HACTaBUTH ca JajboM JuOepanu3anijoM U
OMOrYhUTH U TpProBame KpaTKOPOUHUM XapTHjama Off BPEJHOCTH, U3Bpihe ce
y TOM CMHCIy OfiroBapajyha M3MeHa M JomyHa 3aKOHA O JAEBH3HOM IOCIOBamY
1 JOHETU IMOA3AKOHCKU IPOIUCH.

Ocum Tora, y capaamn ca MunucrapctBoM (puHAHCHja, pa3MoTpuhe ce
JIOHOIIEHe M3MEHa 3aKOHa O JICBU3HOM IOCIOBaWkY M MOA3AKOHCKHUX IPOIICA
y Jlelly KOju ce OJHOCH Ha IOCTYNAK PerhcTpaiuje KpPeAUTHHX MOCIOBa HaraTe
u3B03a pobe M ycayra W3 MHOCTPAHCTBA M aBaHCHO Iuahawme pobe y cMmuciy
MOjeHOCTaBIbEHA TOT MOCTYIIKA.

3anouehe ce Takobe paj Ha ycariamiaBamy Hpommca y 007acTH JIeBH3HOT
MOCTIOBaka M KPEJUTHUX OJHOCA Ca WMHOCTPAHCTBOM ca mpormcuMa CBeTcke
TProBUHCKE OpraHu3alyje.
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T'oToB HOBal y onTHuajy

Ho xpaja 2002. roguue, MoK je mocrojao 3aBoj 3a oOpauyH u miahama
(30I1), Hapopna Ganka CpOuje je W3 LEHTpANHOr Tpe3opa TOTOBUM HOBIEM
(HOBUaHMIIAaMa W KOBaHMM HOBIEM) cHaOJeBana cBOje (uimjajge, a OHE cy
notoMm wuMe cHaOfesane 3OIl, koju je fmalke TrOTOBUM HOBLEM CHaOleBao
yUecHHMKE Y IUTaTHOM TpoMmeTy — OaHke, moiute, npenyseha, rpabane u ap.

Op nouerka 2003. romune, ca ykupgaweM 30II-a u npenackoM miaTHOT
npomera y GaHKe, HAUMH CHaOJeBama FOTOBUM HOBIEM je m3MemeH — Hapopnxa
0aHKa ©3 LEHTpPAlHOr Tpe3opa HOBUEM cHalfeBa cBoje (ummjane u
ekcrozutype (uMa ux 36), Koje fnabe CHaOneBajy OaHKe W Jpyre MMaole
pauyHa kopi Hapopmue GaHke, Kao M Memadue, a Off HBUX M3 ONTHIAja MOBIaYe
noxabane u omreheHe HoBuaHule. baHke roToBUM HOBLEM CHAO[EBajy CBOje
KOMHUTEHTe — mpefy3eha, rpabane u ap. YuecHUIM y IUIaTHOM IIPOMETY KOjU
uMajy moTpedy 3a TOTOBMM HOBLEM Jajy OaHIM Halor f1a ce ca HHUXOBHX
padyHa CKHHY CpPEJCTBA, HAKOH 4era MM Ce Ta CPEJCTBa J0CTaBIbajy.

FoToB HOBay y onTuuajy
Ha gaH 31. 12. 2003. roauHe

W3Hoc y Munmonuma guHapa

M3pakeHu rotoB HoBay, 133.349
YHULUITEHW roTOB HOBAaL} 10.066
[OTOB HOBaL, y MHOCTPAHCTBY 237
loToB HoBay y Tpesopuma HBC 75.328
[oToB HoBal y 6narajHama 6aHaka' 4.739
[oToB HOBay y onTuuajy 42.979

'VkrbydeHa 1 roToBuHa Kog Ynpase 3a jaBHa nnahkarba MunucTapcTea chuHaHcuja Cpouje.

ATOEHCKa CTPYKTypa FOTOBOI HOBLA Y ONTHLAJY

On ykynmHor crama roToBOr HOBLA y onTunajy Ha nad 31. neuemopa 2003.
roguHe Ha HOBYaHHIE ce ogHocmiIo 98,6%, a Ha kosanm Hosay 1,4%, mro
je 0uno cim4HO cTPYKTYypH Ha Kpajy 2002.

Y CTpyKTypH HOBYAHWIQA Yy ONTULAj)y HOBYaHuue amoeHa of 5.000 puHapa
yuecroBane cy ca 10,0%, mro je Ouno mame y ogHocy Ha kpaj 2002. ropuse,
Kajja je wuxoBo yyeuthe poctusano 12,4%.
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Yueunthe nouanuna anoena o 1.000 puHapa 3HaTHWje je moBehaHo: oBe
HoBuanuie cy Ha kpajy 2003. ropuHe y YyKyNHMM HOBYAHMIAMA Y ONTHUIQjY
ydectBoBane ca 65,0%, npema yuemrhy on 50,7% Ha Kpajy 2002.

Yueuthe noBuyanmna amoeHa ox 200 muHapa je cmameHO, u To ca 22,0%
Ha kpajy 2002. Ha 15,2% Ha kpajy 2003, a takobe u yuemrhe HOBYaHWIIA
arnoena on 100 u 50 muHapa.

Y crpyktypu koBaHor HoBua Ha Kpajy 2003. y opgHocy Ha Kpaj 2002.
roguHe nosehano je yyemhe amoeHa o 5 W 2 fguHapa, a cMameHO yuelthe
arnoeHa on 1 aunap m 50 mapa.

Mpernep anoeHcke CTPYKType
HOBYaHULa y onTuuajy

Crarbe Ha gaH Crarbe Ha gaH Crame Ha gaH

Bpcta anoeHa 31. geu. 2001.* 31. geu. 2002 31. geu. 2003.
Yy MUNMOHUMA y % Yy MUNOHUMA y % Yy MUINOHUMA y %
5.000 auHapa 0 0,0 5.370 12,4 4238 10,0
1.000 guHapa 11.549 46,1 21.884 50,7 27.545 65,0
200 guHapa 7.041 28,1 9.522 22,0 6441 15,2
100 guHapa 3.832 15,3 3.933 9,1 2670 6,3
50 avHapa 2.095 8,3 1.991 4,6 890 2,1
20 pvHapa 294 1,2 277 0,7 339 0,8
10 avHapa 191 0,7 219 0,5 254 0,6
5 guHapa 68 0,3 0 0,0 0 0,0
Csera: 25.070 100,0 43.196 100,0 42.377 100,0

*[atn cy 36MpHU Mofauyn 3a cTape U HOBe HOBYaHMLE.

Mpernep, anoeHcke CTPYyKType
KOBaHOr HoBLa y onTuuajy

Crarbe Ha faH Crarbe Ha paH Crarbe Ha faH

BpcTa anoeHa 31. geu. 2001. 31. geu. 2002 31. geu. 2003.
Yy MUSIMOHUMA y % Yy MUSIMOHUMA y % Yy MUIMOHUMA y %
5 anHapa 53 21,0 58} 21,0 248 41,2
2 avHapa 15 5,9 15 5,9 71 11,8
1 AvHap 135 58,0 135 58,0 217 36,1
50 napa 51 20,1 51 20,1 66 10,9
YKynHo: 254 100,0 254 100,0 602 100,0

HoBe cepuje HOBYaHMI]A U KOBAHOT HOBIA y ONTHIAJY

Hapopna 6anka CpOuje je y 2003. roguHu myctusia y onrtuuaj cruefehe
anmoeHe HOBYAHMI]A ¥ KOBAHOT HOBIA M3 HOBE CepHje:

— 24. mapra — nHoBuanmie amoeHa on 1.000 mumHapa (moTmHC ryBepHEpa
Mnabana [Iunkuha),

— 2. jyna — HoByaHuie anoena of 100 m 5.000 muHapa (moTmuc ryBepHepa
Munabana [Inakuha) m koBaHu HoBal amoeHa of 1, 2, S, 10 m 20 nuHapa,

— 15. cenrem6pa — HoBuanumme amnoeHa oj 1.000 mmmapa (mormmc
ryBepHepa Kopu YmoBudkn).
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Y Be3u c THM, cauMmeHe Cy M o0jaB/beHe OfiroBapajyhe ojiiyke o
OCHOBHUM 00€JIeX]jiMa HOBYAHUI]A U KOBAHOT HOBIA, KA0 U OJJIYKE O MyIITamby
y ONTHIA] HOBYAHULA U KOBAHOT HOBIA.

Pann ynornymaBama aloeHCKe CTPYKTYpe HOBYAHHIA Y ONTULAjY, CAUMHEH
je Tlporpam u3pase HoBuanmna 3a 2004. roguHy, KOjuM je mpefBubeHa u3paja
u yBobewme y onTuuaj HoBuaHuua amnoeHa of S00 pAuHapa, y KONMYUHHU Of
36.800.000 xoMaia 1 HOMHHATHOM W3HOCY of 18,4 mMunmjapue auHapa.

IIpurogan KoBaHu HoBaL

Y nepuony on 1. janyapa mo 31. mememopa 2003. romune o mpopaje
jyOUIapHOT KOBAHOT HOBL@A (DU3MYKUM M NPABHUM JIMLMMA Y 3E€MJbH OCTBapeH
je ykyman npuxox ox 4,3 MWIMOHA JUHapa.

W3 ocTBapeHOr YKYIHOT TPUXOfa MOKPUBEHH Cy TPOIIKOBH MeTana (31ata
u cpebpa) y m3HOCy off 2,4 MIIMOHA NTUHAPA, TPOIIKOBM M3paje M TPOIIKOBH
npopaje y usHocy of 1,2 MuiMoHa JuHapa, a pasiauka usMeby npopajue neHe
U ueHe KomTama of 0,7 MuIMoHa JMHApa OAHOCH ce HAa 00aBe3y mpema
oynery Penyomuke Cpouje.

Hapopna 6anka Cp6uje ynytuna je Bnagu Peny6muke CpOuje mpepior ma
ce 200-rommumuna IIpBor cprnckor ycraHka ofpenu kao ucropujcku aorabaj
nosooM kora he Haponua Ganka Cpouje y 2004. rogunu M31aTH NPHrOAHU
KOBaHH HOBAIl.

Pancuuxarn auHapa

Pagu OnaroBpemeHOr OTKpuBama U cy30ujama (ancudukara guHApa,
Haponna 6anka CpOuje je penoBHO obaBelITaBaja HOCHOLE IUIATHOT MPOMETa,
MUHHUCTapCTBO YHYTpALIBUX IOCHOBA ¥ VIHTEpPIOI O OTKPHBEHHM HOBUM
TunosuMa pancudukaTa JUHApa, ca JeTa/bHUM OIICOM OCHOBHHX O0enexja
(ancuukoBaHux HoBYaHmua u THnoM (ancudukara. I[lopeg Tora,
npefy3uMana je aKTUBHOCTH Yy TMOIVIefly efyKaluje Y4YecHHKa Yy IJTaTHOM
NPOMETY, U3pajie oAroBapajyhux kKartajora u Ijakara y KojuMa Cy NMpHKa3UBaHEe
OCHOBHE€ KAapaKTCPUCTUKE HOBYAHUIlA, Ca CJIEMCHTHMa 3alITUTE Of
(hancudukara, Kao U HUXOBE AUCTPUOYLMje CBOjUM (puiMjanamMa U eKCIO3UTypama,
Ka0 M IIOCIOBHUM OaHKama.

Tokom ropgune Opememe je oOpamuno 1.758 3axreBa (3amucHUKa) 3a
EKCIIEPTH3y HOBYAHWIA CAa CyMEOM Ha (pancudukar.

Y HapepgHOM mepuojy TpeiBubeHO je 00jaBibUBabE CAOMIITEHA O TOjaBH
HOBUX Tunosa cancucukaTa fuHapa u Ha cajry Hapopne Ganke CpOwuje.




Fogvwrby n3sewTaj 2003 Emucuja HoBYaHMUA M KOBAHOr HOBLA

Hymm3matuuku mysej

Y Hapopuoj Oanuu CpOuje y TOKY je CTpy4yHa oOpaja HYMH3MaTHUYKHX
BpepHocTn 13 Hymmsmaruuke 30upke Hapopne OaHke Koje cy npensubeHe fa
Oyly eKkcIoHaTH Yy OKBHpPY nocraBke Hymu3amaTuukor myseja y 3rpajgd y yiL.
Kpama Ilerpa 12. Ta oOpama Bpum ce 1Mo y30py Ha peepeHTHe CBEeTcKe
KaTajnore, pH 4eMy je CBAKU IOjeAMHAYHM KOMAJ HOBIA OMNUCAH TaKo Ja ce
pasnmKyje Of ommca MmeMy CIMYHAX KoMmana (MprMeHa MeTofa yckiabeHnx ca
CBETCKMM CTaHJapAUMa y MPE3eHTOBAY HYMH3MATHUKOT MaTepujana).







Foanwsn nasewTaj 2003

[LTATHH BITAHC

BUITAHC POBHE PASMEHE

BUITAHC YCIYTA 1 TPAHCOEPA

PAYYH KAIIMTAJIA 1 ®PMUHAHCUICKNX TPAHCAKIIAJA
I[MPOJEKILIUJA 3A 2004. TOJUHY

70
74
75
76




MnatHn GunaHc Foanwn nasewTaj 2003

Y 2003. romgunHu, npeMa NpEeTMMUHAPDHUM MOfjalkMa, 3aleliekeH je
nepuut Tekyhux Tpancakumja on 1.928 munmona jonapa, WTO MpecTaBiba
noBehame 3a 34,4% y omnocy Ha 2002. ropuny.

MnatHu 6unaHc Cpbuje
(y munmonuma CA[Ll gonapa)

2002. 2008.
PobHa pa3meHa, HETO -3.539 -4.847
N3B03 2.075 2.477
YB03 -5.614 -7.324
Ycnyre, HeTO 267 289
M3Bo3 ycnyra 839 1.007
YB03 ycnyra -572 -718
M3B0o3 pobe u ycnyra 2.914 3.484
YB03 pobe u ycnyra -6.186 -8.042
HeTto chakTopckn TpaHchepn (kamare) -96 -150
BecnospatHu TpaHcdepu, HETO 496 476
Tekyhu TpaHcdepu, HETO 1.438 2.304
TEKYRE TPAHCAKLWNJE -1.434 -1.928
KAMUTAJNTHE N ®PUHAHCUNJCKE TPAHCAKUWJE,
HETO 2.055 2.562
CTpaHe AupeKTHe uHBeCTUUnje 475 1.360
Kopuwherbe cpearbOpoyHMX M AYropoqHUX kpeanTta' 755 1.162
Otnnate rnasHuue gyra -65 -204
KpaTKopo4Hu KpeauTn 1 Aenosntin®, HeTo 158 66
OcTanu npunue Kanurana 876 280
KomepuujanHe 6aHke (nopact-—) -144 -102
rPELLKE W rPOMycTn® 490 636
YKYIMAH BUNAHC 1.111 1.270
MPOMEHE [EBU3HNX PE3EPBU HEC (nopact-)" -1.111 -1.270

W3Bop: HapoaHa 6anka Cpbuje, npenyumMmMHapHu nogaum.

Ykrbydenn kpeantn MMd-a.

2YKrby4eHo OANOXEeHO nnaharbe yBo3a HadTe n raca.

9Mopes cTaHAapaHMX rpelwaka, ofyxsaTa W pPOGHM YBO3 CTAHOBHULITBA, HETO KPATKOPOYHE TProBUHCKE
KpeguTte (HennaheHn yBo3 MWHYC HeHannaheHu M3Bo3) U MehyBanyTHe npomeHe.
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BucokoMm pedunuty Tekyher pauyHa HajBuille je JONMpPUHENO ToBehame
pobGHOr peduuuTa’ W HETO ONIMBA MO OCHOBY Kamara. I[loBehanm poOHM
neuUUT JOHEKNIEe je KOMIEH30BaH BHCOKMM HETO INPUXOAMMa MO Tekyhum
TpaHcepuma, a jeHUM JeJIOM M KOMEpLHUjaJHUM YycrIyrama.

OcCHOBHe KOMMOHeHTe Tekyhux TpaHcakumja
nnaTHor 6unaHca Cp6uje
(y munmoHuma CA[L, nonapa)
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2002. 2003.
[ Canpgo pobHe pasmeHe I Cango ycnyra

I Heto hakTopcku TpaHcepu (kamare) [ BecrnoBpaTHu TpaHcdepn (nomoh)

bunanc podHe pa3mene

Pesynrar cnossHOTproBuncke pasmene CpoOuje y 2003. rogunu je peunur
ol 4.847 mMunuoHa fjojapa, OcTBapeH M3BO30M Y BpefHocTH off 2.477 MUIMOHA
jojlapa M YBO30M Y BpefHocTHM of 7.324 MumuoHa jonapa. TproBHHCKH
necuuur nosehan je 3a 1.308 munuona pgonapa, um 37,0% y ognocy Ha 2002.
roguHy. PerumonamHo, OH je ca cBUM permoHnMa nosehaH, HajBuIE ca
pa3BHjeHUM 3eMJbaMa, Y OKBHpY 4era fomunupa Esporncka ynuja. ITokpusenoct
yBO3a M3BO30M cMameHa je ca 37,0% Ha 33,8%.

H3Bo3, y Bpennoctu op 2.477,4 munuona ponapa, nosehan je 3a 19,4%
(0,1% vy eBpuma) y opHocy Ha uctu nepuop 2002, mITO je MCIOA MPOjeKTOBaHE
crome, MoK je croma pacra ysoza of 30,5% BumecTpyko Ipemaliuia
IIPOjEKTOBAHY".

Ha Mamy HOMHHATHM TIOpacT H3Bo3a poOe y ONHOCY Ha IUIAHUPAHU
YTHLAIM Cy IIPE CBEra yHyTpPAIlbU CTPYKTYPHH IPOOJIEMH y H3BO3HOM CEKTOPY
— HEICHOBHU (baKTOPI/I, Kao MMTO Cy HeEaAcKBaTaH KBAJUTET U3BO3HUX

'Bynyhu fa je jmeo mopacra perucTpoBaHOr yBO3a y jleneMOpy mocieamia yBohewa HoBe Llapuncke
JeKnapanyje U MpoAyKewa poKa 3a JOCTaB/bame JeKIapanuja 3aBojly 3a CTaTHCTUKY ca 6. Ha 16. y
Mecely, paji YIOpeanBOCTH ce eo yBo3a u3 janyapa 2003. moxe mpebamutu y aeuembap 2002, unme
ce rekyhu pedumur y 2003. cmamyje.

TIpojexnujoM u3 genemOpa 2002. roguHe mmaHupaH je pact u3sosa of 20% u yBosa of 12%. Tokom
rofiMHe OWJIO je OUMIVIENHO Ja Ce Ta OYEKMBAamha He MOTY OCTBAPUTH U IOCIEHHOM KOPEKIMjOM M3
oktobpa 2003. npenBuben je pact u3Bo3a of 22.5% u yBosa 25,6%.
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NpOW3BOJla M MApKeTHHT, JIONIa CTPYKTypHa moiuTHKa (¢paBopu3oBame
NPUBPEIHAX TpaHa Koje HeMajy KOMIAapaTHBHE MPEJHOCTH), jOII YBEK
HepelleHO MuTame yckiabuBawa ekoHoMckux cucrema Llpue T'ope u CpoOuje
KOj€ C€ TUYE CIOBHOTPrOBUHCKE IOJIMTHKE, LAPUHA, BAHUAPUHCKE 3aLITHUTE,
cyOBEeHIMja M CJI., KA0 M CTarHaluja €KOHOMCKE aKTHBHOCTH Yy EBpomnckoj
VHU]JH, [NIABHOM TPrOBMHCKOM IIAPTHEPY 3EMIbE.

Ca mnoppyyja uenrpanHe CpOuje u3Bo3 je u3Hocuo 1.636,3 Munona
nonapa, unu ume 3a 21,8%, a ca noupyyja Bojsopune 841,1 mumion pomapa,
uma 3a 14,9% Bume uero y 2002. ropunu. [uHamuka wu3Bo3a Ouna je
Heyje[HaueHa. Y TPBOM JleNly TOAMHE NOpajHH TMOCIOBM M M3BO3 Imehepa 1o
npedepeHnujaTHuM ycaoBuMa y EBpONCKy yHHMJy MMamy cy 3HadajHy yjory y
KpeTamy u3B0o3a (y MpBOM TpoMmecedjy u3Bo3 je mopactao 41,4%, HajBuiie off
cycnensmje caHkumja Kpajem 1995. romuue, a y mepuopy anpuwi-jye 22,6%). Y
TpeheM u mocnefmeM Tpomeceyjy 3abesiekeH je TpPeHJ 3HATHOT YclopaBarmba
pacta u3zBo3a (10,9% u 9,6%) y onHocy Ha ucre nmepuone 2002. ronuse.

[TocmaTpano permoHanHo, 1M3BO3 je 3alenexuo Hajehm amncomyTHu u
peNaTUBHU PacT y 3emibe Yy Tpansuuuju, 1.247 mumuona ponapa, unn 22,8%.

W3Bo3 y pasBujere 3emibe 3amama (1.159 mumnmuona fonapa) mopacrao je
3a TMeTHHY, JIOK je HM3BO3 Yy 3eMJbe Yy pa3Bojy, of camo 71 MuimoH pomapa,
cMameH 3a 28%.

Po6Ha pasmeHa Cpb6uje ", jaHyap-geuembap
(y munuonuma CALl gonapa)

1-XI11 1-XI11

2002. 2003. ViHaexc

N3Bo3 2.075,2 24774 119,4
PasBujeHe 3emrbe 961,6 1159,3 120,6
EY 905,4 1.086,4 120,0

EOTA 20,7 20,6 99,5

3emrbe y pasBsojy 98,1 70,7 72,1
3emrbe y TpaH3uumjn 1.015,5 1.247,4 122,8
YBO3 5.613,9 7.324,0 130,5
PasBujeHe 3emrbe 2.880,4 3.831,3 133,0
EY 2.389,7 3.132,5 131,1
E®TA 121,4 167,2 137,7
3emrbe y pasBsojy 352,9 392,3 111,2
3emrbe y TpaH3uumjn 2.380,6 3.100,4 130,2
Canpo -3.538,7 -4.846,6 137,0
PasBujeHe 3emrbe -1.918,8 -2.672,0 139,3
EY -1.484 -2.046,1 137,8
EOTA -100,7 -146,6 145,6
3emrbe y pasBojy -254,8 -321,6 126,2
3emrbe y TpaH3uuujn -1.365,1 -1.853,0 135,7

W3sop: P3C.
Bes nogataka 3a Kocoso u MeToxujy.

[TocMaTpaHo MO HaMeHH MPOM3BOJA, U3BO3 pobe ILIMPOKE TMOTPOLIHE
nosehan je 3a 22,4% (ca 780 ma 955 mmmmona pomapa), u3Bo3 pobe 3a
penponykimjy 3a 16,5% (ca 1.130 ma 1.317 mwmmuona pmosiapa), a ompeme 3a
245% (ca 165 ma 205 mwmmaona pmonapa). IIpm ToM cy Hocwomu mopacTa
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m3Bo3a CpOuje OMIIM CEKTOp XeMMjCKHX NMPOM3BOAa M XpaHe (IPBEHCTBEHO Boha
u moBpha u Meca um mpepaheBMHa o Meca), Ka0 U CHPOBHHE W pa3HH
Npou3BOAM HIKe (pase mpepajie, 3axBabyjyhu AEJIMMUYHO OTBapamy TPXKUILITA
EBponcke yHuje 3a miacMaH THX Ipou3Bofa. Mebyrtum, opoOpeHu
npedepeHyjan, Hajuelthe yciep HENOLITOBama MehyHApomHMX cTaHAapaa
KBaJIMTETa, HACY MOIJIM Jla Cce KOPHCTE, Na je JONa3uiio [0 NpeopujeHTaluje
Ha TPXMINTA 3eMajba y TpaH3unuju. Tome je cBakako JONpUHENA U CMameHa
YBO3HAa Tpaxma y 3emibaMa EBpomncke yHuje 300r ycrmopaBama MPHBPEJHOT
pacra. C ppyre crpaHe, orpaHuyaBajyhu cpakTop Behoj ekcmaH3uju Ha
pa3BujeHa TpXulITa Ousa je M3BO3HA NOHYHA, KOja ce YIJaBHOM cacrojana off
CHpPOBHHA M TNpousBoja Huxe pase mnpepaje. IlocnoBu omreMemuBama Cy
TOKOM TOJ[MHE YMHWIM OKO YETBPTUHY YKYIHOI U3BO3a, a HUXOB pacT je y
oHocy Ha 2002. roguHy OMO MHTEH3MBHHUjU Ofl pacTa pefoBHOr u3Bo3a. I[lopep
TPaJUILIOHATIHO BHCOKE 3aCTYIUbEHOCTH OBHX IIOCIOBA y M3BO3y oficeka ofiche
u obyhe, y 2003. rogunu Ha 3Hayajy cy AoOWaM ofceld Kade, yaja U 3auuHa,
OCTaJIMX TPAHCIOPTHUX CPEACTaBa M ONpeMe U TBOoxba U venuka.

YBo3 Cpbunje, ykibyuyjyhu nomoh y pobu, gocturao je BpegHoct o 7.324
MIWIHOHA fonapa, mto je mopact on 30,5% (y eBpuma oko 9%). Hajmamu
pact 6uo je y tpehem Ttpomeceujy (16%), 70K je pact y mOCIEIHBEM
TpoMecedjy (32%) Omo mocnmemuua BHCOKOT fenembapckor pacta (49% ).

PerucrpoBanu mnopact yBo3a ofipa3 je CHaxHHje JoMahe Tpaxmbe Of
oyekuBaHe, HajBehuM fenoM omoryheHe BHMCOKMM NPUJIMBOM KamuTajga U3
uHocTpaHcTBa. Pact yBo3a pesynrar je u nubepaiHUjer CHOJbHOTPrOBUHCKOT
pexuMa U JUHAMUYHYUjE KPEIUTHE aKTUBHOCTH OaHaka.

YB03 ca cBa Tpu pervoHanHa MOpydja MCKa3ao je MOpacT: U3 pa3BUjeHUX
3eMarba (3.831 muymon nomapa) 3a 33%, u3 3eMaspa y Tpansummju (3.100 Mumona
nomapa) 3a 30% m u3 3eMama y pas3Bojy (392 mmmiona pomapa) 3a 11%.

IMpema Hamenu Tpom3Bofa, HajBehym o YKyMHOT yBO3a ONHOCHO ce Ha
penpomarepujai, uuje je yuemhe y omnocy Ha 2002. romuny, 300T ycmnopeHe
IMHAMUKE, CMamkeHOo 3a 3,6 mpoueHTHHX noeHa — Ha 57% ykymHor yBo3a. C
Ipyre crpase, ydyeurhe yBosa ompeme je nosehano 3a 1,9 mpoueHTHH moeH —
Ha 22,1%, a pobe mmpoke notpoimke 3a 1,7 mpouentHux noexa — Ha 20,9%.
Y obmacté TpajHMX MNOTPOLIHMX f00apa MOMHHHAPAO j€ YBO3 ayToMOOWia,
CTHMYJIICAH KPEIUTHPAmBEM Off CTpaHe cBe Beher Opoja OaHaka M JIM3MHIOM.

YBo3 Cpbuje npema
€KOHOMCKOj HameHu npousBoja

VY MnH gonapa Yyueuwhe MHpekc
2002. 2003. 2002. 20083.

YKynHo 5.614 7.324 100,0 100,0 130,5
Penpoaykuvja 3.404 4172 60,6 57,0 122,6
Onpema 1.132 1.621 20,2 22,1 143,2
LLinpoka noTpowra 1.078 1.531 19,2 20,9 142,0

W3Bop: P3C.

‘Tpeba umaTu y Buiy fa je feo mopacra yBosa poOe Ouo u mocieanua Beher oOyxBara y jfenemopy
2003, 360r moMepama Kpajmer poKa 3a JOCTaB/bakbe MOfjaTaka.
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Hajeehe yuemhe y yBody mmamm cy nHadpra u HaptHEm pmepuBaté (700
MWJIMOHA Jlolapa), JApymMcka Bosmna (553 MummoHa ponapa), TEKCTUITHH
npousBogu (450 mmmuona) u mammHe u ypebaju (oko 700 MmimoHa fomapa).

ITopact yBO3a OJHOCHO ce Ha €HEpreHTe, TPAaHCIOPTHE ypebaje U pasHe
roToBe NPOM3BOAE. YBO3 €HEpreHarta MMao j€ HEIITO M3MEHEHY CTPYKTYpY ¥
omHocy Ha 2002. rogumHy 300T cMamemha yBo3a Ha(THUX JlepuBaTa, Kao
eNeKTpUYHe eHepruje. Y OKBUpY HadTe W fepuBara, umje yduemrhe je moBehaHo
3a 2,0 nporeHTHuX noeHa — Ha 64,9% yKymHOr yBO3a eHepreHaTa, Ha YBO3
cupoBe Hapre ogHOCcHIO ce 58,1% (4,8 NMpOIEHTHNX MOEHa BUIIE Y OHOCY Ha
NPETXOf[HY TOAMHY), JOK je yuelrhe pepuBaTa CMameHO 3a 2,6 MPOLEHTHUX
noeHa — Ha 5,7% YKyIHOT yBO3a CEKTOpa ropuBa M Ma3uBa.

bynyhu na je pacr uena fepuBata OMO AMHAMUYHMJM HEro pacT IeHa
cupoBe HadTe!, majg yBo3a JiepuBaTa YTULAO je MO3UTMBHO KAakKO Ha WU3faTkKe,
Tako M Ha yIolUbaBame AoMahe mpepabuBauke uHAyCTpUje.

Hajsnavajunju  cnosbHOTproBuncku mnaptaepu y 2003. roumau Ouim cy
Hewmauka, WMramuja, Pycka ®epepanuja, bocra u Xepuerosuna, Makefonunja u
Crnosenuja ca KojuMa je oOaB/beHa MOJOBMHA YKYyMHE pasMeHe. [Ipu Tom,
cycpunmut je octBaper ca bocHoMm u XepueroBmHoM u MakenoHWjoM, JIOK je
Hajehu fedpmuT perucrpoBan ca Pyckom Peneparnmjom, 300r yBo3a Hadre U
raca.

CHO/bHOTProBUHCKE pe3ysTaTe y A0JAapcKoM HcKaszy Tpeba carniefjaBaTH y
CBETJly MopacTa BpPEIHOCTH eBpa y ofHocy Ha pomap. [la Huje OWao TUX
BAJIYTHUX NpOMeHa, feuuuT poOHOr OuilaHca M3paxeH y fojapuMa uMao Ou
yMmepenuje nosehawme. Kperame ofHoca eBpa mpema Jonapy, Tj. cralibeme
fojlapa UMalo je HeTo To3uTHBaH edekar 30or Beher ydemrha pomapa Ha
CTpaHH OJ/IUBAa HEro Ha CTPaHM MPUIIMBA y TpaHCaKIUjaMa ca MHOCTPAHCTBOM
(oko 15% peBU3HOT MpWIKMBAa 1O OCHOBY poOe OWJIO je y JojapuMa, a OKO
27% wHa cTpaHm ojyMBa, HajBehum penom 3a mnahawe HadTe U Taca).

Pann Gpxer ykibyunBama y CBETCKE TProBMHCKEe TOKOBe, Brafa je Bopmia
aKTUBHY MOJUTHKY JuOepanu3anyje CrolbHe TProBHHE. YKUHYTE Cy TOTOBO CBE
KBaHTHTAaTHBHE pecTpukiuje (Tmpeocrane he ce ykunytH 10 Kpaja 2004) wu
M3BpIICHA je palioHajM3al|ja YBO3HUX Tapuda.

bunanc ycnyra m tpancgepa

Hero npuxonu y cekropy ycryra (298 munmona ponapa) Behu cy 3a 8,2%
Hero nperxonaHe roauHe. [Ipuxomm op yemyra (1.007 MuwimoHa jomnapa)
noBehanu cy 3a NMETHHY, IITO je NMPUOMIKHO IaHupaHoj cromu. [Tpuxomm of
caoOpahaja (306 mumiamOHA QoNapa) TOTOBO Cy HENPOMEHCHH Y OJJHOCY Ha
NPETXOAHY TONUHY. AJIM, IPUXOAH Of TypU3Ma Cy BHILIE HEro YABOCTpyYeHH (3a
82 mwmona ponapa). [Ipuxomu Off MHBECTHIMOHMX pajoBa Cy MOCTHIIH 78
MUIMOHa fonapa, uim 50% Bulle HEro IperxofHe ropuHe. Pacxopu cy umanu

‘Ipoceyna nena Dubai, Brent 1 WTI (West Texas Intermediate) mosehana je ca 24,9 nomapa 3a
Gapen y 2002. na 28,8 pomapa y 2003. ropgmuu, wim 3a 15,7% (y eBpuMa ueHa je cMameHa 3a 3%).
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HemTo OpXy JAMHAMHUKY pacta (25,5%) um octBapeHu cy y wu3Hocy op 718
munoHa nonapa. Hajsehu pacxomu kop yciyra 3abenesxkenu cy Koy caoOpahaja
(188 mmmmona pomapa), mTo je 3a 51,6% BuIle HEro MPETXOIHE TOJMHE.
Pacxomm op Typuctmukux mytoBawa (144 munamona fonapa) Owim cy Behn 3a
37,1% Hero mpeTXojiHE TOJIUHE.

dakTopcku TpaHchepn (Kamare) WMaiM Cy HeratuBaH caimo of 150
MUJIMOHA Jlonapa, wro je 3a npeko 50% Buille HEro mpeTXofjHe TOfUHE, a
pe3ynTar je OXuB/baBama CIyXO0e OTIIaTe AYrosa.

Texkyhn TtpaHchepn (HeTo) nompuHeaum cy y HajBehoj Mepu mnoBehamy
MOHYyJle fieBu3a, Oynyhu ga cy mosehanu Ha 2.304 muimona mosapa (3a 60%).
Hajuie je moBehan NMpuiamMB Of JIETaHOT HETO OTKYIA JIeBU3a MO MEHaYKUM
MOCJIOBUMA M IIPUIIMB JIO3HaKa W3 MHOCTpaHcTBa. OTKYN JieBU3a MO MEHauyKuM
nocioBuma o 1.261 mumnmon nmonapa Behu je 3a 88%, a MpWiIMB MO OCHOBY
ll03HaKa ¥ eekTuBe Ha [AEBU3HMM pauyyHuMa rpabana of 779 MuiMoHa fonapa
Behu je 3a 48,8%. Mo ocHoBy yHyTpammer mpomera ca Llpuom [opom wu
KocoBom m MeToxujomM® HETO JIEBU3HM NPWIMB H3HOCHO je 324 MuimoHa
nonapa, mTo je 3a 5,2% Bume Hero 2002. ropune. [TpunuB Ha JieBU3HE pavyHe
crpanux ymna noehan je 3a 37,5% - Ha 348 mMuimoHa ponapa.

BecnoBpatHu Tpancghepu, y usHocy off 476 MuiamMoHa pojiapa, OWiIM Cy
Mamwu 3a 4,0% y ognocy Ha 2002. Ilpu TOM je MpUONMKHO jefjHAa YETBPTHHA
3BaHMYHE TOMOhM OWia y OONUKY TOTOBHHE.

PauyH kanurana u (PMHAHCHjCKUX TPAHCAKIHMja

Cyduuur mo KpeguTHO-(PMHAHCUJCKAM TpaHCAKLMjaMa AocTurao je 2.562
MWJIMOHA Jl0/apa, WITO Hpefcraba mopact 3a 507 MummoHa [fojapa, WM
24,7%. Y npBOj NOJOBUHM TOfUHE Cy(PUUUT (PUHAHMJCKUX U KAIUTAIHUX
TpaHcaklyja OMO je Mawd y OJHOCY HAa MCTH NMEPHOJ NMPETXOfHE TOAUHE, 0K
je ox jyna o fneneMOpa 3HaTHO NMoBehaH y OJHOCY Ha UCTU IEPUOJ NPETXOLHE
rofMHe, IIpe CBera 3axBa/byjyhW NOpacTy MUPEKTHUX CTPAaHUX Yylarama U
KOpHIThewy NYrOPOYHMX MHOCTPAHUX KPEUTA.

CrpaHa pMpeKkTHa yjiarama OCTBapeHa cy y HeTo wu3Hocy of 1.360
miwmona jonapa (1.190 mmmuona eBpa), mto mpepcraBba noBehame 3a 885
MIUTHOHA Jloniapa 1o ocHoBy mpuBatm3anmje ([JMUH-a m [IVB-a, Beomerpona,
Anaruncke muBape, ®I'M Kamuxka, Ipyrux TeHAEPCKHX M Jlesla ayKIujcKuX
nponaja 1 mpopaja npepyseha myTeM TpxKumITa Kammraia). [IpuimB mo ocHOBY
CTPaHUX MUPEKTHUX MHBECTHIHja je TOTOBO YTPOCTPYUEH, YIPKOC CIOPOCTH Y
perynucamy YCTaBHOT ypebema 3eM/be U HENOCTH3awmy CIopasymMa o
penporpaMupamy HHOCTPAHOr Jlyra IpeMa KOMepuHjaJHUM OaHKama.
Kopuirhewe cpegmopoyHHX M JYrOpOYHMX Kpemura, y wu3Hocy op 1.162
MUJIMOHA JoJapa, nosehano je 3a 407 mmmuoHa. Y OKBHPY CPENHOPOUYHHX U
NYTOPOYHMX KpE[UTa Haj3HA4YajHUjU Cy OWad (PUHAHCHjCKU KpeauTu, ca 842
MunMoHa Jjomnapa. Kpenutu 3a onpeMy cy CKOpO VABOCTpydYeHH, Ha 268

°[To ocHOBY 3akoHa O miaTHOM mpomery Ha Teputopuju CPJ on mapra 2001.
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MUIIMOHA JI0J1apa, y3 BPJIO HEYje[JHAueHO KpeTawe Yy TOKy ropuse. Kpenuru 3a
penpoxnykuujy (52 MunmmoHa ponapa) 3a6eeXuIn Cy pacT 3a MpeKo MeT MmyTa
y opnocy Ha 2002. ropuny.

Hero mpwimB 1Mo OCHOBY KpaTKOPOYHMX KpeauTa W JIETO3UTa M3HOCHO je
66 MWIMOHA J07apa, Kao pe3ynTaT OJIOKEHHX Iiahawma yBeseHe Hadre n
raca. Hajsehnm fmeo ocranmor mpwimBa KammTana YMHE TPOLCHEHH JIEO HOBE
NEBU3HE MITelme, KOjU MOTHYE Off CpeficTaBa Te3aypuCaHUX Y paHUjUM
rojvHama, ¥ JIe0 JIeBM3a Off MEHaukhx MocnoBa y 3eMibi. HoBa feBm3Ha
MTeka U MEHAuKW ITOCTOBH Ca PE3WJCHTHMAa OCTBAPWIM CYy MamH pacT y
OJTHOCY Ha MPETXONHY TOAMHY, IITO je MOCIefua MPEeemheHOCTH OBUX TPUIINBA
y TIPETXOJ[HOj TOJIMHHU, YCIe]] 3aMeHe MHOCTpaHMX BanyTa y eBpo. Ha opnmBHO]
crtpanu, obaBe3e mpema rpahaHMMa IO OCHOBY CTape [EBU3HE ILNTEHE
n3Hocuine cy 250 mMuimoHa fonapa, mro je 3a 126 munmona Buime Hero 2002.
TOJ[MHE.

Ornnata riapHHIe TO CPEHOPOYHMM U AYTOPOYHMM KpefauTuma on 204
MUJIMOHA floapa Ouna je mpeko Tpu myTa Beha y mopebemwy ca mpeTxogHOM
TOJIIHOM.

I'pemke n mpomycrn cy w3HOCWIM 636 MWIMOHA Jlojapa, mTo je 3a 146
vunnona Bume Hero y 2002. One ce mpeTekHO ofjHOce Ha MebyBamyTHe
NpOMeHe M Heu3MupeHe o0aBe3e MO yBO3Y Y OKBHPY TPrOBUHCKHX KpeiuTa, Ha
OCHOBY OTBOPEHUX aKpefuTHBA, KOju he OMTH HcIiaheHW y HapeHOM NMEpPUOLY
W Ha JIe0 poOHOr fiepUIUTa CTAHOBHMILTBA.

Ykynan nmiatHn OwiaHc, M TIopel Topacrta fAeduuuTa OuiaHca pobe u
yciyra, OWO je TO3MTHBAH 3axBabyjyhil BHCOKOM MPWIMBY HHOCTPAHOT
kamurana. [Topact HeTo mpuiuBa MO (PMHAHCUjCKOM M KaMUTAaJHOM OWIIaHCY
(uHOCTpaHMX (DMHAHCHjCKMX KpEJUTa, JMPEKTHHX CTPaHHX yJjarawa, HOBE
NCBU3HE IITEHe U MEHAYKUX MOCIOBAa Y 3€MIbH) MOKPHO je BHUCOK TeKyhu
nepUUUT U JONPUHEO ABOCTPYKO BeheM MOpacTy 3BaHMYHUX JIEBU3HUX PE3epBU
HEro IITO je miaHupaHo. Tume je ocTBapeH jefaH of mwbeBa Hapopue Oanke
CpOuje — nosehawe JeBu3HNX pe3epBu 10 HUBOA o06ez0ehema MpoceuHOr
MeTOMEeCeYHOT yBo3a pode, Koju je TpojekToBaH 3a kpaj 2005. ropuue.

IIpojexuuja 3a 2004. roguny

Ja Ou ce opgpxkana MOHEeTapHa CTaOWJIHOCT M Ojavyaja KOHKYPEHTCKA
crnocoOHocT cprcke npuspee y 2004. rofuHu, Ka0 OCHOBHU LUJBEBH Y 00JIACTH
miaTHor Ownanca cy, npema [lpojexkuuju muatHor Ounanca 3a 2004. ropuny®
u3 peuemodpa 2003, yrBpbenn pact u3Bo3a pobe m yciayra 3a 18% wu yBoza
pobe u ycayra 3a 8%. Hero pact neBu3sHux pesepBu OaHKapCKOT CEKTOpa
npensuber je 3a 150 mMumona ponapa.

‘[Ipojekuuja mnatHor Ommanca 3a 2004. roguny JOHETa je Kao aHANIUTHYKA TOAJIOra 3a YTBphUBamE
IUJbeBa M 3ajjaTaka MOHETapHe MONHUTKE. Y AeneM0apckoj MPOjeKIUji MOIUIO ce Of HPEeTHOCTaBKe fia
he ce 6pyro gomahu mpoussop y 2004. nosehatu 3a oko 4%, a uHGnanuja cMawuUTH Ha 7%, HOK je

HOBA MPETIOCTaBKA — NPUBPEAHH pacT Of HajMame 4,5% U cToma mHQUIanuje Ha HUBOY Off OKO 8.5%.
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Y3umajyhu y 003up HOBE MOMEHTE y MAKPOEKOHOMCKOM OKpPYXEWY Ha
nouetky 2004. ropguHe, HakoH crnopazyma ca MM®-oM TOKOM ampuicKux
KOHCyJITaluja, KpajeM Maja WU3BpIIEHE Cy H3MEHe M [IONyHe MOHETapHe
nonutuke 3a 2004. roguny’.

Ha ocHOBY WU3MEHWEHHX MpPETIOCTaBKM EKOHOMCKE MOJUTHKE O
MaKpOEKOHOMCKIM KpeTamiMa (Tpe CBera ApYIITBEHOT NPOM3BOAA, IEHA M
OyleTa) peBHMpaHe Cy MOHETapHa NpOjeKIHja W MpOjeKIHja IIaTHOT OHIaHca.
Hosa nnarHoOunanca npeasubama cy AUHAMUYHU]U pacT M3B03a poOe U yciyra
(28%), xao u yBo3a pobe u ycnyra (12%). ¥Y3umajyhu y 063up npojekToBaHa
KpeTama TeKyhux TpaHcakuuja M KpPEIUTHO-(DMHAHCHJCKUX TpaHCakuyja,
IUTAHUPAHO je MUHUMAJHO CMAameHe JEBU3HUX pe3epBU OaHKAPCKOI CEKTOpa
(38 mummuona momapa). [leBu3He pesepBe Kojuma pykyje Hapopna OGanka
CpOuje Ouhe y QyHKUMju ofipKama CTAOMIHOCTH Kypca JMHApa U JUKBUHOCTU
y mrahamuma mpema wuHOCTpaHcTBY. IlIpenBumba ce HUXOBO MUHUMAIHO
nosehame, 32 oko 50 MunMoHa ponapa.

’Onnyka o u3meHama Opniyke o yTBpbuBamy nporpama MoHerapHe nosjuruke Hapopue Ganke Cpouje
y 2004. ropuuu, “Cnyx6enn raacuuk PC”, 21. maj 2004. ropuse.
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Onnocn ca mehynapoanum (pMHAHCHjCKMM MHCTUTYLHjama
u EBponckom yHujom

Mebynapoguu MoHeTapuu (OHI

Hakon xoHctutyucawa pnpxaBHe 3ajequune Cpbuje u  Llpue Tope,
Hapopna 6anka CpOuje o6aBiba 1MOCIOBE (pUCKANHOT areHTa M Jieno3urapa 3a
NpXaBHY 3ajegHuiy mnpemMa MebyHaponHoM MoHetapHoM ¢oHny (MM®),
carimacHo omyuu CaBeta MuHHCTapa O (pUCKANIHOM areHTy W HauuHY
npepcrababa Cpouje u Lpue T'ope y MM®-y on 15. anpuna 2003. ropuxe.
Hcrom opnykom ryeepHep Haponne Ganke CpOuje oppeben je 3a rysepHepa
Cpbuje u Lpne T'ope y MM®-y.

Hapopna Ganka CpOuje kao ¢uckannu areHt 3a Cpoujy u Llpuy Topy
o0aBjba cBe TOCIOBe (DMHAHCHjCKMX TpaHCAKIMja M TOCIOBE MpeaBuheHe
oppendama Craryra MM®-a, ok kao jenoszurap Boju pauyHe MM®-a mpeko
Kojux ce 00aBibajy TpaHCaKIyje 10 OCHOBY CBMX O0aBe3a JIpsKaBHE 3ajejlHUIE
npeMa TOj (PMHAHCHjCKO] WHCTHTYIUjH.

Y ckmagy ca TpPOTONMUIBUM (DUHAHCHjCKUM apaH:XMaHOM, T3B.
apaHXXMaHOM 3a MHpofyXeHo (uHaHcupawe (Extended fund facility), koju je
MM® opobpuo Cpbuju u Lpuoj T'opu 13. maja 2002. rogmue, y YKYIHOM
u3Hocy of 650 MMIMOHA CheljaHuX NIpaBa Byuewa, Kopullhewme Ofjo0peHux
CpecTaBa YCJIOBILEHO je OCTBapUBameM 33[J0BOJbaBajyhux pesyirara y
CIIPOBObhEmY OrOBOPEHOT €KOHOMCKOT Mporpama M CTPYKTYpPHHX pedopMu.

Pesynratm nporpama Ipate ce Ha OCHOBY YTBPHEHMX TPOMECEUHHX
KPUTEPHjyMa M3BpLICHA U UHIMKATUBHUX OTPAaHUYEHa, CTPYKTYPHUX KpUTEpUjyMa
U3BplICHa ¥ K/BYUYHMX CTPYKTYPHHX Mepa y oOJacTd IpuBaTH3aLuje, Y
(uckamHoM ¥ (puHaHCcHjckOM  cekTopy. OleHa cnpoBobewma mporpama H
OCTBAPEHUX PE3YJITaTa BPIIMA CE IONYTOUIIHLE.

[IpBo monmyropuilme pa3marpame pesyiraTa y CIpoBObhewmy HOroBOpPEHOT
eKOHOMCKOI TMporpama 3aspuieHo je cpeauHoM anpuia 2003. mo3uTHBHOM
oueHoM Opbopa u3BpiIHUX JupekTopa MM®-a. TakBa ouena omoryhuna je
Cp6uju u Lpuoj T'opu kopumthewe cpepcta y usHocy op 100 muniona
Clel[jalTHUX TpaBa Byuyewa, 10 OCHOBY Tpehe M uyeTBpTe TpaHIle apaHXKMaHa.
Ha cegumiu Opbopa m3BpuiHux jupekropa MM®-a NO3UTUBHO cy OLEHCHU
pEe3yATaTH OCTBAPEHM HA IUIAaHYy MAaKpPOEKOHOMCKE cTaOuIn3alyje U CIpoBObhema
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pecopmu. OcTBapeH Hampeak ofjpaXkaBa ce Ipe CBera y 3HaAuUajHOM CMamewy
crone uH(auyje, javyawy JEBU3HUX pPE3epBM U KOHTUHYMPAHOM OIOPABKY
NPOM3BOJIE U U3BO3A.

On6op u3piHUX aupekTopa MM®-a kpajem jyma 2003. oKoHYAO je Apyro
pa3maTpame pe3yiraTa y CIOpoBOhemY EKOHOMCKOT IIporpaMa y OKBHpY
TpOroiIImker (hUHAHCHjCKOT apamkmaHa u ofgobpuo Cpbuju u Lproj Topu
NOBJIaYeHhe CpefcTaBa MeTe W LIeCTe TPaHIIe apaHXMaHa, Y YKYIIHOM M3HOCY
on 100 mwmmuoHa crenujajHUX mpaBa Byuewma. OUEmHEHO je Jla eKOHOMCKa
curyaumja y Cp6uju u Llpuoj T'opm HacraBma fma ce nobGosblllaBa W f1a Cy
IW/bEBM EKOHOMCKE TOJIMTUKE YTBPheHH 3a JpPYyru A€o TOAUHE MO3UTHBHU U
YyCMEpeHH Ka IOCTH3amy HHUCKe CTomne HHGIanuje, OApPKUBOM IMPUBPEAHOM
pacTy, javyamy CHOJbHE MO3MIMje 3eMibe U moBehamy eKOHOMCKe
KOHKYpeHTHOCTH. OcTBapeme THX IMbeBa 3axTeBahe [OCIENHO cIpoBobeme
MaKpOEKOHOMCKE MONUTHKE W yOp3ame TeMIa CTPYKTYpHHUX pedopmu.

Op crynmama Ha CHary apaHxkMaHa IOBYYEHO je IIEeCT TPAHIIM Y YKYITHOM
m3Hocy op 300 MumMoHa chenujaqHMX TpaBa Byuewa. [Ipeocramu u3HOC
opobpennx cpepcraBa (350 mmiamoHa cneuwjanHEX mpaBa Bydewa) CpOuja u
Upna T'opa moxke ma uckopuctu no 13. maja 2005. ropue.

YcnoB 3a fame Kopuirhewe cpefcraBa of0OpEHHX y OKBUPY (PUHAHCHjCKOT
apaHXMaHa jecTe HCIyHEHhe JOTOBOPEHUX KPUTEpUjyMa U3BpLICHA U OKOHUYAHE
Tpeher moyrofumImer pasmarpama pesyiraTa CIpoBOhema EKOHOMCKOT
IporpaMa, [OHOLIEHEM IMO3MTHBHE oueHe pesyarata Opbopa W3BpLIHUX
mupekropa MM®-a.

Y Be3u ca Tpehum pasmaTpameM pesyiraTa y CIPOBOhEmY €KOHOMCKOT
nporpama, mucuja MM®-a je ca peneramujom CpOuje u Lpre T'ope oGapuna
pasroBope KpajeM okToOpa 2003. ropuHe, ca moceOHMM OCBPTOM Ha Oylere
penyOmuka CpoOuje u Llpre T'ope. Ouekyje ce ga he ce HakoH (opmupama
Bnage PenyOmuke CpOuje HacTaBUTH pasrOBOPU Ca MUCHJOM pajyd MOCTH3ama
JIOTOBOpa O ILM/beBMMA M Mepama ekKoHoMmcke nomutuke y 2004. ropgunu u
3aBpuleTka Tpeher pasmarpama pesyiraTa TPOTORMLIKEr  (PMHAHCH|CKOT
apaHXMaHa.

I'pynamuja Cercke OaHke

Carnacio opnynu CaBeta MHUHHCTapa O (DUCKAJHOM areHTy o
npefcraBmbawy fapxkasHe 3ajennuue Cpouje u Llpue T'ope y Cserckoj Oanumu,
Haponna ©Oanka CpOuje ob6aBma (yHKUMjy aeno3uTapa cpefcraBa CBeTcke
0aHKe, TMOCNOBE MOBIauewma ofgodpenux cpepcraBa 3a Cpoujy u Lpuy [opy,
Kao M TOCJTIOBE areHTa IaTia JpXaBHE 3aje[HUIE Y BE3U Ca CepBUCHPABEM
(puHaHCcHjcKUX oOaBe3a mpema CBeTcKo] OaHUM.

CpencrBa Csercke Oanke TokoM 2003. rogmne kopumtheHa cy IMOR T3B.
WA ycnosuma (mouex 10 ropgmra, pok 20 ropuHa, TOAMINEA IMPOBU3HjA
0,75%), onoOpeHnM y OKBHpY (DMHAHCHjCKE TOAPIIKE CTPYKTYPHOM H
CEKTOPCKOM IpuiarobaBamy, y BucuHun of 540 mummona CAJl pomapa 3a
neprop ox 2002. mo 2004. ropune.
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Cpemuaom 2003. ropmue ofoOpeH je KpeauT 3a (PMHAHCHPAE COLHjaTHOT
cektopa (SOSAC) y ykynHom u3Hocy ofi 60,4 MMIMOHA CHElujajHUX TpaBa
Byuewa (oko 89 mmmona CAJ] monapa) W Apyru KpeauT 3a NpuiiarohaBame
npuBaTHOr 1 (punancujckor cekropa (PFSAC II) y ykymHom u3Hocy of 58,7
MWJTMOHA CIelWjaHuX mnpaBa Byuewa (oko 87 wmmmmona CAJl pomapa).
[Tpensubeno je ga ce ogoOpeHa cpeficTBa KOPHUCTE Y JBE je[HAKE TpaHIIE.
CpencrBa mpBe TpaHlle KopuITheHa Cy HAaKOH 3aK/bydema KpeguTa, 0K ce
peanuszanyja Apyre TpaHiie odekyje y mpBoj momounu 2004. ropue.

Crercka OaHka je, mopef HaBefeHux kpemurta, y 2003. rogunu opoOpumia:
KpeMuT 3a (pUHAHCHpame IpojekaTa TeXHHYKe MoMohM y NpHUBATH3AUUH U
pecTpykTypupawy OaHaka y BHCHHM Off 8,4 MWIMOHA CIEUMjaHUX IIpaBa
Byuewa (oko 12,2 mwmona CA]l momapa), KpeguT 3a (hUHAHCHpPamEe
NpOMOLIMje 3aloll/baBalba Y HM3HOCY Off OKO 2 MWIIMOHA CHeElHjajJHuX IpaBa
Byuewa (oko 3 mmmona CAJ] momapa) m KpemuT 3a (hMHAHCHpame pa3Boja
3MpaBcTBa y M3HOCY Of 14,7 MWIMOHA CIENWjalHUX mpaBa Bydewa (oko 21,3
vumaon  CAJl pomapa). Cpbuja u Ilpra Topa 3aBpmme cy papg Ha
MOjefIMHAYHIM ~CTpaTernjaMa 3a cMameme cupomamrTsa (PRSP—  Poverty
Reduction Strategy Paper) kpajem 2003. rommne. Crparermja oOyxBara
cupoBobewe ofroBapajyher €KOHOMCKOT @porpama, IOACTHYE IpoLecC
yckiIabuBawa ca craHjapauMa EBpolicke yHHje y CIO/BHOTPrOBMHCKO] pa3MEHH
U pyruM oOnacTuMa U mpuctyname CBETCKO] TPrOBHHCKOj OpraHM3aluju.

Yrepbena Crpareruja 3a cMameme cupomamrTsa y Cpouju u LlpHoj [opu
NpEfICTaB/ba OCHOB 3a Mpefly3UMame U CIPOBOHEHmE Ja/bUX Mepa 3a CMamene
CHpOMallTBa, a OYeKyje ce Aa he oBaj HOKyMeHT OuTH pasmaTpaH Ha Opbopy
u3BpuHUX mupekTopa CBeTcke Oanke moyeTkoM 2004. ropuHe.

C o63upom Ha 1o fla y 2004. roguan Cp6buju n Lpuoj T'opu uctuue 13B.
NJIA cratyc, ouekyje ce mpunpeMa HOBOT jokymeHTa — Crpaternja CBeTcke
6anke 3a nmomoh Hamoj 3emibu (Country Assistance Strategy — CAS), Koju
Ou TpeficTaBba0 OCHOB 3a flajbii mporpaM (uHaHcujcke noapike Cpouju u
Upnoj ['opu y HapenHe Tpu rojuHe.

Onnocn ca EBponckom yHujom

Cpbuja u Lpua T'opa kopuctuna je u TokoMm 2003. ropguue cpenctsa y
OKBHpY HOBe Makpocunancujcke nomohum Epomncke yumje, kojy je Caser
Esponcke yumje opobpuo 5. HoBem6pa 2002. ropuHe y YKYMHOM W3HOCY Off
130 mummona espa. OBa momoh oOyxBata 3ajaM off 55 MuIMOHa €Bpa M
GecnoBpaTHY (pMHAHCHjCKY mMoMmoh o 75 MuiamMoHa eBpa.

Ha ocHOBYy HOCTHTHYyTHX pe3yiaTata y CIpPOBOhEwY [OTOBOPEHOT
eKoHOMcKor mporpama ca MM®-om u no3utuBHe orieHe EBporcke komucuje o
OCTBAapeHOM HampeTky, 3ak/byyHo ca 2003. rogumHom CpOuju u Upnoj T'opu
ooOpeHo je kopuimherme cpeficTaBa y YKymHOM u3HOcy of 105 munmmona eBpa
(40 mmmoHa 3ajMa W 65 MuIMOHa OecroBpaTHe (DMHAHCHjCKe MOMOKHM).

[Ipeocrano je pa EBpomcka yHuja opoOpu cpeicrBa y H3HOCY of 25
mwmona espa (15 mwmona 3ajMa u 10 mmnmuona OecrnoBpaTHe (PUHAHCHjCKE
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nomohn). Kopuirheme oBux cpepcraBa MakpoguHaHCHjCKe MOMOKHM YCIIOBIBEHO
jé TPOMECEYHHMM OfipKaBamkeM KBAHTHUTAaTUBHUX KpPHUTEPHjyMa U3BpLIECHA U
3a/10BOJbaBajyhiM pe3yaTaTuMma y crpoBobemwy pedopmu y obractu (puHaHcHja,
OaHKapCcKOr ceKTopa M NpUBaTU3ALH]E.

Esponcka yuuja opobpuna je y HoBemOpy 2003. rogune Cpbuju u LlpHoj
T'opu noBehame m3HOCa MakpoduHaHcHjcke moMohu o 70 MIITMOHA eBpa, TaKko
na he ykymHa MmakpodwuHaHcujcka momoh YHuje pgoctuhm 200 MuIHMOHa eBpa.
CpenctBa y okBupy oBe momohu kopuctuhe ce Kao MOApIIKA MJIATHOM OHIIAHCY
u Ouhe yCIOBbEHAa pe3yaTaTHMa y CIPOBOhEHY HOTOBOPEHOI E€KOHOMCKOT
nporpama, a Tpebano 6u ja Oyny uckopuimhena o HoBemOpa 2004. ronuHe.

EBpornicka arennmja 3a peKoHCTpYKIujy ofpobpuna je 2001. rogune Bmagu
Peny6nmuke CpOuje moHanujy 3a (puHaHCHpame MaqMX U Cpefmux npefyseha y
m3Hocy op 15 wmumona espa. CpencrtBa JoHanWje Cy Yy TOTIYHOCTH
nckopuinhena Tokom 2003. ropuHe, 0K je BUXOBO Kopullheme Ha PEBOJBUHT
OCHOBHU TIOYENI0 CPEJIMHOM T€ TOJMHE.

EBponcka nHBecTHIMOHA OaHKa

Cp6uja u Upna T'opa m tokom 2003. romguHe KOpUCTHIA je CpeiCTBa
KpenuTa Koje joj je EBpomncka uHBecTuuuona 6anka opodOpuna y 2002. rogunu,
U TO: KpeuTa 3a PEKOHCTPYKLHM]y Xele3Huue, 3a usrpaawy Kopupopa 10 u
Apex rno0anHOr KpeguTa 3a (pMHAHCHpame Malux U Cpelmux npepyseha u
MH(PACTPYKTYpPHUX IpOjeKaTa Ha OMIITHHCKOM HHUBOY.

EBponcka wuHBecTHioHa Oanka opoOpuna je u TokoM 2003. ropune
NPKaBHO] 3ajeHUIU TPU HOBA KPEAUTA: 3a jauyame TENIEKOMYHHUKALUOHE Mpexe
o1 22 MHMIMOHa €Bpa, 3a NoOOJblIAke MH(PPACTPYKType y 3ApaBcTBY of S0
MUJIMOHA €Bpa M 3a (pUHAHCHpame ITpojekata oOHOBe rpaga beorpaga op 90
MunioHa eBpa. KpeguT 3a ¢uHaHcupawme Ipojekata OOHOBE EHEPreTCKOr
cekTopa 3akibyueH Yy asrycry 2002. y wusHocy on 70 MunmoHa eBpa
patucukosBad je y jyHy 2003. ropgume. Tokom 2003. ropuse Huje OuIO
Kopuithewa CpeficTaBa MO OBUM KpEUTUMA.

Y 2004. roguHu OYeKyje ce 3aK/byueme APYror Kpefura 3a (PUHAHCHPAHBE
Mamux ® cpemwux  npeyseha  (ykibydyjyhm  MmkpompojekTte)  m
MH(PaCTPYKTYypHUX MIPOjeKaTa Ha OMIITHHCKOM HUBOY (Apex rJ00anHu KpeguT
II) y ykymnHom wu3Hocy opn 45 wmunmona espa. [lopeg Tora, oudekyje ce
NOTNHCUBAKE M KpeauTa 3a (pUHaHcHpame ITpojekTa oOHoBe CaBes3He ynpase
3a KOHTpOJIy JIeTa Y M3HOCY Off 47 MWIMOHA €Bpa, 3a (PMHAHCUPAE NPOjEKTa
O0OHOBE BOJOBOAA y WM3HOCY Off 25 MWIMOHA €Bpa M 3a M3Tpajlby ayTomyTa
Beorpan-HoBu Cap y usHocy op 120 munmoHa espa.

banka 3a mehynapopgne oOpauyne, baszen

Bynyhu pa je HakoH ycBajama YCTaBHE IIOBE/bE [[PXKABHE 3aje[HULE
KOHCTUTYyHCcaHa fpxkaBHa 3ajenuuna Cpouje u Lpre I'ope, Ha umjoj Teputopuju
nocroje ABe leHTpanHe OaHke, banka 3a mehynaponne obpauyne (BIS) ponena
je y jyny 2003. opayky fa ce mpaBo IpefcTaBibamba, INIACAYKO MPABO M IIPaBO




OpHocK ca MHOCTPAHCTBOM Foguwkby u3sewTaj 2003

pacnonarama cpeacreuMa Hapopne Oanke Casesne PenyOmuke Jyrocnasuje
NpUBpeMEHO cycreHpyje. IIyHompaBHO ulIaHCTBO M pacnosiarame CpefcTBUMa
Onhe omoryheHo TeK HaKOH IOCTH3ama KOHAYHOI JIOrOBOpa OKO MOfese
nmoBrHe Cagesne Penybmuke Jyrocnasuje.

Opnocn ca Ilapuckum KinyooM nosepuiana

Y 2003. romuHM HacTaBbeHE Cy aKTHUBHOCTH Ha crnpoBohewy Beh
NOTHUCAHUX OMnaTepalHux crnopasyma ca 14 3emama' wmanmna I[lapuckor
Kiayba moBepwiana ¥ Ha ycarjamiaBawmy IofaTaka o ayry ca Hrammjom,
JananoM u PuHCKOM, pajy 3aKkibyuewa OWIaTepallHUX CIOpa3ymMa y CKiafy ca
Ycarnamennm 3anucHukoM o Korcomganuju gyra CPJ (caga CLI') npema
nopepuonuma Ilapuckor kayba of 28. 12. 2001. rogmme. Y 2004. ropunu
OYeKyje ce HacTaBaK MpPEeroBopa 3a 3akibyuewme OMNaTepalHuX clopasyma o
perynucamy fAyra ca NOMEHYTHM 3eMibaMa, Kao u ca KyBajtoM u Jpyrum
NpXaBaMa Kpefutopuma Koje Hucy wianune [lapuckor kimyo6a.

Haponna Oanmka CpOuje umana je akTUBHY MPEroBapayky yjiory ca
NpefiCTABHULMMA JIpXkKaBa KpeuTopa ¥ ofpebeHa je Kao areHT Jpxase Y
TnorJiefly cepBUCHpama fAyra mpema nosepuonuma [lapuckor kimyo6a.

Ca 3em/baMa ca KoOjuMa je TIOTIHMCAH CIIOpPa3yM O peryjucamy Jyra
peanm3oBaHa je mpBa aza ormuca yra o 51% y ckimagy ca ycioBUMa U3
Ycarnamenor 3amucHuka. Y mepuopy no mapra 2005. romune, Kaja he ce,
HAKOH MO3UTUBHE OIIEHE O M3BPIICHY apaHXMaHa 3a TPOAYKEHO (PUHAHCHPAhE
ca ®onyiom, cnposectu ciefieha asza oroBopeHor ormuca of 15%, HEONXOTHO
je WCTyHheHhe BHUILE YCIOBA. YCIOB KOjU CE OJHOCH Ha PEJIOBHO M3MUPHBAHE
mocnennx o0aBe3a MO 3aK/bydeHUM OuIaTepasHUM CIIOpa3yMuMa YCIElHO ce
peanmusyije.

OpHocu ca JIoHTOHCKUM KJIy0OOM mMoBepujana

Y 2003. ropuHum HacTaB/beHH Cy HperoBopu ca JIOHJOHCKMM Ki1yOoM
nopepuiaana pagu peryaucama obOasesa CpOuje u Llpre TI'ope no Hosom
¢unancujckom cnopazymy (HPA) m Cnopa3yMy O TProBUHCKO] M JIETIO3UTHO]
omakumuy (TAPA). Ykynan gyr mpema OBOj KaTerOpHju MOBepHiIala W3HOCH
oKko 2,6 MuHmjapau fonapa.

Toxkom mperosopa ca npepcrasHunuma JIoHgOHCKOr KiyOa NOBepuiana
neaeranuja Cpouje u LpHe I'ope Hacrojana je fa IOCTUTHE INTO IHOBOJbHHjE
yCIIOBE perporpama jyra y HOIVIely BUCHHE OTIHca M yciosa oTmiare. ITonyme
nosepuiana JIoHgoHckor kinyOa Ouae Cy HENpPUXBAT/bUBE, IIOWITO IOJ
NOHYbeHUM ycnoBuMa fpKaBHA 3ajefHULa He Oum Ouna y MoryhHocTu pa
cepBucupa obae3e. [lopeg Tora, HHUXOBO TIpUXBaTawme 3HAYWIO OH

'bunatepanman  cnopasymn o peryiucawy agyra CHI normucamm cy ca: [lanckom, lllmanujom,
Xonanmujom, Aycrpujom, Hemaukom, Kanamom, Hopsemkom, Benrujom, ®panunyckom, Bemkom
Bpurannjom, Bajuapckom, CAJl, Pycujom n IBeackom (mapacupa).
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HapylaBawe crnopaszyma ca Ilapuckum knyOom moBepuiiana, KOjuM je JpXasa
npeysena o6aBe3y fa M Off OCTaIMX IOBEpHJala 3aTPaXyd pernporpam ayra mop
CIIMYHUM YCJIOBUMA.

Mako je ocTBapeH 3HayajaH Hampefak Ha MOJpYYjy ycarjamiaBama
nofaTaka o Ayry ¥ npuOimKaBawy CTaBOBa y MOINEy METOJONOrHje oOpauyHa
liyra, JOTOBOp joll yBeK HUje mocTurHyT. Y Toky 2004. ropguHe ouekyje ce
HacTaBak mperoBopa ca JIOHJOHCKMM KJIyOOM C IU/beM MOCTH3amha KOHAYHOT
JIOrOBOpa O pEryiucamy Ayra mpemMa OBOj 3HAa4ajHOj TPy KpeauTopa.

bunarepanna capagma

Y oksupy capagwe Haponne Oanke CpOuje ca LeHTpaqHuM OaHKama
npyrux 3emasma, y 2003. rogunu peanusoBaHe cy nocete ryseprepa HbBJ/HBC
neHTpanHuM OaHkamMa Hemauke, Benuke bpuranuje u ®panuycke. Llum
noceta OWo je yHampebeme (DMHAHCHjCKE capajlbe ca THM 3eMJ/baMa.
Pasmarpana je eKOHOMCKO-(pMHAHCHjCKA CHMTyalMja Yy HAIloj 3eMJbH,
PEKOHCTpYKIMja GaHKAPCKOT CEKTOpa W MpuBaTH3anuja gomahux OaHaka.

W3ameby Hapopne Ganke CpOuje M KMHeCKMX 0aHaKa OCTBApPEHA je TOKOM
rofMHe 3HayajHa capajikba Ha IJIaHy clpoBobewa MebyapxkaBHuX crmopasyma o
nomMohu W perynucama OTBOPEHHX NHUTama (uHaHCcHjcke capagwe Hapopue
OaHKe ca TMM OaHKama.

Jyna 2003. peneraumja Export-Import Bank of China nocetuna je
beorpax u Tom mnpumukoM cy y Hapopnoj Oannum CpOuje HacTaB/beHU
pasrosopu 3amouyetd 2002. y Be3d ca pPErylucambeM [yra Mo (QUHAHCH]CKOM
kpequry of 100 mumnona CAJl ponapa. IlocTurayr je joroBop o mpeysumamy
obase3a oy crpane Hapopne Oanke CpOuje mo Crnopasymy o 3ajMy Koju je
3akspyunia Hapopna Oanka Jyrocnasuje.

Y okBupy neror 3acefama Mebysnaguue Komucuje 3a TPrOBUHCKY H°
ekoHoMcKy capanwy Cpouje u Llpre T'ope u Hapopne PenyOmuke Kune, koje
je ongpxano y cenremOpy 2003. roguee, Bobenu cy um pasrosopu y Export-
-Import Bank of China o OTBOpEHUM NUTambUMa Yy BE3M ca AYTOM IpeMa Toj
OaHiy, moceOHO O Tpejio3uMa 3a penporpam obase3a Hapopne Ganke CpOuje
no curancujckom kpeaury op 100 wmummmona CAJl  ponapa  1mop
KOHIIECHOHAJIHUM YCIIOBMMA, ajId JOTOBOP HHje MOCTUTHYT.

Y 2004. mpepcroje fabe AKTUBHOCTM Ha TIpOHANAXewy O000CTPaHO
NpUXBAT/LUBOT Mofiena ca Exim Bank of China 3a peopranuszauujy jayra mno
KpEeAuTy ¥ MOTINHCUBAKE CIOopa3yMa MOJ| HOBUM, KOHLECMOHATHUM YCIOBUMA.

Haponna 6anka Jyrocnasuje u Bank of China normucane cy Crnopasym
KOJUM ce NPOfyXkaBa POK BaKHOCTU KPaTKOPOYHOT MehyOaHKapcKor IracMaHa
y u3Hocy op 100 mummaona CAJl pmomapa mo kpaja 2003. Hapopna Oanka
CpOuje 3arpaxkuia je HOBO MPOAYKEHE KPATKOPOYHOT IUIacMaHa 3a jefiHy
roguny. Y 2004. roguHu ouekyje ce nornucuBame Cnopasyma ca Bank of
China o npouyxewy pnenosuta o 20. 12. 2004.

Haponna 6anka Cpbuje notmucana je y Toky 2003. aBa OGaHKapcka apaH:kMaHa
ca Bank of Tokyo — Mitsubishi paqn peamizauuje goHauuja Brnage Jamana, m To:
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— vy anpuny 2003. pagu peanusanuje noHanmje on 1,392 mumnmona jena
(oxo 11,6 mmwmona CA]l monapa) 3a mpojekar yHampehema MeIUIMHCKE
onpeMe TJIAaBHUX KIMHUYKHX IeHTapa y Pemy6munu Cpbujn,

— y Majy 2003. y Be3u ca joHanmjoM off 645 MWIMOHA jallaHCKUX jeHa
(oko 5,5 mmmmona CA]l ponmapa) 3a peanu3aijy TpojeKTa pexaOumTaimje
peBep3uOWiIHe XuppoesiekTpane bajuna bamra (mpyra dasa).

Y rtoky 2004. ropuHe OueKyje ce MOTMUCHBaWEe OAaHKAPCKOT apaH:KMaHa
ca Bank of Tokyo — Mitsubishi o ocHOBY noHauuje of 49 MuIMoHa jeHa (0KO
0,5 mmmona CA]l ponmapa) Pakynrery ApaMCKHX YMETHOCTH 3a HabaBKy
ayuo-Bu3yesHe onpeme, koja he 6utu ogoOpeHa Ha ocHoBy Cropazyma Bmape
Janana u Caseta munucrapa Cp6uje u Llpue T'ope 3. centem6pa 2003. ropute.

[Tocne ycmemHux mperoBopa y KOjuMa Cy YYecTBOBANM M TPeCTaBHUIN
Haponne Ganke, y Mocksu je 17. cemremOpa 2003. mormucan "MemopaHaym
0 perymucakby MebycoOHMX (PMHAHCHjCKMX TOTpakKuBama MO oOpauyHHMa
Be3aHuM 3a poOHu npomer u3Meby Ousmer CCCP-a u GuBme COPJ" usmeby
Bnane Pycke ®egepaumje w Brnaga bocue u Xepuerosuxe, Makenonuje,
Cpbuje u Llpue TI'ope, Cnosenuje m XpBarcke. MemopaHaymoM je yTBphen
KoHayaH canjgo oOpauyHa umzmeby Ousmer CCCP-a u OuBme CPPJ y uzHocy
o 1.291.951.838,77 KIMPUHILKUX [j0Japa y KOPUCT Jp:KaBa CyKlecopa OuBILIE
COPJ. [pxasnoj 3ajepuuuu Cpbuje u Llpue Tope npumaga 38%, wumm
490.941.698,73 xaupuHILKa fomnapa.

Y 2004. ropuHM OYeKyje ce TOTIHCHBARkE MYJITUIATepaHOT MehyOaHKapcKor
apaH:MaHa 3a cnpoBobeme ofpenaba Memopannyma usmeby Haponne Oanke
Cpouje n Uentpanne 6anke Llpre 'ope (6anke oBmamrhene op crpane CaBera
munucrapa Cpouje u Lpue T'ope) u BmerekoHomOaHKe, MoOCKBa.

ITpencroju HacraBak mperosopa m3meby pgeneraunuja CpOuje u Lpre I'ope
u Pycke ®Pepepaumje 3amovyerux 2003. ropune, y3 yuemthe mpejcTaBHUKA
Haponne Oanke, Ha KojuMa je MOCTHIHYT OKBUPHM JIOTOBOpP O YCJIOBHMA
perymucama obase3a 6usmer CCCP-a npema Cpouju u Lpuoj 'opu (oxko 306
mvimona CAJl fomapa).

Cykuecuja umosune ousme COPJ

a) Jle6mokana cpencraBa Haponre Ganke COPJ Ha pauyHMMa y MHOCTpaHCTBY

Hesusna cpencraBa Hapopne 6anke Ousumie CPPJ xoja cy Ouna OGmokupana
Ha payyHNMa y aMepHYKNM OaHKama, O[JIYKOM aMepuyKe aMUHUCTpaLHje
neonokupana cy y ampuay 2003. ropgune. Cpouju u Upnoj I'opu npunao je
muoc of oko 90 mummumona CAJl pmonapa, wTo, carnacHo Cropasymy o
NUTawbUMa CyKlechje, npefcraBba 38 % YKYIHOI H3HOCA THX CPEACTaBa.

Y npBoj nonosurn 2004. rogune ovekyje ce ga he Cnopasym o muramuma
cykuecyje, koju je y beuy normmcan 29. jyna 2001, crynuTH Ha cHary mocie
paTu(UKanuje cropasymMa ¥ JENOHOBama WHCTPYMEHTA paTU(UKauuje Of
crpane PemyOmke XpBaTcke KOJ AENO3MTapa — TeHepamHor cekperapa YH.
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Crymamem Ha cHary Cnopa3yma, orBopuhe ce MoryhHocT nebiokaze
neBm3HuX cpefcraBa Hapomwe Oanke (C®OPJ) 3amp3HyTMX Ha pavyHMMa
KoMeprujanHux OaHaka y cBety (ocum y CA]l, e cy cpectBa ne6GiIoKupaHa).

6) Pag Ha moctu3amy JOroBOpa O OTBOPEHMM MHTamUMa Y CIPOBOHEHY
Anekca "II" Cnopasyma o mnurawuma cyknecuje 3amoder 2003. Owuhe
HacraBlbeH y 2004. romuam Ha cacrannuma Kowmucuje 3a  pacmopeny
¢dunancujcke aktuBe u macuBe OuBime C®PJ, y3 yuemhe npeacraBHuka
Haponne 6anke CpOuje, 1 To yrBphuBame cTama W Mojesa AyrOBHOT caijia Ha
knupuHiikoM pauyny COPJ/UCOP, yrepbuBame crawma M mojiesa MOTPAsKHOT
W JIYTOBHOT caijia Ha KJIMPHMHIIKKM U creuujaqHuM padyHuma Hapopne GaHke
COPJ (ocum UCDP) u mp.

Cnomuu nyr Cpouje y nepuoay og 2000. go 2003. rogune

Cnommau yr Cpbuje je kpajem 2000. rogumne usnocuo 10.830 mumona
CAJl nonapa. Y mepuopy MebyHapojHMX €KOHOMCKUX CaHKUMja M M30Jaluje
cepBucHpame obaBe3a TMpeMa MHOCTPAaHCTBY Omio je oHemoryheHo. Mehyrtum,
pefoBHE U 3aTe3He Kamare oOpauyHaBajie Cy Ce M MPUIHCUBANE AYTY, TaKO Ja
je myr pocturao HuUBO ofi 125% OpyTO APYIITBEHOT TMPOM3BOJIA.

Kpajem 2000. rogute 3amoyeTu cy NperoBopd OKO PeTyiucama JOCHeNnx
obase3a. Perymucane cy oOaBese mnpema MebyHapogHuM —uUHAHCH]CKUM
WHCTUTYUMjaMa ¥ Brafgama 4iaHunama [lapuckor kmy6a. Y pememOpy 2000.
ofloOpeHa je XuTHA NMOCTKOH(UIMKTHA NMOMOh y uM3HOcy off oko 152 wmunoHa
CAJl nmonmapa, umMe cy peryaucaHe pocrese HemnaheHe o0asese Ipema
MM®-y.

EBporncka 3ajequuna opoOpuna je cenremOpa 2001. rogune 3ajam op 221
vumnon CAJl ponmapa, kojuM cy peryiaucaHe o0ase3e mpema EBpornckoj
unBecTuloHo] OaHuu. Ca EBpornckoM HHBECTUIHMOHOM OaHKOM Takobe je
YrOBOPEH PENporpaM CTapux 3ajMoBa KOjU HUCY JJOCIEITH.

Oyr npema Mebynaponnoj 6aniu 3a o0HOBY u pa3Boj (IBRD) perymucan
je kpajem 2001. Tako wmTO je mpoOneM HEM3MHUPEHOr Jyra IpeMa OBOj
VHCTUTYUUjY PEIIEH MyTeM peUHAHCHPama.

HeuemOpa 2001. ropguse mnormmcan je YcarjalleHM 3aldCHUK O
KOHCONIMAAUMj| Aiyra mpeMa Biafgama unanunama [lapuckor kiy6a, mpema kKome
je 'y wmapry 2002. ormucano 51% pgyra, [OK je mpeocTaqn feo Ayra
penporpaMupas Ha IpeKo 22 TOfuHE.

YKONMMKO ce WCIyHe YCIOBU TpeABMbEHHM apaH:KMaHOM 3a IPOAYKEHO
(uHaHCHpawme yroBopeHuM ca MebyHapogHuM MoHeTapHMM (DOHAOM, MapTa
2005. ropune popatHo he Outm ormucaHo jomr 15% myra.

Y anpuny 2002. romuse penporpammpan je pyr npema CEB (6uBmm
EUROFOND).
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BanyTHa cTpykTypa crnosbHor gyra Cpbuje
Ha gaH 31. 12. 2003.

CHF  GBP
usD 3% 1%

EUR
48%

Ocrane BanyTte
1%

SDR JPY
9% 4%

Opn ykymHOr fiyra mpeMa WMHOCTPAHCTBY, KOju u3Hocu 13.574,5 munmoHa
CAJl nonapa na pan 31. penemOpa 2003, perymucano je oko 5.466 MuiamoHa
nosapa, mro unHu npudbmkno 40,27 %. Heperynucanu nyr npemMa MHOCTPAaHUM
noBepuonuMa u3Hocu 5.651 mummon ponapa, wim 41,63%, nok 18,10% unne
Kpenutu 3aksbydenu nocne 20. peuemOpa 2000. ropuHe Koju ce KOpHCTe Off TOT
faTyma.

Heperynucanu ayr umne pyrosu npema JIOHAOHCKOM KiyOy moBepuiana,
ocramuMm Briagama (Kwna, Jlu6mja m Kysajr) m IFC, ngeo KpaTKOpowHOT u
KJIMPUHIIKA JYT.

[Tpeocranu feo Hem3MUpeHHX 00aBe3a OJJHOCH Ce Ha Jyr 10 KOMe HHje
u3gata JpkaBHA TapaHiuja, ¢ TUM mTo je 520 MmunamoHa o6aBe3a jaBHUX
npeay3eha Mo OcHOBY KpaTkopouHor pyra 3a Harty u rac npema Kunu u
Pycuju. TIperoBopu ca OBMM MHOKpEJUTOPHMA Cy Y TOKY.

Yyewhe nHokpeauTopa y crnosbHom ayry Cpbuje
Ha gaH 31. 12. 2003.

KomepumjanHe
6aHke

OcTane Bnage (NoHpoHCKK Kny6)
5% 20%
Bnapge Octanu
(Mapuckun kny6) KpeauTopun
21% 12%

KpaTkopouHu ayr
8%

Knupuxr
MehyHapogHe 1%
hvHaHcujcke
opraHusaumje
33%

Ykynan ayr Cpouje na gan 31. neuemopa 2003. rogune nsHocu 13.574.5
mumona CAJl pomapa, o uera:

I. Jyropounu u cpeawopounu ayr wusHoce 12.336,7 wmunmoHa, wam
90,88%, y OKBHpY Kora:

e yr mpemMa MehyHapogHUM (DUHAHCHjCKMM OpTraHu3alyjamMa W3HOCU
4.533,5 mummona, i 33,40% ykymHOTr yra,

® qyr mpema Biajama uianunama [lapuckor kmy6a wusnocu 2.808,9
mummona, win 20,69%, MoK myr mpema ocTamuMm BiajaMa u3Hocn 620,5
mumona, ui 4,57 % yKymHOT fyra,
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e nyr npema JIoHgOHCKOM KiyOy mosepuiana usHocu 2.737.9 munmnoHa,
umn 20,17% ykymHor fyra, u

® Jyr mpemMa ocranuM Kpeautopuma usHocu 1.636,0 munmoHa, uiam
12,05% ykymHor payra;

II. Kpatkopounn nyr uszxocu 1.055,7 mummona CAJl nonapa, unu 7,78 %
YKYITHOT JyTa;

III. Kmupunnkn payr wsnocu 182,5 mummona CAJl momapa, wm 1,34%
YKYITHOT JyTa.

On ykymnor pyra Cpouje, koju Ha pan 31. nenemopa 2003. ropmne
mHocu 13.574,5 mmmmona CAJl nonmapa, Cno/bHM Jyr KOJU HMa [Jp>KaBHY
rapanuyjy usnocu 10.327.9 munmona, wim 76,08 %, nok 3.154,2 munuona, uimu
23,24% mpepcraBba HETapaHTOBAHU [YT.

Y nepuony 2003. ropguse kopuurhero je ykymHo 1.162,47 mmmuona CAJL
fonapa KpeauTa, a ormaheHo 423,23 muimoHa, oOff yera OTIUIATE TJIABHUIE
u3noce 203,97 munmoHa, a ormiate kamate 219,26 munmuona gonapa.

[Ipema nmnany ormnare pyra Peny6muke Cpouje, y 2004. rogunu nocnesajy
obaBe3e y yKymHOM u3Hocy off 885,48 Mumuona pjomnapa, Of uera ce Ha
raapHuny opHocu 523,21 MumuoH, a Ha Kamary 362,27 mMunioHa fonapa.

Y mpunory ce Hanasu Tabena o cnosbHOM Ayry Cpouje 3a mepumon 2000-
2003. romgmHe.
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CnosbHu gyr Cp6buje npema kpegutopuma’
(y mMunvonuma CAJ] gonapa)®

ViHokpeauTOpY 2000. 2001. 2002. 2003.
[lyropo4Hu 1 cpepHopo4Hu Ayr 9.468 9.916 10.027 12.337
MehyHapogHe duHaHcujcke
opraHu3auuje 2.206 2.415 3.356 4.533
IMF 152 272 565 913
IBRD 1.538 1.602 1.893 2.270
IDA 168 273
EUROFIMA 120 122 148 156
IFC? 106 135 170 239
EIB 256 49 107 195
EU — EBponcka 3ajegHuua 197 233 325
MmIB? 10 11
EBRD 2 44 131
EUROFOND - CEB 24 24 27 30
Bnage v BnaguHe areHuuje 4.357 4.344 3.100 3.429
Mapuckn kny6 3.887 3.792 2.516 2.809
—  KoHconugoBaHn gyr® 3.872 3.776 2.432 2.659
— Aayr 3aksby4deH nocne 20. 12. 2000. 14 16 84 150
Octane Bnage 471 552 584 620
Kuna 160 224 241 258
Jlnbuja 33 34 36 38
KyBajT 278 294 307 318
Opyre Bnage 7
ToHpoHckm Kny6” 2.267 2.300 2.442 2.738
Octanu Kpegutopu 637 857 1.129 1.636
KpaTtkopouHu ayr 1.153 1.026 1.020 1.056
HadTa u rac 490 502 513 520
OcTano 663 524 508 535
Knupuhr’ 209 183 182 182
YKYNAH Avr 10.830 11.125 11.230 13.575
Mewmo: KocoBo n Metoxuja 1.215 1.150 1.105 1.322

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

"Crarbe gyra ykibyuyje ayr Kocosa u MeToxvje no Kpegutuma Koju Cy 3akrbyuyeHn npe gonacka mucuje KOOP-a.
2lMpumerbeH Baxehn Kypc Ha AaH 31. 12. 3a cBaKy roawHy pecrneKTUBHO.

9[lyr npema 0BMM KpeauTOpWMa jé yrnaBHOM HeperynmcaH v Aernom je y AOLHbM.

3losepunal| Mo OBOM KpeauTy Bulle Huje MehyHapoaHa MHBecTMLMOHa 6aHka, Mockea, Hero PFHC Establisment,
JuxTeHwTajH, n og 2002. ob6aBese nNpema OBOM KpeauTopy obyxsBaheHe cy ctaBkom OcTanu KpeauTopw.

90lyr npema Mapuckom Kny6y noBepunaua KOHCONMAOBaH je Hoem6pa 2001, Kaja je yroBopeHo Aa ce OThMC U
OoCTanu ycrosu penporpaMa npumeHe 22. mapta 2002.

9UckrbyyeH ayr OTKynrbeH of cTpaHe HapogHe 6aHke Jyrocnasuwje M ApYyrux jyrocrioBEHCKUX NuLa.




Foanwsn nasewTaj 2003

bAHKAPCKH CEKTOP Il HAZT30P bAHAKA

BAHKAPCKHM CEKTOP
CTPYKTYPA BAHKAPCKOI' CUCTEMA
CTPYKTYPA ITACUBE N AKTHUBE BAHKAPCKOI' CEKTOPA
KBAJIMTET AKTUBE BAHKAPCKOTI' CEKTOPA
ITOKASATEJ/bM PU3UKA
MMPOPUTABMIIHOCT
KOHTPOJIA BAHAKA
AKTMBHOCTHN ¥ OBJIIACTHU KOHTPOIIE
BOHUTETHA KOHTPOJIA BAHAKA
HEITOCPEITHA KOHTPOJIA BAHAKA
CIIPOBOLEWBE MEPA TIPEMA BAHKAMA
HEHTPAJIHM PETMICTAP KPEIMTA
IINTAHOBH 3A 2004. TOJUHY

92
92
95
99
100
101
101
101
103
103
103
104
105




BaHkapcku cekTop 1 Haasop HaHaka Foguwkby u3sewTaj 2003

Bankapcku cexkTop

CrpykTypa 0aHKapcKOr cucTema

HakoH 3HauvajHMX CTPYKTYpHHX I@poMeHa Yy OaHKapcKOM CEKTOpY
cnposefienux TokoM 2001. u 2002. romune’, Ha kpajy 2002. rogune y CpOuju
je mocmoBano ykymHo S0 6anaka (ykibydyjyhum 2 u3 cesepror nena Kocosa),
o KOjux:

e 12 Ganaka — y BehMHCKOM BIIAaCHHMINTBY CTPaHHMX aKI[MOHApa,

e 15 GanHaka — ca MpeTeXHO MPMBATHUM KamHUTAJIOM,

e § (anHaka — ca mpeTexXHUM ydentheM mnpefy3eha y IpyIITBEHO] CBOjWHH,

® 11 Ganaka — y Behunckom BrnacummTBy Peny6muke CpGuje, o kKojux 3
OaHKe y TOCTYNKY caHaIluje,

® 4 GaHKe — ca 3HATHUM yyewtheM JpXaBHOT KaluTaja.

Tokom 2003. ropuHe HacTaBbeHO je ca pedopMOM OaHKapCKOr CeKTopa
y BHIIE IpaBana. JegaH O HWHUX je U HAacTaB/bake IOJUTHKE KOjOM Ce
orpanuyasajy greenfield wnBecTuuyje y OaHKapcTBY [0 OKOHYama MOCTYNKa
npuBaTH3auyje O0aHaka ca BehMHCKUM JpXKaBHMM KamutanoMm. To 3Hauu fga y
TOM IEpUOAy Huje OWIO W3aBamba HOBHUX J03BOoNa 3a paj OaHaka. CpeguHOM
roguHe, Kanurtan Ganum a.i. Beorpap opysera je mos3Boma 3a paj, Jdujamant
OaHka a.1. 3pewmaHuH je JIOHeda OJIyKy O NMpecTaHky paja, a [lommonpuBpegHo-
-uHBecTHMoHa OaHka a.i. Hosu Cap ce npunojuna [leara 6anuu a.i. beorpan.

¥ 2003. rogunu BehuHCKO BIAacHUINTBO Haj 4 OaHKE mpeysese cy CTpaHe
OaHKe W CTpaHa IpaBHAa M (pU3MYKA JIHIA.

Ha xpajy 2003. rogune OGankapcku cektop CpOuje je umao ykymHo 47
0aHaka, U TO:

® 16 OGaHaka — y BehMHCKOM BJIACHUUIITBY CTPaHUX aKIMOHApa’,

'Y tom mepuopy je 3artBopeH Behu Opoj GaHaka, ykibyuyjyhu u HajBehe (uHaHCHjcKe HHCTHTYLHjE Y
3eMJbll, & OCHOBAHO HEKOJIUKO HOBHX 0aHaka, yIJIABHOM Y BIIACHHUIITBY MHOCTPAHUX OaHAKa, M OTIOYE]IO
je CBOJUHCKO peCTpYKTypupame OaHKapcKOr CeKTOpa IyTeM KOHBEp3Hje NOTpakuBama IO OCHOBY
kpequta ITapuckor u JIongoHckor kiayba moBepusala U IO OCHOBY CTape AEBU3HE INTEIHE.

’banke y BehHHCKOM BJIAaCHUINTBY CTpaHUMX akuuoHa cy criefiehe: 1) Alpha Bank A.E. Beogradska
afilijacija, Beograd, 2) Atlas banka a.d. Beograd, 3) Delta banka a.d. Beograd, 4) EFG Eurobank
a.d. Beograd, 5) Eksimbanka a.d. Beograd, 6) HVB banka Jugoslavija a.d. Beograd, 7) Hypo Alpe-
Adria-Bank a.d. Beograd, 8) LHB banka a.d. Beograd, 9) Meridian banka a.d. Novi Sad, 10)
National Bank of Greece S.A. — Filijala Beograd, 11) ProCredit banka a.d. Beograd, 12)
Raiffesenbank Jugoslavija a.d. Beograd, 13) Raj banka a.d. Beograd, 14) Societe Generale
Yugoslav Bank a.d. Beograd, 15) Volksbank a.d. Beograd, 16) Zepter banka a.d. Beograd.
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® 16 GaHaka — ca NPETEXHO INPUBATHUM KaIUTaJIOM,
® 15 Ganaka — y BehuHckoM BiacHumTBy Pemy6muke CpOuje.

Y3 Te OaHke, mocjoBajie cy u Apyre (pMHAHCHjCKE OpraHusauje, U TO:

® | mTenuoHMIa,

® 8 IMITEHO-KPENUTHUX OpraHu3anuja, u

® 5 IITEJHO-KPENUTHUX 3ajpyra.

TokoMm ronmHe HacTaBbeH je TpeHp moBehama Opoja OaHaka y CTpaHOM
BIIACHUIITBY.

BnacHu4yka cTpykTypa 6aHKapckKor cekropa
(M3HOC y MunMoHUMa AuHapa, yvewhe y %)

BunaHcHa

Yyeuwhe Kanutan Yyewhe

cyma
[omahke 6aHke 226.351 61,6 63.612 73,7
— Ap>aBHe 125.477 34,1 32.330 37,5
— npuBaTHe 100.874 27,5 31.282 36,2
CTtpaHe 6aHke 141.135 38,4 22.691 26,3
YKynHoO 367.486 100,0 86.303 100,0

Yuewhe gomahux n cTpaHmx 6aHaka y yKynHOM kanutany
6aHKapckor cekTopa

[omahe 6aHke
74%

CTpaHe 6aHke
26%

CTpyKTypa BnacHuITBa Kanutana gomakux 6aHaka

MpuBaTHe
6aHke
49%

[pxaBHe 6aHKe
51%
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Yyewhe gomahnx n ctpaHmx 6aHaka y GUnaHCHOj cymu
6aHKapckor cekTopa

[Nomake 6aHke
62%

CtpaHe 6aHke
38%

30upHu mopjamu M3 peknacuuKoBaHMX OMnaHca cTama Ha fjaH 31
neuemOpa 2003. roguHe MOKa3yjy fa je OWIaHCHAa cymMa cBHMX OaHaka M3HOCHIIA
367.486 MunmoHa jpuHapa, WITO 3Ha4M jAa je y nopebemwy ca 31. penemOpom
2002. OwnancHa cyMa OaHKapckor cekTopa mosehana 3a mpubmmxkHOo S1
MUIHjapRy AuHapa, wim 16,1%.

OpgHoc 6unaHcHe cyme 2002-2003.
(M3HOCK Yy MUNMOHMMA AuHAapa)

31. peuembap 2002.2 31. peuembap 2003.°

YKynHa 6unaHcHa cyma 316.578 367.486

2Be3 nogataka 3a JyrobaHky a.n. Kocoecka Mutposuia.

9Be3 nogaTtaka 3a fABe 6aHke Kojuma je cpeauHom 2003. roAvHe oflyseTa [03BONIA 3a paj W ca mojauuma 3a
Bopcky 6aHky a.n. bop, 3a kojy je nodeTtkom 2004. roaMHe AOHETO pellere O OTBaparby MOCTynka cTevaja.

IMpernien cTpykType OGaHKApCKOT CEKTOpa IO BUCHHM OWJIAHCHE CyMe
nokasyje fia ce Hajeehm Opoj GaHaka Haja3um y rpynu OaHaka Cpefilbe BeJNYuHe,
ca 6umancaom cymoM o 1.000 po 5.000 mMunmoHa nuHapa, ajau U Jia je W J1abe
NPUCYTaH TPEHJ CMamema Opoja HajMamux OaHaka, Koje cy ce OpojuaHo W MO
ounancHo] cymu y 2003. TopuHM TPENOTOBUIIE.

Pacnopen 6aHaka no BucuHu 6unaHcHe cyme y 2002-2003.
(M3HOC y MUNMOHMMA AMHapa)
31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003.
Bbpoj 6aHaka  BunaHcHa cyma Bpoj 6aHaka  BunaHcHa cyma

BunaHcHa cyma

W3nag 10.000 7 168.929 8 212.427
Op 5.000 go 10.000 10 79.089 14 102.835
Op 1.000 go 5.000 26 65.032 22 50.569
Wcrog 1.000 6 3.528 3 1.655

YKynHo 49 316.578 47 367.486
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Bpoj 6aHaka no BpeAHOCTM GUaHcHe cyme

y 2002-2003.
301
25+
20
154
10
5 |
ol
Vcnog 1.000 1.000-5.000 5.000-10.000 N3Hag 10.000
W 2002. W 2003.

CTpykTypa nacuBe M akTUBEe OaHKApCKOI CEKTOpa

MebyHapogHi pauyHOBOACTBEHM CTaHAApAU, a Yy CKIagy C HHUMa |
IIpaBunauk o KOHTHOM OKBUpPY M Cafip>KuHM padyHa y KoOHTHOM OKBHpY 3a
OaHke u Apyre (puHAHCHjcKe opraHusauje, kao u [IpaBunHuk o oOpacuuma u
cajipXkMHU To3uuMja y oOpacuuMa (PMHAHCH]CKHMX M3BellTaja 3a OaHKe W Jipyre
(buHaHCcHjcKe OpraHu3auuje, YCJIOBMIM Cy M YycKiabuBawe M3BellTaja Koje cy
OaHKe fykHe fia focTaBibajy CekTopy 3a IOC/IoBE KOHTPOIE, ca NPUMEHOM Ha
3aBpiiHK padyH 3a 2003. roguny.

CrpykTypa nacupe

[TacuBa Ganaka ca cramem Ha faH 31. genemOpa 2003. ropguHe umana je
cnenehy crpykrypy:

CTpykTypa nacuBe 6aHaka
(M3HOC y MUNMOHUMA AuHapa, yyewhe y %)

31. geuembap 2003.

N3Hoc Yyeuwhe

Ob6aBese npema 6aHkama 39.556 10,8
Ob6aBe3e npema KOMUTEHTMMa 22.299 60,8
ObaBe3e 3a kKamaTte U HakHage 415 0,1
Ob6aBe3e Mo OCHOBY XapTuja of BPeaHOCTU 512 0,1
O6aBese u3 gobutaka 85 0,0
Octane ob6ases3e 13 nocnosaxa 7.416 2,0
OpanoXeHn HeratusHuU goodwill 0 0,0
PesepBucarba 6.209 1,7
OcTtane ob6aBe3e M MacuMBHa BPeMeEHCKa

pasrpaHunyersa (MNBP) 3.688 1,0
OpnoxeHe nopecke obasese 3 0,0
YKynHo ob6aBese 281.183 76,5
Kanutan 86.303 23,5

YKynHa nacusa 367.486 100,0
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CTpykTypa nacvee nocrnoBHux 6aHaka y 2003. rogvHu

O6asese  Kanutan  Ob6asese Octane Pesepsucarba Octane Ocrano
npema npema  obasese u3 obasese
KOMUTEHTUMA baHkama nocrosarba nepP

Y CTpyKTypM YyKyNHHX HU3BOpa cpefcraBa of 367.486 MunmoHa AuHapa,
HajBehe yuemhe — 60,8% — umajy o0aBese mpemMa KOMUTEHTUMA, pyra CTaBKa
no BenmuunHy je kammrtan (23,5%), a 3atum o6aBese mpema Gankama (10,8%),
IITO Cy JeAMHO 3HAyajHE CTaBKe MacuBe OaHKApCKOT CEKTOpa, ca YKYIHO
95,1%.

Jleno3utHn mnotenumjan OaHaka w3HOCH 222.948 MunmoHa iMHApa, WK
60,7% ykynne nacuse. [ToBehame paenosutHor norexuujana y 2003. rogunu 3a
49.453 munuoHa nuHapa, unu 28,5% ycneaumno je MpBeHCTBEHO 300T moBehama
neno3uTa no Bubewy (3a 27,6 Munmjapau fuHApa), IPU 4eMy Cy KPaTKOPOUHO
OpOYEHM Jeno3uTH uMmaaum mopact of 48%, MOK cy ce AYrOpOYHO OpOYEHH
JIETIO3UTH  YABOCTPYYIHIIH.

CTpyKTypa KanuTtana 6aHaka
(M3HOCKM y MUNMOHUMA AMHapa)

KATMUTAN 31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003.
AKUvWjckn Kanutan 79.447 89.055
Emucuona npemuja 126 127
PeBanopusauyunoHe pesepse 16.917 893
PesepBe 13 pgobutka 4.913 5.351
[obutak 931 7.257
ConcTBeHe akuuje 162 7
Fyburak 38.583 16.373
YKynHo 63.587 86.303

Kanuran 6ankapckor cektopa Ha fan 31. jeuemOpa 2003. rogune M3HOCHO
je 86.303 munmona aumHapa u umHUO je 23,5% macuse. To y omnocy nHa 31.
neuembap 2002. npencrama ToBehame 3a 22.716 MunmoHa JAuHApPA, WIH
35,7%.

Kpajem ropuHe nmat je Hamor 3a JApyrd Kpyr KOHBepswje oOaBe3a Mo
[Tapuckom knyOy moBepunamna (kamata — peoBHA, MOPATOPHjyM M 3aTe3Ha,
Kao U TIpeKmIDKaBame M3HOca 00aBe3a M3 BaHOMIAHca y OWIIAHC) y M3HOCY Off
15,1 munujapny nunapa. banke cy Omne ayxkse na y poky of 30 fmana monecy
OJUIyKY O €MHUCHjU aKkuuja KojoM he ce M3BpIIMTH KOHBep3uja THX 00aBe3a y
kamutan Oanke. Edektn crnpoBobema OBOr Kpyra KOHBEp3uje Ha IMPOMEHE Y
BIIACHWYKO] CTPYKTYpH OaHKapCKOI CeKTOpa, MOceOHO yfesa Apxase, OMIU Cy
NOpacT aKUMOHAPCKOT KamuTana OaHKapCKOr CEKTOpa.
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CTpyKTypa akTuBe

AktuBa Oanaka Ha jaH 31. pmeuemOpa 2003. rogune oOyxBarana je
cnenehe:

CTpykTypa akTuBe 6aHaka
(M3HOC y MunuoHuMa avHapa, ydewkhe y %)

31. geuembap 2003.

W3Hoc Yyewhe
[OTOBMHA U TOTOBUHCKU EKBUBANEHTU 40.555 11,1
[eno3nTtn Koa ueHTpanHe 6aHke u xapTuje oa
BPeAHOCTU Koje ce Mory pedvHaHcupaTy Kog
LeHTpanHe 6aHke 31.134 8,5
MoTpaxkuBama 3a kamarty v HakHagdy 1.836 0,5
lMnacmann 6aHkama 48.191 13,1
MnacmaHn KoMUTEeHTUMa 194.295 52,9
XapTuje o BpedHOCTU WU Apyry nnacMaHu
Kojuma ce Tpryje 1.180 0,3
XapTuje o BpedHOCTU Koje ce apxe A0
pocneha 7.759 2,1
Yyewha y kanutany n octane xapTuje og
BPeAHOCTM pacrnonoxuee 3a npoaajy 5.558 1,5
HematepwjanHa ynarara 1.121 0,3
OcHoBHa cpeacTBa 25.738 7,0
OcTana cpefcTBa U akTUBHA BPEMEHCKa
pasrpaHuyersa (ABP) 10.048 2,7
OpnoxeHa nopecka cpefcTea 71 0,0
VKynHa akTusa 367.486 100,0

CTpykTypa aktuse nocrioBHux 6aHaka y 2003.

%

[oToB HoBaflenoant ko Mnacmanu Mnacmadn  OcHoBHa — OcTtana OcTano
HBC 6GaHKama KOMUTEHTUMa CPeAcTBa CpeAcTea U
ABP

Y CTPyKTypu aKTHBE, Ha HMBOY INOCMATpaHux OaHaka, Hajsehe yueurhe
UMajy IUIacMaHu KOMMTEeHTHMa, ca 52,9%, 3aTuMm mjacMaHu OaHkama®, ca
13,1%, 1 roroBuHa ¥ TOTOBHHCKM eKBHUBajeHTH, ca 11,1%.

[Tnacmann OaHKamMa ¥ KOMUTEHTHMa YKIbydyjy 133.277 munuona auHapa
KPAaTKOPOUHUX KpefuTa M OCTanuX (PUHAHCHJCKUX IulacMaHa, 76.335 munnoHa
IMHapa AyTOPOYHUX KpEeAUTa M OCTaluX IulacMaHa u 32.874 MuamoHa JuHapa

Y ckimany ca HOBUM KOHTHEM OKBHpOM 32 0aHKe M HOBMM OWJIAHCHHM IIeMaMa, Y OKBHpPY IIacMaHa
Gankama oOyxsaheHo je u 32.874 muimoHa JMHApa JEBU3HE IITE[E KOjy cy OaHKe [ielOHOBane KOH
Haponne Oanke CpOuje ¢ mmbeM OfjpXaBama JEBH3HE JIMKBHJHOCTH pafn obe3bebema ucmiare
NEBU3HUX WITEHAX YJIOTa.
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NeBu3He IITembe fenoHoBane kop Hapopue Oanke Cpbumje. Y ckmagy ca
MebhyHapogHuM padyHOBOACTBEHMM cTaHfgapauMa W u3MeHama y KoHTHOM
OKBUDPY ¥ OWJIAHCHMM IlleMaMa, W3HOCH KPATKOPOUHMX KpEuTa M OCTaJMX
(bMHAHCH]CKUX TUIACMaHa, Kao W JYTOPOYHMX KPEAUTa M OCTATMX IUIacMaHa,
OBaKO JIaTH, YKIbYyuyjy, TOpeNl MOjeflMHaYHe, U OMIITY MCIPABKYy BPETHOCTH MO
OCHOBY pe3epBHcama 3a HWjeHTH(]UKOBaHe ryouTKe, Koja je ca 31. meuemOpom
2003. rommHe wu3Hocwia 31.944 wmwmmmoHa smHapa (YKymHO 3a IUTacMaHe
OaHKama M TUIaCMaHe KOMUTEHTHMA).

Ban6unaHncHe craBke

30upHM TofanM W3 pekjacuuKoBaHMX OWiaHca CcTaka Ha faH 31.
neuemOpa 2003. ropuHe ToOKa3yjy la BaHOWJIAHCHE CTaBKe CBUX OaHaKa M3HOCE
378.665 wmummmona puHapa, a y mopebewy ca 31. pememGpom 2002. TO
npefcraBba nosehamwe of 175.336 munmona puHapa, win 86,2%.

OpaHoc BaH6MnaHcHMX ctaBku 2002-2003.
(M3HOC Yy MUNuoHUMa AuHapa)

31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003.
YKynHo BaH6MUNaHCHe cTaBKe 203.329 378.665

[Tpernen cTpykType GaHKapcKOr CeKTOpa MO BHCHHM BaHOWJIAHCHUX CTaBKU
nokasyje fa ce Hajsehm Opoj GaHaka (IPeKO MOJOBMHE) HANA3U y Tpynmu GaHaka
ca BanOwnancauM craBkama of 1.000 mo 10.000 munmona awHapa, anm u fa
jemHa OaHka uMa TpehnHy BaHOMITAHCHMX CTAaBKM OaHKApCKOT CEKTOpa.

Pacnopep 6aHaka no BUCUHM BaHOMNaHCcHe cyme
(M3HOC Yy MUNUMoHMMA AuHapa)

31. peuembap 2003.

Bpoj 6aHaka BanbunaHcHa cyma
M3Hag 100.000 1 114.827
Op 50.000 go 100.000 1 56.546
Op 10.000 go 50.000 4 94.983
Op 1.000 go 10.000 24 103.005
Mcnog 1.000 17 9.304
YKynHo 47 378.665

ITo mpeu nyt, y 2003. rogunu cy BaHOMIaHCHE cTaBke Behe off OMIAHCHUX,
npe cera 3ato mro ce 228.281 MuIMOH AWHApa Y OKBUPY BaHOMIAHCHUX
craBku (60,3%) omHOCH Ha OOBE3HMIIE JICTIOHOBAHE JICBU3HE IITEMEHE.

JleBu3Hu mnojouaaHc

JleBn3Hu ® JAWHApCKU ToOfAOWIaHc OaHaka, CaYMbeH HA OCHOBY
peknacuukoBaHUX OWaHca CcTama OaHaka, Mokasyje fga je Ha paH 31.
nenemOpa 2003. ropmuHe feBW3HA macuBa Omia Beha off JieBU3HE aKkTHBE 3a
5,1%.
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[desusHun nogbunaHc 6aHaka
(M3HOC y MUNMOHUMA AuHapa, ydewhe y %)

31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003.
NMACUBA
[eBn3Hn nogbunaHc 132.477 174.504
Yyewhe y nacusu 41,8 47,5
AKTUBA
[leBn3HM noabunaHc 159.891 166.054
Yuewhe y aktmsu 50,5 45,2

KBanurer aktuse

[Tpumena MebyHapoHUX pauyHOBOACTBEHUX CTaHJapAa Ha 3aBpILIHM PauyH
3a 2003. ropguHy 3axTeBaja je Apyrauuju TpeTMaH noceOHe pe3epBe OaHaka 3a
o0e30ebeme of moTeHuujaIHuX ryouTaka Mo akTUBU M BaHOMJIAHCHUM CTaBKama
onpebeHor cremeHa HamnaTuBocTH. Haumme, pesepe 3a HEeHTH(UKOBaHE
ryontke (3a moTpakmBama KiacudukoBaHa y kKarteropuje b, B, T' u [I)
cdopmupajy ce Ha TepeT pacxofjla M EBUACHTUPA)y Kao WHAUPEKTHU OTIHUC
IIacMaHa 1Mo OMIIAHCHOj aKTWBH (ONINTAa WCIpaBKa BPEJHOCTH) M pe3epBHCamba
3a ryOuTKe 10 BaHOWIAHCHO] aKTHBH. Pe3epBe 3a HempeHTH(DHKOBaHE TyOUTKe
(3a moTpaxuBama Kiacu(UKoBaHA Yy KaTeropwjy A) 10 OWIAHCHUM U
BaHOMJIAHCHUM cTaBKama Qopmupajy ce u3 Hepacnopebene pobutu u
EBUJICHTHPAjy Y OKBHUPY PE3€pBU U3 JOOHUTH.

CrpykTypa pu3uuHE akTHBE OaHKApCKOr CEKTOpa, ca aclmeKTa Kilacu(uKauuje
npeMa CTeNeHy HallaTMBOCTH, ca cTambeM Ha faH 31. meuemOpa 2003. ropune
npuKaszaHa je y cieneheMm mpermeny:

Knacudmkaymja aktuBe 6aHaka
(M3HOCK y MUMIMOHUMA AvHapa)

31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003.

Kareropuja W3gsajarbe KnacudmkoBaHa aktvusa KnacudukoBaHa akTvsa
M3Hoc Yyewhe JleEz s W3Hoc Yyewhe s
pesepsa pesepsa
A 2% 127.886 63,2% 2.558 159.322 63,3% 3.186
B 5% 25.336 12,5% 1.267 37.536 14,9% 1.877
B 25% 10.218 51% 2.555 20.935 8,3% 5.234
r 50% 26.739 13,2% 13.370 19.197 7,7% 9.599
i 100% 12.204 6,0% 12.204 14.651 5,8% 14.651
YKynHo 202.383 100% 31.952 251.641 100% 34.547

Jloma akTtuBa (akTmBa KiacudukoBana y B, I' u ]I kareropumje) m3Hocu
54.783 mumuona muHapa u y onHocy Ha 31. meuembap 2002. rogune oHa je
nosehana y amcomytHoM wu3HOCy 3a 5.622 wmumnmona puHapa, wim 11,4%.
Yyeuthe noure akTUBE Y YKYNHO] OMJIQHCHO] aKTHBM M BaHOWJIAHCHMM CTaBKama
cMameHo je ca 9,.5% y 2002. na 7,3% Ha Kpajy 2003. romune, a yuemurhe
NoTeHnujanHux ryouraka y kamurany ca 51,4% na 42,2%.

[Morenmujamun ry6unm Gankapckor cekropa mosehanm cy y 2003. ropunu
3a 2.593 mmmuona nuHapa, unn 8,1% y omnocy Ha 2002.
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Iloka3aresu pusuka
Behuna 6anaka je ca 31. geuem6pom 2003. rofjuHe yckiafunia IoKa3aTesbe
aJleKBaTHOCTM KamuTana, BEJMKMX M HajBehux Moryhux kpemura M TpajHHX

yjlarakba €a OponuMcaHuM BPEIHOCTHUMA.

PenaTMBHM nokasaTerbu nocnosarba’

(v %)
Bpoj 6aHaka ca
31. geuembap 2003. HeycknaheHnm
nokasareruma
MokasaTerb agekBaTHOCTM KanuTtana (MuH. 8%) 31,3% 1
[MokaszaTerb BenuMKMX M Hajpehmx Moryhux kpeauta
(makc. 400%) 132,9% 1
MokaszaTerb TpajHux ynarawa (makc. 60%) 33,6% 4
[NokasaTerb NMKBUAHOCTYU 2,45 1
[NokasaTerb AeBU3HOr pu3uka 14,4% 3

Bes nogataka 3a Bopcky 6aHky a.a. Bop.

YcknabeHocT mocnoBawma ca rope JaTuM MokaszarebuMma je Kop 37 OaHaka
noTnyHa, 6 0aHaka HUje YCKJIaAWIo 1o 1 mokasaTesb MOCI0Bama, 2 OaHKe MMajy
Heycknabena mo 2 mokasaTtesba M 1 0aHKa |y caHauMju je McKasana
HeyckiabeHocT Ko 4 mokasaresba.

O06aBesy pga po 31. peuemOpa 2003. romune 006e30equ MPOMUCAHU
MUHMMAJHA M3HOC HOBYAHOT [ieJla aKUMOHAPCKOr KamuTana y JUHAPCKO]
npotusBpeHocT off 10 munmoHa eBpa Hucy ucnyHuie 4 OaHke, off Kojux 1y
CaHaLljH.

IIpopuradunHocT

Banke cy 3a mepuop 1. janyap — 31. genem0Oap 2003. uckazane HeraTHBaH
¢unancujcku pesyntar of 1.090 mMunmona guHapa, IOCMaTpPaHO y HETO M3HOCY
(YKymaH oOWTak yMameH 3a YKyIaH IyOuTaK).

®duHaHcKjcku pesynTtat 6aHaka 2002-2003.
(M3HOC Yy MUIIMOHUMA AuHapa)

31. peuembap 2002. 31. geuembap 2003.
M3Hoc Bpoj 6aHaka N3Hoc Bpoj 6aHaka
1. Jobutak 910 26 6.105 34
2. lNybutak 28.318 23 7.105 13
®uHaHcujcku pesyntat (1-2) -27.408 49 -1.090 47

'yourak wuckazan Koj 2 OaHKe 4YMHEH OKO 62% yKynmHOr rybuTKa
OaHKapcKor cekTopa, a joburtak Kop 2 Oanke koje cy y 2003. ropguHu
nocnoBaje ca Hajsehum oOUTKOM 4nmHE OKO 48% YKYNHO MCKa3aHOT JO00MTKA
OaHKapCcKOr CEeKTOpa.
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Bbpoj 6aHaka Koje cy ocTBapune fobutak/rybutak
y 2002-2003. roguHu

2002. 2003.

W Bpoj 6aHaka ca ryéutkom M Bpoj 6aHaka ca fobuTtu

loToBO mOJOBMHA YKYMHMX MpHXOfa U pacxofa OaHKApCKOr ceKTopa
OJIHOCH C€ Ha KypCHE pa3iuKe, jefHa MEeTHHA YKYIHUX MPHUXOfia Cy MPUXOAU IO
OCHOBY KamaTa ¥ jefHa YETBPTHHA YKYIHHMX pacxofia Cy OCTald MOCIOBHH
pacxonn (HajBehuM fenoM omepaTHBHU PacXofu).

KounTpona 0anaka

AKTHUBHOCTH Y 00J1aCTH KOHTPOJIE

Haponna Oanka CpOuje, Kpo3 CBOjy KOHTpOIHYy (yHKIHjy, 00e30ebyje
(puHaHcHjcku 37paB M crabunaH OaHKApCKM CHCTEM 3eMibe, ClocobaH fa
3alTUTH HMHTepece JIelOHeHaTa, 3ajjoBO/bU NOTpebe rpabaHa W IpHUBpefie |
nojicTakHe jabu pasBoj npuspeae. Tokom 2003. ropuHe HacTaB/beH j€ PasBoj
cucteMa KOHTpojie OaHaka. AKTUBHOCTH Cy BObeHe y TIpaBly fajber
yckiaabupawa ca  OCHOBHMM INpHHUMIMMA e(HKacHe KOHTpone OaHaka
baszenckor kommTera 3a KOHTpoJy OaHaka, Tj. TEXHIITE KOHTpoJe je ca
3aKOHUTOCTH MOCJIOBaka OaHaka IpeycMepaBaHO Ha pHU3UKE KojuMa cy OaHke
U3JI0KEHEe M Ha CHCTEM YIpaB/bakba THM PH3HINMA, KA0 M Ha OJIaroBpeMEHO
npey3uMame KOPeKTUBHHX Mepa Yy MpaBIly YCIOCTaB/bawma OfroBapajyhux
CUCTeMa yIpaBbamka pU3MIUMa Yy OaHKama, OfpXKaBama CTaOWJIHOCTH
(puHaHcHjcKOr cucTeMa W jauama MOBEPEHa jaBHOCTH Y Taj CHCTEM.

O0jaBmuBate MebyHapogHUX pauyHOBOJCTBEHMX CTaHAapfa U HUXOBA
npuMeHa Ha 3aBpuiHd pauyH 3a 2003 ropguHy, poHomeme HOBOr KoHTHOr
OKBHpa 3a OaHKe M fipyre (pMHAHCHjCKE OpraHu3aluje U CTYNambe Ha CHary
[TpaBunuuka o oOpacuuMa U CafpXUHU HO3MUMja Y oOpacuuMa (PUHAHCH]CKUX
u3BelITaja 3a OaHke M fipyre (pUHAHCHMjcKe OpraHu3auuje 3axTeBaju Cy
yckiabyuBame MOJ3aKOHCKMX akara U3 00JacTd KOHTpONe, U TO:
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— Opnyke o OmmkuM ycrioBuMa npuMmeHe wi. 26. m 27. 3akoHa o
OaHKamMa u JApyruM (PMHAHCHjCKUM OpraHu3alujama,

— Opnyke o kpurepujyMuma 3a Kkiacuukaiujy OWIaHCHE AaKTHBE H°
BaHOMJIAHCHMX CTAaBKHM IIpeMa CTeNeHy HAlIaTUBOCTU M BHCHHH MOCeOHE
pe3epBe OaHaka M ApPYrux (pUHAHCH]CKUX OpraHu3alyja,

— Opnyke o HaumHy cnpoBobewa wi. 8, 9, 10a, 12, 15, 196, 19e, 28, 29.
1 59. 3akoHa o GaHKaMa W JpyruM (pUHAHCHjCKUM OpraHu3angjama, u

— ¥YnyretBa 0 u3Bemrajuma  06aHaka W [PyruX  (PMHAHCHjCKUX
OpraHu3aiyja.

HoBa perynaTtuBa He camo Jja uMa 3a 1uwib Behu cremen ycknahenoctu ca

npenopykama basenckor cmopasyma, pampekTuBama EBporcke yHHje U
MebyHapogHUM pauyyHOBOJCTBEHUM CTaHAapauMma Beh omoryhasa u:

— IIPEBEHTUBHU IPHUCTYN KOHTPOJHE (PYHKUMjE, & HE HAKHAJHO JICUCHE
Hocneauna,

— CTBapalme OCHOBE 3a CUTYpHHje IIOCIOBame OaHAKa M CMamCHhe
KPEIUTHOT PHU3HKA,

— YyTBpbHUBame CTBAPHOT BJIACHUIUTBA M Je()UHUCAIBE jacHE YIpaBIbauke
CTPYKType y OaHKaMa,

— cMameke  MoryhHoctM — (PUKTMBHHX — JOKalMTanu3anuja  Kpo3
KPEUTHPAke aKIUOHApa, U
— 00/bM HA[30p Hajl KPEAUTHPAEmEM IOBE3AHUX JIHIA.

Jauame ¥ Ja/bll pa3BOj CHCTEMa paHOr YINO30paBaka Ha IIPOMEHE Y
pU3MnEMa TOCNOBama OaHaka CIOPOBOHEHO je TyTeM IpuiarobaBama U
peoprannsoBama 0asze IofaTaka 3a 0aHKE NOjeUHAYHO U OaHKApCKU CEKTOp Y
LEIMHA Ha TPOMECEYHOM, MECEYHOM U, 3a IOjefiHEe MOKa3aTe/be, Ha JHEBHOM
HuBoy. Takobe je y ¢uHanHO] (pa3sM mpojeKaT eNeKTPOHCKOT JOCTaBJbamba
nofataka 0aHaka M, U3 Tako (hopMmupaHe Oa3e IOfjaTaka, FeHEepHCambe, PEeOBHO
W N0 NOTpeOH, CBUX NMOTPEOHMX WM3BEINTaja U Mperiiefa.

Y okBupy mojauaHor Ham3opa Haj Oankama, y 2003. romguHE cy
CIPOBEIEHE AKTUBHOCTH HAa M3pajil CHCTEMa paHTHpama OaHaka IMPUMEHOM
"CAMEL" u "CAEL" kpurepujyma (Ha OCHOBY BpCTE€ ¥ HHBOA IIPEY3ETHX
pu3MKa KOji Ce€ OfHOCE Ha KamluTal, KBAJIUTET aKTHBE, MPO(UTAOUIHOCT U
JIMKBUIHOCT).

Takobe je caunmeH u peanmmsosad [IpojekaT ofpebeHnx HEBHHUX MopaTaka
3a mpaheme NokaszaTeba AMHAPCKE U JEBU3HE JIMKBUAHOCTH OaHaKa, HA OCHOBY
nojjataka Koje 0OaHKE CBaKOJAHEBHO JocTaBbajy CeKkTopy 3a IOCIOBE
MOHETApHOT cucTeMa U nomuTuke u CeKTopy 3a AeBU3HE MOCIOBE U OfHOCE ca
MHOCTPAHCTBOM.

Tokom rommue, CeKkTop 3a MOCIOBE KOHTPOJE YYECTBOBAO je M Y TPHUIPEMH
nofilaTaka 3a pasroBope ca mucujoM MebhyHaponHOor MOHeTapHOr (hoHAa (Ha Temy
CIIPOBEJICHNX AKTUBHOCTU y OOJACTH KOHTPOJHE (PYHKIWje, KPEUTHE AKTUBHOCTH
GaHKapcKOr CeKTOpa, TOoKa3aTelba TOCIOBaWka M YCKIaheHOCTH BHCHHE KalTana,
ecbekara komBep3mje oOasesa mo I[lapuckoM m JIoHOHCKOM KiTyOy MOBEpHIAIa,
HECOJIBEHTHMX OaHaKa MOJ YIPaBoM ATEHIMje 3a OCHTYpame JCTO3WTa, CaHALW]y,
cTevyaj W JMKBHamujy OaHaka) m ca mucujom CBeTcke OaHKe (masbe crpoBobere
[Tnana pa3Boja koHTposHe (ynkimje Hapomse Ganke CpGwuje).
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bonureTHa KOoHTposa OaHaka

bouutetna (off-site) xonrpona Oanaka Tokom 2003. roguHe Ouna je
ycMepeHa Ha Inpaheme M IPONEHy IIOMITOBama IPONUCAHUX IOKa3aTelba
NOCIOBaka U JAPYrHX 3aKOHCKHX oOaBe3a OaHaka, kao M Ha IOYETaK pa3Boja
MeTOfla NpOIieHe Npey3eTHX pusuka OaHaka.

[Ipouene cy BplieHe Ha OCHOBY aHailu3e ToflaTaka Koje cy OaHke
nocrasuie Haponnoj Oanuu CpOuje, a mpe cBera:

— JleTa/bHUX TPOMECEUHMX W3BemTaja (pekiacupuKoBaHM OWIAHC CTama,
pexiacupuKkoBaHy OWIaHC ychexa, Kiacuukanuja akTHBE, I[0Ka3aTesbu
NOC/IOBaWa, Mpernefd Hajpehux akuuoHapa, ENOHEHaTa, IPaHCKE M CEKTOPCKE
MUCTpUOYIHje IUIacMaHa HTH.),

— MECEYHHX W3BEIITaja O TOKOBAMA TOTOBHMHE, PU3MKY IJMKBHAHOCTH 1
JICBU3HOM PU3HKY,

— JIOKyMEHTaluje NpWIOXKeHe Y3 3axTeBe 3a faBame ofobpema 3a
CTHIIake akiuja OaHKe ca MpaBOM YIpaBbama KojuM ce octBapyje 15% u
BumIe yyemha y aKNMOHAPCKOM Kamurtany OaHKe, OFHOCHO 3a CTHIAmbe
COTICTBEHHX aKuuja, "

— M3BELITaja O PEBU3MjU TOJMIIEBEr payyHa OaHakKa.

KpajeM rogumHe moyenam cy MOCIOBM Ha W3pajyl peryjaaTiBe ¥ HOBHX
oOpasana 3a J0CTaB/balke M3BELITaja O IOCIOBalby OaHaka.

3HavajHe aKTUBHOCTH y 00JacTH OOHMTETHE KOHTPOIlE OFHOCHJIE Cy Ce U
Ha MPOIEHY YyCJIO0Ba 3a J[aBame CarlacHOCTU 3a CTHLAKE 3HAYajHOI MakKeTa
akmuja OaHaka (akimja ca TPaBOM YIpaBlbalkba KOJUM Ce OCTBapyje ydemrhe y
aKIMOHApCcKOM Kamutany of 15% wmu Behe), Hapouwto y ciyyajy Tmpopaje
BehMHCKOr makeTa akiyuja HOBOM BIIACHHKY.

Henocpenna koHTpona OaHaka

Y 2003. ropuHM HemocpenHa (on-site) KOHTpoja u3BpIIeHa je kop 19
GaHaka W 5 Apyrux (PMHAHCHjCKMX OpraHW3aluja, u To:

— Kkop 9 OaHaka m 5 ppyrux (PUHAHCH]CKMX OpraHu3auuja cBeoOyXBaTHA
KOHTpOsa OOHUTETa M 3aKOHUTOCTH TMOCIOBamHA,

— Koy 8 0aHaka KOHTpOJa CIpoBOhema 3akoHa O IJIATHOM IPOMETY,

— Koy 2 OaHke mposepa us3Bpliewma Hajora Hapopse Oamke CpOwuje.

WM ca acmekra HemocpefgHe KOHTPOJE CTBOPEHA je, TOKOM TOJMHE, OCHOBA
3a Jlajbe YCMEpaBame TEXMUINTA Ha KOHTPOJY pH3MKa MOcIoBama OaHaka. To
ce IPBEHCTBEHO OJHOCH HAa carjieflaBalbe OINEPaTHBHOI pU3MKA, MITO je
NOIPa3yMEBaJIO YCIOCTABJ/bAke PEJOBHUX KOHTAKaTa ca PYKOBOACTBAMA OaHaka.

CnpoBobeme Mepa nmpema OaHKama

Haponna 6anka Cpbuje je Tokom 2003. ropuHe u3jana Hajaore u M3pekia
Mepe y ciydajy 9 Ganaka. Hamosm cy ce omHOCHIM Ha yckiabuBame MOCIOBamba
OaHKe ca pasmuuuTiM ofipefdama 3akoHa O OaHKama U APYruM (PMHAHCU[CKUM
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opraHu3anyjama, Kao U ApPyruM MpONHCHMA, a y TIOjeJUHUM CiIydajeBuMa U ca
akTuMa Oanke. Y HajBehem Opojy ciydajeBa HAJoO3U Cy ce OTHOCWIIM Ha:

— KkiacuduKanujy akTHBe Yy CKiajy ca mpomucuma (4 criyuaja),

— ycknabuBame mocioBama ca wi. 26. u 27. 3akoHa 0 OaHKama ¥ J[Pyrum
(uHaHCHjcKUM opraHu3anujaMa (6 criydajesa),

— INOIITOBawme [pyrux ofpefada 3akoHa o OaHkamMa U [ApYyruM
(pmHaHCHjcKMM opraHuW3anujaMa (2 ciyvaja),
— MpHUMEHy JPYIuX Tpomuca WM akata OaHke (4 ciydaja).

Mepe mpeny3uMaHe TOKOM TrofuHe Ouje Cy, BHUIIE HEro paHmje,
OpUjEeHTHCaHE HA OTKJamame y3poKa HE3aKOHUTOI MOCIOBama OaHaka, ¢ TUM
IITO Ce BOJMIIO payyHa fla ce IITO Mame OMEeTa PEOBHO MOCIOBame OaHaka
W IITO BHUIIE TOJCTaKHE JIMYHA OJ'OBOPHOCT 3a MPOINycTe y paay OaHKe.

Hapopnna 6anka CpOuje je 1 GaHuM JOHENa peliewme O Offy3UMamy H03BOJe
3a pajl U pellewme O JMKBUAauuju, Oyayhu [a je KOHTPOJIOM IocnoBama OaHKe
yTBpheHo f1a je OHa MOBpefusa BHUIIE 3aKOHCKMX IPOIKCA.

Ha Ckymutunru aknuosapa 1 0aHka je [OHeNa OJIYyKy O IIPECTaHKY paja.
Y TOKy rojmHe, o 3axTeBMMa OaHaka 3a JlaBame cariaacHoctd, Hapopna
Oanka CpOuje je noHena:

— 36 pemewa O JaBawy CarjacHOCTH Ha M3MEHE U JIONYHE YroBopa O
OCHUBamWy, OJHOCHO cTaTyra OaHaka u Jpyrux (bMHAHCHjCKUX
opraHusaiyja,

— 12 pemema O [aBamy CarJlaCHOCTH Ha IPOMEHY HaszWBa ¥ CEAHUIITA
OaHKe,

— 9 pemema 0 JaBamy Ofl00pema 3a CTUIAKE aKiyja OaHKe ca IPaBOM
ynpasibama Tpeko 15%, u

— 6 pemewma O JaBamy CarJacHOCTH 3a 00aB/bake TProBUHE Ha
(bunaHcHjcKO] Oep3H.

[Tocne ponomema HOBor 3akoHa o Hapopnoj Gannm CpOuje u 3akoHa o
U3MeHaMa M JlomyHaMa 3akoHa O 0aHKamMa M [PYrUM  (QMHAHCH)CKUM
OpraHu3anyjama, yCIemuno je foHomeme HoBe Opmyke 0 OGIMKAM YCIOBUMA 1
HaunHy Bpilewa KoHTponHe ¢yHkuuje Hapopne Ganke CpOuje.

LlenTpanHu perucrap Kpeauta

Onemerwy KpeIUTHOT perucrpa, 6aHke U Apyre (puHAHCHjCKE OpraHu3anyje
MOCTaB/bajy TOJaTKe O MOTpaxuBamnMa (OMITAHCHUM, BaHOUIIAHCHUM,
KPAaTKOPOYHUM, JAYTOPOYHMM ¥ Jp.) Off AYXKHMKA, OXHOCHO TpyIe IOBE3aHUX
My’kHMKa Koja ykymHo wu3Hoce Hajmawe 5.000.000 punapa, wu3y3eB
NOTpaXuBawa 10 OCHOBY yyelrlha y KamuTany ¥ TPajHUX yJora KOji MpaBHUX
cybjekara.

ITopen Tux mopataka, of beorpaacke Gepse a.i. beorpaa ce cBakoHeBHO
nobujajy ¥ JHEBHM TOfAlM MO MPAaBHUM JIMIEMA EMUTEHTHMa XapThja oOf
BPEJHOCTH, Ca BHUCHMHOM EMHUTOBAHUX M INPOJATUX XapTHja Ha Oep3d, OXHOCHO
BUXOBOj 00aBe3d MO €MUTOBAHMM U NPOJATHM XapTHjaMa Off BPEIHOCTH.
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[TnanoBu 3a 2004. ropuny

Axrusroctu y 2004. rogunu Ouhe ycMepeHe Ha:

— HMHTEH3UBUPAKBE HENOCPEHUX KOHTpona y OaHKama, MOCEOHO OHUX ca
HAjU3PAXEHUJUM PU3HLUMA,

— CIpPOBOhEHE OICEXKHUX Mepa y CEKTOpy T3B. [APYTrHX (DHMHAHCH]CKHUX
opraumszaumja (mrenuonnne, HIKO wu IIK3), paam KoHconmpamuje TOT
cekropa’,

— Behy TpaHCIapeHTHOCT BIACHMYKE CTPYKType OaHKapCKOr CEKTopa, ¢
IWbEM yTBpbHBama CTBAPHOI BJIACHUINTBA Yy OaHKama,

— aJIeKBaTHO CIIPOBOhEHE HOBE pEerynaTuBe M3 00JacTH KOHTPOJE, Kao U
npuMere MebyHapogHUX pauyyHOBOJCTBEHMX cTaHjapga M HoBor KoHTHOr
OKBHpa 3a OaHKE M Jpyre (puHaAHCHjCKE OpraHusauuje,

— nyny wummiementanujy "CAMEL" cucrema paHrupama OaHaka, Y3
u3pajly CHCTEMa PAHOI yIO30pema pagud OlaroBpeMeHe peakiyuje Ha
WIEHTU(PUKOBAHE PU3MKE y OAHKApCKOM CEKTOpY,

— yHanpebeme KaJpOBCKUX M TEXHMYKUX pecypca, MPBEHCTBEHO IPUjeMOM
HOBOT' Kajipa, HErose efiykaluje U ocrnoco0/baBama,

— ynanpebewe WHTepHer cajra Hapopgne Ganke CpOuje y memy KOHTPOJHE
(yHKIHje, moceOHO y MOrnefy JOCTYMHOCTH MOfaTaka O OaHKapcKOM CEKTOpY
1 06aHKaMma IOjeIMHAYHO.

4Ka0 pes3yarat TUX aKTUBHOCTH, IMOYETKOM 2004. TOAMHE Ofy3€TE Cy HO3BOJIE 3a paj TpuMa IITEJHO-

KPE/UTHAM 3aJipyrama.
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PDynkuuonucamwe miarnor npomera y 2003. ropunun

[Touerkom janyapa 2003. ropguHe OKOHYaH je jegaH of HajBehux
(buHaHCHjCKMX TpojekaTa y Hallo] 3eM/bM — IUIATHU NMPOMET je W3 3aBofa 3a
oOpauyH ¥ mahama MPEHET y MOCIOBHE OaHKe U 3amoveo je ca pagoM RTGS
u kuupuHr cucreM Hapogne Oanke CpOuje. Y cBeTy peanusanuja TaKBUX
npojekaTa OOMYHO Tpaje BMILE O fBE TOfMHE, MOK Cy KO Hac IpHUIpeMe
U3BEJleHE 3a caMo MeT Mecelu, U To Oe3 Behux mnorewmkoha y ¢uHaHCH|CKO]
cpepu. Hapopna Ganka CpOuje je 3a o0aBbeHHM mocao foOuia Hajsehe oneHe
MebyHapoHUX HMHCTHTYLMja, OpBeHcTBeHO MM®-a. Cremu feo HaBopa u3
W3pewrtaja MM®-a 3a maj 2003: "The shift of payment operations from the
ZOP to commercial banks in January marked an important milestone in the
financial development of Serbia"... "The infrastructure for NBS services is
now comparable to the best of other central banks in Europe"... "The single
day conversion to a modern payment system was remarkable in that it was
achieved in just few months"... "The shift of payment operations from ZOP
to the commercial banks in January was completed with minimal disruption
to financial activity"... "The expiration of ZOP has removed the main
obstacles to the development of a market-based monetary policy framework
and new capital markets".

Pesynratu papga [upekuuje 3a mnatHu cucteM Hapopne Oanke CpOuje
nocturaytd TokoM 2003. ropguHe nNOTBphyjy fHa je Hama 3emiba o0mia
palMoHaaH, noysfaal u edukacad cucreM MebhyOaHKapcKOr IUIaTHOT MPOMETa,
KOjU je y LEJMHH Y CKJajy ca JeceT OCHOBHMX NpHMHUMNA (PYHKIHOHHMCAHA
IJIATHUX cucTeMa JeduHucaHux y pokymeHty "The Core Principles for
Systemically Importantt Payment Systems" banke 3a MebyHapogHa
nopasHawa y baseny (BIS). Ilopex tora, RTGS wu xiumpuer cucrem vy
NOTHyHOCTH je cnpeMaH 3a npukibydyewe y TARGET — cucrem 3a Bemuka
mnahama y 30HU €Bpa, Kafa ce 3a TO Oyfy CTEKJIM OCTald HEOIXO[HHU YCIOBH.

Pacnonoxusocr RTGS u KnupuwHr cucTeMa TOKOM IpBE TOfMHE paja
usHocuna je 99,71% kanauureTa, WITO je U3HAJ PACIOJIOXKUBOCTH THX CHCTEMA
y 3emibama EBporncke yHuje.

banke cy, 3axBambyjyhu HOBOM HauuHy o00aB/bakba MOCIOBA IUIATHOT
npomMera y 3eMJbd, OCTBapuiie OpojHE KOPHUCTH, a IIpe CBera: 3HayajHO
NPOLIMPEHE MOCIOBHE Mpexke (umujane, eKcno3uType, mantepu), noehame
NpUXofja 10 OCHOBY YCIOyra IUIAaTHOT IIpOMETa, YHampebeme KBaauTeTa
VIIpaB/bamba JUKBUAHOIIhY U HENOCPENaH YBHJ y MOCJIOBAkE CBOJUX KIIMjeHATa,
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HCKYCTBO ¥ 3Hama CTE€YEHA Yy peanu3aldji BEIMKOr U KOMIUIEKCHOT MpOjeKTa,
M37a3aK Ha TPXKHIITE ca HOBUM MPOM3BOAMMA (ENEKTPOHCKO OaHKapCTBO...)
UTHI.

[MoueTkom ropuHe y cucremy je ydectBoBasio S0 GaHaka, JIOK je Ha JlaH
31. peunembpa Opoj Oanaka cBegeH Ha 47. Ilopen Oanaka, y cucremy
NapTUOUNMpajy YmpaBa 3a jaBHa Tahawa MunucraperBa gunancuja PC u
cy6jektn Hapopne 6Ganke Cpbuje. Tokom ropuHe HujenHa OaHka Huje Omia
uckibyyeHa u3 RTGS u kimupunr cucreme 300T HENOIITOBama MPONUCAHUX
npaBuJa.

Y 2003. rogunu, mocpeactBoM RTGS u knupuHr cuctema, peann30BaHO
je ykynao 103,67 mumnmona Hamora, y yKymHoM u3Hocy ofi 7.114,4 mmnujappe
maHapa. On ykynmHO peanu3oBaHor Opoja Hanora, RTGS nnahama yuectByjy ca
5,2 munmona Hanora, wi 5,02%, a mnahawma y kmupuHry ca 98,5 mMmimona
Hajnora, wm 94,98%. Ilpoceuno yuemthe BpefHOCTH Iuahawma y KIIMPUHTY Y
ykymHoM npometry RTGS u knmpuer cucrema m3Hocwiio je 8,64%. [Ipoceuan
m3Hoc no jepHoM RTGS namory usnocuo je 1.247.677,10 punapa. 3a Hamore
u3BpIlIeHe y KiupuHry npocek 3a 2003. roguny m3Hocu 6.241,66 muHapa.

Bynyhn nma cy Tokom janyapa 2003. y cucteMy HamiiaTe MOTpaskuBarma IO
OCHOBY W3[aTHX YeKoBa Mo TekyhuMm pauyHuma rpabana HacTymwiu Behu
npobnemu, Hapopna 6anka CpOuje je, ja Ou ce OHM TPEBA3UILIH, Y OTOBOPY
c GaHKama IOHY[UJa COICTBEHO pellewme — KIMpUHT yekoBa. On 8. debpyapa,
Ofl Kajja ce KIMPUHT YeKoBa wu3BpmaBa y [upekuuju 3a IJIATHH CHCTEM
Haponne Oanke, JHEBHO je y TpoceKy peamu3oBaHo 115.638 uyekoBa vy
BpefiHocTU off 195,5 MunmoHa nuHapa.

Y nepuony op 9. ampuia, Kaja je modyeo oOpauyH AMHAPCKUX Iulahama Mo
ocHoBy wm3fatux YUBA mmathux kaprtuua, pno 31. pmeuemOpa ropumse, y
Jupexumju 3a IJIATHU CHUCTEM € pPealM30BaHO YKyHMHO 644.559 mnahama y
n3HOCY of 658,66 MuIMOHA AMHApa.

Yuecunmu RTGS u xmupunr cucrema Hapopse OaHke, y CBOJUM IMHCAHUM
m3BewnTajuma y 2003. roguHy, U3HOCKIM Cy OLEHE Jia ce capajima ca [Jupekiujom
3a miatHu cucreM Hapopne Oanke CpOuje ofpujajia BeOMa YCIEIIHO.







SAKOHOTABHO-MPABHA AKTHBHOCT
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Hupekuuja 3a 3akoHOfaBHO-TpaBHe mnocioBe je y 2003. ropuxu
ydecTBOBana y u3pau cnefehux Hanpra penyOnuukux 3aKOHa, OJHOCHO JaBajia
MUIIUbea Ha Te Hanpre — Haupr 3akona o Oynery Peny6mmke Cpbuje 3a
2003. ropguHy, HaupT 3akoHa O 3a70KHOM IpaBy Ha MOKPETHUM CTBapuMa
ynucaHuM y perucrap, Haupr 3akoHa o ¢uHancujckoM nu3unry, Haupr 3akona
o Kopnopamuju 3a ocurypame cramOeHux Kpepmurta, Haupr 3akoHa o m3MeHama
1 fonyHama 3akoHa O mope3y Ha Ao0uT mpeayseha, Haupr 3akoHa o m3meHama
U JlonyHaMa 3aKOHa O mope3y Ha (puHaHCUjcKe TpaHcakuuje, Hanpr 3akona o
Haponnoj 6anmu CpbGuje, Haupr 3akoHa o 3ajy>kKuBawmy W JlaBamby rapaniuja
npxkasHe 3ajennune Cpouja um Llpua T[opa, Hanpr 3akona o jaBHOM [yry,
Haupr 3akoHa o wu3MeHaMa M JonyHaMa 3akoHa O JIEBU3HOM IOCJIOBamY,
Hauprt 3akona o cananmju u crevajy Oanaka, Hanprt 3akona o AreHumju 3a
OankapcTtBo, Haupr 3akoHa o uM3MeHama M JONyHaMa 3aKOHa O TPXKUIITY
XapTuja Off BPEAHOCTH M JPYruxX (PUHAHCHjCKMX MHCTpyMeHarta, Haupr 3akona
0 cnosbHO] TproBuHu u Hampr memopangyma o OyleTy M €KOHOMCKO] M
cuckannoj nmommrunm 3a 2004. ropuHy, c mpojekmujama 3a 2005. u 2006.
TOJIMHY.

Pagu crnpoBobewa u wm3BpmaBama mocnoBa Hapopue Oanke CpOuje,
ryeepHep je y 2003. rogunn moHeo 88 ommTHX akara, ¥ To 79 opnyka, cefam
yIyTCTaBa, jeflaH TPABWIHUK M jEHO CAOMIITEHEe — KOjU Cy O00jaBIbeHH Y
”Cnyx6enom mucry CPJ”, omnocro “Cayx0enoM riacauky PC”. Osum
npormcuma obyxBahenu cy ciefiehu nocnosu Hapopue 6anke CpoOwuje:

— IOCJI0BH MOHETapHOT cHcTeMa M mojuThke (yTBphuBame mporpama
MoHetapHe momutuke Hapomgne O6anke Cpbuje y 2004. ropguHu, BHCHHA
€CKOHTHE CTOIE M KaMaTHe cTone, o0aBe3Ha pe3epBa, YCJIOBU M HAUMH Ha KOjU
Haponna 6anka CpOuje wu3faje  KpaTKOpOYHE XapTHje Off BPETHOCTH,
crpoBobeme onepanuja Ha OTBOPEHOM TPXKHUIUTY, MONUTHKA Of00paBama
KPaTKOPOUHUX KpefuTa y ueTBproM Tpomecedjy 2003. ropuHe, yCIoBH U HaAuMH
IEOHOBaka BHIIKOBA JIMKBUJHUX cpefcTaBa OaHaka koji Hapopne OaHke
CpbOuje, MHUHMMAJHM YCIOBM KpEIUTHE CHOCOOHOCTM OaHaka, Mepe 3a
OflpXaBame JIeBU3HE JTMKBUIHOCTH OaHaka paju o0Oe30ehema UcmnaTe AeBU3HUX
IITEIHUX yJIora ! fIp.);

— JIeBH3HH TOCIOBH H OJHOCH ca MHOCTpaHcTBoM (YCIOBM M HA4YMH pajia
IEBU3HOT TPXKMUIITA, BPCTE JIeBU3a M €(DEeKTUBHOI CTpaHOr HOBIA Koje Hapopnna
O6anka CpOuje Kymyje W Tpofaje Ha JIEBU3HOM TPXKUINTY, OTKYN e(eKTHBHOT
CTpaHOI HOBIA 3eMajba YaHULA EBporcke MOHeTapHe yHHje, HAuMH 00aBibamba
nocnoBa llenTpanHor perucrpa, femnoa M KJAMPUHIa XapTHja Of BPENHOCTH,
YCIOBM U HauMH 00aB/baka MEHAYKUX MOCI0Ba M MOCTYINAaK KOHTpOJE
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MeHWaukhxX MOCI0Ba, YCIOBM 3a flaBame oOBJalthema OaHKaMa 3a 00aBIbame
MOCNIOBA Cca MHOCTPAHCTBOM, Kao M YCJIOBU 3a Ofy3UMame TUX OBJallhema,
YCIIOBH 3a yNUC U HAauyuH Bobema perucrpa OaHaka oBialrheHHX 3a 00aBibame
MOCJIOBAa Ca WMHOCTPAHCTBOM, OOMM ¥ HauuH Kopuithewa y 2004. ropguxu
(pMHAHCHjCKUX KpefuTa 3a HaMeHe M3 WwiaHa 2. cTaB 2. 3aKOHa O KPEeAUTHUM
TMOCIIOBUMA Ca MHOCTPAHCTBOM M Ip.);

— 1OCloBH KOHTpose (OMMKM YCIOBM W HAYMH BpIIEHA KOHTPOJIHE
¢dyukimje Hapopne Ganke CpOuje u fp.);

— mocIoBH Tpe3opa (M37aBame, OCHOBHA OOeJieXkja M MYIITamke y ONTHIA]
HoBuanmie of 1.000 nuHapa, W3gaBame W OCHOBHA O0eJiekja KOBAaHOT HOBIA
amoena op 1, 2, 5, 10 u 20 puHapa, u3faBame W OCHOBHA 0Oesieskja HOBYAHMIIE
on 5.000 muHapa, HAUWH yIpaBbama TOKOBUMA TOTOBUHE CHaOfeBambeM OaHaka
HOBUQHWI[AMA W KOBAaHMM HOBIIEM, TIOBJaYeHe W3 ONTHI[aja KOBAHOT HOBIA
amoena on 1 mape, 5 u 10 mapa u mp.);

— PpauyHOBOJCTBEHO-(PMHAHCHJCKH TMOCTOBH (KOHTHH OKBHP M CaJp>KMHA
pauyna y KoHTHOM okBupy 3a OaHke U Jpyre (PUHAHCHjcKe OpraHu3anmje,
aHaMMTHYKU pauyHun y KoHTHOM okBupy 3a OaHke u fpyre (pUHAHCHjCKE
opraHuzainuje u jp.);

— [OC/TIOBH IIATHOT MpoMeTa (HaYMH 00aBlbama IUTATHOT MPOMETa MPEKO
HOBYAaHOr pauyHa LleHTpamHor peructpa, femoa ¥ KIMPUHTa XapTHja oOf
BpPEHOCTH, OOJMK, cajpXKMHA ¥ HAuuH Kopuilhewa jeMHCTBEHUX
MHCTPyMEHATa IUIATHOT TPOMETa, YCJIOBM M HA4yMH TUlahawma y TOTOBOM HOBILY
y JAMHap¥Ma 3a TpaBHa M u3Myka JMua kKoja 00aBibajy JEJIaTHOCT, BpCTE
nogaraka koje OaHke jocrasibajy Hapopgnoj Oanuu CpOuje ¥ Ha4MH M POKOBU
JloCTaB/baba THX Nofaraka, obOaBibambe MehyOaHKapckor oOpauyHa yekoBa IO
TekyhuM pauyHuma rpabana, oOaBibame OOpauyHa IUIATHUX KapTHUUA, HAYUH
yIpaB/batha TOKOBMMA TOTOBHHE CHaO/ieBambeM OaHaka HOBUAHMIAMA M TOTOBHMM
HOBLIEM, MOCTynawme ¢ MeHuUama usgatuMm fgo 31. genemOpa 2002. ropuse,
HAuMH U YCIOBU mpaherma JMKBUAHOCTH M COJBEHTHOCTH TPABHUX JIMLA W JP.).

Y rtoky 2003. romume, npex YcrasHuMm cygoMm PenyOmuke CpOuje
NOKPEHYTO je MeT MOCTynaka 3a OLEHUBAKE YCTAaBHOCTU U 3aKOHUTOCTH
onmrrux akara Hapomue Oamke Jyrocmasmje (CpOuje). Ilpen TproBunckuM
cyiom y beorpagy Bomu ce 13 mnapHMUHHX [pefMeTa, jefiaH IOCTyHaKk
JMKBUJALMjE, jeflaH TOCTyNakK CTevaja, ABa U3BPIIHA MOCTYNKAa M TPHU MOCTYIKA
N0 OCHOBY IPUBPEJHHUX INIPECTyNa, a MpeJj OCTaJUM TPrOBUHCKUM Cy[lOBUMA Y
ToKy je 11 mapHMYHHX mpeaMmeTa, Kao W jefaH mocrtynak Jjumksupauuje. [Ipepn
Bpxosaum cygom CpOuje y Toky je 12 ympaBHUX cmopoBa, MOK ce IpeEf
ONIITUHCKUM CYJOBMMA BOAM 26 NMApHUYHUX U OCaM KPUBMYHUX IIpEAMETa.

Jupexnuja 3a 3aKOHOAaBHO-NpaBHe mocnose he y Toky 2004. ropguue
y4ECTBOBATH y WU3pajd [pomuca U MOA3aKOHCKMX akaTa KojuMa he ce
peryiamcaTd OCUrypame Jenosura Kop OaHaka, a ydecTBoBahe M Yy u3paju
ycraBHUX ofipefaba o mosoxajy Haponne Oanke CpOuje — Hacrojehm jga ce
0jaya HEHA HE3aBUCHOCT M CAMOCTAJHOCT. Y TOM he CMHUCIy y4ecTBOBAaTH Y
u3paau ofpeada koje ce Oyfy mpejuiaraie pajd U3MeHa U JonyHa 3akoHa O
Hapopuoj Oanuu CpOuje, 3akoHa o OaHKamMa # JApyruM (QMHAHCH)CKUM
opraHm3anyjama, 3akoHa O caHalWj, cTevajy W JUKBUAUMju OaHaka, Kao M 3aKoHa
0 ATreHUMjUu 32 OCUTypame JEeNO3UTa, CaHalMju, cTevajy W JMKBUJAUMju OaHaka.
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HTepHa pesusnja Foguwkby u3sewTaj 2003

OcHoBHe akTuBHOCTH Yy 2003. roguxu

WHrepHa peBusuja cBOj LWb OCTBapyje Kpo3 MAECHTU(UKALM]Y U IPOLEHY
pU3UKa, BPEHOBAWE YCIOCTABILEHOI CHUCTEMA MHTEPHHX KOHTpONA U J[aBambe
Ipenopyka 3a BUXOBO yHampebeme, Kao M KpO3 KOHCYJITAHTCKY aKTUBHOCT
pagu mpyxama MOJpIIKE OCTBApUBamWy CTpaTelIKux uubeBa Hapopmne OaHke
CpOuje, ¢ akLEHTOM Ha YIPaB/bakbe PU3ULUMA M MHTEPHUM KOHTpOJIaMa.

[TocnoBu uurepue pesusuje y Hapopnoj Ganmu CpOuje usBpuiaBajy ce y
OKBUPY CaMOCTaJIHE OpraHu3allloHe jefuHulle, VIHTepHe peBusuje, Uuju je paj
peryjamcaH INpaBUJIHUKOM, KOjUM ce Je(UHHUIIY OCHOBHM INPUHIUIH
OpraHu3alnyje 1 paja, HUbEBH U 3ajalld, Ka0 ¥ OATOBOPHOCTU U OBIamhema.

[Mpuopuretnn 3amatak Wurepue pesusmje y Toky 2003. ropuxe Ouo je
U3BpLIABAKBE peBU3Mja NpeaBubeHuX [OuIIBbUM MIIAHOM U PEBU3Mja MO HAJIOTY
ryBEpHEpa, KOje Cy Ce OJHOCHJIE Ha YCKNaheHOCT IOCI0Bama Ca 3aKOHCKOM M
VHYTPALI®BOM PETYJIATHBOM, Ha afJleKBaTHOCT YCIOCTABILEHOT CUCTEMA MHTEPHUX
KOHTpONA, a 3aTUM (DMHAHCUjCKUX U JPYTUX pEeBU3Hja.

Hakon cBake oOaBbeHE peBusuje, VIHTEepHa peBusMja je cauuMmbaBana
00jeKTHBHE U HE3aBHMCHE WH3BEIUTaje O AKTHMBHOCTMMA 3alOoCICHUX Y HHMA,
aeKBaTHOCTH U (PYHKUMOHKCAWky HHTEPHHUX KOHTPONA, Y3 CBOje IIPENOpYyKe
KaKo J1a ce OTKJIOHE YOUEHH HEJOCTAlW, Pajil CMAmbEHa MOTECHIUjaTHUX PU3UKA
U yHanpebewa pajHuX IIpoleca.

[To wucreky oppebeHor BpemeHa Ofi JOCTaB/balba KOHAUYHMX M3BEIITAja
OJJHOCHUM OpraHM3ALMOHNM je[JMHUIAMa, NIPUKYIUbAHU Cy U oOpabuBaHM mopanu
0 crarycy UMIUIeMeHTauuje patux mnpenopyka (follow up). Ha Taj Haumn
WurepHa peBu3Wja mpaTu aKTMBHOCTM OPraHM3alMOHUX je[IMHUIA HA NPUMEHU
Ipenopyka Koje Ccy faTe y CauMmbEHMM HM3BEINTAjUMa.

ITopen Tora, MurepHa peBusmja je Ouna 3ajyxeHa M 3a capajmby ca
ekcTepHEM peBu3opoM Hapopgne OaHke ¥, caMUM THM, 3a KOMYHUKAIHUjy
n3Meby eKCTEpHOT peBH30pa, C jeflHe CTpaHe, M OpPTraHW3alUOHUX jeMHMIA U
PYKOBOJICTBA, ca Jpyre.

Pagu nmopm3ama kBanmurera mocnoBHux mporneca y Hapopnoj 6anmu Cpouje
NyTeM yjefHayaBama INPUCTYNa 00aB/bamby IOCIO0BA, CXBaTamby OATOBOPHOCTH,
caryiefiaBamwy LEIMHE THX Mpoleca ¥ MOTYhHOCTH 3a BUXOBY pallOHAIM3aLNjy,
007b€M HAJ30py M KOHTPOIM, JIAKIIEM YBOHEWY y I0CA0 HOBUX 3aMOCIEHUX M
cn., Wurepra pesusmja je y 2003. roguHu TNOKpeHyJa MHULMjaTHBY 32
JIOKYMEHTOBAlkE CBUX MOCJIOBHUX Tpoueca y HapopHoj GaHimy.
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HcroBpeMeHo ca o00aB/bakeM OCHOBHUX AaKTHUBHOCTH, 3alOCIEHU Y
WHTepHO] peBUsMju Cy KOHTHHYHMPAHO PpajWid Ha CBOM MPO(heCcHOHATHOM
ycaBplllaBamwy, UMajyhu y BUy, Ope OCTalor, polec yBobewa MehyHapoHux
pavyHOBOJICTBEHUX cTaHfapaa. OOyka kaapa o0aBibeHa je mpe cBera y o0JacTu
VHTEpHE peBH3Wje M MebyHapoOgHMX pauyHOBOACTBEHHX CTaHAapha, U TO Kpo3
CTYAMjCKE TOceTe LEHTpaJHUM OaHKama, ceMHHape U Jpyre BUoBe OOyKe.

C 003upoM Ha pellaTUBHO KPaTKO BpeMe IOCTOjama MHTEPHE PeBH3Hje Kao
He3zaBucHe ¢yHkimuje y Haponnoj 6antmm CpOuje, meHo fenoBawme y 2004.
roguHu Ouhe yCMEpEeHO, OCHM Ha OCTBapHMBaibe TOAMIIILET MJIaHa 00aBibamba
peBu3Mja, Ha fame AeuHHUCAmEe M YcaBpllaBamke METOJOJNOrHje pajia, Koja ce
3aCHMBAa Ha TIPOIEHM puU3WKa TocnoBawa (risk based auditors approach)
opraHm3anuoHux jeauuuna HapopHe GaHKe, 1 Ha NMPOMOBHCamE came (DyHKIHje
uHTepHe pesusuje. Pa3Boj MuTepHe peBusmje y TOM cMepy JaonpuHehe
npuOnKaBawy CTaHAapiuMa W TPaKCU UHTEPHE PEBU3Mje Pa3BHjeHUX 3eMalba,
Kao 1 0olbeM pasyMeBamy came (PyHKIMje, MpUXBaTawmy U JIeIOBalby Ha CBUM
HUBOUMA OpraHu3anyje.
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bpoj 3anociaenux (penaTtuBHe MpoMeHe Y
opHocy Ha 2002. ropuny)

Bbpoj 3anocinenux y Hapopuoj Oanuu CpOuje Ha gan 31. penemoOpa 2003.
ropuHe u3Hocuo je 5.349 npema 9.162 Ha paun 31. peuemOpa 2002. roguue, wWTO
3HauM fla je cMmameH 3a 3.813, umu 41,62%.

Mpernen ykynHor 6poja 3anocneHux y HapopgHoj 6aHum Cpbuje

31. geuembap 2002. 31. geuembap 2003. %
Opratusal. Hepacriopetern n HepacriopeheHu nsz::;:za
(D Heompeherno  pagHmuv Ha  OppeheHo YXYMHO| HeompeheHo 1 pagHvum Ha  OppeheHo YKYMHO| i eiea
Bpeme pacnonarary Bpeme (2+3+4) Bpeme pacnonarary Bpeme (6+7+8) (9-5):5
1 2 3 4 5 6 7 8 ) 10
HBC -
Cepuwre 1.251 147 146 1.544 1.263 51 125 1.439 -6,8
rPo -
Beorpag 72 179 - 251 /55 338 10 1.193 475
dunujana y
Hosom
Capy 118 - - 118 699 77 38 814 690
dunujana y
MpywTiHm 7 24 - 31 5 22 - 27 -12,9
dunujana y
Huwy = = - - 351 44 43 438 -
dunujana y
KparyjesLy = = = — 307 40 25 372 -
dunujana y
Yokuuy = = = = 244 26 14 284 -
3VH 789 14 = 803 744 8 = 782 2,62
30n 5.024 187 1204  6.415 - - - - -
YKynHo: 7.261 551 1.350 9.162 4.398 606 345 5.349 —41,62

Paznor cmamema Opoja 3amocineHnx OMO je TPBEHCTBEHO OpraHU3alMoOHE
npupofie, Tj. YKUAama Clelyjanin30Bane opranusanyje y cacraBy Hapopne Ganke
JyrocnaBuje — 3aBopa 3a oOpauyH m mahama M Mpesacka fena IMOCIoBa Y
nocioBHe Oanke u y MunucrapcrBo ¢uHancuja Penyomike Cpbuje. Anm, Oyayhu
la je 7Aeo mocioBa octao fa ce obasba y Hapomnoj Gammu Cpbuje (GoHuTeT,
NPUHYJIHA HAIIaTa, XapTHje Of BPEHOCTH U JIe0 IMOCIoBa Tpe3opa), y I'nmaBHOj
penybnnukoj (unujamu u Quimjanama, npeyser je jegaH Opoj pajHuMKa 3a
o0aBibame THX MOCIOBA, IITO je AONpHHENIo moBehawy Opoja 3amoCIeHuX Yy THM
thunmjanama.
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KBamm(ukanmuona cTpyKkTrypa 3amociieHHux

Mpernep 6poja 3anocneHnx No KBanuUKaLMoHO]j CTPYKTYpK

OpraHuaaumoHm 31. geuembap 2003.
Aeo Jils) Mp BCC BLLUC CCC  BKB KB HCC HK YKynHO
HBC - Cepuwre 6 25 535 96 571 26 60 115 5 1.439
IP® - Beorpas = = 182 158 651 10 47 18 127 1.193
Punujana y
Hosom Cagy 2 3 100 89 467 5 42 106 - 814
dunujana y
MpywTnHn 1 = 12 2 7 = 1 - 4 27
dunujana y Huwy = = 59 44 260 = 22 53 = 438
dunujana y
KparyjeBLy = = 58 35 227 = - 52 - 372
dunujana y
Yaxuuy = - 32 27 173 4 7 41 - 284
3VH = 5 80 64 216 242 56 35 84 782
YkynHo HEC: 9 33 1.058 515 2572 287 235 420 220 5.349
% 0,17 0,62 19,78 9,63 4808 537 439 7,85 4,11 100,00

MNMpernep 6poja 3anocneHnx nNo KBanudmkaymoHoj cTpykTypu, 2002-2003.

CTpyyHa cripema
Ap Mp BCC BLUC CCcC BKB KB HCC HK YKynHo

31. pey. 2002. 5 35 1470 1277 3715 290 245 661 114 7.812
% 0,01 045 1882 1635 4756 371 3,14 846 1,46 100,00
31. peu. 2008. 28 14 1058 515 2572 287 235 420 220 5.349
% 052 026 19,78 963 4808 537 439 785 4,1 100,00

Y morneny kBamudukamuone crpykrype y 2003. rogunn y nopehemy ca
2002, HajyowbMBHjH Cy pa3nuka y Opojy 3allocieHuX ca 3BameM JIOKTopa
Hayka, Tj. moBehame ca 5 Ha 28, W 3HATHO cMameme Opoja 3alocieHux ca
BHILIOM CTPYYHOM CIPEMOM, JOK KOJ OCTanuX KBajudukanuja Huje OUIo
3HAYAjHUjUX MPOMEHA.
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CrapocHa cTpyKTypa 3amociieHux

Mpernep 6poja 3anocneHux No CTapocHoj cTpykTypu (6e3 30IMM-a)

OpraHua. 31. Aeuembap 2003. Mpocek roavHa

(50 [o20 20 g0 30 30 go 40 40 go 50 50 go 60 [lpeko 60  YkynHO CHEROET

HBC -

Ceguwite - 209 385 495 337 13 1.439 42,36

rP® -

Beorpap, - 64 297 535 290 7 1.193 47,2

dunwujana y

Hosom Capy - 48 130 349 275 12 814 46,39

Dunujana y

MprwTnHn - 1 12 1 3 - 27 50,04

dunwujana y

Huwy - 25 69 176 155 13 438 46,63

dunujana y

KparyjesLy - 8 45 165 145 9 372 43,91

Ddunujana y

Yoxuuy - 17 4 127 93 6 284 47,81

31H - 32 235 343 166 6 782 46,51

YKynHo

HBC - 404 1.214 2.201 1.464 66 5.349

% - 7,55 22,70 41,15 27,37 1,23

Kapa je peu o crapocHOj cTpyKTypH 3amocieHnx Ha HuBoy Hapopne Ganke
CpOuje, pomuHupajy onu y poou usmeby 40 m 50 ropuna, mTO HpeicTaBba
yuemhe on 41,15%. Y oxsupy Tora Cepumre Hapopne Oanke CpOuje nma
Hajmiabu Kajap.

CnpoBoheme cTpyyHOr 00pa3oBama

Mpernep 6poja 3anocneHnX Koju cy KOpUCTUIU
CTPY4HO ycaBplasare y 2002-2003.

Bpoj 3anocneHux

BpcTta cTpy4HoOr ycaspuwaBarba 2002. 2003.
MarucTtpatypa, npaBocyAHM UCNWT W cheuujanu3aumja 19 15
[owkonoBaBare 15 8
CTpyyHa obyka 3a cTuuare 3Barba 6pokepa 3 —
HactaBa CTpaHNX jesuka (o moYyeTHOr 4O MOTMYHOr 3HaHba, 346 378
Kao W crneuujanmucTMyKn nocroBHO—6aHKapCK)

CTpy4HM UCnUT 3a NpuUnpaBHUKA 10 4
KypceBu, cemmHapn n caBeToBarba y 3eMibi U UHOCTPaHCTBY 53 140

O6yke Ha nepcoHamHoM pauyHapy y Toky 2003. romune y HapomHoj
OaHUM HUCYy OWjie OpraHU30BAHE.

Bbpoj 3anocnenux Koju cy moxahanmm HacraBy cTpaHux je3umka moehan je
3a 9,24% y onnocy Ha 2002. ropuny.

HcroBpemeno je 6poj 3amocneHuX Koju cy noxabamu kypceBe, ceMUHape
U CaBeTOBaWmA y 3eMJbUM M MHOCTPAaHCTBY 6mo Behm 3a uwak 164,15% y omHOCy
Ha NPETXOJIHY TOfMHY.
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IIpujem npunpaBuuka u mianosu 3a 2004. ropuny

[Tnanupano je pa ce y 2004. ropunu y Cepumre Hapopnue Oanke mpumn
10 nmpunpaBHEKa W 8 BOJIOHTEpA Ca BHUCOKOM CTPYYHOM CIPEMOM (EKOHOMCKH
u npaBan akynrer, POH, enexTpoTexHmuKn (pakyiarer), Kao u ofpehenn
Opoj BUCOKOCTPYYHMX pajHMKa ca MCKYCTBOM, 3aBHMCHO Of TMOTpeda.

[Topex Tora, miaHupa ce, Kao M MpOIUIE TOAMHE, JIETHA, JBOMECEYHA
npakca 3a Haj0o/be CTylaeHTe (YeTBpTE TOAMHE) ofroBapajyhux akynrera,
Koja he cTygeHTEMa OMOryhHTH [la ceé HENMOCPEJHO YNO3Hajy ca (PyHKUIUjama U
MOCTIOBABEM jefIHE LeHTpanHe OaHKe.

Jyropounu miaH npefsuba U ycaBplnaBame 3anociaeHux y HaponHoj Ganim
pagu Oosber m edukacHujer obOaBbama ITOCIOBA W 3ajaraka u3 (yHkumja
HEeHTpaiHe OaHKe.
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Iloppmka UH(popmManoHe TexHoJ0rHje
nocioBuuM 6aHkama u Hapoanoj oanum

[Tpouec eneKTPOHCKOT A0CTaBjbamba TofjaTaka MOCIOBHUX OaHaKa M APYTHX
(puHaHcHjckux opranusamuja Hapopnoj 6anmm Cpouje je Tokom 2003. ropuHe
nornyHo mnpuxBaheH. HakoH wu3BpHIeHMX 3HAYAjHMX TEXHMUYKUX TOOOJBIIAKA
coTBepa 3a TpHUjeM M KOHTPOJy MOjaTaka, 3HATHO je yOp3aH mpolec mpujema
u oOpajie TOpyKa, a CHCTeM KOHTpoje U oOaBeliTaBawba OfroBapajyhnx
cekTopa y HapopHoj Ganumu nmoTmyHo ayromartu3oBaH. Peanms3oBaH je u cucrem
32 MOHHTOPHMHI TIOpyKa OJI TOCJOBHHX OaHaKa.

Y 2003. ropgumru je ykymHo mnpuxBaheHo u o6pabeno oko 220.000
mBemmraja ca oko 27.000.000 Tpancakiuja.

M3MeHe 3aKOHCKUX ITIpONNCa M3BpIIEHE TOKOM TOAMHE Hajarane cy ja ce
U3BpIIE ¥ M3MEHE Yy CTpPYKTypama MOpyka U KpUTEpUjyMHMa 3a KOHTPOJY
nogaraka, IITO je, y capajwk ca cektopuma y Hapopnoj OaHiu, crnpoBefeHO
y 3aJjaTHM POKOBHMA.

[Noppuika nocnoBHuM OaHkama TokoM 2003. roguHe 3HATHO je yHampeheHa
U y oOnactu Bobewa M OfpXkaBawa jeAuHCTBeHOr Perucrpa mmanana pauyHa y
mwiaTHoM Tnpomety. Kpajem romuse je y Perucrpy (6a3u mopmaraka) Ouio
esufieHTUpaHo oko 440.000 pauyyHa NpaBHUX JMLa M Opey3eTHuKa. Tokom
ropgute je u3garo oko 3.500 mucmenux oGasewitewa, 400 e-mail-oBa, oko 100
CD-oBa u Bullle XWbaja YCMEHUX OOaBelTEWa O MOfaUuMa M CTaTycy
NOjeflMHNX MMallalia pauyHa.

YBobeweM HOBHMX aIVIMKATHMBHUX pelllea, YHampeheHo je TmocnoBame y
obnacruma:

— OpHoca ca MHOCTPAHCTBOM
® ayToMaTH3al}ja MOCIOBA PETHCTPOBAA, EBUCHTHpPABA, AHATN3E H
M3BELITaBaba 10 KPEAUTHUM 3afyXKemuMa IpeMa MehyHapomHum
(pMHAHCHjCKUM OpraHu3aunujama

— MoneTapHuX NOCIIOBa
® cicTeM eNeKTPOHCKOTr TproBama xaprtujama of Bpegnoctn (CET) —
ayknyjcka miatgopma 3a TproBame OnarajHndknM 3ammcuMa Hapopae
0anke Cpobuje
® crame OaHaka ¥ APYruxX (PMHAHCHjCKMX OpraHM3alyja Ha padyyHNMa
RTGS

® CTapa J€BU3HA IUTEHha
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— ITocnoBawa Hapopne 6anke Cpouje
® cBUJICHIMja Kajpa
® cBHJICHIMjA OCHOBHUX CpeJicTaBa
® xmIDKewa U TpaHcdepu y [Iupekuujy 3a pauyHOBOJCTBO
® HoBa Bep3uja MHTpaHeT cepsuca (WebHouse)

— Ilocnosu Tpesopa
® juHapcka roroBuHa Yy [upekumju u unmjanama, OJHOCHO
excosurypama Tpesopa banke
e juHapcka roToBuHa y Opemewy KoHTpone (3MH)
® chekTUBHM cTpaHK HoBal y [lupexuuju u Qunmujanama, OfHOCHO
excrosurypama Tpesopa banke
® MEHAUKH I0CIO0BH

— IlpunygHe Hammare

— IlocnoBa koHTpoOnE
® [pojekaT aHANIUTHYKUX H3BElITaja O MOCIOBamby OaHaKa 3aCHOBaH
Ha 1penopykama basenckor komurera 3a noTpebe nOpTEOIUO
menariepa y CekTopy KonTposie GaHaka (10 KOMIUIEKCHMX M3BelITaja

Ha MECeYHOM U TPOMECEYHOM HHBOY, KOjU Ce Y OKBUpY BeO cepBepa
Ha MHTpaHeT Mpexu HaponHe GaHKe ayTOMATCKM I'€HEPHILY).

Pagu nobGomimama TexHWuke uHGpacTpykType y Hapopnoj Ganmwu,

peanu3oBaHe cy ciefiehe akTHBHOCTH:
® o0e30eheme MpexxHe MH(pacTpykType 3a paj HanmonanHor nenTpa
3a IUTaTHE KapTHIle,
e yHanpebeme Mpexe baHKe NpUKIbyuMBameM Ha ONTHYKM NIPCTEH U
IPUMEHOM HOBUX KOMYHMKAUMOHMX ypebaja M MexaHM3aMa 3alITHTE,
e yuemhe y MPOJEeKTHMAa WU3TPAJlbe KOMYHHMKAIMOHOT 4YBOPULITA
Cnasuja u ummiemenrauyja IP Tenedonuje,
® peamu3aunyja nmpojekara MsseneHo crame Mpexe u CraHpgapausauyja
IP ampecre mewme,
® JMIUIEMEHTalMja U aJMUHHUCTpAlja HOBMX OIEPAaTUBHHUX CHCTEMA
(Linux T MS Windows 2003).

[Tponec ympaBmama MHpopManuoHOM TexXHOJOTHjoM YHampeben je
NpUMEHOM MebyHapoJHUX CTaHfapAa, a y CBUM IIPOjeKTHMa KOJU Ce pa3Bujajy
y WH}opMaunoHOj TEXHONOTUj Cy YCBOjEHM M MMIUIEMEHTUPAHU IPOLECH
YIIpaBIbama.

Wuunmpan je mporpam 3amrure nHgopmanuja y Haponnoj 6anuu Cpouje
W HACTaBIbEH Pajl Ha KOHTPOJM KBAIUTETA AIUIMKATHBHUX pelIeHma y CKIafy ca
npolecuMa yIpasibamba MPOjeKTUMA.

WNudopmannona texnosoruja mianupa aa y 2004. rogunu Qopmupa u
ycranoBu Call nenTap, koju 6u umMao 3ajaTak fa:
® oMoryhu jeMHCTBEHY M KOH3MCTEHTHY WH(OPMAIKjy O MOCIOBHO]
nomutui Hapopue Oanke,
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® (hopmupa leHTpanHy 0Oa3y HofaTaka MUTawma U OAroBOpa,

e 00e30emM a CBM OArOBOPM HAa IMTamba HMAjy jEIMHCTBEH HUBO
cranfapa 3a HapopHy 0aHKy, Kao pe3yaTaT 3aje[HUUYKOr paja CBHUX
cektopa y banimu,

® omoryhu fia ce cBHM OArOBOPH flajy Y POKY Ofi HajkacHuje 24 carta,
W TO pa3NMYATUM KaHaauMa aucTpulynuje (TenecoHoM, e-mail-om,
eNIEKTPOHCKAM MOpYyKama M CiL.).

Wupopmanmona TexHonoruja he akTUBHO Y4ecTBOBATH y JalbeM pas3BOjy
NpojekTa oOmepanuja Ha OTBOPEHOM TPXKMIITY, [E€BM3HOT IOCIOBama,
pavyHOBOJICTBA, EKCIEPTCKOT CHUCTEMa 3a MOHETapHO IOCJIOBake M TOCIOBE
KOHTpoJie GaHaka u ocurypama. [Ipojekar yHampehema pama Help desk-a he
oMOryhuty fa mofpIIKa KpajlbuM KOpPHCHMIMMA Oyfe IeHTpaau30BaHa,
ajekBaTHa M axypHa. HacraBuhe ce pajg u Ha mporpamy 3amtute nHMOpManyja.

Pa3soj Wudopmanuone texnonoruje he ce u ybOyayhe 3acHuBaTH Ha
nepuHUCAHUM TpOlecHMMa, TMponeaypama u craHpappuma. Mudopmanuona
TexHosornja he ce Takobe 0aBUTM MEPMAHEHTHUM CTPYUYHUM YCaBpIIABAHEM
CBOJUX 3allOCJIEHUX, Kao W efyKanujoM 3amocnennx y Hapopnoj Ganum y
nornefy kopuithewa pauyHapcKe TEXHOJIOTH]E.
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N3BEITAJ PEBU30PA

T'YBEPHEPY U CABETY HAPOJHE BAHKE CPBUIJE

ObaBumm cMo peBu3mjy Owranca crawa Hapopne Oanke Cpomje (y jpamem tekery “HBC”) Ha pan
31. pmemem6pa 2003. rogmHe u oproBapajyher Oumnanca ycmexa, M3BEIITaja O NMPOMEHAaMa Ha KamuTaiay |
OunaHca TOKOBAa TOTOBMHE 3a HaBEJICHY TOAMHY. 3a OBe (DMHAHCHjCKE M3BEINTaje OJrOBOPHO je PYKOBOJCTBO
HBC. Hama OAroBOpHOCT je fja M3pa3sWMO MHIIBEHE O OBAM (DIHAHCHjCKAM W3BEIITAjIMa HAa OCHOBY
pesBusuje Kojy cMo oOasuau. PeBusujy cdunancujekux ussemrraja HBC 3a roguny koja ce 3appmuna 31.
peuemOpa 2002. ropmuHe, Ipe KOpekldja CHOpoBefieHHX of crpaHe pykosogcrBa HBC kao mro je
00enofjambeHo y HamoMeHu 22. y3 (uHaHCcHjcKe u3BelITaje, 00aBUO je APYTU PEBU30p, Y UMjEM je U3BEIITAjy
on 11. jyma 2003. ropgmHe HM3pakeHO KBATM(UKOBAHO MUIILEHE O THM (DMHAHCHjCKMM M3BEINTAjuMa yCIIef
HeMoryhHocTH fia ce mpoueHe edekTu gocneha ob6aBe3a M0 MHO-KpeUTUMA.

PeBusujy cmo obaBunu y ckiaagy ca Mebynaponnum cranpapauMa pesusuje. OB cTaHapiu 3axTeBajy fAa
peBU3Wjy MIaHUpaMoO W 00aBUMO Ha HAa4YMH KOjU oMoryhaBa ja ce y pa3yMHO] MepH yBEpUMO Ja
(bMHAHCHjCKM WM3BEIITaju He CajpiKe MOrpeniHe MHQOpMaluje O MaTepujaHOr 3Havaja. PeBusuja ykibyuyje
UCTUTHBABE JlOKa3a, Ha 0a3W MpoBepe Yy30paka, KojuMa ce TOTKpelbyjy H3HOCH U HH(opMaimje
obenopamene y  (DMHAHCHjCKMM  M3BeINTajuMa. PeBusmja  Takohe  yKibyuyje OLEHY NPUMEHEHHX
pauyHOBOJCTBEHHX HaveNa, 3HAYajHUX MPOIECHA KOje je W3BPLIMIO PYKOBOJCTBO, KAO M OINIITY OIEHY
npeseHTauyje (UHAHCHjCKUX wu3BelnTaja. CMmaTpamMo fa peBu3Mja Kojy cMo obOaBumum o0e30ebyje comuuHy
OCHOBY 3a HM3pakaBame HAIler MHUIUBCHA.

I[To namem wMunUbEeHY, OBM (PUHAHCHCKM W3BEINTaju OOjeKTMBHO W MCTHHUTO, MO CBUM MAaTEpHUjaHO
3HAYajHUM aclekTuMma, mpukasyjy ¢uHancujcku mnomnoxkaj HBC wna pan 31. pemem6pa 2003. ropume,
pe3ynTaTe IEHOT IIOCI0Bama, IPOMEHe Ha Kamurajay U TokoBe rorosuHe 3a 2003. ropudy, y ckiay ca
MebynapoyauMm cranfapiuMa (PMHAHCH]jCKOT M3BELITaBamba.

He uspaxaBajyhu pesepBe y ofHOCY Ha JJaTO MUL/bEHE, CKpeheMo maxmy Ha ciefieha nurama:

(a) Kao mTo je objammeno y HamoMennm 17. y3 duHaHcHjcKe wu3BemTaje, Ha maH 31. mememobpa 2003.
roaune, pocrnesne obaBese HBC mo uHO-kpeputuma uszHoce 2,459 munmona punapa. C o03upoM fa
nocnene obase3e Hucy usmupene o crpaie HBC y yroBopenum pokoBuMa, KpeguTop HMMa IpaBo Ja
3axTeBa NPEBpPEMeHY OTIUIATy HENOCHesor M3HOca Kpemura y m3Hocy of 3,005 mmimona amHapa. Ha
ocHOBY uH(opmauuja godujenux op pykosopcrsa HBC, y TOKy cy HperoBopu ca HHO-KPEJUTOPOM Y
BEe3! ca pemporpamupameM o00aBe3a M E€BeHTYaJIHUM OTIHCOM feda ayra. Jo pgaTyma u3faBama OBOT
u3BelTaja, uHo-kpeauTop Huje ynyruo HBC rope HaBefieHu 3axTes.
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(6) Kao mro je oGjammeHo y Hanmomenn 23. y3 cuHaHcnjcke msseintaje, HBC y moceOHnM eBujeHImMjamMa BOJH
cpefctBa u obaBe3e Hekajamme Hapopme Bamke Jyrocmasmje, Hactame mpe pacmafa Ousmre CommjayncTHUKe
depeparuBre PenyGmuke Jyrocnasuje (“COPJ”). Hakon mro cy amepuuke Ganke y Toky 2003. ropmxe
neonokupane cpeacra ousme COPJ, HBEC je ocrBapuna moceOHe mpuxofe y usHocy of 2,130 mummona
nuHapa. Ilopen Tora, HBC mo ucrom OCHOBY HMMa 3aMp3HyTa CpejicTBa Ha padyyHMMa Kof ofipebeHux
eBponckux OaHaka. Y ciydajy pfe0nokaje OBUX CpefcTaBa, eBeHTyanHu edekTd Omhe YKIbYuYeHH Y
(nHaHcHjcke m3BemTaje y OyayhnMm mepmopmMa.

IMperosopu o cykuecuju usmeby Cpbuje u Lpre I'ope, 3amoueTn HaKOH ycBajama YCTaBHE MOBE/bE JPXKABHE
3ajenuune CpOuja u Llpra T'opa, kao mTo je oOjallkbeHO Yy HamoMeHH 25. y3 (pMHAHCHjcKe U3BEILTaje, HHUCY
OKOHYaHM JI0 JaTymMa u3paje OBUX (DMHAHCHjCKHX W3BEINTaja U IHUXOB pE3ynTaT MOXe YTUIATH Ha
(unancujcke m3semraje HBC. Tlopen Tora, kKao mTo je o6jalmimeHO y HamomeHdn 2. y3 (uHaHCHjCKe
u3Bewraje, ¢uxancujcku u3pemtaju HBC oOyxBaTajy mHocioBame CBUX HEHUX OpraHU3aUMOHUX jE[JUHHIA,
m3y3eB [nmaBHe penyOmumuke ¢umjane y Ilogropmmm (Llpra T'opa), koja Huje yKIbyueHa y (hHHAHCHjCKE
mBemraje HBC Oynyhu na y Peny6mmmu Uproj Topu dyskiujy uentpante 6anke oOaBmba LleHTpanmna GaHka
Lpre T'ope, kao u 300r npecranka KonTpojse HBC Hajg 0BOM OpraHu3alliOHOM jEUHUIIOM.

(8) Kao mro je objammeHo y HamoMmeHHW 26. y3 (pmHaHCHjcKe m3BemTaje, Ha fAaH 31. mememb6pa 2003. ropmae

nporuBs HEC ce Bome onpebenn cypncku croposu. Ha ocHOBY MMIIbera HE3aBHCHMX afBOKAaTa M PYKOBOJICTBA
HBC, nmo Tom ocHOBY ce He OveKyjy HeraTuBHH edekTn Ha (punaHcujcke m3pemraje HBC.

Beorpap, 28. maj 2004. ropune

Mupocnas Tonunh
OgnantheHn peBu3op
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OUHAHCHUJCKHN U3BEINTAJN HAPOJHE BAHKE CPBUJE
3a 2003. roguny

BUIAHC YCIIEXA
(y nepuopny opn 1. janyapa no 31. neuemdpa 2003. rogune, y MIJIMOHUMA AMHAPA)

2003. 2002.
IMpuxonu op KamaTa 5.376 5.224
Pacxonu kamara (3.423) (3.706)
Herto npuxogu on kamarta 1.953 1.518
[Tpuxonu of HakHaja ¥ MPOBU3HUjA 4.575 10.918
Pacxonu HakHaja W MpOBH3Hja (975) (1.314)
Hero npuxomu ox HaKHaja M NMpoBH3Hja 3.600 9.604
Heto npuxonu of Tprobama 3.387 240
[Ipuxonmu of AuBUAECHAM 54 2
Ocranu npuxonu 952 1.534
YKynHO MOCIOBHH NPUXOH 9.946 12.898
VcnpaBke BpeJHOCTH CpeficTaBa W pe3epBUcaiba, HETO (3.022) (3.008)
Ocranu MOCNOBHU pacXofu (5.254) (8.433)
JloGuTak npe nocedGHUX mpuxoja 1.670 1.457
IToceOHu npuxoan 2.130 -

oourak 3.800 1.457
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BUJIAHC CTAIbBA
(ua pan 31. nenemopa 2003. rogune, y MIWIMOHMMA JTHHAPa)

AKTHUBA

loroBuna n Tekyhu pauynm Koy GaHaka

Jeno3utu Koy 6aHaKa y MHOCTPAHCTBY

3nato M ocTanu MIEMEHUTH MeTaju

Xaptuje o BpeJHOCTH KOjuUMa ce Tpryje

Xaptuje of BpeHOCTH Koje ce Apxe o pocneha

Kpenurn

Ynancka kBota y MebynapogHoM MoHeTapHOM (hOHAY U
CpeficTBa Y CNEljaJHIM NPaBUMa Bydera

OcHOBHa cpejicTBa U HeMaTepHjajHa yiarama

Ocrana cpepcrsa

Ykynno akrusa

IMACHUBA

0Ooase3se

O0age3e mpema OaHKama U APYruM (QHHAHCHjCKUM
opraHusanyjama

Oo06aBe3e nmpeMa [IpXaBU U JPYTUM JIEIOHEHTHMA

Oobase3e npema MebyHapogHoM MOHETapHOM (DOHLY

W3pate xapTuje Of BpPeRHOCTH

Hosan y onTunajy

Ocrane obGaBese

YkynHo odape3e
Kanutan

Jlp>KaBHM KamnuTan
PeBanopuzaiuone pesepse
AKyMynupaHu ryoutax

YkynHo xanuran

YKynHo obaBe3e M KanuTan

2003. 2002.
16.581 20.672
92.176 66.663
7.837 6.717
84.175 45915
17.000 18.188
1.586 2.688
37.848 37.425
7.947 7.187
3.483 3.778
268.633 209.233
87.302 70.537
33.796 13.762
92.308 75210
2.223 1.551
42.979 43.431
3.259 2.839
261.867 207.330
3319 3319
5.067 4.004

(1.620) (5.420)

6.766 1.903

268.633 209.233
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