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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odexknBama eKOHOMCKHX Cy0jekaTra Cy BakaH IOKa3aTesb KOjU c€ KOPUCTH Y
JOHOIIEHY OJUIyKa O MeépaMa MOHETapHE MOJIUTUKE y PEXUMY MH(IAMOHOT TapreTUpama.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
JI03BOJBEHOT OJICTYNama OJ IMJba MEPHJIO Cy YCIeXa CTpaTervje Iujbamba HH}Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE IMOJIUTUKCE.

VY ckiany ca Haj00JFOM Mel)yHapOJIHOM MPaKCoM, ca yBOheHmeM peuMa IuJbamkba HH(IIauje
y janyapy 2009. rogune, Haponna Oanka Cpbuje je mouena Ja npaTd U aHaJIU3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBakha CKOHOMCKUX cyOjekara. Y MOMEHyTe CBpXe, Kao U3BOp IOjaTaKa ce
KOPHCTH aHKeTa 0 MH()IANMOHUM OYeKHBamUMa Kojy o aeuemoOpa 2014, 3a Hapoany 6anky
Cpbuje, cripoBoau arenHiyja HuHamenuja. YdecHUIIM aHKeTe KOjU Cy KIACH(UKOBAHU Yy
YeTUPU CEeKTOpa ((UHAHCHjCKM CEKTOp, NPHUBpPEAa, CHUHIUKATH M CTAaHOBHHIITBO) C€
U3jalllbaBajy O OYEKMBAHOM Mel)yroJuimeM pacTy LieHa 3a TOAWHY JaHa YHampen, a, OJ

Mmapta 2014, u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIIHLEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHanpey.
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Pe3zunme

Pe3yaratu u janyapcke ankere moTBplyjy Aa Tp:KMIIHM y4YecHHIM o4eKyjy Aa he meHoBHa

CTA0OMJIHOCT OMTH OYYBAHA U Y KPATKOM U Y CPeIlhbeM POKY.

IIpema pesynraTuMa ankeTe areHnuja Hunamennja, ouekuBana uH(Ianuja GUHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a
rOJUHY JaHa yHampes je y janyapy u3Hocwia 2,4%, omHOCHO ouekyje ce aa he ce unHpuanuja y

janyapy 2018. kpetatu y rpanuriama musba (3+1,5%).

WNudnanmrona odvekuBama NPUBPEIHUKA 3a TOJIWHY JaHa yHamnpen cy ce on ampuia 2016.
crabunu3oBana Ha HUBOY of 2,0%. Takohe, oueknBaHa uH(pIanmja cuHaMKara 3a janyap 2018. je Ha
HuBOY o1 2,0%, JOK CTAaHOBHHUILTBO OYeKyje Ja MH(IaIMja 3a TOAUHY JaHa yHanpexn Oyae Ha HUBOY

ox 5,0%.

CpenmopouHa HH(GIIAMOHA OYCKHBamba (OUEKHBamba 3a JIBE FOJUHE YHANpell) CBUX CEKTOpPa, OCHM

CTaHOBHHMIITBA, HAJIA3€ C€ Y I'paHULIaMa L1Jba.

Ycunpenoct MHGIALMOHMX OYEKHBamka NPEACTaBJba jeAaH OF MPENyciIoBa 3a MOCTHU3AEmE HUCKE,
ctabuinHe u npenBuauBe uHbmanyje. llocturayra crabuiIHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
nosepeme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna Oanka CpOuje u ykasyje Ha OACYCTBO jauyux

WHQJIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

Pesynratn ankere arenmuje Hunamemuja mokasyjy ma ¢uHAHCHJCKH CEeKTOp Onemyje ma he ce
nHbuanyja y janyapy 2018. Hanaszutu Ha HUBOY ox 2,4%, IOK je y HOBeMOpYy U AeueMOpy OYeKHBaHa
nHbuanyja 3a roguHy naHa yHampen of 2,15%. U npema pesynratuma aHkete areHuuje bmymOepr,
ovyeknBaHa WH(MIaMja (HUHAHCHjCKOT CEKTOpa HacTaBWwia je ma ce kpehe y rpanumama mnusba (0

oktobpa 2013) u y pebpyapy usHocu 2,7% (janyap 2,6%).

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAIHOHUX OYEKHBaba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzeop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Komno3nTHa Mepa MH(IAIMOHNX OYSKHMBamba 3a TOIUHY JlaHa yHanpel (GUHAHCHjCKOT ceKTopa  (Koja
oOyxBata pe3ynaTare w3 aHKeTa areHnudja Huwnamenuja um biymbepr) je 3abenexuna roToBoO

HENPOMEH-EH HUBO Y OJJHOCY Ha aeuemoOap (2,5%) u y janyapy je usHocuna 2,55%.

CpenmopouHa HH(IAINOHA OUeKMBamba (PUHAHCH]CKOT CeKTopa Kpehy ce y rpaHuIaMa [uba oJ Kajaa

ce mpare (mMapt 2014) u y janyapy cy 3abenexxuiia HUBO ox 2,8% (neuembap 2,65%).

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKETHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYyIMja. CBaKoj MHCTUTYLIHjU KOja ydecTByje y oOe aHKeTe ce IpHIHuCYje
apuUTMETHYKa CpeAnHa ojroBopa u3 aHkera Hunamenuja m bmymOepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3yJrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspene

OuexnBana Mehyromumma nH(IAMja CEKTOpa MPUBPENE Ce MOCIEAmUX NeCeT Mecenn (O ampuia
2016) nanasu Ha HUBOY oA 2,0%. Hucka, crabmiHa u ycuapeHa nH(IAHOHA OYeKNBamha PUBPEIE CY
pe3yiTaT OdeKHMBaHE CTAOMIU3allMje IIEHE CHEPreHTa Ha CBETCKOM TPXKHINTY, HUCKE OCTBapeHe
uH(pnanuje Ha gomaheM u MeljyHapoIHOM TPXKHUIITY, Kao U Mepa koje npeny3uma HBC y crBapamy

CTaOUIIHOT €EKOHOMCKOT OKPYKCHba.

Behuna npuBpenHuka y janyapy, Kao U NpPeTXOAHUX Meceld, HHje OYeKHBaJIa MPOMeHY LieHa

unnyta (89,5%) u roroBux mpomssoaa (93,1%) y HapeaHa Tpu Mmecena. Pact 1ieHa MHIOyTa y

HApe[HA TPH Mecena je y jaHyapy odekmBao mero mpouenat’ (HII) mpemyseha ox 9,1% (13,6% y
nereMOpy), T0K je pacT IieHa roToBux mpou3Boja ouekuao HIT ox 3,7% mpenyseha (y meuembpy je
HCTH OpoOj HCIHMTAHWKA OYEKMBAO PACT OJHOCHO Maja IIeHAa TOTOBHX IPOW3BOJAA). Y TOTJETY

OYEKMBAHOT KpeTama IIeHa MHITyTa ¥ TOTOBUX IIPOU3BOJa y HapeAHux roauny jnasa - HII npenyseha

KOjH OYeKyje pacT LeHa unnyma je y janyapy usnocuo 11,8% (memembap 20,6%), mox je HII

npeay3eha Koju oveKyje pact 1eHa 2omosux npoussoda uznocuo 13,8% (17,5% y neuembap).

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa IpUBpeNe y NOTIIeAy KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

TOTOBUX IMPOU3BOJA Y HApE€AHA TPU MECCLa
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=—fr==| |eHa nHNyTa - 3 MeceLa LleHe roToBux npounssoaa - 3 meceua

*BpeaHoCT u3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyrne Ha nag.
WM3Bop: Uncoc/HuHameawja.

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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VY janyapy je pact mpoHu3BO/be/IpoMeTa y HapenHa Tpu Mecena odeknBao HIT vicriutanuka on 24,4%

(13,6% y nemembpy), mok je HII ucnuTaHuka KOju y HapelHMX TOAMHY JlaHa OYEKyjy pact

POU3BOIEHE/TIPOMETa Yy janyapy usHocuo 44,1% (29,7% y neremopy).

NudaanuoHa oueKuBamba CUHANKATA

[Ipema pesynratuma aHkete areHuvje Hunamenuja, uHganuoHa oYeKUBama CHHIMKATAa 332 TOJIUHY
JlaHa yHarpen ce kpehy y rpaHuiiaMa nuba, U y janyapy cy usHocmia 2,0%, 1mTo je HepOMEHEHO Y
OJIHOCY Ha pesyarate aenembapcke ankere. CpelmbopoyHa HHGIIAIMOHA OUYCKUBaba CHHIMKATA CC Y
rpanunama Iwba kpehy ox mapra 2015. roaune, a y janyapy 2017. cy msnocuna 2,5% (merembap
2,7%).

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBamba CTAHOBHHUIIITBA

HyMepquu HCKa3aHa nnclmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIITBA

IMocieamux TOAMHY U TI0 JaHa WH(IAIHOHA OYeKHBamba CTAHOBHUINITBA 34 TOAWHY JaHa yHAIpen ce,
o npasuiy, kpehy y pacrnony ox 5,0% mo 7,0%. [Ipema pesynraTuma HOCICI-E aHKETE arcHIIN]je

Hunamenuja, CTaHOBHUILITBO OYeKyje aa unduanuja y janyapy 2018. ronune Oyne Ha HuBoy ox 5,0%.

Cpenmopouna uH(}IAMOHA OYEKHMBAaWka CTAHOBHUINTBA (32 [[BE TOJMHE YHAIpea) Cy MOCICIHbUX

MeCEIM HellITO BOJIaTHIIHU]a U Y jaHyapy ¢y Owia Ha HuBoy ox 7,0% (nenembap 6,0%).
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I'padukon 3. OueknBana mr. nH}IIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHAIIPET
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DUHAHCUJCKM CEKTop MpuBpena

Gil'oavHy AaHa yHanpep - fgeuembapcka aHkeTa
[Be roanHe yHanpepn -Aeuembapcka aHkeTa

W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA
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CTaHOBHULWITBO

E[oguHy AaHa yHanpej - jaHyapcka aHkeTa
[Be roavHe yHanpen -jaHyapcka aHkeTa

VYyemrhe aHKeTUPAHUX KOjJHU OUEKY]y 3HATHO moBehame IieHa y HapeHUX T'OMHY JIaHa y jaHnyapy Ouiio

Ha HUBOY on 17,3% (meuembap 16,4%). OmnucHO (KBaJMTAaTHMBHO) HMCKa3aHa OYEKHBama CEKTOPa

CTAaHOBHHUIIITBA Y MOTJIAY pacTa IeHa yKa3yjy aa BehnHa ucnutanuka (67,8%) ouekyje yMepeHo WU

Onaro noeehame IeHa y HApPEJIHUX TOAMHY AaHa. VIcTOBpeMeHO, y/1e0 aHKEeTHPaHUX KOjU HE OUYeKyje

MPOMEHY IIeHa HJIK O4eKyje BuxoB naj u3nocu 9,6% u 1,8%, peciektuBHO, 10K ce 3,6% McnUTaHUKA

I/I3jaCHI/IJ'IO Ja HC 3Ha.

CaMyHO Kao M y NPeTXOOHMM NepuoAuMa Hajsehn Opoj HCIMTaHMKA OYeKyje yMEpeHo W Omaro

nosehame IICHAa Yy HAapC€AHUX T'OJUHY [1aHA. OBakBo KpeTamke I/IH(l)J'IaI_II/IOHI/IX OYCKHMBama CBEI0YH O

NpeaABUIUBOM U CTaOMITHOM E€KOHOMCKOM OKPYXCHhY KOje AONPHUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOI' UJba

MOHETapHE MOJUTUKE Y CPEAHEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynnja ucuTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIIITBA TIPEMa MEPIMIAPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa

(%)
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GiMpeTtxogHux 12 meceum - oeuembapcka aHkeTa ElpeTxoaHux 12 meceum - jaHyapcka aHkeTa
HapegHux 12 meceuu - geuembapcka aHkeTa HapegHux 12 meceum - jaHyapcka aHkeTa

W3Bop: Hunamenyja.
Beha BpemHocT mHIekca nepuunupane (cagamme) nHpIanje y 0JHOCY Ha BPeIHOCT WHICKCA
oueKrBaHe WH(JIANNje HaM yKa3yje Jia CTAaHOBHHIITBO o4eKyje na he mapnmanmja y Hapeqaux 12
Meceur OMTH HUXKa y OHOCY Ha MPETXOJHMUX ToAnHy naHa. OBako KpeTame MOCIEANLA je Tora
J1a jefiaH Je0 CTAHOBHMIITBA KOJjU MMa Nepuenuujy aa cy ueHe nosehane y nperxoguux 12

MecelH He o4eKyje Aa he ce To HacTaBuTH Y HapeaHux 12 mecenu’.

I'padukon 5. lleprunupana u ouekrBana WHGIIANN]a CTAHOBHHUINITBA
(y MHOEKCHUM noeHnma)
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2014. 2015. 2016.
MHpekc nepuunupaHe nHdpnauvje WNHpekc oyekvBaHe uHdnauvje

HN3Bop: Hunamenuja.

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.






