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YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jekaTra BakaH Cy IOKa3aTesb KOJU C€ KOPUCTH Y
JIOHOIIECHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE IOJUTHKE y peXUMY Iubama HHbIanuje.
Crabunmzanuja WHQIAIMOHUX OYEKHMBamka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY T'paHMLA
JI03BOJEEHOT O/ICTYyIama Off LMJba MEPHIIO Cy YCIexa cTpaTervje Lusbama HHpIanuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/IT€Ta MOHETApPHE ITOJUTHUKE.

VY cknany ¢ Haj00JbOM Mel)yHapoHOM MpakcoM, ca yBohemheM pexuma Lusbamba HHpIanuje y
janyapy 2009. rogmne, Hapomna Oanka CpOuje mouena je na mpaTd ¥ aHAIM3UpA U
nH(}IAMOHA OYEeKHBamkba EKOHOMCKHX cy0jekara. Y IOMEHyTe CBpXe, Kao HM3BOp IoJaTaka
KOPHUCTH C€ aHKeTa 0 MH(IAMOHIM OYeKHBamkUMa, KOjy oX janyapa 2018. 3a Hapoany Ganky
CpOuje crnpoBoau areHiuja Mcmoc. YdecHUIM aHKeTe, KOjU Cy KJIACH(PHUKOBAHU Yy YETHPHU
cekTopa ((PMHAHCHJCKU CEKTOp, NMPHUBPEAA, CHHIUKATH M CTAHOBHUINITBO), U3jalllibaBajy ce O
OYEKMBAHOM Mel)yroIuIImeM pacTy LeHa 3a FOJuHy JaHa yHamnpen, a on mapra 2014. u o

O4YCKHMBaAHOM Meljyrom/naneM pacTy LI€Ha y CPECAHLEM POKY, Tj. 3a IBC IT'OAUHC YHAIIPCA.
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Pe3zunme

Nudnannona ovexkuBama cy M Ha moderky 2019. ocrana ycuapeHa y rpaHmnamMa ouba
Haponne O6anke CpoOuje. Ilpema pe3yaratuma janyapcke ankere areHumje Hmcoc,
KPATKOPOYHA W CPellBbOPOYHa MH(UIAMOHA 0OYeKHBAMWa NMPEACTABHHUKA CBHX CEKTOPa, OCHM
CTAHOBHHUINTBA, HACTaBMWJIA cy Aa ce Kpehy y rpannnama mmpa Haponne 6anke Cponje (3 +
1,5%).

WNudnanmona odyexkuBama (PUHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY JaHa YHamlpesd y jaHyapy cy Omaro
nopacna u uzHoce 2,65% (meuembap 2,5%), HOK Cy OUeKMBama MPHUBpENE U CHHAMKATa CMambeHa U
n3Hoce 2,1% wu 3,75%, pecnextuBHO. KpaTkopouHa ouekuBama CTAaHOBHMIITBA OCTana Cy

HENpoMem-eHa Ha HUBOY 011 6,0%.

Wudnanmona oueknBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpa W MPUBPENC 3a JIBE FOJMHE YHAIpPEHd Yy jaHyapy ce
HaJla3e Ha TA4YHO IICHTPAIHO] BpeaHocTH mm/ba Hapomme Oanke Cp6uje (3,0%). Cpeamopouna
uH(pIalMOHa OYEKMBamka CHUHIMKATa M CTAaHOBHHUINTBA OCTaJia Cy HENPOMEHCHA Y OJHOCY Ha

MPeTX0IHy aHkeTy u usHoce 4,5% u 5,0%, pecniekTHBHO.

Ycunpenoct MHMIANMOHMX OYEKHBamka MPEJACTaBIba jeAaH Off MPEaycioBa 3a MOCTHU3amE HUCKE,
cTabuiHe u npeaBuauBe uHduanyje. [locTuruyra cTaOMiIHOCT MHGIIANMOHUX OYCKUBama MOTBPhyje
MoBepeme y Mepe Koje mnpenay3uma Hapogna Oanka CpOuje M ykasyje Ha OJCYCTBO jaumx

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

Pesynratn aHkera o0ejy areHmmja koje umx crpoBoxe (MrmcocoBe y janyapy um baymbGeprose y
(hebpyapy) MmoOKa3yjy TOTOBO yjeIHA4eHE BPEAHOCTH KPAaTKOPOYHHX HHQIAIMOHNX OYECKUBaba
¢uHaHCHjcKOT cekTopa (2,65% npema Mmcocy u 2,7% npema brym6Gepry).

KoMno3nuTHa Mepa HHQIAIMOHUX OYeKMBamba (UHAHCH]CKOT CEKTOpal 3a roauHy maHa yHanpen (Koja
oOyxBara pe3ynraTe U3 aHkeTa areruuja Uncoc u baymbepr) y janyapy je HeIITO HIXa y OAHOCY Ha

nereM0apcKy BpeIHOCT U u3Hocwia je 2,75%.

I'pa¢mkon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAUOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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M3zBop: HBC, Uncoc u birymbGepr.

YeTBpTH Mecell 3apeaoM, MPeICTABHUIM (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a [Be roJAuHe YHAmpen
oveKkyjy uH(panujy TauHo Ha muibanux 3,0%. Ta odekuBama KOHCTAHTHO ce Kpehy y rpaHuiama

[IMJbA OTKAJ[ Ce CTaTHCTHUKHU TipaTe (MapT 2014. rogune).

! UspadynaBa ce MOHACPUCAEM MOjeMHAYHUX OArOBOPA MPEMa KPUTEpHjyMy ydemha y yKyNHOj aKTUBHM aHKETUPAHHX (DMHAHCH]CKHX
nHcTHTynHja. CBaKoj HHCTHTYIHU]H KOja ydecTByje y 00e aHKeTe IPHITHCYje ce apUTMETHIKa CPEIUHA OJr0OBOpa U3 aHKeTa arenmuja Umcoc u
Baym0epr. Ha Taj Haunu ce 6ankama ¢ Behum tpoxuiHuM ydemheM naje Behu yTuiaj Ha arperupatu pe3ysrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

KparkopodHa nH(}pIIAIIMOHA OYCKUBaa MPUBPEIHNKA Oyiaro cy nana u y janyapy 2019. mznocuna cy
2,1%, miTo je BUX0Ba HAajHUKA BpeAHOCT joul o1 ¢edpyapa 2017. romune. C apyre cTpaHe, OUYeKHBaHA
vH(Ianuja 3a B TOAWHE YHAIpen y jaHyapy je moBehana y ogHocy Ha merembap 2018. u u3HOCH
3,0%, Tj. Ha;a3u ce Ha EHTPAJIHO] BpeAHOCTH niba Haponue 6anke Cpouje.
VY aHKeTH CeKTopa mpuBpene, y jaHyapy je Hero mnpouenat (HII) ucrnurtanmka koju ouekyje
no0oJbIIake MOCIOBHUX yclioBa y HapenHux 12 mecenu usHocuo 40,8%, mTo je 3HaTHO BUIE OI
25,7% y nmeuemOpy. HII mpuBpenHuka Koju cMaTpa Ja Cy C€ IMOCJIOBHHM YCJIOBH y NPETXOJIHA TPH
Mecena modoJbIIaN 0CTa0 je Ha TOTOBO HEIIPOMEHEHOM HUBOY Y OJHOCY Ha JeneMOapcKy aHKeTy U
nzHocuo je 8,8% (neuembdap 8,0%).
IIpema pesynratiMa janyapcke ankete, Behuna npuspeanuka (76,9%) odekyje ma hie meHe mBUXOBHX
Mpou3BoJa y HapeaHa TpH Meceua ocratu crabwine. HII mpuBpenHuka Koju odekyje pacT IieHa
TOTOBUX MpOW3BOJAa Yy HapenHa Tpu Meceua u3Hocu 19,3% wu HemTo je HWXKHM y OIHOCY Ha
nerembapcky BpeaHoct (22,4%).
Kana cy y nuramy nene uanyta, HII npuBpenHuka Koju o4eKyje pacT y HapeaHa TPH Mecela HEeIlTo
je BHIIM y OJHOCY Ha BPETHOCTH U3 mperxomHux anketa (31,3%). Pacr je 3abenekeH U y morieny
OYEKHBAHOT KpeTama LieHa HHITYTa Y HapeHoj roaunu aaHa (ca 31,3% na 38,0%).

I'paduxon 2. OyeknBama ceKTOpa MPHUBPEAE Y MOTJIey KpeTama IIeHa UHITyTa U [IeHa

TOTOBUX IMPOU3BOJA Y HApCIHA TPU MECCLa
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*BpegHOCT U3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a ucrnog Hyne Ha nag.
W3Bop: HuHameauja/Mincoc.
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I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHMBabhba CHHANKATA

[Tpema pesynraTuma ankere arennuje Mncoc, na(ammona oueKnBama MpeACTaBHIKA CHHANKATA CY U
y janyapy 2019. HactaBuma ga ce kpehy y rpanmnama msba Hapomue Oanke Cpbuje. OdexknBana
nH}IaNMja 3a TOJAWHY JaHa yHampes y janyapy usHocu 3,75% wu Hmxka je Hero y menembpy 2018.
(4,5%), nox je ouekuBaHa WH(DIAIMja 3a JBE TOJMHE JaHA YHAIPEI OCTajga HEMPOMEHCHA M W3HOCH

4,5%.

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUILITBA

HYMepI/I‘-IKI/I HCKa3aHa I/IH(i)JIaI_II/IOHa O4YCKHBalka CTAaHOBHHUIIITBA

Pesyntatn janyapcke amkere areHuuje Mmcoc mokasyjy Ja Ccy KpaTKOPOYHAa U CPEIHOPOYHA
nH(IaIMOHa OYCKHBakha CTAHOBHHUIIITBA OCTalla HEMPOMEHECHA Y 0JIHOCY Ha neriemOap 2018. u u3Hoce

6,0% u 5,0%, pecrieKTURHO.

I'paduxon 3. OuekuBana Mr. uHGIIaNK]a 32 jeHY U JBE FOJIMHE JIaHA YHATIPE]
(%)
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DdrHaHCKHjCKK cekTop Mpuepena CuHamnkaTn CTaHOBHULITBO
©1 roanHa yHanpea—aeuembapcka aHkeTa B 1 roavHa yHanpea—jaHyapcka aHkeTa
2 roavHe yHanpea-aelembapcka aHkeTa 2 rogvHa yHanpea—jaHyapcka aHketa

W3Bop: Uncoc.
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OmnuncHo Bcka3aHa I/IH(I)J'IaI_[I/IOHa O4YCKHNBalkba CTAHOBHHUIIITBA

IMpema pesyiraTuma onucHe (KBaJUTATHBHE) aHKeTe, HajBehu Opoj ankerupanux rpabhana (71,5%)
oUeKyje yMepeHo win Onaro moBehame 1eHa y HapeaHoj TOJMHHY J1aHa, IIITO je BUIIIa BPEAHOCT HEero y
npeTxoHoj aHkeTd. CMameH je, y Mamb0j MEpH, y/Ie0 UCIMTAHUKA KOjH OYeKYjy 3HATHO M YMEPEHO
noBeharbe 1eHa y HapeIHOj TOAWHY JaHa (3a 1Mo 3 MpOoIeHTHA MOEHa), a KICTOBPEMEHO pacte ydenrhe
OHHX KOjH 04eKyjy na he ce nene Gnaro nmoBehaTu (3a 0ko 6 IPOLICHTHHUX MOCHA).

VY janyapy pacte Opoj UCIHTaHUKA KOjU OYCKYyje MOCKyIUbewme Meceunux pauyHa (HIT oxm 7,8%
HacnpaMm 4,3% y aeueMOpy), TO OM MOTJIO Ja c€ JOBEIE Y Be3y C MOCKYIUbemheM KabnoBcke u TB
npermate, kao U HII wcnuranuka Koju O4eKyjy MOCKyIUbeme npexpamOenux mpousBoga (HIT on
5,2%, nactpam 3,3% y nenemopy). C apyre cTpaHe, BHIIE HCIIUTAHUKA OUYEKY]j€ M0 THHCHE TOPHBA
W IPEeB03a, Kao ¥ MPou3BoJa KyhHe xemuje.

TakBo kperame UH(IAIMOHUX OYCKHBamWa, INie HajBehn Opoj MCIUTAHMKA OUYEKYje YMEPEHO M 0Jiaro
noBehame IieHa y HapeaHO] TOJWHM JlaHa, CBEIOYM O MPEABUIMBOM M CTA0MJIHOM E€KOHOMCKOM

OKpPY>KEHY U JOIIPHUHOCH OCTBapeHy OCHOBHOT I[Jba MOHETApHE MOJIIUTHKE Y CPEIHEM POKY.

I'paduxon 4. Juctpudyiuja HCIUTAaHUKA CEKTOPa CTAHOBHUINTBA MPEMa MEPIUITUPAHOM
Y OYEKHMBAaHOM pacTy LIieHa
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W3op: Uncoc.
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CranoBHHITBO ouekyje nma he mHpmanuja y HapenHux 12 mecenu OWTH HIDKA HETO Y MPETXOMHO]
TOAVMHM [aHa, Ha IITAa yKa3yje BHIIA BPEJHOCT WHJIEKCA IEepIUNupaHe HH}Ianuje ox HHAEKca
ouekrBaHe wH(pmamuje. TakBo KpeTame pe3yiTar je Tora MTO Je0 CTAHOBHUIITBA KOjH HMa
nepuenuujy aa cy ueHe nopehane y nperxoanux 12 mecenu He ouekyje aa he ce To HacTaBUTH Y

napeanux 12 mecenn.?

I'padukon 5. Ilepriunmpana u oueknBaHa HHGIIAIN]a CTAHOBHHUIIITBA
(y HOEKCHUM noeHuma)
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WHpekc nepunnupaHe mHdgnauvje MHpekc oveknBaHe nHdbnauvje

WzBop: Uncoc n mpepauyn HEC.

2 TlomMenyTH uHzEKC 100Mja ce Kao pasiuka usMely moHjgepucaHor ydemha MCIIMTAHMKA KOjU MHCJE 1a Cy lieHE OWiie BUIE HEro 6J1aro
noBehaHe 1 OHUX KOjH MECJIE JIa Cy LIEHEe ocTaje ucTe WK maine. 3a aerasbe Bunetn Ocspt 2 y M3Bemrajy o undnanuju — dpedpyap 2016.
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