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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHIbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIa J03BOJHEHOT OJCTyMama O IMJba MEPHJIO Cy yclleXa CTpaTreruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXMMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 HH(IAIMOHA OYeKIBamha EKOHOMCKUX CyOjexaTa. Y TOMEHyTe CBpXe, Kao
M3BOP IMO/IaTaka KOPUCTH Cce aHKeTa 0 MH(pIAIMOHUM OYEKHBAamHMa, KOjy OJ] jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbwuje cripoBomu areHnmja Mcmoc. YdecHuIm aHkere, Koju
Cy KIacu(PUKOBAaHU Y YETHPHU CEeKTOpa ((PMHAHCH]CKU CEKTOp, MPUBpPEIA, CHHINKATH U
CTaHOBHUINTBO), W3jallllbaBajy C€ O OYEKWBAHOM MeElyroAWIImeM pacTy IeHa 3a
rOIMHY JaHa yHanpen, ox MapTa 2014. 0 ouekrMBaHOM MelyroauIImeM pacTy IeHa 3a
JBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM MehyroammmeM pacty

I[I€Ha 3a TPpU rOANHEC YHAIIPCA.
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Pe3zume

IIpema pesynratuma oO0ejy aHKeTa, HH(QUIAIMOHA OYEKHBamka MpPEACTAaBHHUKA
(hnHAHCH]CKOT CEeKTOopa HacTaBmia Cy nga ce Kpehy oxo HumBoa om 4%. Ilpema
pesyiTaTUMa jaHyapcke aHkeTe areHuuje Mmcoc, KpaTkopoyHa HH(MIanMOHA
OUYeKMBama MpeACTaBHUKA (MHAHCH]CKOT CeKTopa cHmkeHa cy ca 4,5% na 4,2%. C
Ipyre cTpaHe, mnpema aHKeTH areHuuje bmaymOepr, wuH(pnannona ouexuBama
¢uHaHCHjCKOT cekTopa 3a (heOpyap HapeaHe ronuHe mnopacia cy ca 3,5% Ha 4,0% u Ha
Taj HAYMH ce MPUOIMKUIIA BpeAHOCTH 13 MIicocoBe aHKeTe.

Wudnanmona ouexnBama NpUBPEIHNKA, TIpeMa aHKeTH areHnuje Micoc, octana cy
HempoMewmeHa U u3Hoce 6,0%. MehyTtum, olieHa LIEHOBHUX NPHUTHCAKa U y MOTIIEAY
IIcHa MHITyTa ¥ y TOIJIEAY IIE€HA COINCTBEHUX (PMHATHHUX MPOM3BOJA/yCIyra HHXa je
HETO Y MPETXO0HOj aHKETH.

YobuuajeHo BHWINA y OJHOCY HA OYEKHBamka OCTAIHX CEKTOpa, OYCKHBamba
CTAaHOBHMIITBA HUCY MemaHa u wu3Hoce 10,0%. Pacmon kperama uHIEKca
NepUUNUpaHe W WHIEKCa OueKuMBaHe WH(pIamuje jom yBeK HaMm yKasyje Ha To Jia
CTaHOBHHUINITBO OdYeKyje Aa he mH(pmanmja y HapemHux 12 Mecenmu OWTH HIKA O]
uH}IaNMje y IpeTX0IHOj TOAWHH JaHa.

Kana je ped o cpeitOpOYHUM OUeKUBamUMa (3a JIBE U TPH TOJUHE yHAINpea), OHa
Cy Yy Mam0j MepH OjpearoBajia Ha BHIIHM HUBO TeKyhe nH(Ianuje u HIKa ¢y y OZHOCY
Ha KpaTKOpOYHa OYeKHBama. [Ipema jaHyapckoj aHKETH, CpelmOpOYHa MH(IAIOHA
OYeKMBamba TpeJCTaBHUKA (hUHAHCHjCKOT cekTopa kpehy ce y pacmony on 3,0% o
3,5%, a xox npuspene oxa 4,5% mo 5,0%, 10k cy oueKkHBaWma CTAHOBHMIITBA OCTasa
HENpOMemeHa y 0JJHOCY Ha HoBeMOap u u3Hoce 10,0%.

OBakBH pe3yJiTaTH aHKeTe yKa3yjy Ha TO Ja M (MHAHCHjCKH CEKTOp M NpUBpeaa
aKTyeJHy BUINY WH(IANMjy NEepHHIINpajy Kao MPUBPEMEHY, IITO je YjeIHO W OlleHa
Haponne 0anke Cpbuje, kao 1 BehuHe Bopehux neHTpaaHuX OaHaka y CBETY.

VYcunpenoct wuHGIAIMOHMX OYEeKMBaWma je, u3Mely ocramor, u pesynrar
CTaOMJIHOCTH AEBHM3HOI Kypca M MpeACTaBba jeAaH OJ MNPEAyclioBa 3a IMOCTU3AE
HHUCKe, cTabwiHe W npeasurBe uHpanuje. [TocturayTa cTabMIHOCT MH(IAIMOHNX
OuYeKHBama MOTBpPhyje MmoBepeme y Mepe Koje npeaysuma Hapoana Ganka CpOuje u
yKa3yje Ha OJICYCTBO jaunX HH(IATOPHUX U JIE3UH(IATOPHUX TIPUTHCAKA.




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

Kparkopouna wuH(ianuoHa oueKMBama NPEICTaBHUKA (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa,
npemMa jaHyapckoj anketn areHmuje Wmcoc, m3noce 4,2% W HEmTO Ccy HIDKA HETO y
nenemopy, kana cy usnocwia 4,5%. [Ipema pesynratiuma Gedpyapcke aHKETe arcHIIHje
baym6epr, undnanuona oueknBama nznoce 4,0%.

Janyapcka BpegHOCT KOMITO3UTHE Mepe MH(IIAMOHNX OYeKHUBamba (hMHAHCH]jCKOT
cexropa! macraBuna je ma ce kpehe y rpamunama umsba Hapoane Ganke CpGuje u
n3Hocwna je 3,95%.

padumkoH 1. KomnosntHa mepa MHdNaUMOHUX O4YeKnBaka
dmHaHcujckor cekTopa
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M3Bop: HBC, Uncoc 1 Bnymbepr.

Kana je peu o cpenmOpoYHUM O0YeKHMBAaHMMA MPeICTABHMKA (PMHAHCHjCKOT
CEeKTOpa, OHA 32 JBe roAuHe yHampen usHoce 3,5% (HenmpoMemeHO y OHOCY Ha
AeneM0ap), 0K Cy 3a TpHM TOIMHe YHAmNpeJd HeNmpoMemeHa Ha LEHTPATHO]j
BpeaHoctu nmiba Hapoane 6anke Cpouje (3,0%) jow ox jyna 2021. Cpenmopouna
uH(IaMOHa OYeKHBakha (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa O]l YBOheHma OBOTI MHUTAka y aHKETY
(mapt 2014) kpehy ce y rpanuiiama iba.

Craéuano KpeTame CpeAmbOPOYHHX HHJIANMOHNX 04YEKHBaba
npeacTaBHUKA GUHAHCHjCKOT ceKTopa y yciaoBuMa pactyhe Tekyhe undaamnuje
yKa3yje Ha TO ia OHM KapaKTep TPeHYTHHX MH(JIATOPHHX NPHUTHCAKA OLEHYjy
Ka0 NMpPHBpeMeH.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OITOBOpa MpeMa KpPUTEPHjyMy ydemha y YKYNHOj aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpelyHa OATOBOpa M3 aHkera areHiuja Mncoc m biaymOepr. Ha taj Haumn ce OGankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behn yTHLa] HAa arperupaHy pe3yTar.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

Kparkopouna uH¢manuona ouekuBama uzHoce 6,0%, MTO je HEMPOMEHEHO Y
OJIHOCY Ha JIelleMOpacKy aHKeTy, JOK Cy OU€KMBamba 3a ABE U 3a TPU I'OAMHE YHAIIPE[
nopacia, ajli ¢y 4 JAajbe HIKa 0J] KpaTKOPOUYHHUX U Kpehy ce y pacniony usmely 4,5% u
5,0%.

Janyapcka aHkera Oenmexw maj ydemha TpUBpeIHWKA KOjU OYEKYjy pacT IieHa
MHIIyTa Y CBOjOj NMPOM3BOAIU y HapedHa TpH Mecela W Hapenuux 12 mecemu. 3a
nepuoj ox Tpu Mmecena yHanpea, 70-75% mpuBpenHuKa HE OYeKyje MPOMEHE LieHa
WHITYTa, KA0 HU COINCTBEHHX TOTOBHX IPOU3BOJA/yCIyra, ITO Cy BUIIEC BPEIHOCTU Y
OHOCY HAa MPETXOAHY aHKeTy W MOrJio OM Ja yKaxe Ha 0JIar0 CMHpPHBAamE
TPOILIKOBHUX IIPUTHCAKA.

padukoH 2. OyekmBaHa Mefjyroavwba MHtnauwja 3a jeaHy, ABe u

TPW roauHe yHanpep,
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M3Bop: Uncoc.

[epuennuja mocnoBamka MPHUBPEIHUKA ONTHUMHUCTUYHHUjAa je Yy OJHOCY Ha
NPETXOIHY aHKETYy Kaja Cy y NHTamby OYEKHUBAHM IMOCIOBHHM YCJIOBH Y HapeaHux 12
Mmecenu. Takole, monpaeibeHa je OIeHa MOCIOBHUX YCJIOBA y TIPETXOHA TPU Mecela,
10 K0jOj, IPBH IMyT oA cenTemOapcke aHkeTe, Behu Opoj MpUBpeAHUKA OLCHYje 1a Cy
Ce TOCJIOBHU YCJIOBU MOOOJBIIATN Y OJHOCY Ha OpOj OHMX KOjH CMaTpajy Ja cy ce
MOCJIOBHH YCJIOBH TIOTOPLIAJIH.
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MpadukoH 3. OuekuBaHa ceKTopa npuBpene y norneay Kpetawa LieHa
MHMyTa U LieHa roToBUX NpoM3BoAa y HapeAHa Tpu meceua
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e | leHa MHNyTa — 3 MeceLa LleHe rotoBux npoussoga — 3 meceua

* Bpe4HOCT M3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a UCrog Hyre Ha nag.
W3Bop: HuHameawmja/Mncoc.

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CTAHOBHUIIITBA

Hymepuuku u onrcHo nckazana nHdIanmoHa OYeKnBama
CTaHOBHUILITBA

KparkopodHa u cpenmopoyHa HHGIIAIMOHA OYEKHBakha CTAHOBHHUINITBA OCTaNa Cy
ctabunHa Ha HEBOY oA 10,0%.

W name najpehm nmeo aHkermpaHor craHoBHHIITBA (0KO0 55%) cmartpa na he ce
IICHE Y HapeHOj TOJIMHU JIaHa YMEPEeHOo uiiu Oyaro mopehaTu.

F'padmkoH 4. [lnctpnbyumja ncnutaHnka cektopa CTaHOBHULLTBA Npema
nepuMnupaHoM 1 OYEKMBaHOM pacTy LieHa
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MaBop: Nncoc.
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Wnpexc nepuunupane nHGIanyje y janyapy Ouo je 6aro BUIIHM HEro y aeuemopy,
TpH 4eMy je ydemrhe HCITMTaHuKa KOjH CMaTpajy Ja Cy y IpeTXoaHux 12 Mecery neHe
3HATHO nopacie 0ko 59%.

Pacnion kperama MHAEKCa MepUUNUpaHe M OYeKHBaHE MH(]IAIMje joll YBEK HaM
yKa3yje Ha TO J1a CTaHOBHHIITBO oueKkyje na he mHbianmja y Hapegamx 12 mecemnwn
OuTy HWKa ox MH(pIanuje y MpeTX0IHOj TOJUHM JaHa. TakBO KpeTame pe3ylTar je
TOTa MITO /€0 CTAHOBHHUIITBA KOjH HMMa Nepuenuujy aa cy ueHe mosehane y
NPeTXOHUX IBAHAECT Mecelln He o4ueKkyje 1a he ce To HacTaBUTH y HapeaHux 12
MecelM UM YKa3dyje Ha TO [Ja M CEKTOP CTAHOBHMIUTBA ouewmyje Tekyhm pact
nadaanuje kao npuspemen.’ To, Takohe, ykasyje W Ha NPEIBUIAMBO U CTAOUIIHO
€KOHOMCKO OKPYKEHe U IOTIPUHOCH OCTBAPEHY OCHOBHOT ITMJha MOHETAPHE TTOJIUTHKE
Y CPEIIbEM POKY.

"padukoH 5. MepuunupaHa n o4yekMBaHa UHd¢nalmja cCTaHoOBHULWITBA
(y MHOEKCHMM noeHuma)
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— |\HAEKC NepLUMnUpaHe uHdnaumje MHpekc ovekmBaHe uHdbnaumnje

M3Bop: Uncoc n npepayyH HBC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




