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Haponna 6anka Cpouje H3sewmaj o pezyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudpnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jeKkara Cy BaKaH MOKa3aTesb KOjHU C€ KOPUCTH Y
JIOHOIIEHY OJUTyKa O ME€paMa MOHETapHE MOJHUTUKE Y PEeKUMY HH(IAIMOHOT TapreTHpama.
Crabunmsanuja WHQIAIMOHUX OYEKHWBaka W FHUXOBO YCHJIPABaWke Yy OKBHPY TpaHUIA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIama Of [MJba MEPHIIO Cy YyCIexa CTparerrje Iubama HHpIanmje u
ngonpuHoce ToBehamy KpeauOWIMTeTa MOHETapHEe MOJUTHKE. Y CKJIagy ca HajoosboM
MelyHapoaHOM TMpakcoM, ca yBohemeM pexuma Ibama uHIanuje y janyapy 2009.
roguHe, Haponna 6anka CpOuje je modesa aa nmpaTd U aHANIM3Upa U UH(IAMOHA OYeKUBaba
EKOHOMCKHX cyOjekaTa. Y TOMEHYTE€ CBpXe, Kao H3BOp I0JIaTaka Ce KOPHUCTH aHKETa O
nH()IAMOHUM OYeKHBambUMa Kojy ox aeremopa 2014, 3a Haponny 6anky Cpouje, cripoBou
areHnja Hwunamenuja. VYdecHUIIM aHKETe KOjU Cy KIACH(PUKOBAaHU y YETHUPHU
WHCTHTYLIMOHATHA CeKTOpa ((PMHAHCHJCKU CEKTOp, NPUBPENA, CHHIUKATH W CTAaHOBHHUIITBO)
Ce M3jalllhaBajy O OYCKHMBAHOM Mel)yrOJUIIBEM PacTy IIeHa 3a TOJMHY JIaHa YHArNpes, a, OJl
Mapta 2014, u o oduekmBaHOM Mehyromumimem pacTy IieHa Yy CpelameM pPOKY, Tj. 3a IBE

TOJIMHE YHATPEI.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Pe3zunme

Pe3ystaTn mMapToBcKe aHKeTe roBope y NMPWJIOT TOMe /a (PMHAHCHjCKH CEKTOpP M NMpUBpena
ouekyjy nAa he craduiaHocT UHeHA GUTH OYYBAHA KAKO y HAPEAHUX TOJAMHY JaHA, TAKO U Y
cpenmeM poky. MHdmanmona oueknBama 3a TOAWHY JaHa yHampes cy Koa (pMHaHCHjCKOT ceKTopa
3abenexwmna majg y omHocy Ha ¢ebpyap, ITOK Cy KOJ OCTalIMX MOCMAaTpaHUX CEKTOpa Iopacia.
Cpenmopouna WH(GIANNOHA OYEKHWBama Cy OCTajla HEMpOMEmeHa KOA (DMHAHCH]CKOT CEeKTopa U

CTaHOBHUIIITBA, JIOK Cy 3a0€JIeXIIIa pacT KO MPeICTaBHUKA CHHANKATA U IPUBPEIE.

[Ipema ankeru arenije Hunamenuja, uHQIanimona ouekuBama @QuHaxcujckoe cexkmopa cy, ca 2,8%
KOJMKO Ccy W3HOcWia y ¢ebpyapy, cHikeHa Ha 2,5% y mapry 2016. IlocmarpanHo y myxem
BPEMEHCKOM TIEPHOY, HH(IIAIMOHA OUeKUBamba (DUHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a TOMWHY JaHa yHaIpe] ce

BHUIIIE Of IBE ToAnHE Kpehy y rpaHniiama nuspa.

WNudnanmona ouekuBama npuspede 3a HApPeAHUX TOAMHY JaHA Cy Y MapTy 3a0ejexuiaa pacT Ha
2,5%, uuMe cy ce BpaTWwia y TpaHulle IuJbaHOT Kopuaopa. MHdnannona oueknBamwa cmanogHuuimea
Cy y MapTy mopacia Ha HuBO of 6,0%, HOK je Kox HmpeAcTaBHUKA cuHOUuKama y MapTy 3a0enexeH

HHUBO OYEKHBama o1 3,5%.

CpeamopoyHa nH(pIALMOHA OYCKUBakba CBUX CEKTOPA Cy BHUIIE OJ TOAMHY JaHa (TPUHAECT MECELH)

y rpaHuIlaMa I1Jba.

Ycunpenoct MHGMIANMMOHUX OYEKHBaWka TPEJACTaBIba jelaH O MPEAyclioBa 3a TOCTH3ame HHCKE,
crabuiHe u npeaBuauBe uHGmanuje. [locturayra yeuapeHocT MHMIANMOHMX OYeKUBama MOTBphyje
na je wHbmanmonn nwib Hapomne Oanke CpOuje kpeaubuiiaH M yKasyje Ha OJICYCTBO jadyux

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema anketn arennuje Hunamenwja, nH(MIaNMOHa OYEKUBara (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY
JaHa yHarpes cy Buiie oj nBe roxuHe (o oktodpa 2013) y rpannnamMa muisa, U 'y MapTy H3HOCE
2,5%. Tlpema anketn arcHije biaymOepr, ouekuBama (UHAHCHjCKOT CEKTopa ce, Takohe, kpehy y

rpaHuIamMa nuiba o oktodpa 2013. rogune u y anpuiry usHoce 3,3%.

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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Wzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u biymbepr.

. 1 .
Kommo3utHa wmepa wuHGMIANMOHMX OYeKHBama (UHAHCHjCKOr cekTopa (koja oOyxBaTa
pesynarare u3 anketa Hunamenuja u biymGepr) 3a roquHy qaHa yHampe[ 3a0elexuia je nau y

onHOoCcy Ha (hebpyap, kaaa je ouna Ha HUBOY oA 3,3%, u y Mapty uzHocu 3,2%.

CpenmopouHa uH(GIIAMOHA OYeKHBamba (3a JIBe roJUHE yHarpen) (prHaHCHjCKOT ceKTopa Cy Yy

rpaHuLama nusba ol kaaa ce npate (Mapt 2014) u y mapty usnoce 3,5%.

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHMHAYHAX OArOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYIHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PUHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBakoj MHCTUTYLHjU KOja y4ecTByje y oOe aHKeTe ce MpHITUCYje
apuUTMETHYKa CpeAnHa oJroBopa u3 aHkera Hunamenuja um bmymOGepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
TpXKUIIHUM yuerrheM Jaje Behn yTHnaj Ha arperupaHu pe3yJrar, IITo OJroBapa peajHoj CuTyauuju, Oyayhn na
OHE MMajy HewTo Behu yTuiaj Ha eKOHOMCKE TOKOBE.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Nudaanuona oueknBama npuspeae

Wudnanyona odeknBama NpUBpee 3a TOJAWHY JaHa YHANpea Cy ce BpaTHiia Y TPaHHWIle UIJAHOT
KOpHIIOpa ¥ y MapTy ce Hama3e Ha HuBOY on 2,5%. Hucka mHGmannoHa odekrnBama NMpUBpENE Cy
pe3yiTaT CMameHHUX TPOIIKOBHHMX IMPHUTUCAKA YCJeJ HUCKUX IleHa HadTe M OCTaMX NPUMApPHUX

MIPOU3BOJIA.

Hero nponenar’ (HIT) mpexyseha koji odeKyje pacT LeHA umnyma y HAPEIHA TPH Mecelia y MapTy

n3nocu 14,0 m.n. (pedpyap 12,4 m.n.), nok HII ox 4,6 m.m. ucnuTaHUKA Y UCTOM TMEPHOAY OUEKYje
pacT 1ieHa eomosux npoussooa (y hedpyapy je HIT ox 10,4 m.m. ouekuBao maj oBuX IicHa). Y HCTOM
nepuoay, BelimHa McnUTaHHKA OYeKyje cTarHaUMjy y NOrjieAy KpeTama IeHa y HapeaHa TpH
Mecena, kako unnyta (80,4%), tako u roropux npousBonaa (89,7%). Y norneny ouekuBama y

HapeJIHUX TOMHY JaHa Oernexe ce cineaehu pesynararu y mapty: HIT on 29,9 m.n. npenyseha odekyje

pact ueHa unnyma (pebpyap 24,3 m.m.), nox HIT ox 16,8 m.m. ouekyje pact 1neHa 20mosux npouzeood
(7,7 m.n. y dhebpyapy). [Topact cBUX HaBeICHHX MMOKa3zaTesba y MapTy y OJHOCY Ha (ebpyap je jeman
oIl (pakTOpa KOjU je JOBEO J1a ce OYeKHWBama MpHUBpEIE 3a TOAWHY JaHa YHAIpe] BpaTe y TpaHUIle

MJFAHOT KOPUIOPA.

lITo ce Tue mpomsBoame/mpometa, HII ncrmranuka koju ce y MapTy M3jacCHHO Ja y HapeaHa TPH
Mecella OdYeKyje HBHXOB pacT mopactao je Ha 24,2 mam. (ca 11,2 mm y debpyapy), mox HII

HCIUTAHUKA KOjU Yy HAPEAHMX TOJMHY JIaHA 0YeKYjy pacT mpousBoame/npomera usnocu 31,0

ILIL. (27,6 n.1. y ¢geGpyapy).

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpemyseha koja OdeKyjy pacT LeHa M OHHX KOja OUEKYjy HHXOB Iaj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa IpUBpeNe y NOMIIeAy KpeTama IIeHa MHITyTa U IIeHa

TOTOBHUX ITPOU3BOJA
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*BpeaHOCT M3Haa Hyrne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
M3Bop: Uncoc/HuHameawja.

NudaanuoHa o4yeKuBamba CHHANKATA

Wndnanyona ouekuBamba CHHIMKATa 3a TOAMHY JaHa YHampea y MapTy uszHoce 3,5%, OIHOCHO
Oenexe pacT y onHocy Ha (ebpyap kazna cy nzHocmna 3,0%. CpeambopouHa HH(IALMOHA OYEKHBaba,

HakoH (ebpyapckux 3,25% y mapty usHoce 3,75%, a y rpaHunama uussa ce kpehy ox mapra 2015.

TOJINHE.

Nudaanuona oueknBama CTAHOBHUIIITBA

Hymepuuku uckazaHa MH(JIALMOHA 0YEeKHBAKHA CTAHOBHHUIITBA

Wndnanmona oyeknBama CTAHOBHUIITBA Cy 0] OKTOOpa Onia crabunnzoBaHa Ha HUBOY o1 5,0%, a y

MapTy cy 3abenexuna pact Ha 6,0%.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nudnanmona oueknBama CTAaHOBHHUIITBA 3a JBE TOAMHE yHANpe[ Cy HelmpoMemeHa Beh deTpHaecTH
Mecen 3apenoM u usHoce 5,0%, mro moTBplyje a CTAaHOBHMIUTBO Y CPEIHEM POKY OYEKYyje

cTabnm3anyjy HHQIAIMje y OKBHPY IPaHUIA T03BOJHEHOT O/ICTYIamkha O IIHJbA.

I'paguxon 3. OyekuBana Mr. nHGIANM]ja 32 jeTHY U JBE TOJUHE YHANPE
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DUHaHCUjCKN CekTop MpuBpena CuHpvkatu CTaHOBHULLITBO
GiMoanHy paHa yHanpen, - pebpyapcka aHketa B [oanHy faHa yHanpes - MapToBcka aHkeTa
[Be roguHe yHanpepn -cebpyapcka aHkeTa [lBe roauHe yHanpen -MapToBCka aHKeTa

W3zBop: Hunamenwmja.

OnucHo ucka3aHa PIH(l)JIaII]/IOHa OYCKHBamkba CTAHOBHHUIITBA

OmnucHO (KBAIMTAaTHBHO) MCKa3aHa OYEKHBabha CEKTOpa CTAHOBHUIITBA Y TOTJIEy pacta IeHa yKas3yjy
na BehnHa ucnuranuka (63,8%) ouekyje ymepeHo miau Onaro mosehame LeHa y HapeIHUX TOJIUHY
JaHa. Yieo aHKeTUPaHUX KOjU HEe OYeKyje MPOMEHY LIeHa WM O4eKyje BmHUX0B maj u3sHocu 13,9% u
3,2% pecnekTuBHO, 0K ce 7,9% ncnuTaHNKa W3jacHUIIO J1a HE 3HA. YJIe0 MCIUTAHUKA KOjU OYEeKY]y
3HaTHO noBehame 1eHa y HapeIHUX TOJIMHY JIaHa Ce Y MapTy Hallao Ha HOBOM MHHUMYMY of 11,2%.

VY npeTXoAHOM MEPHOy NMPUCYTAH je TPEHJ CMamkemha Opoja MCIIMTaHUKa KOjU Ce M3jalllibaBajy Ja y
HapeJHUX TOJMHY JlaHa O4YeKyjy 3HaTHO moBehame IeHa y KOPHCT OJIrOBOpa KOjU TOApa3yMeBajy
yMepeH W Orar pact wid HenpoMemeHe IeHe. OBakBO KpeTambe MH(IAIMOHNX OYeKUBamka yTHYE Ha
CTBapame IMPEJBUINBOT U CTAOMITHOT €KOHOMCKOT OKpYXKE€Hha M JIONPHHOCH OCTBapEeHy OCHOBHOT

[IMJba MOHETApHE TIOJUTHUKE y CPENHEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynrja ucUTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA MpeMa MEPIUITMPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy eHa
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WzBop: Hunamenwja.

Wnpexce nepuunupane uH(IAUje HACTABUO je U 'y MapTy Ja ce kKpehe n3Haa BpeJHOCTH HHIIEKCa
OYECKMBaHE UH(]IANNje, IITO 3HAYHM /1A jeJaH Je0 CTAHOBHUIITBA KOjU UMa NepUenuujy aAa cy
nene nosehane y nperxognux 12 mecenu He ouekyje 1a he ce To HacTaBuTH y Hapeanux 12

Mecenu. O0a mokasaresba ¢y Ouna y magy oxa cpeaute 2014. no cpenune 2015.

I'paduxon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIIN]ja CTAHOBHUILITBA
(y nHOekcHUM noeHuma)
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W3Bop: Hunamenuja.




