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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona ouexknBama eKOHOMCKHX cy0jekaTa Cy BaKaH IOKa3aTesb KOjU c€ KOPUCTH Y
JOHOIIEHY OJUIyKa O MeépaMa MOHETapHE MOJIUTUKE y PEXUMY MH(IAMOHOT TapreTUpama.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
ZI03BOJBEHOT OJICTYNama OJ IMJba MEPHJIO Cy YCIleXa CTpaTeruje nuibama HHQIAnuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE IMOJIUTUKCE.

VY ckiany ca Haj00JFOM Mel)yHapOJIHOM MPaKCoM, ca yBOheHmeM peuMa IuJbamkba HH(IIauje
y janyapy 2009. rogune, Haponna Oanka Cpbuje je mouena Ja npaTd U aHaJIU3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBakha CKOHOMCKHUX cyOjekara. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao M3BOp IOjaTaKa ce
KOPHCTH aHKeTa 0 MH()IANMOHUM OYeKHBamUMa Kojy o aeuemoOpa 2014, 3a Hapoany 6anky
Cpbuje, cripoBoau arenHiyja HuHamenuja. YdecHUIIM aHKeTe KOjU Cy KIACH(UKOBAHU Yy
YeTUpU CEeKTOpa ((UHAHCHjCKM CEKTOp, TNpHUBpENa, CHUHIUKATH M CTAaHOBHHIITBO) C€
U3jalllbaBajy O OYEKMBAHOM Mel)yroJuimeM pacTy LieHa 3a TOAWHY JaHa YHampen, a, OJ

Mmapta 2014, u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIIHLEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHanpey.



Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHPAAYUOHUM OUEKUBAFUMA

Pe3zunme

Pesysratn MmapToBcke aHkeTe NOTBphyjy fa TP/KUIIHM ydYecCHMUH 04YeKyjy Aa he mocTuruyra

CTA0MJTHOCT IleHAa OMTH 0YYBaHA KAKO Y KPAaTKOM, TAKO M Y CpelbeM POKY.

[Ipema pesynraruMa aHkeTe arcHuyje Hunamenuja, nagnanuoHa ouekrBama (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
3a TOJQWHY JIaHa YHamnpe] cy HacraBwia na ce kpehy y rpanunama mwea (3+£1,5%), u y mMapty cy

3abenexuina HuBo o 3,0%.

WNundnanmona oyeknBama npuBpeannka 3a mapT 2018. cy Ha HUBOY ox 2,2%, JOK CHHAWKATH 32 UCTU

nepuoJ oueKyjy undnanujy on 2,25%, a cranoBHUIITBA 01 5,0%.

U cpeamopoyna MH(IANNOHA OYCKHBabha (OUCKHBamba 3a JBE TOJMHE YHANPEI) CBHX MOCMATPaHHX

CEKTOpPa, OCHM CTaHOBHHILTBA, ce Kpely y rpaHuiiaMa nusba.

YeuapeHocT MHOIANMOHUX OYCKMBAma MpPEACTaBJba jefaH Ol NPEayclioBa 3a MOCTHU3AmE HHCKE,
ctabuiHe u npenBuauBe nHbmanyje. l[locTurayra crabuiIHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
nosepewme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna Oanka CpOuje u ykasyje Ha OACYCTBO jauyux

UHGIATOPHUX U J1e3UH(IATOPHUX IPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

Pesynraru ankere arennuje Hunamenuja mokasyjy na (WHAHCH]CKH CEKTOp odeKyje aa he mudmanmja
y mapty 2018. romune nsnocutu 3,0% (bebpyap 2,5%). Hacrabajyhu nma ce kpehy y rpanuiama
Mba, WH(QIANMOHA OYEKHWBama (MHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY JlaHa VYHAmpea cy, IpemMa

pesyiraTuMa aHkere areHuyje biymoOepr, y anpuiry 3abenexuna HuBo ox 3,0% (mapt 2,7%)

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa nHpIAIMOHUX OYEeKHBamba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a IOJUHY JlaHa yHarpen (Koja
oOyxBara pe3ynraTe u3 aHkera areHija Huaamennja u baymbepr) je y mapty 3a0enexuina BpeIHOCT

o 2,95%, HakoH IITO ce y jaHyapy U ¢eOpyapy Hana3uia Ha HUBOY oj1 2,55%.

CpenmopouHa HH(IAINOHA OUeKMBamba (PUHAHCH]CKOT CeKTopa Kpehy ce y rpaHuIaMa [uba oJ Kajaa

ce mpate (mMapt 2014) u y MapTy cy HellpoMemeHa y oqHocy Ha ¢edbpyapcku HuBO o1 3,0%.

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKETHpaHWX (MHAHCHjCKMX HMHCTUTYIMja. CBaKoj MHCTUTYLIHJU KOja ydecTByje y o0e aHKeTe ce IpHIHuCYje
apuUTMETHYKa CpeAnHa ojrosopa u3 ankera Hunamenuja m bmymOepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3yJrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

KpaTtkopouna wun(mammoHa odekwBama NPHUBPEAHUWKA Cy CE€ MPETXOAHHX jeJaHaecT mecenu (On
anpuna 2016) kperama Ha HEHBOY of 2,0%, nma Oum y Mapry 3abenexuna BpegHocT on 2,2%.
YcunpeHnoct HHPIAIMOHUX OYEKHBakha CEKTOpa MPHUBPE/E yKa3yje Ha MOBEpeHme NMPUBPEIHNKA Na he

MMOCTUTHYTA CTA0MIIHOCT IIeHa OUTH OYyBaHa KaKo y KPAaTKOM, TAKO H Y CPEIEEM POKY.

Behnna npuBpennuka y MapTy, Kao M NPeTXOJHMX Mecelld, HHje OYeKHMBAJAa NMPOMEHY LieHa

unnyra (77,3%) u roroBux npou3ssonaa (88,1%) y Hapenna Tpu Mecena. VMctoBpeMeHo, pacT 1eHa

MHIIYTa y HApe[HA TP Meceld je oueKkuBao Hero mporenar’ (HII) mpemyseha ox 18,9% (15,9% vy
(hebpyapy), a pact nena rorosux mpoussoaa HIT ox 8,7% mpenyseha (7,9% y ¢ebpyapy). Pesyaratu
MapTOBCKE aHKETEe IMOKasyjy Ja Cy y IMOriieay OYEKMBAHOI KpeTama IEHA HHIyTa M TOTOBHUX

MPOM3BOa Y HAPEJHUX TOJMHY NaHa 3abenexenu cienehu pesynratu - HII npenyseha xoju ouekyje

pact neHa unnyma je y mapty usnocuo 28,6% (pedpyap 30,7%), nox je HIT mpenyseha koju oduekyje
pacrt neHa comosux npouzéoda usnocno 21,2% (10,6% y bebpyapy).

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa MpUBpee y MOTIIEAY KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

rOTOBUX MIPOM3BOJA y HApeAHA TPU Mecela
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=== | |eHa nHNyTa - 3 MeceLa LleHe roToBux npounssoaa - 3 meceua

*BpeHOCT n3Hap Hyne ykasyje Ha pacT, a UCMoA Hyne Ha nag.
MsBop: Uncoc/HnHameauja.

? UspauynaBajy ce kao pasnuka yuemha npexyseha koja ouexyjy pacT meHa  OHHX KOja OUEKYjy HHXOB Iaj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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HIT npenyseha xoju y HapeaHa TpH Mecella 0O4eKyje pacT MPOU3BOIHE/IPOMETa je Y MapTy W3HOCHO

31,7% (43,6% y ¢ebpyapy). HcroBpemeno, HIT ucnurannka KOju y HapeJIHUX TOJAUHY JaHA OYCKY)Y

pact mpou3BoIEk-e/IpoMeTa je y MapTy mocturao 46,6% (ca 44,3% y debpyapy).

NudaanuoHa oueKuBamba CUHANKATA

KpatkopouHna wH(puanuoHa O4YeKHBama CUHAMKATA C€, IpeMa pe3ylTaTUMa aHKETe arcHIUje
Hunamenuja, kpehy y rpaHuiiaMa muba U y Mapty cy Owiia Ha HUBOY oA 2,25% (a IpeTXoaHo cy ce
Tpu Mecella Hanmaswia Ha HuBOY ox 2,0%). Cpemmopodna HH(IAIMOHA OYEKHMBamba CHHIAKATA
HAcTaBMIIA Cy Ja ce kpehy y rpanumama nussa (o mapra 2015. rogune), u 'y mapty 2017. cy, kao u

KpaTKopodHa O4eKHBarba, Ouiaa Ha HuBoy ox 2,25% (hebpyap 2,0%).

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

Hymepuuku uckazaHa MH(JIALMOHA 0YEeKHBAKHA CTAHOBHHUIITBA

KparkopouHa uH(}IaMoOHa OYCKHBamba CEKTOpa CTAHOBHUINTBA CE MOCICIE CKOPO [BE TOAWHE
kpehy y pacniony on 5% mo 7%. Pe3ynratu maproBcke aHkeTe areHuje HuHamenuja mokasyjy na cy

nH(IaMOHa OYCKHBakha CTAHOBHUIIITBA 3a TOAMHY JaHa yHarpena 3adenexuia nan Ha 5,0% (ca 7,0%

y bebpyapy).

CpenmopouHa WH(}IAMOHA OYEKHMBAaWka CTAHOBHUINTBA (32 [(BE TOJMHE YHAIpea) Cy MOCICIHbUX
MeCelH PeaTHBHO BOJIATWIIHK]A Y OIHOCY HA OYSKHBaMba OCTAIMX CEKTOpa U Y MapTy Cy CHI)KEHA Ha

HHBO o1 5,0% (pebpyap 6,0%).
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I'padukon 3. OuexknBana mr. nHGIIANN]a 32 jeIHY U ABE TOJUHE YHATIPE
(%)
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W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

Kao u mpeTxomHUX Meceld, pe3yiTaTH ONKCHE (KBaJUTaTHBHE) aHKETe MOKa3yjy jaa Hajsehu Opoj
cTaHoBHUKa (67,3%) ouekyje yMepeHo iU Osaro moBehame meHa y HapeqHMX TOIMHY JaHa.
HcroBpemMeHo, y/1e0 aHKeTUPAHUX KOjU 0YEKY]jy 3HAaTHO noBehame 1IeHa y HapeIHUX FOJIMHY JlaHa je Y
MapTy ciyiTeH Ha HuBO o 13,7% (ca 18,9% y debpyapy). Yuenihe aHKeTHpaHUX KOjU HE OUYEKY)y
MPOMEHY IleHa WM OYeKyjy WuXxoB maa uzHocu 12,8% wu 1,8%, pecnektmBHO, nok ce 4,4%

WCTIMTAaHWKA W3jaCHUJIO JIa HE 3Ha.

OBakBO KpeTame HHQJIALHNOHUX 0YEKHBaba, Iae Hajeehn Opoj HCIIMTaHNUKA OYEKYje€ YMEPEHO U Oyaro
noBehame IeHA y HapeJHMX TOJAMHY JaHa, CBEJOYM O NPEABHIMBOM M CTaOMIHOM E€KOHOMCKOM

OKPYXKCHY, IITO JOIIPUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOT IIMJba MOHCTAPHE IMOJIMTUKE Y CPCAKBLEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynnja ucuTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA MpeMa MEPIHUITMPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa
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GilMNpeTtxogHux 12 meceum - pebpyapcka aHkeTa B[IpeTxoaHnx 12 Mmeceun - MapTOBCKa aHkeTa
HapegHux 12 meceum - pebpypcka aHkeTa HapegHux 12 meceum - mapToBCKa aHkeTa

W3Bop: Hunamenyja.
Wnpexc neprunupane uHIALKje HACTABHO je Aa OeNeXy BUILIE BPEAHOCTH Y OJHOCY Ha WHIEKC
OueKMBaHe HH(JIAIMje ITO HaM IOKa3zyje Ja CTAaHOBHMINTBO OdYeKkyje na he uHuanuja y
HapeaHux 12 mecenu OWTH HIKA y OJHOCY Ha NPETXOAHUX ToduHy naHa. OBako KpeTame
MOCIIEINIIA j& TOTa IITO €0 CTAHOBHHUIITBA, KOjH MMa Meplenuujy aa cy ueHe nmopehane y
nperxognux 12 meceuu, He o4ekyje aa he ce To HacTaBUTH y HapeaHux 12 Mecemn”.

I'padukon 5. Ileprunupana u oueknBaHa HHQIIAINN]a CTAHOBHUIIITBA
(y MIHOEKCHMM noeHnma)
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N3Bop: Hunamenuja.

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oiaro rmosehaHe M OHMX KOjU MHCIIE Ja Cy IIEHE OCTajle MCTe WM Tajie. 3a JeTabe BUJICTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




