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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odeknBama €KOHOMCKHX cy0jeKaTa BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU Cc€ KOPUCTH Y
JOHOIIEHY OJJIyKa O MepaMa MOHETapHEe IOJMTUKE Y pEeKUMY Luibamba HHIanuje.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
ZI03BOJBEHOT OJICTYNama OJ IMJba MEPHJIO Cy YCIleXa CTpaTeruje nuibama HHpIanmje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE IMOJIUTUKCE.

VY cknamy ¢ Haj60bOM Mel)yHapoTHOM TMpaKcoM, ca YBOhemeM pekuMa InJbamka HHpIamje y
janyapy 2009. rogune Haponna Oanka CpOuje mouena je Ja IpaTd M aHAJIU3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBamkba CKOHOMCKHX cy0jekara. Y NOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp IIOjaTaKa
KOPHUCTH C€ aHKeTa O MH(]IAIMOHMM OuYeKHMBamuMa, Kojy o neremoOpa 2014. 3a Haponny
0anky CpOuje cnpoBoju areHnrja Hunamenuja. YuecHUIM aHKeTe, KOjH Cy KIaCH(PUKOBAHU
y dYeTupu cekTopa ((puHAHCHjCKM CEKTOp, NpHUBpeNa, CHHIAMKATH M CTaHOBHUILTBO),
U3jalllkbaBajy ce O OYEKHMBaHOM MelhyromuiimeM pacTy IieHa 3a TOJMHY JaHa yHarpel, a OJ

Mapta 2014. u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIILEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3 JIBE TOJIUHE

yHanpey.
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Pe3zunme

Pe3yaraTu anpuiicke aHKeTe NMOKa3yjy Aa TPKUIIHU y4eCHUIM oueKkyjy na he unduamuja

HACTAaBUTH /2 ce Kpehe y rpaHMIIaMa Hu/ba M Y KPATKOM H Y CpeIlbeM POKY.

Kparkopouna nH}nanuona ouekrnBama GUHAHCH]CKOT CEKTOpa, MpeMa pe3yaTaTiMa aHKeTe arcHIIHje
Hunamenuja, u namee ce kpehy y rpanunama nusbanor kopumnopa (3 £ 1,5%) u y anpuiy cy Ouna Ha

HuBoy of 3,0%.

HcroBpemeHo, npuBpeaHuiy ouekyjy aa he mudnanuja y anpuiny 2018. romune usnocutu 3,0%,

cunaukatu 3,5%, a cranosHuuTBO 7,0%.

U uHdnampona oveKnBama 3a [BE OJAUHE YHAmpe] (CpeambopovHa OYCKHBAmba) CBUX MOCMATPaHHX

CEKTOpPa, OCHM CTaHOBHHMIITBA, HACTABUJIA Cy /1a ce Kpehy y rpaHuIama nuba.

YeuapeHocT MHOIANMOHUX OYCKMBAma MpPEACTaBJba jefaH Ol NPEayclioBa 3a MOCTHU3AmE HHCKE,
ctabuiae u npenBuauBe nHbmanyje. llocturayra crabuimHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
nosepewme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna Oanka CpOuje u ykasyje Ha OACYCTBO jauyux

HHGIATOPHUX U 1e3UH(IATOPHUX IPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

WNndnanmona ouyexmBama (UHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a TOAWHY JlaHA YHAmNpe., IpeMa pe3yiaTarhMa
aHkeTte areHiuje HuHamenuja, y anpuiny cy 3ajp)kaHa Ha HUBoy u3 Maprta — Ha 3,0%. U nmpema anketu
arennuje bmymOepr, odekuBama (MHAHCH]CKOT ceKTopa Kpehy ce y rpaHumaMa muspa, a OYeKHBaHa

nHbuanuja y majy 2018. ronune Hasasu ce Ha HUBOY oz 3,2%.

I'pa¢mxon 1. KomnosutHa Mepa nHQIAIHOHUX OYEKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa nHpIAIMOHUX OYEeKHBamba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a IOJUHY JlaHa yHarpen (Koja
o0yxBara pe3yJiTare U3 aHkera areHuja Huaamenuja u biaymbepr) y anpuiy je roToBo HEIpOMemheHa

y ogHOCY Ha MapT (2,95%) u usHocuna je 3,0%.

CpenmopouHa MH(IANIMOHA OYEKMBama (PUHAHCHjCKOI CEKTOpa Hajlaze ce y IpaHMlama Lujba Of
BUXOBOT yBohema y aHkeTHU ynmuTHUK (MapT 2014) u y ampuny cy O6mna Ha HuUBOY on 3,5% (Mmapt

3,0%).

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYIHja. CBako] MHCTHUTYLHjU KOja ydecTByje y o0Oe aHKeTe NpHIHUCYyje ce
apuUTMETHYKa CpeAnHa ojroBopa u3 ankera Hunamenuje m bimymGepra. Ha Taj Haumn ce Oankama c Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3yJrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspene

KpatkopouHa u cpenmopovHa WH(IAIMOHA OUYCKUBAaMka MPHUBPEIHHUKA Y amnpuily Ccy 3abeliekuia
BpemHocT ox 3,0%. bmaro moBehame WH(IAMOHWX OUYEKHWBaWka y NPUBPEAN, MpPEMa HHUXOBUM
KOMEHTapuMa, TOCIeNnlia Cy pacTta IeHa HadTe Ha CBETCKOM TPXKUINTY, y3 OUYEKHWBAHO yOp3ame
MPUBPEIHE aKTUBHOCTH. IbUX0BO KpeTame y TpaHuiliaMa Iijba yKa3yje Ha MOBEPEHE MPUBPEIHUKA J1a

he mocTUrHyTa CTAOMIIHOCT IieHa OUTH OYyBaHa U y KPATKOM H Y CPEIEEM POKY.

I/ICTOBpeMCHO, CJIUYHO Ka0 U IPETXOAHUX MECCIIH, Behuna NpUBPEAHUKA je Y anpuiiy oueKkuBaJjia

cTa0uiaHocT HeHa uHmyta (87,690) m roroBux mpousBoaa (82,9%) y HapeaHa Tpu Mecena.

IlItaBumre, cMameH je Heto mporenat’ (HIT) mpuBpese koju odekyje pact meHa uHmyTa Ha 8,0%
(18,9% y maprty) u rotoBux mpomsBoaa Ha 3,3% (8,7% y mapry). JlogaTHo, pe3yiaTaTd amnpHiIcKe

AHKCTC Yy MOTJIEAY OYCKHMBAHOI' KpETama IICHAa MHITYTa U TOTOBUX ITPOU3BOJA Y HaDGIIHOi T'OAWHH JaHa

najy cinenehe pesynrare — HII npuBpene koju ouekyje pacT ieHa uxnyma y anpuiy je uznocuo 16,3%
(mapt 28,6%), nok je HII mpuBpene Koju odekyje pacT LieHa comoeux npouszeoda uzHocuo 13,6%

(21,2% y maprty).

I'paduxon 2. OuekuBama CEKTOpa MPUBPENE y MOIJEAY KpeTama lieHa UHITyTa U LCHa

TOTOBUX IMPOU3BOJA Y HApE€AHA TPU MECCLa
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==gr==| |cHa MHNYyTa - 3 Meceua LleHe roToBux npounssoaa - 3 meceua

*BpeaHOCT U3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a Ucnop Hyrne Ha nag.
M3Bop: Uncoc/HuHameawja.

? UspauynaBajy ce kao pasmuka yuemha mpenyseha Koja OdeKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKYjy HHXOB Iaj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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HII mpuBpene xoju y HapeaHa TPH Mecella OYeKyje pacT MPOM3BOM-E/TIPOMETa Y anpuily je Ouo Ha

uuBoy oxn 36,9% (31,7% y mapry). UcroBpemeno, HIT ucnutanuka KOju y HapeIHO] TOMMHHU JaHA

OYEKYjy pacT MPOU3BOIHE/TIPOMETA Y anipuily je 3abenexuo Bpeanoct oj 33,7%.

NudaanuoHa oueKuBamba CUHANKATA

[Ipema pe3ynaratuMa aHKeTe arcHuuje HuHamesawja, KpaTKopoyHa U CpPEAHOPOYHA HHGIIAIMOHA
OYCKHBama IpeACTaBHUKA CHHJMKATa Hala3e ce y rpaHUIlaMa LUba U Yy alpuily cy 3a0elexuna
BpeaHocT ox 3,5% (Mapt 2,25%). Y HapeaHOM MepHOY CHHIAMKATH 04YeKyjy moBehare miara, Koje ou
Tpebasio MO3UTUBHO Jia Ce OJIpa3H Ha MOTPOLIKY W )KUBOTHU CTaHIAp[, Ka0 M Ja JAONpUHECE NajbeM

pacty pUBpEIHE aKTUBHOCTH.

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuan HCKa3aHa nnclmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

Wndnanmona ovyekuBama 3a TOAMHY JlaHa YHAampel CEeKTOpa CTAaHOBHUILITBA IOCIEAE CKOPO JIBE
rogune kpehy ce y pacnony ox 5% mo 7%. Pesynratu ankere arenuvje Hunameauja nmokasyjy na cy
nH}IIAMOHA OYEKHBakba CTAHOBHUIITBA 32 FOAMHY JlaHa yHanpes y anpuiy Ouna Ha HuBOY ox 7,0%

(5,0% y mapry).

CpenmopouHa MH(OIANMOHA OYCKHWBAKA CTAHOBHHINTBA (32 JBE TOMUHE YHAINpea) yoOWYajeHo cy
HECTaOMJIHMja ¥ BUILA Y OJHOCY Ha OYEKHBaWba OCTAIMX CEKTOPa, TAKO Ja CTAHOBHMIITBO cMaTpa Aa

he urnanmja y anpury 2019. usnocuru 7,0% (mapt 5,0%).
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I'padukon 3. OueknBana melyronumima nHpIANM]ja 32 jeAHY U IBE TOAWHE YHAIIPET
(%)
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[lBe roanHe yHanpep -MapToBCKa aHkeTa [lBe roanHe yHanpep -anpurncka aHkeTa

W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

Pesynrartu onucHe (KBaJMTaTHBHE) aHKETE, Ka0 M NPETXOJIHMX MECElH, MOoKazyjy na Hajpehu Opoj
aHKeTHpaHux TpahaHa y HapeaHoj roguau maxa (61,7%) odekyje ymepeHo Wiau 6yaro mosehame
neHa. McropemeHo, yuemihe aHKeTUpaHUX KOjU OYEKyjy 3HaTHO moBehame 1eHa y HapeJHOj TOAMHU
naHa y anpuiy je 0mino Ha HuBO ox 19,1% (13,7% y mapry). Yieo aHKeTHpaHUX KOjH HE OYeKyje
MPOMEHY IIeHAa WJIM OueKyje muxoB mnax u3nocu 12,8% wu 2,5%, pecnektuBHO, a0K ce 3,9%

WCTIMTAaHWKA W3jaCHUJIO J1a HE 3Ha.

TakBo kperame MH(IAIMOHUX OYCKHBamWa, Ilie HajBehn Opoj MCIIUTAHMKA OUYEKYyje YMEPEHO H 0Jiaro
noBehame IIeHA y HApEeJHO] TOJUHU JaHA, CBEJOYM O MPEIBUAMBOM W CTAOMIHOM EKOHOMCKOM

OKPYXKCHY, IITO JOIIPUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOT IIMJba MOHCTAPHE IMMOJIUTUKE Y CPCAKBLEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynnja ucuTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA MpeMa MEPIHUITMPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa
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HapepgHux 12 meceuy - MapToBCKa aHkeTa HapepHux 12 meceuy - anpuncka aHkeTa

W3Bop: Hunamenyja.
Wnpexc neprunupane uHIALKje HACTABHO je Aa OeNeXy BUILIE BPEAHOCTH Y OJHOCY Ha WHIEKC
oueKMBaHe MH(IIALMje, ITO MOKa3yje Ja CTAHOBHUILITBO O4eKyje Aa he mH(pnanuja y HapenHux
12 mecen OMTH HUXKA Y OAHOCY Ha NPETXOIHY T'OAMHY AaHa. TakBO KpeTame IMOCIenIa je Tora
ITO Je0 CTAHOBHUIITBA KOjU MMAa Nepuenuujy Aa cy ueHe nosehane y mperxonnux 12
MecellH He o4eKyje Aa he ce To HacTaBuTH Yy HapegHux 12 meceru.’

I'padukon 5. Ileprunupana u oueknBaHa HHQIIAINN]a CTAHOBHUIIITBA
(y MIHOEKCHMM noeHnma)
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N3Bop: Hunamenuja.

¥ MomenyTu HHEKC 106Hja ce Kao pasnuka u3Mel)y momnepucanor yuenrha HCIHTAHMKA KOjH MUCTIE 14 Cy LIEHE
Oune Buie Hero Oiaro mosehaHe M OHMX KOjU MHCIIE Ja Cy LIEHE OcTalle MCTe WM nase. 3a JeTajbe BUAETH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




