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YBoaHAa HAIOMEHAa

Wudnanmona ovyeknBama €KOHOMCKUX CyOjekaTa BakaH Cy IOKa3aTesb KOJU Ce KOPUCTH y
JIOHOIICHY OJUTyKa O MepamMa MOHETapHE IIOJUTHKE Yy pPEeXKUMY LuJbaHe HWHQIanuje.
Crabunuzanuja WHOIAMOHNX OYCKHMBAama M HHUXOBO YCHIPABakHE y OKBHPY TpaHUIIA
JI03BOJLEHOT OJICTYNama O] IMJba MEPWIIO Cy YCIieXa CTpaTerdje Nnujbama HHbIIanuje u

nornpuHoce nosehamwy KpequOMINTETa MOHETAPHE TIOJTUTHKE.

VY cxiany ¢ Haj00/bOM MeljyHapoTHOM MPaKCOM, Ca YBOhECHEM pekUMa Iujbamkba HHQIIanmje y
janyapy 2009. romumne, Haponna OGanka CpOuje je modena jna mpaTd M aHaldu3upa M
uH(}IAMOHA OUYEKHBaka EKOHOMCKHUX cy0jekara. Y MOMeHyTe CBpXe, Kao U3BOp IojaTaka ce
KOPUCTH aHKeTa 0 MH(JIALMOHUM OuYeKHBamUMa, KOojy ox janyapa 2018, 3a Hapoany Ganky
Cpbuje, cripoBonn areHnmja Mmncoc. YdecHuIm aHkeTe KOju Cy KIACH(UKOBAHHU y UYETHUPH
cektopa ((PMHAHCH]CKU CEKTOp, MPUBPENA, CHHAUKATH U CTAHOBHUIITBO) HM3jallllbaBajy C€ O
OYEKMBAaHOM MehyroJuuimeM pacTy LieHa 3a TOAMHY JaHa yHampex, a ox mapra 2014, u o

OYEKHUBAHOM Mel)yrouIImkeM pacTy 1ieHa Y CPEIbeM POKY, Tj. 3a JABE FOJMHE YHAIPE].
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Pe3nme

HNudaanuoHa oyeknBama CBUX CEKTOPAa, OCHM CTAHOBHHIITBA, Y aNpPUJIy Cy HACTaBWJa J1a ce

kpehy ynytap rpannna nusba Haponne 6anke Cpouje (3 £ 1,5%).

(DUHAHCH]CKU CEKTOp, IPUBpPENA VM CHHIUKATH O4YeKyjy nHMIanujy y KpaTkoM poky ox 2,5%, 2,8% u
2,75%, pecneKTUBHO, a y CpeAmeM pOKy oueKkyjy mHpmanujy Ha mmwby Hapomne Gankxe CpoOuje
(3,0%). McroBpemeHo, CTAaHOBHHIITBO, KA0 M MPOILIOT Mecena, ouekyje 5,0% u 3a ToanHy u 3a IBe

TOIMHE JaHa YHAIPe.

YcuapeHocT MHGIAMOHUX OYEKHBama MPEACTaBIba jelaH Of MpedyclioBa 3a MOCTH3ame HHCKE,
crabunHe u npeasuauBe nHpanuje. [locturayra cTaOMIHOCT MH(MIALMOHUX OYEKMBamba MOTBphyje
noBepewme y Mepe Kkoje mpenysuma Hapogna Oanka CpOuje m ykasyje Ha OACYCTBO jauMx

WHQIATOPHUX U Ie3UHPIATOPHUX NPUTHCAKA.
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Nudaanuona oyeknBama GUHAHCUjCKOT CEKTOPa

IIpema pesynratnMa ankere areHije Mricoc, kpaTkopoyHa WHMIAIIMOHA OYeKHBama (DMHAHCH]CKOT
CeKTopa y ampwiy cy omaia Ha 2,5% (mapt 3,0%). Ilpema majckoj anketu areHuuje bmymbGepr,
(PMHAHCH]CKH CEKTOp 3a TOAMHY JaHa yHaIpea oueKyje nH(Ianujy Ha HuBoy ox 2,8% (HEempOMEmeHO

Y OZHOCY Ha arpui).

KoMIo3uTHa Mepa MH(IALMOHNX OYeKMBama (PMHAHCHJCKOT ceKTopa' 3a FOIMHY JaHa yHampen (koja
o0yxBarta pe3yaTare U3 aHkera areHuuja ncoc u biymOepr) camkena je y anpuiny Ha 2,75% (MapT

3,0%).

I'paduxon 1. KomnosutHa Mepa nHQIAMOHMX OYeKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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WzBop: HBC, Uncoc u birym6Gepr.

Cpeamopouna HHJIANUOHA 0YeKHBamha (PUHAHCHJCKOT CeKTOpa (3a JBe rolMHe 1aHA YHANpeN)
ocrasa cy ycuapena Ha 3,0% u y rpaHuIiama 1usba ce Hajiase o1 yBoljera OBOT MUTama y aHKETHU

ynuTHUK (MapT 2014).

' V3pauynaBa ce TOHIEpHCAmEM I0jeIMHAYHHX OJrOBOpAa MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKyIHO] aKTHBH
aHKeTUpaHuX (UHAHCHUjCKUX MHCTUTYIHMja. CBakoj MHCTUTYLHjU KOja ydecTByje y o0e aHKeTe NpHIUCYje ce
apuTMeTHYKa cpefinHa oarosopa nu3 ankera Mncoc n biym6epr. Ha taj HaunH ce 6aHKamMa ¢ BEhUM TP XKUIIHUM
yuemthem naje Behu yTuiaj Ha arperupalu pesyJTar.
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HNudaanuona ouekuBama npuspeae

Kpatkopouna na(]manmona oueKknBama IpuBpeIHUKa Takole cy onaina, u To ca 3,0% y mapty Ha 2,8%
y anpuily, a CpeAmOpoYHa Cy ocTaja ycuzapeHa Ha uumiby Hapomne 6anke CpOwuje (3,0%). HomatHy
HOTBP/Y CTAOMJIHUX YCJIOBA MOCIOBamkha MPEICTaBba OLICHAa MPUBPEIHHUKA J1a Ce Y HApPEIHO] TOAWHH

JAaHa MOXKE OUCKUBATHU PACT UHBCCTUINOHC aKTUBHOCTH.

Behuna npuBpenHuka je u 'y anpuJy (88,6%), kao u npeTxogHux Mecenu, 04eKHBAJIa Ja ce leHe
HBUXOBHUX NPOM3BOJIa Y HapeAHAa TPU Mecena Hehe MewmaTn. Heto npoueHaT2 (HIT) mpuBpennuka
KOjU y HapeJIHa TPH Mecela 04YeKyje pacT LieHa c8ojux npoussoda y anpwiry uznocuo je 10,5% (mapt
6,8%), a y Hapeanoj roqunu gana HII mpuBpenHuka Koju odeKyje pacT LeHa CBOjUX MPOHM3BOJA
n3nocu 58,5% (mapr 51,3%). Takohe, HI1 npuBpenHuka Koju oueKyje pacT yewa uvnyma y HapelHa
Tpu Mecena cHiwkeH je Ha 15,2% (Mapt 21,5%), a y moryieay OYEKHMBAHOI pacTa IieHa HHIyTa Y

HapeaHOj roauHu naHa Ha 28,3% (mapr 33,9%).

I'paukon 2. OyexuBama ceKTOpa MPUBpPEJIE Y MOTJIeAy KpeTama [eHa HHIYTa U [eHa

TOTOBHX IPOM3BOMA Y HApeIHa TPH Mecera
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*BpeaHOCT M3Haa Hyne ykasyje Ha pacT, a Ucnopg Hyne Ha nag.
WM3Bop: HuHameagwuja/Mncoc.

? UspauynaBajy ce kao pasnmka ydemha mpeyseha koja ouekyjy pacT LeHa M OHHX KOja OYEKyjy HHXOB Maj,
NOHACPHUCAHUX TTOCIIOBHUM IIPpUXOAMUMA.
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IIpema pesynratuma anpuicke ankete, HII mpuBpenHuKa Koju O4eKyje pacT MPOU3BOMEHE/TIPOMETA Y

HapeaHa TpHu Mecera w3Hocu 28,0% (Mapt 29,9%), a y HapenHoj roguan nana 45,1% (mapt 44,5%).

HNudaanuoHa oueKuBamba CHHANKATA

[Ipema pesynrtatuma ankete areHumje Mmcoc, nHdnannona oyekuBama NpeACTaBHUKA CHHIUKATA 32
TOAMHY AaHa yHampen y anpuiy cy nana Ha 2,75% (mapt 4,25%), a 3a ABe TOIUHE JaHa yHAIpEa Cy

HernpoMemeHa Ha 3,0%.

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHNBamba CTAHOBHHUIIITBA

HyMmepuuku nckazana nH(pIauMoHa 04eKMBaKha CTAHOBHUIITBA

Pesynratn ampuicke aHkere areHnuje Mrcoc mokasyjy Jia €y M KpaTKOpOYHA M CPEIHOPOYHA
HH}IIAIMOHA 0YeKHBakha CTAHOBHHUINTBA OCTANIa HEMPOMEHHCHA, Ha HUBOY 07 5,0%, Ha KOM ce Hanase

on Maja 2017. (c uzyzerkom janyapa 2018).

I'paduxon 3. OuekuBana Mr. uH¢IIAIK]a 3a jeIHY U JBE FOJUHE JlJaHA YHAIPE
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M3Bop: Uncoc.
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OnncHo nckazaHa MHPIAUNOHA 0YEKMBAKHA CTAHOBHUIITBA

Pesynratn ommcHe (KBaJWTaTHBHE) aHKETE, KA0 W MPETXOAHUX MECEIH, y CKJIALy Cy ¢ HyMEPHUKH
HMCKa3aHOM OYCKHWBAHOM WHQIIAIM]OM U MOKa3yjy Aa W y anpwiy Hajehu Opoj aHkeTmpaHux rpahana
(72,7%) ouexyje ymepeHo ujau 0jaro mosehame HeHa y HapenHOj TOAMHHU AaHa. VcToBpeMmeHoO,
ydenthe aHKeTHpaHHWX KOjH OYEKYjy 3HATHO moBehame IleHa y Hape[HOj TOJWHU JlaHa y alpuiy je
camxeno Ha 11,1% (mapt 14,5%). Yieo aHKeTHpaHUX KOjU HE O4YEKyje IMPOMEHY IIeHa WM OYeKyje

mBHUX0B naja usHocu 10,2% u 1,4%, pecnieKTUBHO, 10K ce 4,6% UCIUTaHMKa M3]aCHIIIO Ja HE 3Ha.

OBakBO KpeTame HHIAIMOHUX OYCKHBaba, TIc HajBehn Opoj HCITUTaHUKA OYEeKYje yMEPEeHO H Onaro
noeehame IIeHa y HapeAHO] TOJMHU JaHa, CBEAOYM O MPEIABHIUBOM M CTAOMITHOM EKOHOMCKOM

OKpYKEbY, LITO JOMPHUHOCH OCTBAPEHY OCHOBHOT 1IJba MOHETapHE TIOJIUTHUKE Y CPENHEM POKY.

I'paduxon 4. [luctpubynuja HCIUTAHWKA CEKTOpAa CTAHOBHHINTBA IPeMa MEPIUITHPAHOM
Y OYCKUBAHOM PaCTy IICHA
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W3Bop: Uncoc.

CranoBHHIITBO OYeKyje na he nH(manuja y HapegHux 12 Meceny OMTH HHXKA HETO NMPETXOAHY TOJUHY

JlaHa, IITO ce UCKa3yje BUIIOM BpenHoUIhy HHEKca NMepunupane HH}Iamnmje ol MHIeKca OYeKHBaHe
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nHpmanuje. OBako KpeTame MOCIEINIIA j& ToTra MTO e0 CTAHOBHHUINTBA KOjH MMA Mepuenuujy aa
cy uene nopehane y nperxoguux 12 meceuu He ouyekyje aa he ce To HacTaBuTH y HapeaHux 12

Mecelm.3

I'paduxon 5. [leprunupana n odekuBaHa HHGIAM]ja CTAHOBHUIITBA

(y HOEKCHMM noeHuma)
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W3Bop: Uncoc.

? TTomenyTH HHIEKC ce 100Hja Kao pasnnka u3Mel)y moHxeprcasor ydemrha HCIHTAHUKA KOJH MICIIE Ja Cy LCHE
Ouie Buille Hero Oyaro nmosehaHe W OHHMX KOjH MHCJC J1a Cy IICHE OCTale MCTe WIM Maje. 3a JeTajbe BHICTH
Ocepm 2 'y Hzsewmajy o ungpnayuju — pebpyap 2016.






