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YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNndnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jekaTra BakaH Cy IMOKa3aTesb KOJU C€ KOPUCTH Y
JIOHOIIECHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE IOJUTHKE y peXUMY Iubama HHbIanuje.
Crabunmzanuja WHQIAIMOHUX OYEKHMBamka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY T'paHMLA
JI03BOJEEHOT O/ICTYyIama Off LMJba MEPHIIO Cy YCIexa CTpaTervje Lusbamba WHQIanuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/IT€Ta MOHETApPHE ITOJUTHUKE.

VY cknany ¢ HajooJbOM Mel)yHapoaHOM mpakcoM, yBohemeM pekuma IUibarba UHGIIanuje y
janyapy 2009. rogmne, Hapomna Oanka CpOuje mouena je na mpaTd ¥ aHAIM3UpA U
nH(}IAMOHA OYEeKHBakba EKOHOMCKHX cy0jekara. Y MOMEHyTe CBpXe, Kao HM3BOp IoJaTaka
KOPHUCTH C€ aHKeTa 0 MH(IAMOHIM OYeKHBamkUMa, KOjy oX janyapa 2018. 3a Hapoany Ganky
CpOuje crnpoBoau areHiuja Mcmoc. YdecHUIM aHKeTe, KOjU Cy KJIACH(PHUKOBAHU Yy YETHPHU
cekTopa ((PMHAHCHJCKU CEKTOp, MPHUBPEIA, CHHANKATH U CTAHOBHUINTBO), M3jallllbaBajy ce O
OYEKMBAHOM Mel)yroIuIImeM pacTy LeHa 3a FOJuHy JaHa yHamnpen, a on mapra 2014. u o

O4YCKHMBaAHOM Meljyrom/naneM pacTy LI€Ha y CPECAHLEM POKY, Tj. 3a IBC IT'OAUHC YHAIIPCA.



HilpO,“[IIZI OaHka Cp(mjc M}’()’L’Ll/l”({j O pesyimamuma aHkeme o l/ll(/).'[(ll‘[l/()llll,ll ovyeKkusarnuma

Pe3zume

I/IHq).J'IaIII/IOHa OYCKMBambha MNMpEeACTABHUKA CBUX CEKTOpPAa, OCHM CTAHOBHMIITBA, y alpuiay Cy

HacTaBmJIA 1a ce Kpehy ynyrap rpannna unsa Haponne 6anke Cpouje (3 £ 1,5%).

duHaHCHjCKU CEKTOp oueKyje nH(Iauujy o 2,8% 3a roguHy AaHa yHampes (He3HaTHO BHIIE HETO Y

mapty — 2,7%) u 3,0% 3a aBe roauHe yHanpea (HeMpOMEHEHO y OJJHOCY Ha MapT).

OuekuBama MpeICTaBHUKA MPUBPENE 3a FOAMHY AaHa yHampen nosehaHa cy ¢ mapToBckux 2,5% Ha

2,6% y ampuiy, IOK Cy CpeABOpOYHa OUEKHBamka OCTalla HEeNpoMemneHa Ha 2,9%.

[IpencraBuumm cuHAMKaTa cMaTpajy na he nHdmanuja OuTH Ha EHTPATHO) BpeTHOCTH Hiba Hapoare
6anke Cpb6uje (3,0%) u y anpuny 2020. rogune, u y anpuny 2021.rogune. YoOuuajeHO BHIA O
OUCKMBamka OCTAJIUX CEKTOpa, OYCKHBamka CTAHOBHMILITBA y amnpwily cy usHocwia 6,0% kama je y
nuTamy WHGIANKja 32 TOAUHY JaHa yHarpea U HerpoMemeHux 5,0% kana je ped o uHdanuju 3a 18e

TOJIMHE YHATIPE]I.

Ycunpenoct MHMIANMOHMX OYEKHBamka MPEJACTaBIba jeAaH Off MPEaycioBa 3a MOCTHU3amE HUCKE,
cTabuiHe u npeauauBe uHduanyje. [locTuruyra cTabMiIHOCT WHGIANMOHUX OYCKHBamba MOTBphyje
MoBepeme y Mepe Koje mnpenaysuma Hapomgna ©Oanka CpOuje W yka3yje Ha OJICYCTBO jadyux

WHQIATOPHUX U 1e3WHPIATOPHUX MPUTHCAKA.




Hapo;ma OaHka Cp(mje V[;’(,{euum(}' O pezyimamuma aHwkeme o l/ll(/),?(ll/l/()llll,ll oueKusarouma

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema pesyntatnMa anmpuiicke aHkere areHnuje Umcoc, nH(mannoHa odeknBama (HUHAHCH]CKOT
CEKTOpa 3a FOJMHY JlaHa yHarpel, HAKOH TPH Mecella, y KojuMa cy Ouiia Ha HuBOy of 2,7%, 6maro cy
nopacia My ampuiy cy usHocuna 2,8%. Pesynratu BaymOepr aHkere u3 Maja mokasyjy naa
(hMHAHCH]CKH CEKTOp 3a FOJMHY AaHa yHampes odekyje nHduanujy Ha nubaHux 3,0%, mTo je pact y
OJTHOCY Ha MPETXO0HY aHKeTy (ampui 2,6%).

Komro3utHa Mepa HHQIAIMOHUX OYEKKMBamba (PUHAHCH]CKOT CEKTOpal 3a roJuHy aaHa yHanpen (Koja
oOyxBaTta pe3yiTare U3 aHkera arcHiMja Mncoc u binymOepr) y ampuiy je takohe Onar mopacia u

n3Hocuia je 2,8% (mapr 2,6%).

I'pa¢mxon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAIUOHUX OYEKHBaba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa
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Nzsop: HBC, Uncoc u Biym6epr.

On okrtodpa 2018, mpeacraBHMIM (PUHAHCHjCKOI CEKTOpa 3a JBe TOJHHE YHAmpeI OYeKYjy
uHduianujy Tayno Ha uwmsbaHux 3,0%. Ta ouekmBama kpehy ce y rpaHunama nujba OTKaj ce

cratucTHyku npare (mapt 2014. rogune).

! UspadynaBa ce MOHACPUCAEM MOjeMHAYHUX OArOBOPA MPEMa KPUTEpHjyMy ydemha y yKyNHOj aKTUBHM aHKETUPAHHX (DMHAHCH]CKHX
nHcTHTynUja. CBakoj MHCTHTYOHjH KOja ydecTByje y oOe aHKeTe IPHIHCYje Ce apUTMETHYKa CpeAuMHa OATOBOpa M3 aHkera Mmcoc u
Baymbepr. Ha Taj Haunu ce 6ankama ¢ Behum TpykumHuM ydernhem faje Behu yTHiaj Ha arperupaHu pesysirar.




H'clpO,Z[IIﬂ OaHka Cp(mje H’)’()’L’Lllﬂlt(f O pezyimamuma aHwkeme o l/ll(/),Y(ll{l/OllLl,l[ oueKusarouma

Nudaanuona oueknBama npuspeae

WNudnanmona ouexknBama MpeACTaBHUKA MPHUBpENE 3a TOJUHY YHAINpel HE3HATHO Cy BHILA HETO Y
MapToBckoj aHketu (2,5%) u wm3Hoce 2,6%, uyuMe cy ce joul BUILE NPUOIMKHIA IIEHTPAIHO]
Bpeanoctu nuba Hapomne Ganke CpoOuje (3,0%). OdexuBama 3a JBE IOAMHE YHANpen OCTana Cy
Onu3y LeHTpajIHe BPeJHOCTU IIUJba U n3HOCcUna cy 2,9%.
bnaro onTHMHCTHYHHjU Cy CTaBOBH IPEJCTAaBHUKA IPHBPENE Yy MOTJeay HOoOOJbIIamka MOCIOBHUX
ycJoBa — M Kajia je ped O OIeHH MOCIOBHUX YCJIOBAa y MPETXO/HA TPU Mecela, M O OYeKHBambUMa 3a
HapeIHUX IBAHACCT MECEIIH.
HajBehn neo mcrimranuka u 1ajbe cMarpa Ja ce IieHe WHITyTa Hehe MemaTn y HapeqHa Tpu, Kao HU Yy
HapeIHMX JBaHaecT Mecenu. McroBpemeno, Oenexxu ce man Hero nportenta (HIT) mpuBpenruka Koju
OUYeKYyjy pacT IleHa COICTBEHHMX NpPOW3BOMa/ycilyra y HapemHa Tpu Mecena, Aok je HII oHmx xojm
OYeKyjy pacT IeHa y HapeJHHX [BAaHAECT MECEIH T'OTOBO HENMPOMEHEH Yy OJHOCY Ha INPETXOIHY
aHKeTy.

I'padgukon 2. OueknBama CEKTOpa MPHUBPEE Y MOTNIEAY KpeTama [IeHa WHITYTa U [[eHa

TOTOBHUX MPOM3BO/IA y HapeIHa TPU Mecela
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=—gr==| leHa nHNyTa - 3 MeceLa LleHe rotoBunx npon3sofa - 3 meceua

*BpenHOCT U3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a UCNOA Hyrne Ha nag.

Nudaanuona oueknBama CHHIUKATA

HpeMa pe3yITaTuMa aHKECTEC aFeHL[I/Ije I/IHCOC, I/IH(l)J'Ia]_II/IOHa O4YCKHBama MPECACTaBHUKA CUHJIUKATA U 3a

TOJUHY JaHa U 3a JIBE€ TOAMHE JAaHa YHAIIpe] y alpuily Cy Ce€ Hallula Ha nujbaHux 3,0%.




Hapo;ma OaHka Cp(mje V[;’(,{euum(}' O pezyimamuma aHwkeme o l/ll(/),?(ll/l/()llll,ll oueKusarouma

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHBalbha CTAHOBHHUIIITBA

Hymepuuku nckazana uHgaanroHa O4eKMBamba CTAaHOBHUIIITBA

[Ipema pesynTatiMa ampuicke aHkere areHiuje Wrmcoc, nH(manmona odeknBama CTAHOBHHINTBA 3a
roAMHY JaHa yHampe cy nopacia 3a 1,0 I.I. y ofHocy Ha IpeTXoJHy aHKeTy u u3zHoce 6,0%. Kana je
ped 0 OueKHBambMMa 3a JABE FOAUHE YHAIpes, oHa ce of AeueM6Opa 2018. roguHe Hanase Ha HUBOY O

5,0%.

I'padukon 3. OuexknBana Mr. HHGIIAIN]a 32 jeIHY U ABE TOJIWHE JaHA YHATIPE
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PUHAHCKjCKN CEKTOp MNpuepeaa CuHaukaTn CTaHOBHULWTBO
61 rognHa yHanpea—MapToBcka aHkeTa B 1 roanHa yHanpea—anpurcka aHkeTa
2 rognHe yHanpea—MapTOBCKa aHkeTa 2 roavHe yHanpef-anpurcka aHketa

W3Bop: Uncoc.

OmnucHo KckazaHa I/IH(bJ'IaI_II/IOHa O4YCKHNBalkba CTAHOBHHUIIITBA

IIpema pesynratuma omnmcHe (KBaJWTAaTHBHE) aHKETe, U Jajbe HajBehinm Opoj aHkeTnpaHux rpahana
(68,7%) cmatpa ma he ce meHe y HapeaHOj TOAWHH JaHa yMmepeHo win Omaro moseharu. ITosehan je
y/Ie0 UCIIUTaHKMKa KOjU oueKyjy na he ce 1eHe y HapeaHOj TOAWHU JaHa yMepeHo rnoBeharu (3a oko 6
ILIL), @ ICTOBPEMEHO j& CMamEeH yJIcO OHUX KOju cMmarpajy na he ce one Oiaro nmosehartu (3a oxo 4
I.I1.), Ka0 ¥ OHUX KOjH 04YeKyjy Aa he octaTu HerpoMmemeHe (3a OKO 2 IL.I1.).

VY oaHOCy Ha mpeTxoaHy aHkeTy, Oemexu ce pact HII mcnuTaHWKa KOjU OYEKYjy MOCKYIUBCHE
npexpaMOeHUX MPOU3BO/A, MTO OM Ce MOTIJIO IOBECTH y BE3y C PacTOM IeHa XpaHe eBHICHTHPAHUM
o1 noyeTka roguHe. biaro je Bumm u HIT mcnmranmka xoju o4ekyjy pacT IieHa Ipou3Boja KyhHe

XeMuje, TopHBa, Kao u onehe u oOyhe.




Haponna 6anka Cpbuje H3zeewmaj o peaynmamuma ankeme 0 UH@IAYUOHUM OHUEKUBATLUMA

TakBo kperame MH(PIATMOHUX OYEKHBama, INe HajBehu Opoj MCITUTaHWKA OYEKyje YMEpEeHO u Oyaro
noBehame IeHa y HapenHOj TOOMHHU JlaHa, CBEJOYM O MPEABHANBOM M CTAOMIHOM E€KOHOMCKOM

OKPYXEBHY U JONPUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOT IIMJbd MOHETAPHE MOJIUTHUKE Y CPEABLEM POKY.

I'padukon 4. JluctpuOynrja NCIUTAHUKA CEKTOpPa CTAHOBHHUIIITBA TIpeMa MEPIUTHPAHOM
Y OYCKMBAHOM pacTy IICHa
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pPETXOAHMX 12 Meceuu - MapTOBCKa aHKeTa B[IpeTxoaHux 12 meceuy - anpurcka aHkeTa

M3Bop: Uncoc.

CraHoBHMINTBO ouekyje na he wmHpuanuja y Hapemnux 12 meceuu Outu Hmka oj uHDIanuje y
MPETXO0JIHOj TOJMHHU JlaHa, Ha IITa yKa3yje BHUIIA BPEAHOCT WHJACKCA MEpIUNHUpaHe UHQIIALUje Y O]
HH7ICKCca oYeKuBaHe nHpamnuje. TakBo KpeTame pe3yiTaT je Tora ITo /ie0 CTAHOBHUIITBA KOjH UMa
nepuenuujy aa cy neHe nopehane y nperxognux 12 Mecenu He ouekyje aa he ce To HACTABUTH Y
Hapeanux 12 Mecemn?.
I'padukon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIN]ja CTAHOBHUILITBA
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U3Bop: Uncoc u npepauyn HBC.

2 [lomeHyTH MHJEKC ce 00Uja Kao pasnnka u3mel)y MoHzepucaHor yuemha MCTIMTAHMKA KOjU MHCTIE 2 Cy lieHe OHIle BHIIE Hero 61aro
nosehaHe H OHUX KOjH MICIIE [ Cy IIeHe OcTale UCTe Wi maine. 3a aerasbe Bugeta Ocspt 2 y M3Bemrajy o undmanuju — pedpyap 2016.
http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf.




