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Haponna 6anka Cpouje H3eewmaj o pezyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

Pe3nme

Wudnanuona oveknBama 3a TOAWHY JaHa YHANped, Kao W CPelmbOpodYHa WH(IAIMOHA OYCKUBAMA
CBUX HHCTUTYI[HOHAJTHHX CEKTOpa, cTabmiHa cy W Kpehy ce y rpanmiiama nmba HapomHe Oamke
Cpbuje (4 + 1,5%). OuekuBaHM pacT IeHa (UHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY JaHa yHampen je y
rpaHuiiaMa [uJba BUIIE O/ TOJUHY W TI0 JaHa, MPUBPE/E BHIIE OJ TOJUHY JaHa, a O HEJABHO CY Y
OKBHpY TpaHMIla ¥ HWHQIAIMOHA OYEKHBArha CHHAWKATA WM CTaHOBHUINTBA. CTabWiuzaiuja u
ycuapaBame HHPIAIMOHUX OUEKHBarba, TOCCOHO Ha CPEIbH POK, Mepa Cy KpeInOUINTEeTa MOHETApHE

MTOJINTUKE M YKa3yjy Ha OJICYCTBO MH(IATOPHUX H Je3UH(IATOPHUX MTPUTHCAKA.
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YBoaHa HATIOMEHA

Wudnanmona oveknBama EKOHOMCKHX CyOjeKaTra Cy BakaH IOKa3aTesb KOjU CE KOPHCTH Y
mpolecy JAOHOMICHkAa OJIyKa O MepamMa MOHETapHEe MOJHUTUKE Y PeXUMY HH(IAIHMOHOT
tapretupama. Crabwinzauuja WHGIANMOHMX OYEKHWBAkbha W HUXOBO YCHAPABAE Y OKBUDPY
rpaHMLa JO3BOJLEHOT OACTYMAama OJ] IJba MEPHJIO Cy ycIexa CTpaTerdje Hubamba nHpIanuje u
nonprHoce moBehawy KpeauOWIWTETa MOHETapHE NOJUTHKE. Y CKIaay ¢ HajooJboM
MeljyHapoTHOM TIpakcoM, ca yBohemeM pexuma Ibamba uHdIanuje y janyapy 2009. roause,
Hapoana 6anka CpOuje je modena jja mpaT U aHAJIM3KUpa U WHGIAIMOHA OYCKHBAakha EKOHOMCKUX
cy0jekara. Y TIOMEHyTE CBpXe, Kao HW3BOp IMOAATaKka, KOPUCTH CE€ aHKeTa O HH(MIAIMOHUM
oueKkWBamUMa, Kojy on nenemOpa 2014. 3a Hapomny O6anky CpOuje chpoBoaud areHIwja
Hunamenuja. YdecHUIM aHKeTe, KOjU Cy KJIACH(UKOBAaHU Y YETHPHU MHCTHUTYIIHOHAIHA CEKTOpa
(buHaHCHjCKHU CeKTOp, PUBPEIA, CHHINKATH U CTAHOBHHIITBO), U3jalllbaBajy c€ O OUYCKHBAHOM
MehyrogumimeM pacTy IeHa 3a TOAWHY JaHa yHampen, a ox Mmapra 2014. m o odeknBaHOM

MehyroauiimeM pacTy LIeHa Y CPelbeM POKY, Tj. 3a ABE TOAWHE yHAIPE.
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Nuduannona oyeknBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpa

Wudnanmona oyekuBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY JaHa YHAmpen cy, MpeMa aHKeTH
arennuje Hunamenuja, y mMajy HempoMemeHa y OJHOCY Ha ampui U u3Hoce 3,5%. Ona ce y
rpaHdliaMa Oujba Haja3e BUIIE O roauHy W mo gaHa (20 meceum). [Ipema jyHCKO] aHKETH
areHnuje biymOepr, oyeknBama cy, IETH Mecell 3apeoM, Ha LIEHTPAIHO] BPEAHOCTH LUJba OJL
4% 1 y TpaHrIamMa I1Jba BUILE O/ TOAWHY U o AaHa (21 mecen).

KoMmo3uTHa Mepa HH(IALMOHAX OYeKHBamba GUHAHCH]CKOT ceKTopa’ 3a Maj je Giaro mopacia
y OJHOCY Ha ampui, Na je (UHAHCHUjCKH CEKTOp, NpeMa OBOM ITOKa3aTesby, 3a ampui 2016.
O4YeKHBao Mel)yroguuimu pact 1ueHa ox 3,5%, nok 3a maj 2016. ouexkyje Mehyromumsu pacT o
3,75%.

I'padukon 1. KommosntHa Mepa HHMIAIMOHUX OYeKHNBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
9

11121 23 456 78 910111212 3 456 7 8 91011121 23 456 7 8 91011121 2 3 4 5
2013. 2014. 2015. 2016.

Uzeop: HBC, Uncoc, Huramenuja u boymoepr.

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHMHAYHAX OArOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYIHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PMHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBakoj MHCTUTYLHjU KOja y4ecTByje y oOe aHKeTe ce MpHITUCYje
apUTMETHYKa CpeJIMHa OArOBOpa M3 THX aHKeTa. Ha Taj HaumH ce OaHkama ¢ BehinMm TpxuIIHUM ydemtheM jaaje
Behn yTHIaj Ha arperupaHy pes3ynTar, IITO OJroBapa peajHo] cuTyauuju, Oyayhu na oHe mmajy Hemrto Behn
yTHUIIaj HA EKOHOMCKE TOKOBE.
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CpenmopouHa nHGIANHOHA OYeKHBama (UHAHCH]CKOT CEKTOpa, Tj. OUYeKHBaHA Melyroaumma
uH}IANKja 3a ABE TOJMHE YHAINpPE], Hajla3e ce y TpaHuIiamMa JJO3BOJLEHOT OJICTYIamha O] [IHJba 1
Onmm3y mWeroee IeHTpaiHe BpemHocTu on MmapTta 2014, 1j. oxg kama ce um mpare. Y Majy cy

HEMPOMEmEeHA Y OHOCY Ha alpuil U Hajla3e ce Ha HUBOY LIEHTPaJHe BPEAHOCTH Iuiba o1 4%.

Nudaanuona oueknBama npuspeae

Nudnanmona oueknBama NpUBpeIe 3a TOAUHY JlaHa yHarpen cy ca 4% y anpwry mana Ha 3,5%
y Majy, IITO je 10 caja HajHWKa 3a0eiexeHa BPEAHOCT. Y OKBHPY TpaHHLA J103BOJHEHOT

OJICTyTIaka O] INJba MHQIIAIMOHA OUYeKHBamka MpUBpee Hanmase ce of pedpyapa 2014.

CpenmopouHa nH(MIAIFOHA OYEeKHBaba IPUBPEIE, Tj. OUeKMBaHa Mehyroauiima nHpIanyja 3a
JIBE TOAWMHE YHAIIpEe, y TpaHHIaMa [iJba Cy O Kaja ce Tpare, C jeJHUM MeCceIloM H3y3eTKa. Y

Majy Cy ce, Kao U y anpuily, Hajla3uia Ha HUBOY ox 4%.

Benuka npenyseha 3a maj 2016. ouekyjy mehyroaummy nadnaannjy ox 4%, mana npenyseha ox
3,5%, a cpenma npenyseha ouekyjy Mehyrogummsu pacT ueHa o 3%. Y cpeameM poky, Tj. 3a
IIBE TOIMHE yHarpen, HH}pIanroHa oueKnuBamba BeIUKUX npeny3eha cy Ha HUBOY oX 5%, Manux
npeny3eha Ha HUBOY 011 4%, a MH(IIAIMOHA OUYEKKMBamba Npeay3eha cpeiibe BeMunHe Ha HUBOY

on 3,5%.

Y onmocy Ha nperxomny ankery, HIT mpemyseha koja ouekyjy pact neHa’ MHIyTa y HapegHa
Tpu Mecena pacte (ca HIT ox 5,9 m.n. y anpuny Ha HIT ox 26,9 m.m. y Majy), 4eMy je BepOBaTHO
JIOTIPUHEO HajaBJbCHHM PAcT IICHE CJICKTPUYHE CHEpruje M Majcku pacT lieHa Hadre, mok HII
OHHX KOjU OYEKYjy pacT IieHa TOTOBUX NPOM3BOJa Y HapeaHa Tpu Mecena mana (ca HIT ox 17,2
n.m. Ha HIT ox 6,6 m.i.). Meljytum, HeTo niporieHar npeayseha koja oueKyjy pact [ieHa UHITyTa y
HapeJIHOj TOJIMHY J1aHa Takohe pacte (ca 18,5 1.m. Ha oj 24 11.I1.) ¥ TOTOBO j€ MU3jeIHAYCH C HETO
MPOIEHTOM Mpeay3ehia Koja 0ueKyjy pacT I[eHa COTICTBEHUX MPOU3BOJA Y UCTOM nepuony (28,3
ILIL, a y anpwry 38,9 mum.), mro ykasyje na mnpexny3eha TPEHYTHO OJUIaKy IPEHOIICHE
TPOIIKOBHUX IPHUTHCaKa Ha KyIIe, alu cMmarpajy na he nmosehane TpolIkoBe NMpOM3BOAKE Y
MOTITYHOCTH OWTH Moryhe npebanuTH Ha MOTpomiade y Hepuoxy oj roauHy pgana. HII

WCIMTAaHWKAa KOjU OYEKYyjy PacT NMPOW3BOII-E/TIPOMETa y HapeqHa TpU Mecela je W Jajbe Ha

2 HII — Hero mpoleHar, W3padyHaBa ce Kao pasiuka ydemha mpemyseha koja odekyjy pacT ueHa u
ydemha OHHX Koja O4YeKyjy BHXOB /1, IIOHJEPUCAHUX MTOCIOBHUM ITPUXOIUMA.




Haponna 6anka Cpouje H3eewmaj o pezyaimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

BHCOKHX 42 1.1, kKao u y ampmry. HII mpexyseha xoja odexyjy pact mpou3Boame/mpomMera y

HapeHOj TOJUHHY JaHa je HEeIlITO HWXHU U y Majy je u3HocHo 36,2 m.i. (ampuin 48,7 1.1.).

I'padukon 2. OuekrBama ceKTopa MPUBpEE y MOTIeAy KpeTama IIeHa WHITYTa U IIeHA TOTOBHUX
MIpou3BOJA

(HII)
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11121 2 3 456 7 891011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 4 5
2011. 2012. 2013. 2014.

=#—[]eHa uHnyTa - 3 Mecena =#—][eHe roTOBUX MPOU3BOJA - 3 Mecela

*BpeqHoCT U3HA HyJle yKa3yje Ha pacT, a UCIOJ HyJle Ha Mal.
WUssop: Uncoc/Hunamenuja.

Nupaannona oyeKuBamba CHHAMKATA

OuekuBama peICTaBHUKA CHHANKATA 33 TOJAWHY JJaHa yHAmpes ¢y ca 5,75% y anpumry nana Ha 3,5%,
IITO je HajHIKA 3a0eNexeHa BpEAHOCT o] Kaja ce npare. BpahameM oueknBama CHHINKATA Y OKBHPE
TpaHHIa JI03BOJHEHOT OJICTYNama O] IIHJba, TIOHOBO CY OYEKHBama CBHX CEKTOpa 3a TOJMHY JaHa

YHaIIpe y OKBUPY OBUX IPAHMIIA.

OuekuBaHa UH(}IIAILMja Y CPEIBEM POKY, Tj. JBOTOJMIIbA WH(JIAIMOHA OYEKHUBaMa, MPEACTaBHUKA

CUHJMKaTa Cy ca 5,25% y anpuiy nana Ha 4% y Mmajy.

I/IH(bHaIII/IOHa OYCKHBamka IMpEJACTaBHUKA CUHJIUKATa CYy 3HATHO MCIIOA OYCKMBAHHWX HHUBOA I/IH(i)HaIII/Ije
KOjI/I cy oumun KapaKTCpUCTUIHU 3a OBaj CCKTOP Yy ONPCTXOAHOM IIE€puonay. Ckitaname apaHXMaHa C

MebyHapO)_IHI/IM MOHCETapHUM (I)OH,[[OM 1 NIO3UTHUBHA OIICHA HAKOH IIPBC peBI/ISI/Ije, Kao U CIIPOBCACHE




Haponna 6anka Cpouje H3eewmaj o pezyaimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

Mepe (rckamHe KOHCOJHIAIMje, CBAaKaKO MPEICTAaBJbajy IO3UTHUBAH CHTHAI CBHUM CEKTOpHMA Y

MOTJIe Ty OTYIHOCTH Y CIIPOBOh)EemY CTPYKTYPHUX pedopMHu.

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHBalkba CTAHOBHHUIIITBA

Hymepnqxn HCKa3aHa m-l(lmaunona O4Y€KHMBalbhad CTAHOBHHIITBA

Wudnanmona oyekuBama 3a TOAMHY JlaHa YHAmpe[ cy OJsiaro mopacina, ca 5% y anpwiy Ha 5,36% y
Majy. CTAaHOBHMIIITBO YETBPTH MECEIl 3ape/IoM OoueKyje MH(pIanujy 3a ToAuHy JaHa yHANpea y OKBUPY
TpaHUIa J03BOJBEHOT OZCTYNAama OJ IHJba, IITO je 3HadajaH MOMaK y OJHOCY Ha paHHje pe3yiTare,

nMajyhu y Buy /1a je oBaj CEKTOp, Ka0 U CEKTOP CHHAMKATA, TPAIUIIHOHAIIHO OYEKHBAO BUCOKE CTOIIE.

CeKkTOp CTaHOBHHINTBA OYeKyje cra0win3andjy wH(}Ianmje y OKBHPY TpaHHUIA JJT03BOJHEHOT
OJICTyIama Of INJba, C 0O3MPOM Ha TO J1a Cy U Y CPEIEM POKY OBa OYEKMBAMA Y OKBUPY MOMEHYTHX
rpanuna. CpeamopoyHa HH(IAIMOHA OYEKHBamba CEKTOpPAa CTAHOBHHUINTBA, Tj. OYCKHBAmba 32 JBE
TOJUHE YHAINpes, YeTBPTH Mecell 3apefoM cy Ha HuBoy on 5%. Tume cy, Tpehn mecer 3apemom,

CpeamOopoYHa HH(IAMOHA OYeKHBakha CBUX CEKTOpa y TpaHUIaMa JTI03BOJHEHOT OJICTYIIaka O] IHJbaA.

I'padukon 3. Ouekupana mehyroauiima nHpIANM]jA 32 jeHY U IBE TOJAMHE YHAIIPET

(%)
7

DUHAHCH]CKH CEKTOP ITpuspena CunaukaTu CTaHOBHUILTBO

G oauHy naHa yHanpes - anpuiicka aHKeTa W ['oMHy aHa yHarpes - MajcKa aHKeTa

S /IBe rouHe yHANpes - anpuicka aHKeTa B ][Be rOJMHE yHAIIPE - MajCcKa aHKeTa

WzBop: Hunamenwja.
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OnucHO UCKa3aHa m-u]maunona O4Y€KHBAalbhd CTAHOBHHIITBA

OmucHO (KBATMTATMBHO) MCKA3aHA OYEKHBAKA CEKTOPA CTAHOBHHINTBA Y IOIJIEAY pacTa LeHAS
yKa3yjy Ha To Aa je Beh roauHy pmaHa TpucCyTaH TpeHJ CMamema Opoja HMCIHTAaHHKAa KOjH ce
M3jallikhaBajy Jla y HapellHOj FOJIMHU JiaHa OYEKYjy 3HATHO moBehame IeHa Y KOPHUCT OJArOBOPa KOjU
MOo/Ipa3yMeBajy yMepeH W Oyiar pacT Wil HepOMEHeHe IIeHe. Y OJIHOCY Ha ampwiICKy aHKeTy HHje
nonuto no Behmx mpomeHa. Hamme, yzeo mcruTaHWKa KOjU OYEKYjy pacT I€HA y HapeaHO] TOAWHU
naHa je Omaro mopactao, ca 74% y ampuiy Ha 76% y Majy. Y OKBUPY OBE€ Ipymnanuje, yIeo
HCIMTaHMUKA KOjU 04eKy]y 3HaTHO nosehame 1ieHa uzHocu 14%, mTo je HajHwKu HUBO ox MapTta 2014,
Tj. OJI KaJia Ce KBAJMTATHBHO MCKa3aHa o4yeKkuBamba npate (y anputy 15%). YMeperno nosehame rena
ouekyje 31% wucnuTaHuKa, UCTH je MPOLEHAT OHUX KOjU O4YeKyjy Omaro nosehame meHa, 14% He

OYeKyje MpoMeHy 1IeHa, 4% ouekyje nmax eHa, JoK ce 6% HCIUTaHUKa W3jacHUIIO 1a HE 3Ha.

I'padpuxon 4. JluctpuOynmja WCIUTAHWKA CEKTOpa CTAHOBHUINTBA TIpeMa NEPUUMTUPAHOM H
OYEKMBAHOM pacTy LIeHa

(%)
40
35 33
31 31
r
30 |
11 i I
11 I I
20 1 1 1
| | :
15 |1 1 I
1 I
| | 1
0 |1 I i
| 1 :
5 1 i 1
I I
| 1 1
0
3HatHO moBehame YmepeHo Brnaro nosehawe  bes mpomene IMax He 3na
noBehame
G[Iperxoauux 12 Mecelnu -anpuiicka aHKeTa W [Iperxognux 12 mecenu -Majcka aHKeTa
=Hapenuux 12 mecely - anpuicka aHKeTa B Hapennux 12 Mecenu - Majcka aHKeTa

Wzpop: Hunamenwja.

¥ Kako 6u ce YCKIIaWIH C MPAaKcoM Koja je yoOudajeHa i y APyrdM LEeHTpaTHuM Gankama, ox mapra 2014. je
IIpU aHKETHPalky HCIHTaHWKA YKHHYTO CAOMIITaBame MojaTka o Tekyhoj mH(IanmmMju u yBEeJeHO INOIaTHO,
KBJINTATUBHO MHTamE, Y KOME ce UCITUTAaHUK M3jalllbaBa Ja JIM cMaTpa Jia cy [eHe y nocieamux 12 mecenn: 1)
3HaTHO nosehane; 2) ymepeHo nosehane; 3) 6maro nmosehane; 4) HenpomemweHe; 5) maie. [Tlopen Tora, naje cBojy
IIpoLIeHy O ToMe Ja 1 he ce neHe y Hapeanux 12 mecenu: 1) 3HaTHO mosehaty; 2) ymepeHo noseharu; 3) Giaro
nosehatu; 4) Hehe mpoMeHUTH; 5) MACTH.




