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YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudnannona odeknBama eKOHOMCKHX cy0jekara BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU C€ KOPHCTH y
JOHOIICKY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHe IOJUTHKE Yy pPeXHMYy NuJbaHe HWHpIanuje.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY T'paHULA
JI03BOJBEHOT' OJICTYNAama O] IMJba MEPUJIO Cy Yycllexa CTpaTeruje Lusbama HH(Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaHby er,Z[I/I6I/IJ'II/ITeTa MOHETApPHE IIOJIUTHUKE.

VY cknany ¢ Haj00JbOM Mel)yHapoHOM MpakcoM, ca yBohemheM pexuma Lusbamba HHpIanuje y
janyapy 2009. rogmne, Hapomna Oanka CpOuje je mouena Ja mpaTd ¥ aHAIM3UpA U
nH(}IAMOHA OYEeKHBakba EKOHOMCKHX cy0jekara. Y MOMEHyTe CBpXe, Ka0 M3BOp IOJaTaKa
KOPHUCTHU CE aHKeTa 0 MH(IAMOHNM OYeKHBAamkUMa, KOjy o janyapa 2018. 3a HaponHy OaHky
Cpbuje cripoBoau areHiuja Mmncoc. YuecHUIM aHKeTe, KOjU Cy KIACU(UKOBAHU y YETUPH
cekTopa ((PMHAHCHJCKU CEKTOp, MPHUBPEIA, CHHINKATH U CTAHOBHHILITBO), M3jallllbaBajy ce O
OYEKMBAHOM Mel)yroIumImeM pacTy IieHa 3a FOJUHY JaHa yHampexa, a ox maprta 2014. u o

O4YCKHMBaAHOM Mebyro,HI/IH_IH:eM pacTy LI€Ha y CPECAHLEM POKY, Tj. 3a IBC IT'OAUHC YHAIIPCA.



Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Pe3zume

HNudnannona oyeknBama GUHAHCHjCKOT CeKTOpPa, MPUBPeAe U CHHAMKATA Y Majy cy HACTaBMHJIa
na ce kpehy y rpannnama nmsba Hapoane 6anke Cpouje (3 = 1,5%). Kparkopouna unduianuona
O0YeKHBaKkA (PMHAHCHjCKOI CEKTOpa W NpHBpele yCHAPeHa cy Ay:Ke O 4YeTHPH roauHe (of
oktoopa 2013. u dedpyapa 2014, pecneKTHBHO), IUTO je CJAy4aj U KOA CPeAH-OPOYHHX
HH(JANMOHMX OYeKHBamba (UHAHCHjCKOI CEKTOpPa, KOja cy yCHApeHa O] Mo4YeTKAa HHXOBOT

npahemwa (mapt 2014).

duHaHCHjCKU CEKTOp oveKyje mHpiauujy on 2,5% y KpaTkoM poky, a Ha uwby Haponne Oanke
Cp6uje (3,0%) y cpeamem poky. IIpuBpemaa y KpaTKkoM poky odekyje na he wuduanmja Ot Ha
HUBOYy oI 2,7%, a y cpeameM pokKy Ha HHUBOY ox 2,8%. lcroBpemeHO, CHHIOMKATH OYEKYjYy
nHbuanujy Ha uwby (3,0%) u 3a roguHy W 3a JBE rOJUHE JaHa yHANpenA, a CTAaHOBHUINTBO, Ka0 U

MPETXOIHUX MecelH, ouekyje 5,0% U y KpaTKOM U Y CPEHBEM POKY.

Ycunpenoct MHMIANMOHMX OYECKHBamka NPEACTaBIba jeAaH Of MPEaycioBa 3a MOCTHU3amE HUCKE,
cTabuiHe u npeauauBe uHduanyje. [locTuruyra crabmiIiHOCT UHIAIMOHMX OYEKHUBamba MOTBphyje
MoBepeme y Mepe Koje mnpeay3uma Hapoana Oanka CpOuje M yka3yje Ha OJCYCTBO jadyux

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

Kpatkopouna wnH(pannoHa odeknBama (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa, mpema pe3yaratuma Hmcocose
aHKeTe, y Majy Cy OcCTajJa Ha alpWICKOM HuBOY ox 2,5%. W mpeMa jyHCKOj aHKeTH areHuuje
Baymoepr, nabnanmona odeknBama (MHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOIWHY JaHa YHAIpea ocTaia Cy

HempoMereHa, Ha 2,8% (Tpehu mecen 3apeaom).

. 1 .
KommosuTtHa Mepa HHMIAIMOHUX OYeKHBamha PUHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a FOJUHY JaHa yHampes (Koja
oOyxBaTa pe3ysiTaTe U3 aHkera areHija Mrcoc u biaymOepr) HacTaBwia je 1na omajna U y Majy je

usnocuna 2,5% (ampun 2,75%).

I'padmxon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAHOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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WzBop: HBC, Unicoc n birym6epr.

Cpenmopouna nHGIANNOHA 0YeKNBAHAa (PUHAHCHjCKOT CEKTOPA (32 /IBe TOMHE JaHA YHAMPesn)
U y Majy cy octaja ycuapena Ha 3,090 1 y rpaHnniamMa Lujba ce Hajasze oJ yBohema OBOI MUTama y

aHKeTHHW ynuTHUK (Mapt 2014).

! Wspauymaa ce mommepucameM IOjeJMHAYHHX OATOBOPA MpeMa KpUTepHjyMmy ydemha y yKymmHO] akTHBH
aHKETHpaHUX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYIHja. CBaKko] MHCTUTYLHjU KOja y4ecTByje y o0e aHKeTe NpHIUCYje ce
apuUTMETHYKa cpeluHa oArosopa u3 ankera Mmcoc m binymOepr. Ha Taj Haunn Gankama ¢ BehuM TpkumiHum
yuemhem naje ce Behu yTunaj Ha arperupaHu pe3yJaTar.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nudaanuona oueknBama npuspeae

Kparkopouna uH(IAIMOHA OYCKHMBarba MPHUBPEIHUKA y Majy cy m3Hocwia 2,7% (ampun 2,8%) a
cpenmopouHa ¢y Owiaa Ha HuBoy on 2,8% (ampun 3,0%). Ilopen Hucke uHbuanuje, TPUBPEITHHUITI
OUeKyjy W pacT Opoja 3amocieHHX, IMTO CE€ MOXKe TNpunucatd edeKThMa MaKpOEKOHOMCKE

CTaOMIIHOCTHU HA MOCIOBALE IIPUBPEAC.

Kao u nperxomHux mMeceuu, Behuna npuspeanuka je m y majy (90,8%) ouexkuBasa aa ce uneHe
ILHXOBHX NMPOH3BO/A y HApeaHa TPH Mecena nelie Memarn. Hero mpouenar’ (HIT) npuspeaHnka
KOjH Y HapeJHAa TPH Mecella OUeKyje pacT IeHa ceojux npouzeoda omao je Ha 8,3% (anpwmr 10,5%), a
y HapeaHoj roguHu Aana Ha 58,1% (ampun 58,5%). Takohe, HIT mpuBpemHuKa Koju O4YeKyje pact
yena unnyma y HapeaHa TpH Mecena omao je Ha 10,7% (ampun 15,2%), a y morjieny O4eKHBaHOT

pacra IieHa MHITyTa Y HapeIHOj roauHu aaHa Ha 24,7% (ampun 28,3%).

I'paduxon 2. OuekuBama CEKTOpa MPUBPENE y MOIJEAY KpeTama lieHa UHITyTa U LCHa
TOTOBUX IIPOM3BOJA y HApeAHA TPU Mecena
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*BpeaHoCT u3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnop Hyrne Ha nag.
WM3Bop: HuHameguja/ncoc.

IIpema pesynratuma majcke ankete, HII nmpuBpenHrnka Koju OuyeKyje pacT NMPOHM3BOAE/TIPOMETA Y

HapeHa Tpu Mecena u3Hocu 21,5% (anpun 28,0%), a y Hapennoj roxunu gauna 37,5% (anpun 45,1%).

? UspauynaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpexyseha Koja OdeKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OYEKYjy HUXOB Maj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCIOBHUM IPUXOAUMA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHMBabhba CHHANKATA

[Tpema pesynratuma ankere arenuuje Wrcoc, nHdmannoHa oueKuBamba MpeCTaBHIKA CHHIANKATA U 32
rOAMHY JlaHa ¥ 3a JIBE FOAMHE JaHa yHaIpena y Majy Cy ce Hajla3wia Ha uHpIanroHoM nuipy ox 3,0%
(KpaTkOpOoYHa OYeKHBama Cy y anpuiy u3Hocuna 2,75%, ok cy cpeamopodna Tpehn mecerr 3apeaom

Ha IUbY).

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuan HCKa3aHa nnclmaunona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

U xpaTKOpoyHa U cpembopovYHa HH(IIAIIMOHA OYEKHBakha CTAHOBHUINTBA, IIPEMa pe3yaTaTHMa MajCcKe
ankete areHnuje Umcoc, ocrana cy HempoMemeHa, Ha HUBOY o1 5,0%, Ha koM ce Hanaze o maja 2017.

(ca u3yzetkoM janyapa 2018, kana cy cpeimOopovHa oOYeKnuBamba u3Hocuna 6,0%).

I'paguxon 3. OyexknBana Mr. nH¢IIaMja 3a jeIHy U IBE TOJUHE AaHA yHAIpe.
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PuHaHCHjckn cekTop MpvBpena CuHavkaTtu CTaHOBHMLITBO
61 roanHa yHanpepq - anpuncka aHkeTa 1 rognHa yHanpep - Majcka aHkeTta
2 rogvHe yHanpeq - anpurcka aHketa 2 rogvHe yHanpep, - Majcka aHkeTa

W3Bop: Uncoc.




Hapoana 6anka CpOuje Hzeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA

OnucHo uckazana MHPIANNOHA 04YEeKMBAKHA CTAHOBHUIIITBA

Pesynrartu onucHe (KBaIMTATUBHE) aHKETE, KA0 W MPETXOJHUX MECCLHU, Y CKIaAy Cy C HyMEpUYKH
HCKa3aHOM OYCKMBAaHOM HMH(IAIUjOM M TMOKa3yjy Ja U y Majy HajBehu Opoj aHketupanux rpalhana
(68,1%) ouekyje ymepeHo uiau 0jaro moehame IeHa y HapeaHO] TOAWHHU aaHa. McTOBpeMeHO,
yuernthe aHKeTHpaHMX KOjU OYEKYjy 3HATHO IMoBehame IIeHa y HapeAHO] TOJWMHU JaHa y Majy je
usHocwao 12,9% (anpun 11,1%). Vieo aHKeTHpaHHUX KOjU HE OYEKyje MPOMEHY IICHA WU OYEKYje
wuxoB najx usnocu 10,1% u 1,9%, pecniektuBHO, 10K ce 6,9% WcIMTaHUKa W3jaCHUIIO Ja HE 3HA IITa

J1a OYeKyje.

OBakBO KpeTame HH(PIAMOHNX OYeKUBamkha, T1e HajBehn Opoj NCITUTaHWKA OYeKyje yMepeHo u 0Jaro
noBehame IeHa y HapeiHOj TOOMHHU JlaHa, CBEAOYM O MPEABHUAWBOM M CTAOMIHOM E€KOHOMCKOM

OKpPY>KEHY, IITO JOMPUHOCH OCTBApEHY OCHOBHOT 1IMJba MOHETapHE MOJIUTHKE Y CPEAHEM POKY.

I'paduxon 4. Juctpudyiuja nCIMTaHUKA CEKTOPa CTAHOBHUILTBA IIPEMa IEPLUITHUPAHOM
Y OYEKHMBAHOM pacTy IeHa
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M3Bop: Uncoc.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

CranoBHHIITBO OouYeKyje na he nHdmanyja y Hapeqaux 12 Mecenn OUTH HIKa HETO MPETXOAHY TOAUHY
JaHa, IITO C€ MCKa3yje BUIIIOM BpemHOINNY WHAEKCAa MepIUunupaHe MHQIANUje Y OAHOCY Ha WHACKC
ouekrnBaHe WH(anuje. OBaKBO KpeTame MOCIETUIla je Tora INTO Je0 CTAHOBHHIITBA KOjU HMAa
nepuenuujy aa cy ueHe nopehane y nperxoanux 12 mecenu He ouekyje aa he ce To HacTaBUTH Y

napexuux 12 mecemnn.’

I'padukon S. [Tepunnupana u ouekrBaHa WHQIIAIM]a CTAHOBHUIITBA

(Y UHOEKCHUM noeHuma)
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e |/lHOEKC NepuunupaHe nHdbNauvje WHpekc oveknBaHe nHdnauvje

M3Bop: Uncoc.

® [omeHyTn HHACKC ce 100M]a Kao pasinka u3mel)y moHxepucanor yuemha HCIIMTaHNKA KOjH MHCIE J1a Cy IICHE
Ousie Buile Hero Oyaro moBehaHe W OHHMX KOJU MHCIIE a Cy II€HEe OCTale WCTe WM maie. 3a JeTabe BUACTH
Ocepm 2 'y Uzeewmajy o ungnayuju — ¢pedopyap 2016.




