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YBoaHa HATIOMEHA

Nudnanmona ouexknBama €KOHOMCKHX CyOjexaTa BakaH Cy TOKa3aTelb KOJH ce
KOPHCTH y JIOHOWICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE IOJIUTHKE Y PEeKHMY IHJbarba
nHpnanuje. Crabunmzanuja WHQIAIMOHNX OYEKWBama W FHUXOBO YCHApAaBame Y
OKBHpPY TPaHHUIA JO3BOJHEHOT OJCTYNama Of IMjba MEPHJIO Cy ycIieXa CTpareruje

nuJbamka nH(pIanmje u gonpruHoce nosehamy KpennOMINTETa MOHETAPHE MTOJIUTHKE.

Y cknamy c¢ Haj00JFOM MelhyHapOTHOM IPaKCOM, yBOhHEHEM peXrMa IUbamba
nHpnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOuje modena je ma mpaTu U
aHaM3upa 1 HHQIAIMOHA OUYeKUBakba EKOHOMCKHX cy0jekaTa. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp MMO/IaTaKa KOPUCTH Ce aHKeTa 0 MH(IAIMOHNM OYeKHBambMMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky CpOuje cripoBomu areHiuja Mcrnoc. Y4ecHUIM aHKeTe, KOju
Cy KJIacCU(QHUKOBAaHH Y YETHPH ceKTopa (PUHAHCHjCKU CEKTOp, MPUBpPEAa, CHHIUKATH H
CTaHOBHHIITBO), H3jalllihbaBajy c€ O OUYEKWBAHOM MehyromullmeM pacTy IIeHa 3a
roJIMHY JlaHa yHanpe, a ox Mapta 2014, u 0 ouekMBaHOM Mel)yroauIimeM pacTy IieHa

Y CpelilbeM POKY, Tj. 32 JIBE TOJIUHE YHATIPE/I.
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Pesume

HNuHpuannona  oYeKHMBama  INpPeICTAaBHHKA  CBHX  CEKTOpa,  OCHUM
CTAaHOBHHMILITBA, M y Majy €y HacTaBuwjia Ja ce kpehy yHyTrap rpaHupa mmba
Hapoaue 6anke Cpouje (3 + 1,5%).

duHAHCHjCKU CEKTOp OuYeKyje MH(]IanMjy TauHO Ha LEHTPATHO] BPEIHOCTH IHJba
Hapongne Gankxe CpOuje (3,0%) m 3a roguHy M 3a [Be TOAWHE YHAIpe.d, IITO CYy
OYCKHBamka U MpeACTaBHUKA CUHAMUKATA.

HcToBpemeHo, NpuBpeHUIIN OYeKYjy na he pacT MOTPOIIAYKHUX IeHA 33 TOAUHY
JIaHa yHanpen outu 2,6%, a 3a aBe roguHe yHanpen 2,9%, mTO Cy HENPOMEHEHE
BPEIHOCTH Y OJTHOCY Ha MPeTXOAHY aHKeTy. CTaHOBHHINTBO o4eKyje na he nHdmanuja
U Y KPaTKOM U Y cpelllbeM poKy ourtu 5,0%.

YcunpeHocT WHOIAIMOHUX OYEKHBamka IMPEICTaB/ba jeAaH Ol MpeaycioBa 3a
MOCTH3alke HHCKe, cTabmimHe W mpeapunuBe uHpmanwje. [locTurHyra crabumHOCT
WHGIANMOHUX OYCKHBama IMOTBphyje MOBEepeme y Mepe Koje mpenysumma Hapomna
Oanka CpOuje W yKaszyje Ha OACYCTBO jadymx HH(MIATOPHUX W Ae3WH(IaATOPHUX
IIPUTHCAKA.
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Nudpaannona ouekuBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

[Ipema pesynratuma ankete areHuuje Mmncoc u3 maja, kpaTkopouHa WHQIAIHMOHA
OYeKHBarba (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa Haluia cy ce Ha nubanux 3,0% (2,8% y anpuiy).
[Ipema anketn arenuuje biaymbepr u3 jyHa, uH(IanMOHA OYeKHBama (PUHAHCH)jCKOT
CEeKTOpa 3a TOJJMHY JIaHa yHAIpe[, CIIMYHO Kao y Majy, Takohe cy ce Haluia Ha [IbY.

BpeanocT KOMIIO3UTHE Mepe MH(IAMOHNX OYeKUBama (PMHAHCHjCKOT cekTopal y
Majy MpHONMXKHWIA Ce ICHTPATHO] BPEIHOCTH IMJba W u3Hocuna je 2,9% (2,8% y
anpuiy).

padpmkoH 1. Komno3utHa mepa nHIaLMOHMX OYEeKMBaHa
cuHaHcujckor cekTopa
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On oxrodpa 2018, mpeacraBHUIM (GHHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a JIBe TOJMHE
yHamnpen o4eKkyjy uHdanujy Tauyno Ha mubanux 3,0%. Ta ouekuBama kpehy ce y
rpaHUIlaMa Jba OTKAJ[ Ce CTAaTHCTUYKU mpaTe (Mapt 2014. roqune).

HNudaanuona ouekuBama npuBpeae

WNudnanmona oyekuBama MpeACTaBHUKA MPHUBpPEIE OCTaNa Cy OJM3y LEHTpaiHe
BpPEIHOCTH MWJba W M3HOCEe 2,6% 3a roamHy naHa yHampen u 2,9% 3a nBe romuHe
yHarpej.

! VspauynaBa ce TOHJEpPHCAmEM TOjeMHAYHMX OJI'OBOpa TPEMa KPHTEPHjyMy ydemha y YKYNHO] aKTHUBH
aHKETHpaHUX (MHAHCHjCKMX WHCTHTynWja. CBakoj WHCTUTYNMjH Koja ydecTByje y o0e aHKeTe MpHIHCYje ce
apUTMETHYKa CpeIyHA OArOBOpa W3 aHkera areHuuja Wncoc m bmymOepr. Ha Ttaj Haumn ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje BehH yTHIA] Ha arperupaHyl pe3yaTar.
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Ha ouekuBaHy neHOBHY CTaOWJIHOCT yKa3dyje M TO JAa M Jajbe HajBehu neo
IPHUBPEIHUKA OYEKYyje CTAOMIIHO KPETambe [IeHa HHITYyTa Kako 3a TPHU Mecella yHarpes,
TaKo U 3a TOJMHY JJaHa yHaIpex.

MpadhukoH 2. OYeknBaKa ceKTopa NpuBpeae y nornegy Kpetakwa LieHa
MHNyTa M LeHa roTOBMX NPOM3BoAa Yy HapedHa Tpu meceua
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=== | |eHa UHNYTa — 3 Meceua LleHe roToBux nponssoaa — 3 meceua

* BpeOHOCT U3Haf Hymne yka3dyje Ha pacT, a UCMoA Hyne Ha nag.
M3Bop: HuHamegwja/Mncoc.

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CUHANKATA

Ilpema pesyaratuma aHkeTe areHnuje Mrcoc, uH(IAMOHA OYEKHUBAMba
NpeCTaBHUKA CHHMKATa W 3a TOJWHY W 3a JIBE TOJWHE YHANpPEI Y Majy Cy ocraia
HENPOME-EHA M HACTaBWIA Cy Ja ce Kpehy TauyHo Ha IEHTPaaHOj BPEIHOCTH IHJba
Haponne 6anxe Cpouje (3,0%).

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CTAHOBHUIITBA
Hymepuuku rickazana nHQIAIMOHAa OYEKNBakha CTAHOBHUIIITBA

Pesyntatn wmajcke aHkere areHuuje Mrmcoc mokasyjy ga cy KpaTKOpOYHa
WHQIIAIMOHA OUYeKUBakha CTAHOBHHUIIITBA CMakheHa Y OIHOCY Ha anpui (6,0%) u 'y Majy
cy m3Hocuna 5,0%. Kana je peu o cpeamopouyHnM MH(IAIMOHUM OYEKHBakbUMa, OHA
Cy ocTajia HelpoMemeHa Ha HUBOY ox 5,0%.
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padmkoH 3. OyeknBaHa mefhyroamwma nHdnaumja 3a jeaHy n ase
rogvHe yHanpep,
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DUHaAHCHjCKN CeKTop MpuBpena CuHpgukatn CTaHOBHULLITBO
1 roguHa yHanpeq — anpuncka aHkeTa B 1 roguHa yHanpes — Majcka aHkeTa
2 roguHe yHanpen — anpurcka aHkeTta 2 roguHe yHanpeg — Majcn(a aHkeTa

W3Bsop: Mncoc.

OmnucHo nckazaHa I/IH(I)J'IaI_[I/IOHa O4YCKHNBalkba CTAaHOBHHUIIITBA

[Ipema pesynraTima onucHe (KBaJIMTaTHBHE) aHKeTe, HajBehu Opoj aHKeTHpaHUX
rpahana (65,7%) ouekyje ymepeno wiu Oyiaro noBehame IieHa y HapeHO] TOIAMHH
naHa. [ToBehaH je yneo ucrimTanmka Koju 04eKyjy na he 1ieHe y HapeHOj TOANHA JaHa
OCTaTH HEMpOMEHEeHe (32 OKO 2 MpOLEHTHA MOeHa), a MCTOBPEMEHO je HE3HATHO
CMambCH Y/Ie0 OHUX KOjU cMaTpajy jaa he oHe ymMepeHo miu 61aro mopacTu.

FpadmkoH 4. uctpmbyumja ncnnutaHrka cektopa CTaHOBHMLUTBA NpemMa
nepumnupaHoM 1 o4eKMBaHOM pacTy LeHa

(%)

45
38,3
40 s 35844 -
1 j ' ,
35 1 30,2 30,7 %1,3
30 : T
25 I 1
19,419,9 1 1
20 = I 1
15 - 3135 4 : 14,9771
1
10 I : 8;1 5666
1 3434
5 : I i 07 095507 =
0 L (. L I: 5 S — I: !
3HaTHO YmepeHo Bnaro nosehawe bes npomeHe Mag He 3Ha
nosehane nosehane
GilMpeTxogHux 12 meceuy - anpuncka aHketa B[IpeTxoaHux 12 Meceum - Majcka aHkeTa
HapeaHux 12 meceum -anpuncka aHketa HapeaHnx 12 meceun -majcka aHkeTa

WaBop: Uncoc.
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VY onmHocy Ha mpeTXoAHy aHkeTy, Onaro je summ HII ncnuranuka koju odekyjy
pacT LleHa ropuBa, Impom3Bojga KyhHe Xemuje M MeceyHHMX padyHa. lcToBpemeHo,
CMarbeH je MPOoIIeHAT UCTIMTAaHUKA KOjH OYeKyje PacT LieHa mpexpaMOeHUX MPOU3BOJIA.

TakBo kpeTame HH(DIAIMOHUX OYCKUBama, ric HajBehu Opoj MCUTaHWKa OYeKyje
yMepeHo u Onaro nosehame LeHa y HapeIHOj TOIMHM aHa, CBEJOYH O IPEIBUANBOM
U CTaOWJIIHOM EKOHOMCKOM OKpY)KEHhY M JONPHHOCH OCTBApPEHY OCHOBHOT LUJba
MOHETapHE MOJUTHKE Y CPEIEHEM POKY.

CraHoBHMIITBO OueKyje na he mH(manmja y HapeOTHUX IBAaHAECT MecelH OUTH
HIOKa OoJf MH(QIIANKje y MPETXOMHO] TOAWHU JaHa, Ha IITa yKa3yje BHIIA BPETHOCT
WHJIEKCca TIepIuupaHe nHGIIAje o1 HHIeKca ouekuBaHe nHdmanuje. TakBo Kperame
pe3ynaTar je Tora ImTO Ae0 CTAHOBHHUIITBA KOjH HMa NepuUeNnuMjy Aa cy IleHe
noBehane y nperxogHux 1BaHaecT Mecelu He ovekyje Aa he ce To HacTaBuTH Y
HApeIHHUX IBAHAECT MeCeln.

FpadbukoH 5. MNMepumnupaHa n odeknBaHa nHdNaumja CTaHOBHMLLTBA
(y MHAEKCHMM noeHunmMa)
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MHaekc nepumnupaHe uHdgnaumje MHpekc ovekvBaHe uHnaumje

MsBop: Nncoc n npepadyH HBC.

2 MomenyTu UHAEKC A00Hja ce kao pasiuka usmel)y moHaepucaHor ydemha MCIHTaHHKA KOjU MHCJIE A Cy lieHe Guie
BHIIE Hero Oiaro mosehaHe M OHMX KOjH MHCIE Jia Cy LIEHE OocTale MCTe WM maie. 3a jaeraibe Buiaetu OcBpr 2y
H3Bemrajy o nadmanuju — gpedpyap 2016.

(http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf).




