a5

4
+
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Haponna 6anka Cpouje H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UH@OIAYUOHUM OHEKUBATLUMA

YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudpnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jekara Cy BaKaH MOKa3aTesb KOJH C€ KOPUCTH Y
JIOHOIIEHY OJUTyKa O ME€paMa MOHETapHE MOJHUTUKE Y PEeKUMY HH(IAIMOHOT TapreTHpama.
Crabunmsanuja WHQIAIMOHUX OYEKHWBaka W FHUXOBO YCHJIPABaWke Yy OKBHPY TpaHUIA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIama Of [MJba MEPHIIO Cy YyCIexa CTparerrje Iusbamba WHpIanmje u
ngonpuHoce ToBehamy KpeauOWIMTeTa MOHETapHEe MOJUTHKE. Y CKJIagy ca HajoosboM
Mel)yHapoaHOM TMpakcoM, ca yBohemeM pexuma Ibama uHIanuje y janyapy 2009.
roguHe, Haponna 6anka CpOuje je modena Ja mpaTd U aHAIM3Upa U UH(IAMOHA OYeKUBAba
E€KOHOMCKHX CyOjekaTa. Y TOMEHYTE€ CBpXe, Kao H3BOp I0JIaTaKka CE KOPHCTH aHKETa O
nH(DIAMOHUM OYeKHBambUMa Kojy of aeremopa 2014, 3a Haponny 6anky Cpouje, cripoBou
arennvja Hunamenuwja. YduecHUIIM aHKeTe KOjU Cy KIAaCH(PUKOBAHM Yy YETHPU CEKTOpa
(puHaHCHjCKH CEKTOp, MpUBpena, CHUHAUKATH M CTAHOBHHUIITBO) CE€ WU3jallllbaBajy o
OYCKUBAHOM Melyyromuiimem pacTy IeHa 3a rOJUHY JaHa yHampen, a, oj maprta 2014, u o

OYEKUBAHOM Mel)yroauiImeM pacTy [eHa Y CPellbeM POKY, Tj. 32 JIBE TOJAWHE YHAIPEI.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Pe3zunme

Pe3yaraTtu jyncke ankere morBphyjy Aa ¢uHaHCHjcKM ceKTOp M mpuBpeaa cmatpajy aa he
CTAa0MJIHOCT IleHa OMTH OYYBaHA KaKO Yy HapeIHUX TOAWHY AaHA, TAKO U y CPeIeM POKY.
Nudnanmona oyeknBama 3a TOAMHY JIaHa YHANpPE] Cy KO CBHX ITOCMATPAaHUX CEKTOpa HEIPOMEHEHa
Yy OJTHOCY Ha Maj, OCHM KOJI CTAaHOBHHUIITBA 4YWja Cy OdYeKHWBama 3abeinexwna mag. CpeamopodHa
nH(pIanMoHa oYeKknBama (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa W CHHIHMKATAa Cy CHIDKEHA, TOK Cy KOJ IMpUBpEne U

CTaHOBHHILITBA 33/Ip’KaHa HA HUBOY U3 Maja.

[Ipema pesynratuma ankere areHnvje Hunamenuja, naganrona oueKuBama QuHaHcujckoe cexmopa
3a TOJJMHY JIaHa YHANpes Cy Y jyHy, YeTBPTH Mecell 3apelioM, Ha HUBOY 01 2,5%, OJJHOCHO BHIIIE O

IIBE ¥ 10 TOJIMHE ce Kpehy y rpaHniaMa muba.

OuexnBana uH(pIANMja npuspede 3a TOAWHY JlaHA YHATpE] je Tpehn y3acTONMHU Mecell Ha HUBOY O]
2,0%. UWudnanuoHa ouekuBawma cmanosHuwimeéa cy y jyHy Ouna Ha HuBoy on 5,0%, mox

MIPEeICTaBHUIIM cuHOUKama o4deKyjy aa napnanuja y jyny 2017. ronune Oyne Ha HEUBOY o1 2,5%.

CpeamopoyHa uHQIAMOHA OYEKHMBamba CBHX CEKTOpa, OCHM IpHBpene Koja Oesie)kM HUKa

OYEKHBamba, HACTaBMJIA Cy Aa ce Kpehy y OKBHpY I'paHHLa HHIJbaHOT KOPUAOPA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema anketn arennuje Hunamenuja, nH(pIanmnoHa ovyeKnBama (HMHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY
JlaHa yHaIlpe]l cy Bulle oJl a1Be u 1o roauHe (o1 oktoopa 2013) y rpanniiama nussa, U y JyHY H3HOCE
2,5%, ynMe ce YeTBPTH Mecell 3ape/ioM Hajla3e Ha JIOHk0j TPAHUIIM JTO3BOJHEHOT OJICTYIAmba O IHJba.
[Ipema anketm arenmmje baymOepr, odekmBama (WHAHCHjCKOT CEKTOpa ce, Takohe, kpehy y

rpaHuama uba o okrodpa 2013. roaune, 10K ¢y y jyny 3abenexia onar nax Ha 2,85% (ca 3,0% y

jyny).

I'pa¢mkon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAUOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Wzesop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u biiymbepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa MH(GIIAIMOHUX OYeKHMBama (DUHAHCH]CKOI CeKTopa (Koja o0yxBara pesyJTare 3
aHkera areHnja Hunamenuja n brmymOepr) 3a romuHy nmaHa yHampeq je Oxaro moBehana u jyHy ce

Haa3u Ha HUBOY of 2,8%.

OueknBaHa uH(Ianuja GUHAHCH]CKOT CEKTOPA 3a BE TOJMHE YHAIIPE] je Y IpaHuLamMa Iujba of Kajaa

ce mpatu (mapt 2014) u y jyny usHocu 2,8%.

! MspauynaBa ce mOHEpHCAEM MOjeHHAYHAX OATOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PMHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBakoj MHCTUTYLHjU KOja y4ecTByje y oOe aHKeTe ce MpHITUCYje
apuUTMETHYKa CpeAnHa ojroBopa u3 aHkera Hunamenuja um bmymOepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
TpXKUIIHKUM yuerrheM Jaje Behn yTunaj Ha arperupaHu pe3yJrar, IITo 0JroBapa peajHoj CUTyauuju, Oyayhn na
OHE MMajy HemTo Behu yTuiaj Ha eKOHOMCKE TOKOBE.
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Nudaanuona oueknBama npuspene

Wudnanuona oyeknBama MpUBpeJe 3a TOJUHY JaHa YHAIpe] ce, Tpehn y3acTOIHM Mecell, Haja3e Ha
HuBoy on 2,0%. Hucka m crabwnHa wH(GIaNIMOHA OYEKHWBaWma MPHUBPEAE Cy PE3yiNTaT CMambeHUX
TPOIIKOBHUX TPHUTHCAKA yCIie] HUCKHUX IIeHa Ha(pTe M OCTAIHMX MPUMApHUX MPOU3BOJA, KAO M HUCKE

ocTBapeHe nHIanMje, Kako Ha JoMaheM TPKUILTY, Tako U Y Mel)yHapoTHOM OKpYKemYy.

Hero npouenar® (HII) mpemyseha koju odekyje pacT HeHa uwnyma y HapeIHa TPU Meceld y jyHy

n3Hocu 7,6 m.am. (maj 8,9 mm.), mok HII ucrurtanuwka Koju y MCTOM MEPHOAY OUYEKYje pacT IICHA
2omosux npouzsoda n3nocu 1,8 m.im. (Maj 4,8 m.m.). Y ucroM nepuoiy, BehnHa HCIUTAHMKA OYeKYje
CTarHauMjy y MorJjiely KpeTama LeHa y HapeaHa Tpu Mecena, kako manyrta (91,1%), Tako u

roroBux npoussoaa (97,2%). V morneny oueknBama y HapeJAHHX TOMMHY JaHa y jyHY ce Oemexe

ceaehu pesynraru: HIT npenyseha koju ouekyje pact 1iena unnyma usnocu 19,9 m.m (maj 16,5 m.m.),

nok HIT nmpeny3eha koju ouekyje pacT 1eHa 20mosux npouszeoda u3Hocu 25,7 m.i. (22,6 m.m. y Majy).

VY norneny npousBoame/mpomera, HII ncrmtannka xoju ce y jyHy W3jacHHO J1a y HapeaHa TPU Mecena

ovekyje muxoB pact nosehan je Ha 44,3 m.m. (ca 39,9 m.m. y Mmajy), nox HII ucnuranuka Koju y

HApeJHHX FOIMHY JIaHA 04eKYjy pacT npousBoame/npomera usnocu 49,0 n.m. (38,5 n.m. y majy).

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHNX TIOCIOBHUM IPUXOAHNMA.
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I'padukon 2. OveknBama CEKTOpa MPHUBPEIC Y MOMNIEAY KpeTama [IeHa WHITYTa U I[eHa

TOTOBHUX MPOM3BOJIa y HApeIHa TPH Mecera
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==gr== | |leHa MHNyTa - 3 MeceLa LleHe rotoBux npoussoaa - 3 meceua

*BpenHoCT u3Hag, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WM3Bop: ncoc/HuHameawja.

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBakbha CHHAMKATA

OueknBaHa Mr. MH(JaLWja OpeACTaBHUKA cuHAWKaTa 3a jyH 2017. rommne m3Hocu 2,5%, mTo je
HENpOMEmeH HUBO Tpehu mecel 3apenoM. CpelmopouHa MHQIALMOHA OYeKHBamba, HaKoH 3,25% y

Majy, y jyHy Oenexe nax u usHoce 2,75%, a y rpannnama nuiba ce kpehy o mapra 2015. ronusne.

HNudaanuoHa o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

Hymepuuku uckazaHa MH(JIALMOHA 0YEeKHBAKHA CTAHOBHHMIITBA

WNudnanuona oueknBama CTAHOBHUINTBA Cy OJ1 OKTOOpa Ouia ctabuiiHa Ha HUBOY oa 5,0%. Ox MapTa
Cy HEIITO BOJATHJIHHU]a U Kpehy ce OKO ropme rpaHulle [UbaHoT KOpHIopa, Aa O ce Y jyHy MOHOBO

BpaTHiia y TpaHHIIe JO3BOJHEHOT OJCTyIamka oJ Iiusba 1 u3Hocuia 5,0% (Maj 6,0%).

Wupnanurona ovekuBama CTAaHOBHMINTBA 3a JBE TojauHe yHampea wu3Hoce 5,0% (HenpomemeHa
BPEIHOCTH CeTAMHACCTH MECEI] 3apeIoM), LIITO MOTBPhyje /1a CTAHOBHHUINITBO Y CPEIHEM POKY OUYCKYje

na he ce nndanuja cTabUIM30BaTH Y OKBUPY IPAHUIIA I03BOJBEHOT OJICTYIamba O/ I1ba.
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I'paduxon 3. OueknBana mr. nHGIIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHATIPET
(%)
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W3zBop: Hunamenwmja.

OnucHoO ucka3aHa I/IH(l)JIaIII/IOHa OYCeKMBalbhba CTAHOBHUIIITBA

OmnucHO (KBaIUTaTHBHO) CKa3aHa OYEKUBamka CEKTOPa CTAHOBHHUIITBA y MOTJIEAY pacTa LeHa yKa3yjy
na BehnHa ucnuranuka (66,1%) ouekyje ymepeHo mnu Onaro nmosehame LeHa y HapeIHUX TOJIUHY
JaHa. Yieo aHKeTUPaHUX KOjU He OueKyje MPOMEHY LIeHa WM O4eKyje BUXOB maj u3Hocu 14,6% u
2,6%, pecriekTuBHO, 0K ce 6,0% ncnuraHuka U3jacHWIO Aa HE 3HA. YJIe0 UCIHUTAHUKA KOjH O4eKyje
3HATHO MoBehame IigHa Yy HapeIHUX TOAMHY JIaHa Ce€ Yy jyHY Halllao Ha HOBoM MUHUMYMY on 10,7%

(maj 11,0%).

VY npeTxogHOM Nepuoay NPHUCYTaH je TPEHA CMamema Opoja UCIHMTaHHWKA KOjU CE M3jalllibaBajy Aa y
HapeIHUX TOJMHY JlaHa O4YeKyjy 3HaTHO noBehame LeHa y KOPHCT OJAroBOpa KOjU MOApa3syMeBajy
yMEpeH U OJar pacT Win HenpoMemeHe 1eHe. OBakBO KpeTame WHQIAIMOHUX OYCKHBabha CBEIOYHU O
CTBapamy NPEJABHIVBOT H CTAOWIIHOT €KOHOMCKOT OKpY)KEHha M JIONPHHOCH OCTBApPEHYy OCHOBHOT

[IMJba MOHETApHE TIOJUTHUKE y CPENHEM POKY.
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I'padguxon 4. Juctpulyiuja UCIMTaHWKa CEKTOpPa CTAHOBHUILITBA MpeMa MEepPUUNHPAHOM U

OYEKMBAHOM PacTy LICHA
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HapegHux 12 meceum - majcka aHkeTa

W3Bop: Hunamenyja.

Beha BpenHocT nmHAekca nepuuiupaHe (cajamime) nHQIAMje y 0JHOCY Ha BPEIHOCT MHIEKCA
oueknBane HH(IAUje’ HAM yKa3yje 1a jelaH Je0 CTAHOBHHIITBA KOjH MMa Nepuemujy Aa

cy neHe nopehane y nperxoanux 12 Meceny He odekyje 1a he ce To HACTABHTH Y HApeIHUX
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Be3 npomeHe MNag He 3Ha

E[peTxoAHuX 12 Meceum - jyHcka aHkeTa
HapenHux 12 meceum - jyHcka aHkeTa

12 mecenu. O0a nokaszaresba cy y nmanay ox cpeaune 2014, roause.

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH

Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.
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I'padukon 5. [leprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIN]ja CTAHOBHUILITBA

(Y M'HOEKCHWUM noeHumMa)
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W3Bop: Hunamenyja.
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