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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odeknBama eKOHOMCKHX cy0jekaTra Cy BaKaH IOKa3aTesb KOjU Cc€ KOPHCTH y
JOHOIIEHY OJUIyKa O MeépaMa MOHETapHE MOJIUTUKE y PEXUMY MH(IAMOHOT TapreTUpama.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
JI03BOJBEHOT OJICTYIIama O] IMJba MEPHJIO Cy YCIeXa CTparerdje nuibama HH(Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaHsy er,I[I/I6I/IJ'II/ITeTa MOHETApPHE ITOJUTHUKE.

VY ckiany ca Haj00JFOM Mel)yHapOJIHOM MPaKCoM, ca yBOheHmeM peuMa IuJbamkba HH(IIauje
y janyapy 2009. rogune, Haponna Oanka Cpbuje je mouena Ja npaTd U aHaJIU3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBakha CKOHOMCKHUX cyOjekara. Y MOMEHYTe CBpXe, Kao M3BOP MoJaTaka ce
KOPHCTH aHKeTa 0 MH()IANMOHUM OYeKHBamUMa Kojy o aeuemoOpa 2014, 3a Hapoany 6anky
Cpbuje, cripoBoau arenHiyja HuHamenuja. YdecHUIIM aHKeTe KOjU Cy KIACH(UKOBAHU Yy
YeTHUpU CeKTOpa ((UHAHCHjCKM CEKTOp, INPHBpPENA, CHHIMKATA W CTAaHOBHHUINITBO) C€
U3jalllkbaBajy 0 OYEKMBAHOM Mel)yroJuImeM pacTy LieHa 3a TOAWHY JaHa YHampen, a, OJ

Mmapta 2014, u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIIHLEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHanpey.
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Pe3zunme

Pe3yaTraTu jyHcke aHKeTe MOKa3yjy Aa TPKUIIHH Y4YeCHHUM o4eKyjy na he unduaanmja

HACTABHUTH Ja ce Kpehe y rpaHHIIaMa IM/ba KAKO Y KPATKOM TaKO M Y CpeAleM POKY.

Wndnanmona ovekrnBama QUHAHCH]CKOT CEKTOPa, NPUBPEAC U CHHIUKATA 32 TOAMHY JaHa yHaIpes,
npeMa pe3yiTaTHMa aHKeTe areHuuje Hunamenuja, HactaBuia cy aa ce xpehy y rpaHunama ousba
(3£1,5%), u y jyny cy Owna Ha HuBoy on 3,1% (¢unancujcku cexktop) u 3,5% (mpuBpena u

cunavkatn). MHdanroHa cTaHOBHHINTRA CY 3a/ip)kKaHa Ha HUBOY o1 5,0%.

U cpenmopouna uHpIaNMoOHa OYeKHBamba (32 ABE TOAWHE YHAIIPE) CBUX MOCMATPAHUX CEKTOPA, OCHM

CTaHOBHHIIITBA, HACTaBWJIA Cy J1a ce Kpehy y rpaHunama muba.

YeuapeHocT MHOIANMOHUX OYSKMBAma MpPEACTaBJba jefaH Ol NPEayclioBa 3a MOCTHU3AmE HHCKE,
ctabuinae u npenBuauBe nHbmanyje. llocturayra crabuiIHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBamka MOTBphyje
moBepeme y Mepe Koje mpenysmma Hapomna Oanka CpOuje M ykasyje Ha OJCYCTBO jadmx

MHGIATOPHUX U Ae3UH(IaTOPHUX MIPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema pesyntaruma ankeTe arennvje Hunamenuja, nHGpmannoHa ouekrBama (GUHAHCH]CKOT CEKTOpa
3a TOJIMHY JlJaHa YHaIpe Cy HacTaBuia Ja ce Kpehy y rpaHuiiama ujba H y jYHY Cy 3a0eeKuiia HUBO
on 3,1%. Takohe, m mpema aHketn areHnmje biymbepr, odekumBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpa Cy Y
rpaHuIIaMa IUJFAHOT KOPHUIOpa, IPH YeMy OYeKHBaHW HUBO WHGumanuje 3a jya 2018. roanne m3HOCH

3,25%.

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa nHpIAIMOHUX OYEeKHBamba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a OJUHY JlaHa yHarpesn (Koja
oOyxBara pe3ynTare U3 aHkera areHnuja Hunamenuja u biym0Gepr) y jyHy je 3a0enexwuiia BpeIHOCT

ox 3,0% (maj 3,15%).

CpenmopouHa MH(IANIMOHA OYEKMBama (PUHAHCHjCKOI CEKTOpa Ce Haja3e y IpaHMlama Lujba Of

yBOl)ema OBOI MUTama y aHKeTHH yIUTHUK (MapT 2014) u y jyny cy camxena Ha 3,0%.

! MspauynaBa ce mOHepHCAEM MOjeIHHAYHMX OArOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYMHO] aKTHBH
aHKETHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYyIMja. CBaKoj MHCTUTYLIHjU KOja ydecTByje y oOe aHKeTe ce IpHIHuCYje
apuUTMETHYKa CpeAnHa ojrosopa u3 ankera Hunamenuja m bmymOepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTulaj Ha arperipaHu pe3yJirar.
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Nudaanuona oueknBama npuspene

Kparkopouna u cpeamopouHa HH(IIAIMOHA OUYeKHBamba IPUBPEIHIKA Cy Y jYHY 3apKaHa Ha HUBOY
oxn 3,5%. KomenTtapu nmpuBpeqHuKa yKasyjy 1a UMajy moBepema y Mepe koje Haponna 6anke Cpbouje
npeay3uMa Kako OM IeHOBHA cTaOmiHOCT Omia owyBana. [lopex Tora, MpHBpEeIHHIM y HApETHOM

MEpUOy OYEKYjy pacT NPUBPEAHE aKTUBHOCTH U HOBE MHBECTHIIH]E.

Behnna npuBpenHuka je y jyHy, CIMYHO KAa0 WM NMPETXOAHHMX MecCelH, 0OYeKHBAJIa CTAOMIHOCT

neHa unnyta (79,9%0) u roropux npoussoaa (84,1%) y napenna Tpu meceua. [Topes Tora, 6iaro

je cMmamben Heto mporienar’ (HII) mpuBpese KOjU y HApEAHA TPH MEcela O4eKyje pacT IeHa HHIIYTA Ha
15,0% (maj 16,3%) u roToBux mpousBoaa Ha 8,9% (maj 10,6%). Takohe, pe3ynaratu jyHCKe aHKETE y

MOTJIEZly OYEKHBAaHOT KpeTama IIeHa WHITYyTa M TOTOBUX NPOHM3BOAA Y HApPEJHUX TOAWHY JlaHa Jajy

cnenehe pesynrare - HIT npuBpesae koju ouekyje pacT LieHa urnyma je y jyHy usnocuo 6,1%, nox je

pacT 1eHa ecomosux npoussoda ouekusao HII npuspene ox 10,3%.

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa MpUBpee y MOMNIEAY KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

rOTOBUX MIPOM3BOJA Y HApEAHA TPU Mecena
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==gr== | |leHa MHNyTa - 3 MeceLa LleHe roToBux npounssoaa - 3 meceua

*BpeaHoCT u3Hag, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnop Hyrne Ha nag.
M3Bop: Uncoc/HuHameawja.

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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HII npuBpene koju ouexyje pact Mpon3BOAKE/TIpOMETa Y HapeaHa TPH Mecella HaCTaBHO j€ Jla pacTe u

y jyHy je O6uo Ha HuBOYy on 41,6%. HcrtoBpemeno, HII mpuBpene koju y HapeJHUX TOAHMHY JaHa

0YeKyje pacT IpOn3BObHE/IPOMeETa je y jyHy 3a0enexuo pact Ha 48,1% (ca 46,1% y majy) .

NudaanuoHa oueKuBamba CUHANKATA

KpartkopouHa uH}pIaMoHa OYeKUBamba MPEeICTaBHUKA CHHANKATA, TIpeMa pe3yJiTaTuMa jYHCKE aHKeTe
areauuje Hunamenuja, nosehana cy y jyny Ha 3,5%, 10k cy cpeimopovHa MHQIIAIMOHA OUYCKHUBaba
Ouna Ha HuBOY ox 3,75%. CHUHAMKATH y HapeAHOM NEpHOJY OYEKYjy CTaOHIHOCT ILieHa M pacT

MMPOU3BOALEC, Ka0 N OTBapamk€ HOBUX paJHUX MCECTA.

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuuku uckazaHa MH(IALMOHA 0YeKHMBAKHA CTAHOBHUIITBA

Kparkopouna nH}pIanmnoHa o4eKnBama CTAaHOBHHIITBA ce Beh CKOpO JIBe TOJMHE HaJla3e y pacloHy O
5,0% mo 7,0%. Pesynratu ankere arennuje Hunamenuja mokasyjy Ja cy WHQIAIMOHA OYEKHBamka

CTaHOBHHIIITBA 3a FOJMHY JaHa YHANpPeA y jyHy 3aJpxaHa Ha HUBoy ox 5,0%.

Wndnanmona ovekuBama CTaHOBHUINTBA 3a JBE TOJMHE YHampen Ccy, Takohe, yoOudajeHo
BOJIATWJIHM]ja M BUIA Y OJHOCY Ha OYEKHMBamba OCTAIMX CEKTOpa, MehyTuM, Kao U KpaTKOpOYHa TaKo

CY ¥ CpembOopouHa HH(IIAOHa OYeKHBakbha CTAHOBHUILTBA Y jYHY 3apKaHa Ha HUBOY of 5,0%.
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I'padukon 3. OueknBana Mr. nH}IIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHATIPET
(%)
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W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

Pesynratn onncHe (KBalUTATHBHE) aHKETE, Ka0 M MPETXOJHUX MECEIH, Y CKIady Cy ca HyMEpHUKU
MCKa3aHOM OYEKHMBAaHOM HMHQIIAIUjOM M TOKa3yjy Jia U y jyHy HajBehn Opoj aHkeTHpaHuWX rpahaHa
o4eKyje ymepeno uau 6jaro mosehame mena (60,8%) y mapeanux roawHy gaHa. MICTOBpeMeHO,
yuaemnrthe aHKETHpaHUX KOjH OYEKYjy 3HATHO MoBehame IlieHa y HapeJHUX TOAWHY JlaHa je OWJIo Ha
HUBOY ox 17,2%. Yeo aHkeTHpaHUX KOjU HE OYeKyje MPOMEHY IIeHa MU OYeKYje HUXOB Majl U3HOCH

14,0% u 1,6%, pecriekTuBHO, 10K ce 6,4% ncnUTaHWKa U3jaCHHUIIO J1a HE 3HA.

TakBo kperame MH(IAMOHNX OYEKHBaMWA, TNe HajBehu Opoj McnuTaHWKa odeKyje yMepeHo U Oiaro
nosehame 1IeHA y HapeJHMX TOJAMHY JaHa, CBEJOYHM O NPEABHIMBOM M CTaOMIHOM E€KOHOMCKOM

OKPYXKCHY, IITO JOIIPUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOT IIMJba MOHCTAPHEC IMOJIMTHUKE Y CPCAKBLEM POKY.
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I'padukon 4. J[uctpulynrja NCIUTaHUKA CEKTOPA CTAHOBHHUIITBA MPEMa MEPIUITNPAHOM
Y OYCKHMBAHOM PacTy IICHA

(%)
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W3Bop: Hunamenyja.
CraHoBHMINTBO O4YeKyje na he wmHbnauuja y HapemHux 12 Mecend OWUTH HWXKa y OJHOCY Ha
MPETXOAHUX TOJMHY JaHa, IITO ce UCKa3yje BUIIOM BpeAHOIINY MHIEKCa NepUUnupane nHQIanmje y
OIHOCY Ha WHIEKC odYekuBaHe wuH(Iamuje. OBako KpeTame IMOCIeAnia je Tora IINTO [e0
CTAHOBHHUIITBA KOjU MMAa Nepuenuujy Aa cy uneHe noehane y mperxognux 12 mecenu, He
odekyje na he ce To HACTABUTH y HapeIHuXx 12 Mecemn”.

I'padukon 5. Ileprunupana u oueknBaHa HHQIIAINN]a CTAHOBHUIIITBA
(y MIHOEKCHMM noeHnma)
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N3Bop: Hunamenuja.

¥ MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIHTAHEKA KOjH MUCTIE 1A CY LEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




