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YBoaHa HATIOMEHA

WNudnannona odeknBama eKOHOMCKHX cy0jekaTra BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU C€ KOPHCTH y
JOHOMICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOJUTHKE y PEXUMY MHQIANOHOT TapreTUpama.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY T'paHULA
JI03BOJBEHOT' OJICTYNAama O] IMJba MEPUJIO Cy Yycllexa CTpaTeruje Lusbama HH(Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaHsy er,I[I/I6I/IJ'II/ITeTa MOHCTAPHC IMOJIUTUKE.

VY ckiany ¢ HajO0JbOM MehyyHapOoIHOM ITpaKkcoM, ca yBohemeM pexrnMa ujbamba nHdIIanuje y
janyapy 2009. rogmne, Haponmna Oanka CpOuje mouena je na mpaTd W aHAIM3WpA U
nH(IAMOHA OYEeKHBakba EKOHOMCKHX cy0jekara. Y MOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp IOJaTaka
KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IAIMOHMM OYeKHMBamUMa, Kojy oj neremoOpa 2014, 3a Haponny
6anky CpoOuje, cnpoBoau areHuuja Hunamenuja. YuecHuu aHkeTe, KOJU Cy KJIaCU(UKOBAHU
y 4eTHpH ceKkTopa ((pHUHAHCHjCKH CEKTOp, TpPHBpPEAd, CHHIUKATH W CTAHOBHHIITBO),
W3jalllibaBajy ce O OYCKMBAHOM MehYroIHIIkBeM pacTy IieHa 3a TOAUHY JaHa YHAIpe., a O

Mmapta 2014. u 0 oueKHBaHOM Mel)yTOAMIIHLEM PACTY LIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIB€ FOJIUHE

yHarnpes.
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Pe3zume

HNudnannona oyekuBamwa (PUHAHCUjCKOT CEKTOPA, MPUBPEAE M CHHANKATA Y jyHY CYy HACTaBMJIa

na ce kpehy y rpanunama uusba Haponne 6anke Cpouje (3 £ 1,5%).

DuHAHCHjCKU CEKTOp oveKyje nHpaanujy Ha nuby Hapoane 6anke Cpouje (3,0%) u 3a roguny u 3a
IBe TONMHE JaHa yHAmpen, IITO jé MHIUBCHE W TNPEICTaBHUKA CHHAWKAaTa. llcToBpemeHo,
MIPUBPEIHAUNN O4YeKyjy na he pact morpomaukux meHa OutH 2,7% y kpatkoM u 2,8% y cpeamem
poxy. CTaHOBHHIIITBO, Ka0 W MPETXOHUX MecelH, ouekyje na he nudmanuja outu 5,0% u 3a ronuny

U JIB€ TOJMHE yHAIpE.

Ycunpenoct MHMIANMOHUX OYCKHBaWka MPEACTaBJba jelaH O IPEayclioBa 3a MOCTH3AmE HUCKE,
cTabuiHe u npeaBuauBe uH@uanyje. IlocTuruyra cTabMiIHOCT UHGIAIMOHMX OYCKHUBamba MOTBphyje
MoBepewe y Mepe Koje mpeay3uma Hapoana Oanka CpOuje M yka3yje Ha OJCYCTBO jadymx

WHQIATOPHUX U Ie3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

KpaTtkopouna wH(pnanmona odeknBama (UHAHCHJCKOT CEKTOopa, mpema pesynratuma Wicocose
aHKeTe, y jyHy Cy IOHOBO Ha nuipanux 3,0%. IIpema jymnckoj anketn arenuuje bmaymbOepr,
WH(}IIAHOHA OYeKUBaba (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a TOJIUHY JIaHa YHAIpe], YeTBPTH Mecel] 3apelioM,

ocralia cy HenpoMmemena, Ha 2,8%.

. 1 .
Komno3utHa Mepa nH(bIANMOHUX OYCeKHBamha (PUMHAHCHUJCKOT CEKTOpa 3a TOJUHY JaHa yHarpen (Koja

o0yxBaTa pe3yiraTe U3 aHKera areHimja Mncoc u baymobepr) y jyny je usnocuna 2,85% (maj 2,5%).

I'padmkon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAUOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Mzeop: HBC, Uncoc u birymbGepr.

Cpenmopouna uH}IANHOHA 0YeKHBakHa (MHAHCHjCKOI CeKTopa (3a ABe roJWHe YHamNpex) Uy
jyHy cy ocraja ycuapena Ha 3,0% u y rpaHvnnama nusjba Hajiasze ce oj yBohema OBOT MUTAma y

aHKeTHHW ynutHUK (Mapt 2014).

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYyIHja. CBako] MHCTUTYLHjU KOja ydecTByje y o0e aHKeTe NpHIHUCYje ce
apuUTMETHYKa cpeJuHa ojarosopa n3 ankera Mncoc u birym6Gepr. Ha taj Hauns ce 6ankama ¢ BehuM Tp>KHUIIHUM
yuemhem naje Behu yTunaj Ha arpernpaHu pe3yJTar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

Kparkopouna uH}annoHa o4eKknBama NPUBPEIHUKA y jYHY CYy OCTala HENpOMEHeHa y OJHOCY Ha
MajCKy aHKeTy M u3Hoce 2,7% y kpaTkoM, omgHocHO 2,8% y cpemmeM poky. [IpuBpensunu cy
nosehanu cBoja ouekuBama y norneay pacra b/II1-a y Hapennoj ronunu, ca 3,0% y majckoj Ha 3,5% y

JYHCKO]j aHKETH.

Kao u nperxonnux mecenu, Behuna npuBpennuka je u y jyny (78,9%) ouexknBaia na ce meHe
HUXOBHX NPOM3BOJA y HApeaHa TpU Mecena Hehe memarn. Hero mponenar’ (HIT) npuBpeaHuKa,
KOjH Yy HApeIHAa TPH Mecela OYeKyje PacT IeHa ceojux npouszeoda, y jyHy je mopactao Ha 21,1% (Maj
8,3%), a y HapeHoOj roauMHu JaHa 0jaro je cMameH Ha 57,7% (maj 58,1%). HIT npuBpeanuka Koju
OUEKYje pacT yeHa uwnyma y HapelHa TPH Mecela OCTao j¢ Ha PeJIATUBHO HUCKOM HHUBOY ox 17,7%
(maj 10,7%), a y morsieay O4eKMBAHOT pacTa I[eHa WHIyTa Yy HapeaHOj FOJMHH JAaHa MOPacTao je Ha
28,9% (maj 24,7%).

I'paduxon 2. OuekuBama CEKTOpa MPUBPENE y MOIJEAY KpeTama lieHa UHITyTa U LCHa

rOTOBUX MIPOM3BOJA Y HApeAHA TPU Mecela
(HIT)
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*BpeHOCT U3Haf Hyne ykasyje Ha pacT, a UCMOA Hyne Ha nag.
W3Bop: HuHamegwja/Vincoc

? UspauyHaBajy ce kao pasnuka yuemha mpexyseha koja ouekyjy pacT meHa M OHHX KOja OUEKYjy HHXOB Iaj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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[Ipema pesynratnma jyncke ankere, HII mpuBpene koju odekyje pacT NpoU3BOAI-e/MpoMeTa y
HapegHa Tpu Mecena usHocu 20,7% (21,5% y majy), nok je HII ncnuranuka koju o4ekyje pact y
HapegHOj roauHu AaHa nosehan Ha 42,2% (maj 37,5%). Takobe, y jyny je HII mpemyseha koja
OYEKYjy pacT HMBECTHIHUja y HApeHOj TOANHHU JaHA Ha PEIaTHBHO BUCOKOM HHUBOY (74,8%), mTO je

MPHOIMKHO OCTBApEmhY U3 Maja.

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHMBaba CHHANKATA

IIpema pesynrtatuma ankete aresuuje Mncoc, nHgnanuoHa ouekrnBama peJcTaBHIKA CHHANKATA U 32
TOAMHY JlaHa ¥ 3a JBE FOAMHE AaHa yHANpeA Y jyHy Cy ce Hana3zwia Ha uHpIauroHoM nuisy ox 3,0%

(KpaTKOpOYHA OYEKHBAA Cy OPYTH, & CPEAKHOPOYHA YETBPTH MECEI] 3apeIOM Ha IIHIbY).

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBamkbha CTAHOBHHUIIITBA

HyMepuuku ucKazaHa MH(IALMOHA 0YeKHMBAKHA CTAHOBHUIITBA

U kpatkopouHa u cpeamopouHa HH(IAMOHA OYeKUBakha CTAHOBHUIITBA, IPEMa PEe3yITaTUMa jYHCKE
ankete areHiuje Mcoc, ocrana cy HenmpoMemeHa, Ha HuBoYy o1 5,0%, Ha koM ce Hanase o Maja 2017.
(ca u3y3etkoM janyapa 2018. roauHe, Kaja cy CpeambopouHa OUeKHBamba H3HOCH A 6,0%).

I'paguxon 3. OueknBana mr. nHbIaNMja 32 jelHy U JBE TOJUHE JaHa YHAIIpE

(%)
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®UHaHCHCKU CeKTop Mpvepena CuHanKaT CTaHOBHULLTBO
W1 roauHa yHanpea-Majcka aHkeTa B 1 roguHa yHanpen-jyHcka aHkeTa
2 rofyHe yHanpen-majcka aHkeTa 2 rogvHe yHanpes-jyHcka aHkeTa

W3Bop: Uncoc.
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OnucHoO ucka3aHa nmlmaunona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

Pesynratn onmcHe (KBaJMTAaTHBHE) aHKETE, KA0 W MPETXOAHUX MECEIH, y CKIIANy Cy C HyMEpPHUKH
MCKa3aHOM OYEeKMBAaHOM HH(QIANMjOM U TOKa3yjy Aa W y jyHy HajBehum Opoj aHkeTtnpanmx rpalana
(68,5%) ouekyje ymepeHo uiau Osiaro moBehame IeHa y HapeaHO] TOAWHHU AaHa. Yderihe
AHKETHUPaHUX KOjU O4YEeKyjy 3HaTHO moBehame IieHa y HapeAaHOj TOAWHH JaHa y jyHY je M3HOCHIIO
17,2% (maj 12,9%), nok cy yzaenu aHKeTUpaHUX KOjU HE OYEKYjy MPOMEHY IICeHa WM OYEKY]y HHXOB

nag u3nocwu 8,1% u 0,3%, pecrieKTHBHO.

TakBo kpeTame MH(IAIMOHUX OYCKHBaMWa, INie HajBehu Opoj MCIUTAHMKA OYEKyje YMEPEHO U 0Jjaro
noBehame IieHa y HapeaHO] TOJWHM JlaHa, CBEIOYM O MPEABHAMBOM M CTA0MJIHOM E€KOHOMCKOM

OKpPY>KEHY, IITO JOMPUHOCH OCTBApPEHY OCHOBHOT 1IMJba MOHETapHE MOJUTHKE Y CPEAHEM POKY.

I'padukon 4. Jluctpulynrja UCIUTAHUKA CEKTOPA CTAHOBHHUIITBA MPEMa MEPIUITNPAHOM
Y OYEKHMBAaHOM pacTy LeHa

(%)
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M3Bop: Uncoc.

CraHoBHMIITBO OdYeKyje na he uHbmanuja y HapeaHux 12 mecenm OWTHM HMKAa HETO IIPETXOIHE
TrOAMHE, IITO C€ HCKa3yje BHUILIOM BpegHomNy WHAEKca NepuuIiiupaHe HHEIaLuje o HHACKca
ouekuBaHe HMH(pIauuje. TakBO KpeTame MOCIEAULA j€ Tora IMITO /ie0 CTAHOBHMINTBA KOjU HMMa
nepuenuujy aa cy uene nopehane y nperxognux 12 mecenu He ouekyje 1a he ce To HacTaBuUTH y

Hapeanux 12 Mecelms.

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rmosehaHe M OHMX KOjH MHCIE Jja Cy IIEHE OcTale MCTe WM Taje. 3a JeTajbe BUACTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.
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I'padukon 5. [Tepuunupana u ouekrBaHa WHQIIAIMja CTAHOBHHUIITBA
(Y MHOEKCHMM noeHnma)
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M3Bop: Uncoc.




