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YBoaHa HATIOMEHA

Nudnanmona ouexknBama €KOHOMCKHX CyOjexaTa BakaH Cy TOKa3aTelb KOJH ce
KOPHCTH y JIOHOWICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE IOJIUTHKE Y PEeKHMY IHJbarba
nHpnanuje. Crabunmzanuja WHQIAIMOHNX OYEKWBama W FHUXOBO YCHApAaBame Y
OKBHpPY TPaHHUIA JO3BOJHEHOT OJCTYNama Of IMjba MEPHJIO Cy ycIieXa CTpareruje

nuJbama nH(pIanuje u gonpruHoce nosehamy KpennOMINTETa MOHETAPHE MTOJIUTHKE.

VY cknamy c¢ Haj00JFOM MelyHapOTHOM IPaKCOM, yBOhHEHEM pEeXHMa IHJbamba
nHpnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOuje modena je ma mpaTu U
aHaM3upa 1 HHQIAIMOHA OUYeKUBakba EKOHOMCKHX cy0jekaTa. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp MMO/IaTaKa KOPUCTH Ce aHKeTa 0 MH(IAIMOHNM OYeKHBambMMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky CpOuje cripoBomu areHiuja Micoc. YuecHUIIM aHKeTe, KOjU
Cy KJIacCU(QHUKOBAaHH Y YETHPH ceKTopa (PUHAHCHjCKU CEKTOp, MPUBpPEAa, CHHIUKATH H
CTaHOBHHIITBO), H3jalllihbaBajy c€ O OUYEKWBAHOM MehyromullmeM pacTy IIeHa 3a
rOJIMHY JaHa yHanpe, a ox MapTta 2014. 1 0 oueKHMBaHOM Mel)yroauIImeM pacTy IieHa

y CpelitbeM POKY, Tj. 3a IBE TOJIUHE YHATIPE/.
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Pesume

HNuHpuannona  oYeKHMBama  INpPeICTAaBHHKA  CBHX  CEKTOpa,  OCHUM
CTAHOBHHMILITBA, M y jyHY Cy HAcTaBWJAa Aa ce kpehy yHyTap rpaHuna nm/ba
Hapoaue 6anke Cpouje (3 = 1,5%).

Kparkopouna uH¢pmanmona ouekuBama GUHAHCH]CKOT CEKTOpa M MPUBpEe HUXKa
Cy y jyHy Hero y Majy u uszHoce 2,8% u 2,5%, pecniektuBHo. KpaTkopouHa odexkuBama
npeAcTaBHUKA CHHAMKaTa 3aapxana cy Ha 3,0%, JOK Cy OueKkHWBama CTAaHOBHUILTBA
noBehana Ha 6,0%.

Cpenmopouna uH(IAMOHA O4YEeKWBama KoJx BehuHe cekTopa ocTaja Ccy
HETIPOMEHhCHA Yy ONHOCY Ha MpeTXOJHH Mecen. Tako, (HUHAHCHjCKH CEKTOp H
CHUHIUKaTH o4eKyjy uH¢manujy 3,0%, a cranoBHuImTBO MHIanujy oxn 5,0% y jyny
2021. C mpyre cTpaHe, CpeABOPOYHA OUYCKHBaka MPUBPETHIKA OJIaro Cy CHIDKEHa, Ha
2,8%.

YcunpeHocT WHQIAIMOHUX OYEKHBamka IPEJCTaB/ba jelaH OJl MpeaycioBa 3a
MOCTH3alke HHCKe, cTabmimHe W mpeapunuBe uHpmanwje. [locTurHyra crabumHOCT
UHGIANMOHUX OYCKHBama IMOTBphyje MOBEepeme y Mepe Koje mpemy3uma Hapomna
Oanka CpOuje W ykaszyje Ha OACYCTBO jauyuxX HH(MDIATOPHUX U AEC3MH(IATOPHHUX
IIPUTHCAKA.
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Nudpaannona ouekuBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

[Ipema pesynararuma obe ankere (Mrcoc y jyHy, biiymbepr y jyny), kparkopouHa
nH(IaNHOHa OdYeKWBama (UHAHCHJCKOT CeKTopa 3abenekwmia cy Omard mam u
u3Hocwia cy 2,8% u 2,9%, pecnektuHo. [lan nH}pIAIMOHNX OYeKHBamba NETUMUIHO
je 610 1 o4YeKHMBaH HAaKOH Iaja Mr. nHbuanuje y Majy (Ha HuBo ox 2,2%).

BpeanocT KOMIIO3UTHE Mepe MH(IAMOHNX OYeKUBamka (PMHAHCHjCKOT cekTopal y
jyHy je uzHocuna 2,75%, mro je, Takohe, H¥Ka BpeAHOCT Hero y Majy (2,9%).
padmkoH 1. KomnosutHa mepa uH( NaUMOHUX oYeKkMBaHa

cpmHaHcuHjckor cekTopa
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M3Bop: HBC, Uncoc u By mGepr.

On okrtoOpa 2018, mpeacTtaBHUIM (PUHAHCHJCKOT CEKTOpPa 3a JBe TIOJNHE
yHanpesa o4exkyjy HHQIanujy TayHo Ha uubanux 3,0%. Ta ouekuBama kpehy ce y
rpaHHUIlaMa IIba OTKAJl C€ CTaTUCTHUYKH npaTte (MapT 2014. rogune).

HNudaannona oueknBama npuspene

WNudnanuona odekrBama MPEICTABHUKA TMPUBPEAC 3a TOAWHY JaHa YHampen
HacTaBHJIa Cy J1a ce kpehy oko HuBOa 011 2,5%, KOJIUKO Cy y jyHy ¥ usHocuia (2,6% y
Majy).

Kana je peu o cpeamopouHiM HHGIAMOHHUM OYCKHBAHMMa, OHA CE OJ1 OYETKa
roguHe kpehy 0nu3y neHtpanHe BpeaHocTH 1uiba (3,0%) u y jyHy Cy ce Haluia Ha
HUBOY o7 2,8%.

! VspauynaBa ce TOH/EPHCAmEM TOjEIMHAYHMX OIrOBOpa MpeMa KpUTEPHjyMy ydemha y YKyNHO] aKTHBH
aHKETHPaHUX (PMHAHCHjCKMX HWHCTHTynMja. CBakoj MHCTUTYIHMjH KOja y4ecTByje y o0e aHKeTe MpHIHCYje ce
apuUTMETHYKa cpearHa oAarosopa u3 aHkera Mncoca n BmymOepra. Ha Taj HaunH ce OGaHkama ¢ BehMM TpPXKHIIHHM
yuenthem naje Behn yTHIaj Ha arperupaHy pe3yarar.
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padmkoH 2. OyekMBaHa ceKkTopa NpuBpeae y norneay Kpetawa UeHa
MHNyTa U LeHa roToBux Npou3BoAa y HapefHa Tpy Meceua
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e | |eHa MHNYTa — 3 MeceLa
LleHe roToB ux nponssona — 3 meceua

* BpeoHOCT M3Haj Hy e y kasy je Ha pacT, a UCMoA, Hy e Ha nag.
W3sop: HuHameamnja/Uncoc.

Ha odexunBaHy eHOBHY CTaOMITHOCT YKa3yje W YA-EHUIIA 1a U Aajbe HajBehu meo
NpUBpETHUKA OUeKyje CTaOMITHO KpeTame [ieHa UHITYyTa, H y TEPUOay OJ TPH Mecela
YHArpeJ, U 3a TOAUHY JJaHa yHAMpe.

Nu}aannoHa o4yeKuBamba CHHAMKATA

IIpema pe3ynararuma asHkere areHidje MWicoc, wuHIaMOHA OYECKHBamba
TIpe/ICTAaBHIKA CHH/IMKATA ¥ 32 TOJIMHY U 3a JIBE TOJWHE YHAIIPEl, O]l alpria ce Hallaze
TAYHO Ha IEHTPaTHO] BpeAHocTH nniba Hapoane 6anke Cpouje (3,0%).

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CTAHOBHUILTBA
Hymepuruku rickazana nH$pIanmoHa O4eKMBamba CTAaHOBHUIIITBA

Pesgynratn jyHcke askere areHuuje Mmcoc mokasyjy na cy KpaTKOpOYHa
uH(DIaMOHa OYeKHMBaba CTAHOBHHUINTBA moBehaHa y oxHocy Ha maj (5,0%) u y jyHy
cy m3Hocuna 6,0%. Kana je peu o cpeamopouyHnM MH(IAIMOHUM OYEKHBAakHUMa, OHA
Cy ocTajia HelpoMemheHa, Ha HUBOY o1 5,0%.
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padmkoH 3. OyekuBaHa mefjyroguiikba MHNaumja 3a jeaHy n aBe
roguHe yHanpen
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€51 roauHa y Hanpen — Majcka aHkeTa B 1 roguHa y Hanpeq — jyHcka aHkeTa
2 roAaviHe y Hanped — Majcka aHkeTa 2 roavHe y Hanpes — jyHcka aHkeTa

WM3sop: Nncoc.

OmnucHO UCcKa3aHa I/IH(l)JIaI_[I/IOHa O4YCKHNBamkba CTAHOBHUIIITBA

[Ipema pesyntatuma onucHe (KBaJUTaTUBHE) aHKeTE, HajBehn Opoj aHKETHPaHUX
rpahana (69,7%) ouexyje ymepeHo uinu Onaro nosehame II€HAa y HapeJHO] TOJUHH.
CMameH je yneo MCIUTAaHMKAa KOju OYeKyjy na he IieHe y HapeIHO] FOJUHH OCTaTH
HENPOMEmEHE (32 OKO 4 T1.II.), a UCTOBPEMEHO j€ MOpPacTao yJAeo OHHUX KOJH CMaTpajy
na hie ce nene ymepeno uiu 6aro nosehatu.

padmkoH 4. OucTpubyumja ncnutaHMKa ceKTopa CTaHOBHMULUTBA npema
nepuMnMpaHoM U o4eKMBaHOM pacTy LieHa
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WNpetxoaHunx 12 meceum — Majcka aHkeTa B[peTxoaHux 12 meceum — yHcka aHkeTa
HapegHux 12 meceuy — Majcka aHkeTa HapepHux 12 meceum — jyHcka aHkeTa

MaBop: Nncoc.

VY ofHOCY Ha TPETXOJHY aHKETYy, HE3HATHO j€ BUIIU HETO MPOIICHAT MCIUTAHHKA
KOjH O4YeKyjy pacT ILieHa TropuBa M MECEUHHX pauyHa. VICTOBpeMEHO, CMameH je
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NpolleHAaT HWCIHTAaHWKAa KOjU OYeKyjy pacT LeHa NpexpaMOeHHX NpOM3BOAa U
mpou3Boaa kyhne xemuje.

TakBo kpeTame HHDIAMOHUX OYEKUBamba, rae HajBehn Opoj ncMTaHnKa OYeKyje
yMmepeHo u Onaro moBehame IeHa y HapeAHO] TOAMHH, CBEAOYM O MPEABHIMBOM H
CTaOMJIHOM E€KOHOMCKOM OKpYX€lky M JOINPUHOCH OCTBapemhy OCHOBHOT IHJba
MOHETapHE MOJUTUKE Y CPEIHEM POKY.

CraHoBHMINTBO OdYeKyje na he wH(Ianuja y HapeAHUX IBAaHAECT MecCeIu OWTH
HIDKA o7 MH(IaNMje Y MPEeTXOAHO] FOJMHH, Ha IITa yKa3yje BUIIAa BPEAHOCT MHICKCA
nepuunupane WHQIANWje o WHACKCa odvekuBaHe WHGmanuje. TakBo KpeTame
pe3yaTar je Tora ITO /€0 CTAHOBHUIITBA KOjU HMMa MNepUeNnuujy jJa cy LeHe
nosehane y nperxogHux aBaHaecT Mecelld He ouyeKyje Aa he ce TO HACTABUTH Y
HAPEIHHUX JBAHAECT MecelH.

padmkoH 5. MepuunupaHa 1 o4yekMBaHa UH( Nauvja CTaHOBHULITBA
(y iHOEeKCH1M noeHuma)
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e |AHAeKC nepumnMpane nHdnauvje MHpekc ovekrBaHe nHdnaumje

M3Bop: Mincoc u npepayyHHBC.

2 [TomeHyTH MHIEKC 106Uja ce Kao pasnuka uzMehy noupepucanor yuemha McIUTaHUKa KOjH MHCIIE Ja Cy lieHe Ouie
BuIlle Hero Oiaro nmoBehaHe M OHMX KOjU MHUCIE Jla Cy IIEHEe OCTaie ucte Wi maie. 3a aerasbe Bupetu OcBpT 2 y
Wsserrajy o undmanuju — Gpedpyap 2016. (http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf).




