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YBojHA HaIOMeHa

Wudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX Cy0jekaTa BakKaH Cy IOKa3aTesb KOjU CE
KOPHCTH y JOHOLICHKY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIUTHKE Y PeKUMY IHJbarba
uHnanuje. Cradunuzanuja WHPIANUOHUX OYEKMBAkHa W HBUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpPY TPaHHIIA JJO3BOJHEHOT OJCTYMama OJ IMjba MEPHJIO Cy ycliexa CTpareruje

UJbamka HH(IIANWje U JonpHHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE MOJIUTHKE.

Y cknamy c¢ Haj00JbOM MehyHApOIHOM TpPaKCOM, yBOhHEHEM pEeXrMa IUbamba
nHnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje moyena je ma mpaTH U
aHanM3upa 1 HHQIAIMOHA OYeKIBama eKOHOMCKIX Cy0jexaTa. Y IOMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOP MMOJIaTaka KOPUCTH Cce aHKeTa 0 MH(MIAIMOHUM OYEKHBAamHMa, KOjy OJ] jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbuje cripoBomu areHnmja Mncoc. YuecHunn aHkeTe, KOjH
Cy KIacu(PUKOBaHU Yy YETHPHU CEeKTOpa ((PMHAHCHU]CKU CEKTOp, MPUBPENA, CHHIANKATH H
CTaHOBHMIITBO), HM3jalllibaBajy ce€ O OYEKMBAaHOM MelhyromumimeM pacTy IeHa 3a
TOAMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o ouekruBaHOM MelhyroJuIIBeM pacTy IeHa 3a
JBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM Mel)yroaummeM pacty

1IeHa 3a TP TOJJUHE YHATpe.




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Pe3zume

Wudnanmona odeknBama MpeAcTaBHUKAa (UHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a TOAHMHY JaHa
yHampez 6Jaro cy cMameHa U peMa pe3yJTaTuMa jyHcke aHkeTe areHuuje Umcoc
H3HocuIa ¢y 5,9% (maj 6,0%0). CuuHa BpeTHOCT OUEKHBarba 3a0eiexeHa je 1 mpeMa
pesynTatuMa aHkeTe areHiije birymoepr u3 jyia (6,0%).

Y ycrnoBuma pactyhe Hem3BecHOCTH W pacTa Tekyhe uHIanuje, 04eKHBaHA
undanuja npeJcTaBHAKA NMPUBpPeNe 3a ToAWHY AaHa yHanpena noehana je na
HuBo o7 7,0%. OBaj pe3ynraT 1 Jajbe je HIKU Of pe3ynTara u3 ¢pedpyapcke aHKeTe
(7,5%), y k0joj cy ouekuBamba Ouiia HajBHIIA Y TOCTICBUX HEKOJIUKO TO/IMHA.

YoOuyajeHo BUIIA O OYEKHBama OCTAINX CEKTOpa, KpaTKOpOYHa WH(IAIHOHA
OUCKUBamkba CTAHOBHMIITBA 0CTAJIA Cy HeNMpPOMEheHa y OJHOCY HAa MNPeTXOIHY
ankery u u3Hoce 20,0%, mTo oaropapa cTomM pacTa LieHA eHepreHaTa H
NMOjeIMHUX OCHOBHMX >KHBOTHMX HAMHPHHIIA, HA KOje CTAHOBHHIITBO BHIIE
oopaha naxmwy npu ¢Qopmupamy ovexkuBama (HadtHu aepuBatu 27,8%, meco
23,8%, moephe 19,9%, yma u mactu 19,4%, mieko, cup u jaja 19,0%, xnebd u
xutapuie 18,9%). Mudaanuona ouekuBama 3a JBe roJuHe yHanpea BPaTHia cy
ce Ha HuBo oa 10,0% (12,0% y majy) v Ha Taj HAYMH Cy ce MOHOBO M3jeTHAYMIIA
ca OYeKHBabMMa 3a TPH TOAMHE YHANpeA, Koja HUCY MemaHa oa maja 2021.
roauHe. PacnoH kperama MHACKCA NMEPIMITUPAHe M MHICKCAa OYEKHMBaHE HMHQIAIuje
JOII YBEK yKa3yje Ha TO Jla CTAaHOBHHINTBO OdeKyje aa he mHbnanmja y Hapemaux 12
Mecely OUTH Hika o1 MHGIIaNMje y MPETX0HOj TOAMHHU JaHa.

IMopea cTaHOBHMIITBA, M OCTAJIM MHCTHTYIHOHAJIHH CEKTOPH 3a[P:KAJH Cy
CBOja CpeIHOpPOYHA 0YeKHMBaHKba Yy OAHOCY Ha Maj. MUHAHCUjCKH CEKTOP HHUje
Memha0 CBOja oueknBama 3a aBe (3,5%0) u Tpu rogune ynanpen (4,0%), unme cy
OHA HAacTaBWIAa [a ce Kpehy y pacmoHy Koju ce Haja3W y rpaHMIaMa IU/ba
Haponne 6anke Cpouje. OueknBama NpUBPeIHNKA 32 B¢ M TPH I'OIMHE YHATIPe
usHoce 5,0% u 4,0%.

YeuapeHocT MHGIAMOHNX OYEKHBamba (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa Y CPENIEM POKY
je, uamel)y ocrajor, pe3ynraT CTaOMIIHOCTH JIEBU3HOI Kypca M MPEACTaB/ba jeJaH O
IpeyciioBa 3a IMOCTH3alke HUCKE, cTabuiHe M npeaBuanBe uHGmanuje. [locturayra
cTabmHOCT MH(DIANMOHUX OYeKHBamba MOTBphyje moBepeme y Mepe Koje Mmpeay3nma
Haponna 6anka Cpouje.




M}()’(’L[Illl({/ O pesyimamuma ankeme o LlH(/)J(IL!LI()HlIJ/ ouekusarouma

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCUjCKOT CEKTOPAa

[Ipema pesynraTiMa jyHcke aHkeTe areHuuje Mmcoc, kpaTkopodHa WHQIAIHOHA
OUCKUBamba MpeJCTaBHUKA (MHAHCH]CKOT CeKTopa Oeneke Mamu mam u ca 6,0%,
KOJINKO Cy U3HOCHJIA Y Majy, cMameHa cy Ha 5,9%. Ha cninynom HHUBOY Cy ce Hauuia u
OYeKHBamba MpeMa aHkeTH areHuuje biymoepr u3 jyna (6,0%). [Tocmarpajyhu yHaszan
HEKOJIMKO aHkeTa — Mncoc ox mapTa u biymOepr on Maja, KpaTkopoyHa HH(pIaHOHA
ouekuBama kpehy ce y pacrony nzmely 5,0% u 6,0%.

JyHcka  BpeJHOCT KOMIIO3UTHE Mepe HH(IANMOHUX  O4YeKHBama
¢unancujckor cekropa' Takolhe ce Hajla3M yHYTAp MOMEHYTOr PACIOHA M M3HOCH
5,5% (I'paduxon 1).

padmkoH 1. Komno3utHa Mepa nHdNaLUMOHNX OYeKMBaka
c¢dmHaHcujckor cekTopa

2

8

6 55

z [“.‘\_“
2 H‘\H" W

123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

M3Bop: HBC, Uncoc n bnymbepr.

OuekrBaHe BPEAHOCTH MHQIAIMjE Y CPEAHEM POKY KO (PHHAHCHjCKOT CEKTOpa Y
JyHy Cy ce Hajla3uja Ha UCTOM HHMBOY Kao u y Majy— 4,0% 3a nse u 3,5% 3a tpu
TOJIMHE YHAIpe/.

! MzpauynaBa ce MOHIEpHCameM II0jeJMHAYHEX OJrOBOpa MpeMa KpuUTepujyMy yuemha y YKyMHO] aKTHBM
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKUX HHCTUTynHMja. CBakoj HMHCTHTYLHMjH Koja ydYecTByje y o0e aHKeTe MNpUIIUCyje ce
apUTMETHYKa CpeIrHa OAroBopa M3 aHkera areHuuja Mmcoc m Baymbepr. Ha taj Haumu ce Gankama c Behum
TpxkuIHUM ydentheM naje Behu yTunaj Ha arperupaHy pe3ynTat.

Hapopna 6anka CpOuje
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HNudaanuoHa ouyekuBama npuBpeae

Kparkopouna nH}pnanroHa oyeknBama MpUBPEIHUKA y jyHY ¢y nopacia Ha 7,0%
(6,0% y majy). Kaga cy y nuramy CpeambOpOYHa OYEKHUBarbha, MPUBPEIHUII OUYCKY)Y
MHQIAIMjy Ha ICTOM HUBOY Kao M y MPETX0AHO] aHKeTH, 5,0% 3a 1Be roanHe yHampes
u 4,0% 3a nepuon ox Tpu roaune yHanpen (I'padukon 2).

pacukoH 2. OyekmBaHa Mefjyroguwikba HdNaumja 3a jegHy, Ase 1
Tpu rogvHe yHanpep,
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DUHAHCW|CKM CEKTOP MpuBpena CTaHOBHULLITBO
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WM3Bop: Uncoc.

VY ciydajy IEHOBHHX INPHTHCAKa ca CTpaHE YJA3HHX TPOIIKOBA, jyHCKa aHKeTa
Oene’ku HacTaBaK pacTa yjella OHHUX KOjH OUYeKyjy TMOpacT IeHa W 3a MEepUuoJ| OJ] TPH
mecera yHanpea (oxko 75%), u 3a mepuoa on roAuHy gaHa yHampea (oko 72%). V
MajCKOj aHKeTH OKO JiBe TpelinHe HCIUTaHMKA OYEKHMBAIO je pacT IieHa y o0a
nocmatpana neprosa. Kanga je ped o 04eKHBaHOM KpeTamy IIeHa COIICTBEHUX TOTOBUX
NpOM3BOJa/ycliyra y HapelHa TpPH Mecella, jyHCKa aHKeTa He OelieXXH 3HaTHHje
npomMene y oxHocy Ha Maj (I'padukon 3), A0k je 3a mepuoxa ox HapeaHux 12 mecenn
3a0eJieskeH 3HATAH Maj yJejia OHUX KOjU 04eKYjy pacT meHa — ca 73% Ha HUBO 0]
0K0 53%, ITO je HAjHUKA BPeAHOCT jou of jyJa 2020. roquHe.

Pactyha HemsBecHocT ycnen cyko0a y VYKpajuHH M jOII yBEK IPHCYTHHX
nopemehaja y CBETCKHM JIaHIIMMa CHa0/IeBama JIOTPUHENA je HETaTHBHO] TepIEIUjH
MOCJIOBakha MPUBPEIHUKA U PACTY yJIesia OHUX KOjU MOCIOBHE YCJIOBE Y MPOTEKIa TPU
Mecela qeuHHIIY Kao IoropinaHe, ca oko 56% y Majckoj anketu Ha 61,5% y jyHy.
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MpadpukoH 3. O4eKMBaKwa cekTopa NpuBpeae y norrneay Kpetawa LeHa
MHMYyTa M LeHa roTOBUX NPou3Bo4a y HapedHa Tpu Meceua
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e | leHa nHNyTa — 3 Mecela LleHe roToBux npoussoga — 3 meceua

* BpeHOCT U3Hap Hyne yka3syje Ha pacT, a UCMoA Hyne Ha nag.
M3Bop: HuHamepawja/Mncoc.

Viaeo mNpUBpPEIHHMKA C HENOBOJBHUM OYCKHBambHUMa [0 MHTAalkY KpeTama
MOCJIOBHUX yciioBa y OynyhHocTr cTtabminzoBao ce Ha oko 30,0%. ¥V ciydajy kperama
COITICTBEHE MPOM3BO/Ibe/IpoMeTa yuelnhie MPUBPEAHUKA KOjH OYEKY]y PacT 3a Mepuo/
O TPM Mecella Ce, HaKOH KpaTKoTpajHor pacta y Majy (39%), Bpartumo OGnuzy
BHUILIEMECEYHOT IpOCeKa Ipe Maja M U3HOCcH oko 32%. 3a mepuon ox 12 mecernu yzaeo
OHUX KOjH OYEKYjy pacT NMpOM3BOAmE/MpoMera ce Tpehu mecer 3apenoM kpehe oko
60%.

Nudaannona oueknBamba CTAHOBHUIIITBA

Hymepuuku u onucHO uckazana uHGIauoHa OYeKuBamba
CTaHOBHUILITBA

Wupnanmona ouekruBama CTAaHOBHUINTBA Cy ce 3aapkana Ha HuBoy of 20,0% 3a
roauHy aaHa yHanpen, 10,0% 3a Tpu roauHe yHamnpen, a TOJIMKO H3HOCE cajia v 3a JIBe
TOJFHE YHAINpea HAKOH CMarberha y oqHocy Ha Maj (12,0%)

Kama je y muramy muctpubyiidja OAroBopa CTAaHOBHHUINTBA (rpadukoH 4),
NPOILIEHAT UCIIMTAHUKA KOjU OYEKYjy YMEpeHO miu Oiaro noBehame LeHa y HapenHoj
rOJMHU Yy jyHCKO] aHketn ce mnoBehao Ha 49,0% (maj 43,0%) u Tako MOHOBO
NpUOIMKAO TIOJIOBUHU YKYITHOT Opoja MCIUTaHHKa, JOK CE IMPOIEHAT HCIHTAHUKA
KOjH OYEKY]y 3HATaH pacT lieHa y HaPEIHO] TOMHH Halao 0u3y, anu ucnos 40%.
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MpadukoH 4. AucTpubyuuja ucnutaHuka ceKTopa CTaHOBHULLTBA NpemMa
nepuMnNMpaHoM M O4eKMBaHOM pacTy LieHa
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HapepHux 12 meceumn — majcka aHkeTa HapepgHux 12 meceum — jyHcka aHkeTa

MsBop: Nncoc.

Pacrion xperama WHAEKCA MEpIUNHUpaHe ¥ OYeKWBaHe MHQIIAIMje yKa3yje Ha TO
Jla CTAaHOBHHILUTBO M Jajbe oveKyje na he mHdmanuja y Hapeanux 12 mecenu OMTH
HIDKa 07 MHQIIAIMje y IPeTX0AH0j ToanHn JaHa. OBaKBO KpeTame NMILUIAINPA /12 A€0
CTAHOBHUINITBA KOjH MMa Mepueniuujy Aa cy nene nopehane y mperxognux 12
MecellM He OYeKyje HACTaBaK pacTa y HapeaHux 12 meceuu, mTO 3HAYM 12 H
CEeKTOP CTAHOBHHUIITBA oO4YeKyje yO/jakaBame HHQIATOPHUX MNPUTHCAKA Y
HapeIHOM NepHoay.’

"pacukoH 5. MepuunupaHa n oyeknBaHa MHdNaUmMja CTaHOBHULUITBA
(y M“HOEKCHMM noeHuma)

80 74,7
70
60
50
40
30
20
10
0

12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

e |\HOEKC NEPLMNMPaHe MHdpNauvje MHaekc oveknBaHe MHdMauunje

W3Bop: Mncoc n npepayyH HBC.

2 MomenyTn unIeKc A00Hja ce Kao pasnuka usMmely monzepucanor yueniha HCIIMTaHUKA KOjH MUCIE 1a Cy LieHe Oue
BHIIE Hero Osaro nmoehaHe M OHMX KOjH MHMCIE Ja Cy I€HE OcTale HMCTe WM mane. 3a getasbe Buaetn OcBpr 2y
HM3Bemrajy o nadmanuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




