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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJUTHKE Y PEKUMY LIJbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

VY cknamy ¢ Haj00JbOM MelyHapoOJHOM mpakcoM, yBOhCHEM peXHMa IUJbarkbha
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
M3BOP MO/IaTaka KOPUCTH Ce aHKeTa 0 MH(MIAIMOHUM OYEeKHBAamHMa, KOjy Ol jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbuje cripoBomu areHnmja Mmcoc. YuecHunn aHkeTe, KOjH
Cy KIacu(PUKOBaHU Yy YETHPHU CEeKTOpa ((PMHAHCH]CKH CEKTOp, MPUBpPEAA, CHHIUKATH U
CTaHOBHUINTBO), W3jallllbaBajy C€ O OYEKWBAHOM MeElyroAWIImeM pacTy IeHa 3a
TOAIMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekHMBaHOM Mel)yroHIIBeM pacTy LeHa 3a
JIBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM Mehyromummem pacty

I[I€Ha 3a TPpU r'OAUHEC YHAIIPCA.
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Pe3zume

Pesynratn jyncke ankere areHuuje Mmcoc kaga cy y NuTamy KPaTKOPOYHA
HH(IANMOHA 0YEeKHBAHA MPEeICTABHNKA (UHAHCHjCKOT CEKTOpAa MoKa3lyjy aAa ce
OYeKHBama Haja3e Ha HUBOY o1 8,0%, mTo npeacras/ba nosehame y ogHoCy Ha
nperxoaHy ankery (7,5%). C npyre crpaHe, HIJKM HUBO O4YEKHMBamba 3a0€NeKeH je y
MOCTIE/Hb0j, jYICKOoj aHkeTH areHimje baymoepr (7,0%), nacupam 6,8%, xomauko cy
M3HOCUJIA Y jyHy, alld M y ClIy4ajy KOMIIO3MTHEe Mepe MH(JIANMOHHUX OYeKHBama,
rJie Cy OHa JI0JIaTHO HIbKa U u3Hoce 6,5%.

Kparkopouna ovexknBama NpUBpeIHHMKA (32 TOJMHY JaHa YHaNpena), HAKOH
celaM MecelH TOKOM Kojux cy usHocuna 10,0%, mpBu myT Cy Ha HIKEM HUBOY U Y
jyny cy m3nocuna 9,8%.

Yob6uuajeHo BuIlIa O OYEKHBAKHA OCTAIHMX CEKTOPa, KPATKOPOYHA MH(IALHOHA
0YeKHBaKkHa CTAHOBHHUILITBA 0CTAJIA Cy HeMPOMEmeHa y OJIHOCY Ha MajCKy aHKETy U
n3Hoce 15,0%.

HNuduanuona ovyekuBama CTAHOBHHUIITBA 3a [Be M TPU IOJMHe YHAalpe
u3noce 10,0% u Takohe cy ocTajia HENPOMEHEHA y OJHOCY Ha Maj. Benuku ja3 uamelhy
WHJIEKCa OYeKHUBaHe WH(IIANM]e U HHIEKCa IepIunpane nHpIamyje ykasyje Ha To Aa
HajBehHu 1€0 aHKeTHPAHOI CTAHOBHUIITBA oYeKyje Aa he unduianuja y HapeaHux
ABaHAaeCcT Mecelll OUTH HUKA 01 UH(IaNKje y NPeTX0AHOj FOAUHM 1aHA.

Kanma je ped o cpexmwopouyHuM WHGIANHOHUM OYEeKHMBaKBUMa (UHAHCHjCKOT
CEKTOpa, OHa cy Beha 3a JABe roamHe yHanmpes y ogHocy Ha maj (4,5%) u uznoce 5,0%,
JIOK je KOJ| OUeKHBama 32 TPHM TOAWHE YHANpe] HACTaBJFEHO HHXOBO CMameme (ca
3,8% y Majy Ha 3,7% y jyHy) W OHa ce Hajaze yHyTap rpanuiua umba Hapoane
banke CpoOuje. [IpuBpenuuuu cy peBHAMpPaIM CBOja OYEKHBama 3a JIBE T'OAMHE
yHarpe] HaHmwke, ca 7,0% y majy Ha 6,8% y jyHy, JOK ce 3a TpU TOJMHE YHAIpe] OHA
Hayase Ha HUBOY of 5,0% W HHCY MemaHa y OJTHOCY Ha MajCKy aHKETY.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OATOBOpa MpEMa KPUTEPHjyMy ydemha y yKyMHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (MHAHCHjCKMX HWHCTHTyIMja. CBakoj HMHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe IpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpelyHa OATOBOpa M3 aHkera areHiuja Mncoc m biaymOepr. Ha taj Haumn ce OGankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behn yTHLa] HAa arperupaHy pe3yirar.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

IIpema pesynratumMa jyHcke aHkere areHuuje Mmncoc, KpaTkopouHa
HH(IANMOHA 0YEeKHBama NMPEACTABHUKA (PMHAHCUJCKOT cekTopa moBehaHna cy ca
7,5% y majy Ha 8,0% y jyny. Mnak, Ha OCHOBY CTpyKType OArOBOpa, YTUCAK je Aa
HUje 3HaTHHUje MPOMEHEH CEHTHMEHT IpE/CTaBHUKA (PWHAHCHjCKUX WHCTHUTYIHja, C
003MpoM Ha TO J1a Cy oJaroBopu HajBehmx OaHaka OCTalu M Jajbeé HA HUBOY HCIOJ
7,5%, KOJIMKO je H3HOCWIAa MEOWjaHa y HpPeTXONHOj aHKeTH. TakBa CTpyKTypa
OJITOBOpa JONpHHENAa je TOME Ja KOMIO3UTHA Mepa O4YeKHBamba (UHAHCHjCKOT
cextopa (I'padukon 1) Oyzie 3HATHO HUKA O] MEAMjaHe | Ja u3HOCH 6,5%.

OuexkuBama Cy, IpeMa TMOoCIeamk0j, jyicko] bayméeproBoj anketr, HacTaBuiIa aa
ce kpeliy Ha HW)XKeM HHMBOY OJ aHkere areHnuje Mmcoc m msHocmna cy 7,0% (jym:
6,8%).

CpeamopoyHa 04YeKHBalba KoJ (HHAHCUjCKOT CEKTOpPa Yy jyHY Cy HM3HOCHIA
5,0% 3a nBe rommue yHampen (Mmaj: 4,5%), mok ce ouekuBaHa WH(DIAKja 33 TPH

TOJMHE YHAIpea Hajla3u yHyTap rpanuna nuwba Haponne 6anke CpoOuje u m3HOCH
3,7% (maj: 3,8%).

pacumkoH 1. KomnoantHa mepa MH(NAaUMOHUX OYEeKNBakba
cdmHaHcujckor cekTopa
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M3Bop: HBC, Mncoc n BnymGepr.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

VY jyHCKO] aHKeTH 01aro cy cMamCHa OYCKHBamba 3a TOAWHY JaHa yHampen (ca
10,0% y majy Ha 9,8% y jyHy) u 3a aBe rogune yHampen (ca 7,0% y majy Ha 6,8% y
jyHY), IOOK cy WuH(IanMoHAa OYCKWBamka 3a TPU TOAUHE YHampea ocTana
HempoMemeHa, Ha HuBoy o1 5,0% (['paduxoH 2).

padukoH 2. OuekmBaHa mefjyroguwba uHcnaunja 3a jegHy, Ase n

TPU roavHe yHanpen
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M3Bop: Nncoc.

Kana roBopumMo o oyekuBamuMa Koja ce OJHOCE Ha OlieHy Oyayher kperama
IeHa MHNYTA, MPUMETAaH j¢ HACTAaBaK OMajama yjaeja HUCIUTAHMKA KOjU 04YeKyjy
jayame TPOIIKOBHHMX MPUTHCAKA, IITO j& PE3YJITOBAIO YME-CHHUIIOM Jia IIPBHU MyT O]
nmoueTka cykoba y YKpajuHH Mame 0J MO0JIOBHHEe NMPHUBPEIHHMKA O4YeKyje pacT
CBOjUX ,,yJIa3HUX” 1eHa, y3 oko 10% npuBpenHUKa KOjH OYEKyjy Maj IieHa 3a 00a
nepuoaa. Y HapemHa TpHU Mecena oko 48% WCIHTaHUKA OYeKyje pacT IieHa WHITYTa,
JIOK je Ha JAYr'H POK CMameme Belier HTeH3uTeTa, ¢ 003UpoM Ha TO Ja je y Majy 65%
UCIIUTAHUKA OYEKWUBAJIO PacT ,,yiIa3HUX IIeHa Y HapeHUX JBAaHAECT MECEIH, JIOK je Y
JYHCKOj aHKETH Taj yeo cMameH Ha oko 48% (I"padukon 3).

[poreHaT npuBpeIHUKA KOJU OYEKYjy pacT eHa CONCTBEHNX MPOU3Boa/yciiyra
3a 00a mepuoja HHUje ce 3HA4ajHO NMPOMEHHO M M3HOCH OKO 32% 3a HapeaHa Tpu
Mecela, OMHOCHO oko 71% 3a HapeaHux aBaHaecT mecenu. Mmak, TpeGa HarmacuTtu
3Ha4yajaH MoOpacT yAeja NPHUBPeIHMKA KOjH Ha AYIM POK O4YeKYjy naja IeHa
COIICTBEHUX TPOU3BO/Ia/yciayra — mux 12% odekyje maj CBOjUX ,,M3Ta3HHX IeHA Y
HapeAHO] FOAMHY J1aHa, HacipaM 2% y MajcKOj aHKETH.

IMepuenuujom NpUBpeIHUKA O MOCIOBHUM YCJ0BMMA JOMUHUPA MHILBCHE Ja
Cy YCJIOBH y MOCIEHha TPH Mecena ocTai UcTH (86% ncnuTaHuKa UMa Takas CTaB).
C npyre crpane, BehH je TpoIEHAT OHUX KOjU OYeKYjy MOropuiame MOCJIOBHHUX
ycJIOBa y HapeIHuX ABaHaecT Mecenu (pact ca oko 11% y majy, Ha oko 20% y jyHy),




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

Jnok HajBehm Opoj ucnuTtanuka (oko 55%) wWmak He OYeKyje MPOMEHE y HapeIHOM
HEPHOTY.

Kama je peu o odeknBamuMa y MOIJeqy KpeTama NPOM3BOIH-€/IpoMeTa Y
HApeJHOM MepHoAy, TOJOBHHA HCIUTAaHUKA HE OYEKyje MPOMEHE Y HHHXOBOM
KpeTamy y HapeaHa TPU Mecela, JIOK oko 38% mHUX OYeKyje pacT. 3a HapeaHHX
ABaHAeCT MecellH, YO OHHMX KOjH O4YeKyje pacT MpOH3BOAmE/poMera Behu je u
u3Hocu 49%, a oxo 43% ncnuTaHUKa HE O4YEKyje IPOMEHE.

pacdukoH 3. OyekMBaHa ceKTopa npuBpeae y norneny Kpetawa LeHa
MHMyTa U LeHa roToBUX NpovM3BoAa y HapegHa Tpu Meceua
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e | |leHa UHMNYTa — 3 MeceLa LleHe roToBux npoussoaa — 3 meceua

* BpegHOCT M3Hap, Hyne ykasyje Ha pacT, a Ucropg Hyne Ha napg.
M3Bop: HuHamepamja/Mncoc.

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CTAHOBHUIITBA

Kparkopouna nHdiannoHa o4eKHBamba CTAHOBHUIITBA Y jJYHCKO] aHKETH CY
ce Hallula Ha HENPOMEHEHOM HHBOY Y OfHOCY Ha Maj u u3Hoce 15,0%. Kana je peu o
CpeIHkOPOYHNM OYeKHBAaMba CTAHOBHUILTBA, OHA ce 3a 00a mepuoja (3a ABe M TPH
rofinHe yHampen) Haiase Ha HuBOY ox 10,0% ¥ HHUCY MeHaHa y OJHOCY Ha MajCKy
aHKeTy.

AHann3a KBAJIMTATHBHO MCKA3aHUX OATOBOPa OCNICKU CMameme yAeda OHHX
KOJjU pacT I[eHa Y IPETXOJAHUX JBAHACCT MECEIHU OliekhY]y Kao 3HataH (ca 75% y majy
Ha 68% Yy jyHY), IOK C€ HCTOBPEMEHO M YAEO OHMX KOjH OYEKYjy 3HATaH pacT IeHa y
Hape/IHOj TOWHM JIaHa HACTaBHO cMamMBaTH, ca 25% y Majy Ha HUBO oJ] 23% y jyHy
(C'padukon 4).
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padwmkoH 4. AncTpubyumja ucnMTaHMKa ceKTopa CTAaHOBHULUTBA Npema
nepuunUpaHoM M O4eKMBAHOM pacTy LeHa
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ﬁl'lpeTxqumx 12 meceum — majcka aHkeTa

HapegHux 12 meceuu — majcka aHkeTa
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®peTxogHUx 12 Meceum — jyHcka aHkeTa

HapegHux 12 meceuu — jyHcka aHkeTa

Benmukn ja3 m3mel)y mHaekca oueknBaHe WHQUIANMje W WHAEKCA IEPIHIUAPAHE

urpramyje (I'padukon 5) umrunnmpa 1a HajBehu 1e0 aHKeTHPAHOT CTAHOBHUIITBA

odekyje na he wundnanmja y HapegHumx aBaHaecT Mecemyd OMTH HUKA O]

uHdIanKje y NIpeTxoHoj roMHu 1aHa.>

"padukoH 5. NMepuunupaHa 1 oyekMBaHa uH¢naumja CTaHOBHULLTBA
(y MHOEeKCHUM noeHuMma)
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WHpekc oyekmBaHe MHdbnauuje

2022.

2 MomenyTn uHIeKC A00Hja ce Kao pasiauka usmely monaepucanor ydemha MCIHTaHHKA KOjU MHCJIE A Cy IieHe Guie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




