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H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Haponna 6anxa Cpouje

YBoaHa HAIOMeEHAa

Wndnanrona ovyeknBama €KOHOMCKHX cyOjexaTa BakaH Cy IOKa3aTelb KOjU ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE IOJUTHKE Yy PEKUMY LHJbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja MHQIALIMOHUX OYEKMBAkba W HHXOBO YCHIAPABAKE Y
OKBHpY TpaHHIa J03BOJHEHOT OJCTyMama O IHJba MEPHUJIO Cy ycIlleXa CTpaTreruje

oJjbamkba I/IH(i)J'IaI_II/Ije " JOIIPUHOCE HOBChaI—Ly erZ[I/IGI/IIII/ITeTa MOHCTApPHEC MMOJIUTHKCE.

VY ckiagy c¢ Haj0osbOM Mel)yHapoJHOM TNpakcoM, yBOhEHmEeM pexrnMma Luibamba
undnanuje y janyapy 2009. ronune, Haponna 6anka CpOuje mouena je na mpaTH H
aHaM3upa 1 HHQIAIMOHA OYeKUBakha EKOHOMCKUX cy0jekaTa. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp TOJIaTaKa KOPHCTH ce aHKeTa O WHQIIAIMOHUM OYCKHBAKBUMA, KOjy O]l ampuiia
2024. 3a Hapoany 6anky CpOuje cripoBoau areHiidja Hunamenuja. YaecHuny aHkere,
KOjU Cy KJIacM(pUKOBaHU Yy 4YETUPU CeKTopa ((UHAHCHJCKH CEKTOp, IpPHBpENa,
CUHJIUKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), U3jallllaBajy ce O OYCKHMBaHOM MehyroaumimeM pacty
[IeHa 3a TO/MHY JlaHa yHampel, oj Maprta 2014. 0 oueknBaHOM MelyroJuimbeM pacTy
1IcHa 3a JBE TOJMHE YHampen, a o ¢pebpyapa 2021. u 0 ouekuBaHOM Mehyromurimem

pacTy IieHa 3a TpU TOAMHE yHAIIpEe.
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Pe3zume

KpaTtkopodHa mH{IalmoHa oyekrBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa HACTABHWJIA CY Ja
ce kpehy y okBupy rpanuna nnba Haponne 6anke Cpouje, y untepBaiy uzmely
3,0% u 4,0%.

[Ipema pesynratuma jyHcke aHkete areHije Hunamenmja, wHdIanmuoHa
O0YeKHBamkha MPeICTABHMKA (MHAHCHjCKOT CEKTOpPa 3a TOAWHY JaHA YHamNpesn
cMamuiia cy ce ca 3,9% y majy Ha 3,7% y jyHy, JOK Cy mpema pe3yJiTaTUMa MOCIeAbe,
jyiacke ankere areHuuje BaymOepr mHpuanuoHa ouekuBama M3HocmiIa 3,5%.
OuekuBana wuH(pIanMja u3padyHaTa MPEKO KOMIO3UTHE Mepe HH(pIANHOHUX
o4eKknBama' 3a jyH je nsnocuna 3,3% (maj 3,7%).

KpaTkopouna uH(JIanHOHA 0YeKHUBaKka MPUBPEIHNKA Y jYHY Cy 3a0enexuia
WCTH HMBO Ka0 y MPEeTX0IHOj aHKeTH — 5,0%.

OueknBama (MHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a JBe TOAHHe YHANpe] Takohe Cy cMameHa,
ca 3,2% y wmajy Ha 3,0% y jyHy, KOJTMKO W3HOCE M OYEKHBamha 3a TPH TOAHMHE
YHamnpesa, Ha OCHOBY 4era ce MOXE 3aKJbY4UHMTH 2 (DUHAHCHJCKU CEKTOP Y CPEIbeM
poky ouekyje na he ce wHdIanuja cTadMaM30BATM HA HHMBOY HEHTPaJIHe
BpenHocTy uusba Hapoane 6anke Cpouje. Cpenmopodna HH(IIAITMOHA OUYEKHUBamHa
npuBpee cy nosehana y oqHOCY Ha IPETXOJHY aHKeTy u u3Hoce 5,0% 3a aBe roamHe
ynanpen (Maj 4,5%) omgaocHo 4,5% 3a Tpu ronuHe ynampena (maj 4,0%). Taj pact
OUYCKHMBaKka MOXKE CE JICJIOM 00jacHUTH BehUM TMPOIICHTOM NPUBPEIHUKA Y JYHCKO]
aHKeTH KOjH Cy OATOBOPIIIH J1a He 3Hajy KoJnka he Outn nHbIanmja y CpeileM poKy.

YobuuajeHo BuIlla y OJHOCY HAa OYEKHMBama OCTAIMX CEKTOpa, HH(pIanMoHa
0YeKNBamkha CTAHOBHHUIITBA HUCY CE MEHalla y OJHOCY Ha MajCKy aHKETYy W 3a CBa
Tpu nepuoza uzHoce 10,0%.

N nopen Beher ouyexkmBaHor HuBoa HHGIamuje ox Tekyhe wnHduanumje,
pe3y/TaTH KBAaJUTATHMBHO HCKa3aHe aHKeTe YyKa3yjy Ha To Aa Hajsehu neo
AHKeTHPAHOT CTAHOBHUIITBA O4eKyje nAa he mHpIauuja y HapeaHuX ABaHAaeCT
Meceny OUTH HIZKA o MH(IaNUje Y NPEeTX0AHOj TOAMHH IaHA.

! UspauynaBa ce TOHIepHCAameM TOjeMHAYHMX OJTOBOpa TpeMa KpUTepujyMy ydemha y yKyNHO] aKkTHBH

aHKeTUpPAHUX (PUHAHCHjCKUX uHCTUTynuja. CBakoj HMHCTHTYIHjH KoOja ydecTByje y o0e aHKeTe IpHUIIUCyje ce
apUTMETHYKa CPE/IHA OroBOpa U3 aHKera areHiuja Hunamenuje n biaymGepr 3a taj mecen. Ha taj HaunH ce 6aHkama
¢ BehuM TpxkumHUM y4ertheM naje Behu yTHIAj HA arperupaHu pe3yTar.
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Nuduaannona oueknBama (PUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

IIpema  pesynratuma aHkere areHnuje HwuHamenmja, KpaTkopo4Ha
HH(}IAaNMOHA O0YeKHBaMkha MPEACTABHUKA (HHAHCHUjCKOI CEKTOpa y jyHy CYy
n3Hocuna 3,7%, 4MMe je HacTaBJbEHO HHXOBO KpETamke YHYTap IPaHMIa LH/ba
Haponne 0Oanke CpOuje u npudamkaBame NEHTPATHOj BPEIHOCTH IHbA.
HeraspHuja aHanmu3a CTPYKType MOjeAMHAYHMX OJrOBOpa IOKa3yje Ja TOTOBO CBE
ucnuTtane (UHAHCHjCKe WHCTHUTYIMje O4eKyjy na he ce mH(pmamuja 3a roguHy AaHa
yHarnpe; HaJa3uTH yHyTap rpaHuia nuka Hapomue 6anke Cpouje.

Wundanyona odexkuBama Cy Ha HIDKEM HHUBOY IpeMa pe3yjiTaTHMa areHuuje
Baymoepr u 3a jyJ usHoce 3,5%.

Kommno3uTtHa Mepa ouyexknBama (UHAHCHjCKOT CceKTOpa, Koja KoMmMOWHYyje

"pacpmkoH 1. Komno3utHa Mmepa UHGpNaUMoHUX ovyeKknBamwa
c¢mHaHcHjcKkor cekTopa
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MsBop: HBEC, HuHamenuja n bnym6epr.
onroBope (GMHAHCH]CKAX MHCTUTYIHja KOj€ YUECTBY]y Y aHKeTH arernuja birymbepr u
Hunamenuje y ucrom mecery, y jyHy je m3nocwna 3,3% (3,7% y majy), mro je
HajHIKH HUBO on1 centemOpa 2022. (I'padukon 1).

CpeamopoyHa o4YeKkuBama (GHHAHCHjCKOI ceKTopa y jyHy cy u3Hocuina 3,0%
3a 00a mepuoja (IBe W TPU TOAWMHE YHAmpel) M Hala3e cé HAa HUBOY LEHTpajHe
BPEeJHOCTH IW/bAa, IITO YKa3dyje HA BHCOK KpeAMOMIUTET MOHETAPHE IOJIHTHKE
Haponne 6anke CpOuje.
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HNuduannona ouekuBama npuspeae

WNudnanmona odexknBama NpUBpe/e 3a TOAMHY JaHA YHAMped ocTajla Cy Ha
MCTOM HUBOY Kao y mperxonHoj anketu — 5,0%. C apyre cTpaHe, HAKOH CMambemba
NPETXOJHOT Mecella, OYEeKHBarma 3a JIBe T'OJIMHe YHAIped IMOHOBO Cy CE Halllla Ha
HUBOY 011 5,0% (Maj 4,5%). OuekuBama 3a TpU roguHe yHanpena Takole cy nosehana,
ca 4,0% y majy Ha 4,5% y jyny (I'paduxon 2). Taj pacT oueknBama MOXKE c€ AEIOM

NpadmkoH 2. OyeknBaHa Meflyroamiuwa MHdNaumja 3a jeaHy,
ABe 1 TpU roguHe yHanpen
(%)
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M3Bop: HuHamepawja.

o0jacHUTH BehMM MPOIIEHTOM MPUBPEIHNKA Y JYHCKO] aHKETH KOjU Cy OJITOBOPHIIH A2
He 3Hajy KonrKa he Outu nHdIanuja y cpeameM poKy.

AHanusa KpeTama ,,yJa3Hux" U ,,U371a3HUX "’ LIeHa Y KpaTKOM POKY OJl HapeJaHa TpH
mecena (I'paduxon 3) mokasyje mobOosplmame, ¢ 003UPOM Ha TO JIa j€ CMameH YIEe0
OHHX KOjH OYeKYjy HACTaBaK TPOLIKOBHUX MPHUTHCAKA y OBOM IIEPHOAY, JOK JBE
TpehuHe BUX cMaTpa 11a ce reHe Hehe MemaTy.

[Iponienat npuBpeaHUKa KOjU OYEKyjy PacT LI€Ha MHIyTa y HapeaHa TpU Mecela
cMameH je ca 38% y Majy Ha 30% y jyHy, JIOK je y/Ieo OHHMX KOjU OYCKYjy pacT IeHa
CONICTBEHMX NPOM3BOAa/ycayra jom Mamu 1 u3HocH 27% (mazg ca oko 49% y majy).

Ha nyru pox (Hapennux nBaHaecT meceln), Behuna npuBpennnka cmartpa 1a he
MOPACTH ,,yJ1a3He” U ,,u3/1a3He” 1eHa. Y]Ie0 OHUX KOjU OYEKYjy pacT IeHa UHMYTa
y OBOM Tiepuoy uzHocu 68% (maj 73%), 10K OKO TpH YETBPTHHE UCTIUTAHUKA OYCKYje
PacT eHa CONCTBEeHUX NMPOU3BOAa M yciyra (Maj 72%).

Hapopana 6anka CpOuje
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MpadukoH 3. O4ekMBaHa ceKTopa npuBpeae y norneny Kpertawa

HeHa nHnyTta u ueHa rotoBux npoum3Boaa y HapeagHa Tpu meceua
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* BpegHoCT “3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a UCNof Hyrne Ha nag.
M3Bop: HuHameauja.
[peosnalyjyhu craB npuBpenHUKa je Jia Cy MOCJOBHHU YCJIOBH Yy MOCTIeNHa TPH
Mecema octajiy HerpoMemeHH (83% mnpuBpeqHUKa UMa OBakaB CTaB), a BehnHa mUX
(oxo 55%) cmatpa na mo nmpomeHa Hehe mohw HE y TepHOAY OJT IBaHAECT MECEITH.

Vieo mnpuBpeIHHKA KOjH OYEKyjy PacT CONCTBeHe MPOU3BOAI-€/TIPOMETa Y
HapeJHa TPH Mecella MambH je Y OJHOCY Ha NMPETXOAHY aHKeTy u u3Hocu 40% (Mmaj
52%), 0K je 3a JIBaHACCT MECEIM YHAIPEe ] Taj yAeo Ha 3HaTHO BeheMm HUBOY — 67%.

HNudiiannona oyeknuBamba CTAHOBHUILITBA

Ilpema pesynratuma aHkere areHuje HwunHamenmja, KpaTKOpPOYHa
HH(IANMOHA 04eKHBAaHha CTAHOBHUINTBA Yy jyHCKOj aHkeTH u3Hoce 10,0%, mTo je
HEMPOMEH-CHU HUBO y OIHOCY Ha aHKeTy u3 Maja. Mcrtu HuBo oxn 10,0% n nuHamuky
Oenexxe 1 MHGIIAMOHA OYEKHBAHa 32 IBE U TPH rOiMHEe YHATNPE.

AKO ce mocMaTpajy KpeTama Of Mo4YeTKa TOJuHe, MOpEe] CMambemha HH(IAINOHNX
OYEKWBamKa, MPUMETHO je W KBAJUTATHBHO M00OJbIIAK-€ Mepuenuuje OCTBapeHE
WH}IaMje KOI CTaHOBHHUINTBA. YJE0 MCHHUTAHHKA KOjU cMaTpa Jia cy y MPOTEKIO]
TOJVHU JjaHa LIEHE 3HATHO Iopacie cMamuo ce ca 64% y janyapy Ha 35% y jyny, y
kopucT noBehama yJena oHMX KOju cMaTpajy J1a Cy OHe yMepeHo miu Ojaro nosehane
(ca 31% y janyapy Ha 60% y jyHY).

OBaj TpeHn ce Oemexy W Kaja je ped O KBaJIUTATUBHUM OYEKHBAmIMa
CTaHOBHMIITBA, Oynyhu 11a je cMameH y/1e0 MCIUTAHNKA KOjU 04eKYjy 3HATHH pacT
neHa — ca 26% Yy janyapy Ha 17% y jyHy, IOK je yA€0 OHHMX KOjU OYEKYy]y yMepeH
wnu 67ar pact nena nosehan ca 51% y janyapy Ha 68% y jyny (I'padukon 4).
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[pacmkoH 4. AucTpmubyunja UICNMTaHMKA CeKTOpa CTaHOBHULLTBA

npemMma nepumnupaHoM U O4eKMBaHOM pacTy LieHa
(%)
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U3Bop: HuHaMeauja.

KonTunyupano Behu uHAEKC mepuuripane WHQIAIMje O HHIEKCA OYCKHUBAHE
unpnanyje (I'padukon 5) nmIumnmpa 1a HajBehu 1€0 aHKeTHPAHOT CTAHOBHUIIITBA
ouyekyje na he uHdaanuja y HapeiHMX [BaHaeCcT Meceld OMTH HHMKA O
uHpIanMje y NpeTX0aH0j roAMHM JaHa.>

"pacpukoH 5. MepumnupaHa n ovyekmBaHa uHdnaumja CTaHOBHMLUTBA
(y MHAeKCHUM noeHnma)
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M3Bop: HnHamepamja v npepavyH HBC.

2 [lomeHyTH MHIEKC 100Mja ce Kao pasnuka usmely ToHaepucaHor yyenha HCIMTaHUKA KOjH MHCJIE 11a Cy LiEHe Oule
BHIIE Hero Oyaro moBehaHe M OHMX KOjU MHCIIE Ja Cy LIEHE OocTalle MCTe WM mane. 3a aeraibe Buaetu OcBpT 2 y
W3Bemrajy o undmanuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).
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