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Haponna 6anka Cpouje H3eewmaj o pezyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudpnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jekara BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH C€ KOPUCTH Y
JIOHOLICHY OJUIyKa O MepamMa MOHETapHE MOJUTHKE y pEeXUMYy Lubama HHpIanmje.
Crabunmsanuja WHQIAIMOHUX OYEKHWBaka W FHUXOBO YCHJIPABaWke Yy OKBHPY TpaHUIA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIama Of [MJba MEPHIIO Cy YyCIexa CTpaTerrje Iujbamba WHQIANMje U

nonpuHoce nosehamy KpeauOMIMTeTa MOHETApHE TOJIUTHKE.

VY cknany ¢ Haj00JbOM Mel)yHapOoAHOM MpakcoM, ca yBohemeM pekuma Linsbamba UHpIanuje y
janyapy 2009. ronune, Hapomna OGanka CpOuje mouena je na HpaTH M aHalIM3upa H
MH(IAINOHA OYEKHBamba CKOHOMCKHX cy0jexara. Y NOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp IIOjaTaKa
KOPHUCTH C€ aHKeTa O MH(]IAIMOHUM OYeKHMBamuMa, Kojy on nmenembpa 2014. 3a Hapoany
6anky Cpbuje cipoBoau areHnuja Hunamenuja. YuecHUIM aHkeTe, KOjU Cy KIacu(UKOBaHU
y dYeTHpu cektopa ((puUHAHCHjCKM CEKTOp, MNpHBpelNa, CHHIUKATH M CTaHOBHUINITBO),
U3jalllbaBajy ce O OYEKMBAHOM Mel)yroauimeM pacTy IieHa 3a FOJUHY JaHa yHampel, a Of

Mapta 2014. u 0 oueKHBaHOM Mel)yTOAMIILEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHarnpes.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Pe3zunme

Pe3yaraTu jyjicke aHkere moka3dyjy na (UHAHCHjCKM CEKTOpP W NpUBpena o4ekyjy naa he
CTAOMJIHOCT LeHAa OMTH OYYBaHA KAaKO0 y HapeIHO] TOJMHM JaHAa, TAKO M Yy CpPedlmeM POKY.
WNudnanrona ovekuBama 3a TOJWHY JaHAa YHAmpel Cy Kol (WHAHCHjCKOT CEKTOpa W CUHIUKATa
3a0enexuina naj, J0K Cy KOJ MPHUBPEle W CTAHOBHHUINTBA HEMPOMEHEHA y OTHOCY Ha MPETXOIHY
ankety. CpenmopoyHa MH(IAMOHA OYEeKHBamha CBUX IMOCMATPaHUX CEKTOpa, OCHM (PMHAHCH])CKOT,

KOja Cy CHIDKEHa, 3a/Ip’kaHa Cy Ha HUBOY U3 jyHA.

[Ipema pesynratuma ankere areHinvje Hunamenuja, naganrona oueKuBama QuHaAHCUjCKo2 cekmopa

3a TOJIMHY JIaHa YHAIPE. y jyay ¢y cHuxkeHa u usHoce 2,0%.

OuexnBana wH(IAIHM]a npuspede 3a TONMUHY JTaHA YHAIIPE] j€ YETBPTH y3aCTOITHU MECeIl Ha HUBOY O]
2,0%. UWudnanuoHa oudekuBama cmaHosHuwmea Yy jyiay cy Ouna Ha HuBoy on 5,0%, mox

MIpeICTaBHUIM cuHOuKama o4dexyjy aa he nadnanmja y jymy 2017. roguae 6utnu Ha HEBOY 01 2,25%.

CpenmopouHa WH(]IAMOHA OYEKHWBAaMma CBUX CEKTOpa OCHM TIpHUBpene, Koja Oelexkw HibKa

OYEKHBamba, HACTaBUJIA Cy Aa ce Kpehy y OKBHpY I'paHMIa HIUJbAHOT PACIOHA.

Yeunpenoct MH(MIANMOHUX OYCKHBAKA MPEACTaBba jEAaH O] MPEIyClIoBa 3a MOCTU3AmE HUCKE,
cTabuiHe u npeauauBe uHduanyje. I[locTuruyra crabmiIHOCT UH(IAIMOHMX OYEKHUBamba MOTBphyje
MOBEPEH-E OBUX CEKTOpa y Mepe Koje npeny3uma Hapoana 6anka CpOuje 1 ykasyje Ha OJCYCTBO jauyux

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

WNudnammona ouyexmBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY JaHa YHAIpe], Mpema pe3yiraruMma
aHkete areHije Hunamenuja, y jyny cy uznocuna 2,0%, mro je maj y oTHOCY Ha MPETXOJHU Mecell,
KaJa Cy ce Hajla3uia Ha JOH0j TPaHHULH JO3BOJEEHOT OJCTYyNamka Of uiba o1 2,5%.

[Ipema ankerun arenmuje bmymOepr, ouexknBama (UHAHCH]jCKOT CEKTOpa HACTaBWIA Cy Ja ce Kpehy y
rpanunama iusba (ox okrodpa 2013) u y aBrycty usHoce 2,8%, IITO je TOTOBO HEMPOMEHEH HUBO Y

oaHOCy Ha jyi (2,85%).

I'pa¢mkon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAUOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Wzesop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u biiymbepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa MH(GIIAIMOHUX OYeKHMBama (DUHAHCH]CKOI CeKTopa (Koja o0yxBara pesyJTare 3

aHkera areHija Huaamenuja u birymOepr) 3a ToAuHy JgaHa yHANpen y jyiy je 3alpikaHa Ha HUBOY O

2,8%.

Cpenmopouna uH(pIAIMOHA OuYEKMBaba (PUHAHCHJCKOT CeKTopa (3a JBE TOJWHE YHAIped) Yy

rpaHuLama nujba ¢y oTkaj ce npare (Mapt 2014) u y jyny cy ce Hanaszuia Ha HUBOY o 2,5%.

! MspauynaBa ce mOHEpHCAEM MOjeIHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PUHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBaKoj MHCTUTYIHjU KOja y4ecTByje y o0e aHKeTe MpHIUCYje ce
apUTMETHYKa CpelrHa oAroBopa u3 aHkera HuHamenuja m binymGepr. Ha Taj HaunH ce Gankama c Behum
TPXKUIIHKUM yderrheM Jaje Behn yTHIaj Ha arperupaHy pe3yJiTar, IITO OJroBapa peanHoj curyauuju, oyayhu na
OHE MMajy HewTo Behu yTuIaj Ha eKOHOMCKE TOKOBE.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Nudaanuona oueknBama npuspeae

WNudnanyona oveknBama TPUBpPEAC 32 TOMUHY JaHA YHANpesd Cy ce TOCHeha YeTHPH Mecela
ctabuim3oBana Ha HUBOY on 2,0%. Hucka n ctabunaa nH(MIANFOHA OYeKUBamba MPUBPEE PE3yNTaT
CY CMamCHHUX TPOIIKOBHHX MPUTHCAKA YCIIE] HIDKUX [IeHa HAaQTe M OCTATUX MPUMAPHUX MPOHM3BOJA,

Kao 1 HUCKE OCTBapeHe WHQIamuje Kako Ha foMahieM TpXKUIITY, TaKO U 'y Mel)yHapOAHOM OKpPYKEmbY.

Hero mporuenar’ (HIT) npexyseha koju odekyje pacT LeHa uxnyma y HAPEIHA TPH Mecela y jyiy je

u3Hocuo 3,7 m.a. (jyx 7,6 m.m.), a HIT ucnuranuka Koju y UCTOM MEPUOJY OYEKYje MaJ| IieHa 20mOosUx
npouzsooa 0,8 mam. (y jymy je HIT ox 1,8 m.m ouekuBao pact). ¥ ucroM mnepuoay selimna
HCIMTAHUKA 0YeKYje CTarHalMjy y morjiey Kperama IieHa y HapeaHa TPH Mecela KaKo HHIyTa

(95,8%), Tako u roroeux mpoussoaa (96,9%0). V morneny odekuBama y HapeaHO] TOMUHM JaHA, Y

jyny cy 3abenexenu cienehu pesynraru: HIT npenyseha xoju ouekyje pact nieHa urnyma u3nocu 19,7
. (y jya 19,9 m.m.), a HIT npexny3seha koju odekyje pact neHa comosux npouszeooa 19,4 m.u. (y jyHy

25,7 .m.).

VY norneny npousBoame/mpomera, HII ncnmtannka xoju ce y jyity U3jacHHO [ja Y HapeaHa TPU Mecena

OYeKyje BUXOB pacT cMmameH je Ha 30,3 m.m. (ca 44,3 mu. y jyHy), kao u HII ucnuranuka Koju y

HapeJIHOj TOIMHK JlaHa OYEKYjy pacT mpou3Boame/mpomera (Ha 38,5 m.im. y jyay ca 49,0 m.m. y jyHy).

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCIIOBHUM IPUXOMMA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa IpUBpee y NOMIIEAy KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

TOTOBHUX MPOM3BOJIa y HApeIHa TPH Mecera
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==gr== | |leHa MHNyTa - 3 MeceLa LleHe rotoBux npoussoaa - 3 meceua

*BpenHoCT u3Hag, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WM3Bop: ncoc/HuHameawja.

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBakbha CHHAMKATA

OuekunBaHa Mehyroanmma nH}IANMja NpeICTaBHUKA CHHAUKATa 3a jya 2017. roqune nznocu 2,25%,
IITO je 1Maj y OJHOCY Ha MPETXO/Ha TPU Mecela, Kaja Cy ce Hajla3uiia Ha JIOH0j TPaHHUIH J103BOJHEHOT
OJCTyNama o1 Luiba ox 2,5%. CpenmopouHa HH(IANNOHA OUYEKUBaba Y jyly Cy 3a/p)kaHa Ha HUBOY

u3 jyHa ox 2,75%, a y rpannnama musba kpehy ce o mapra 2015.

HNudaanuoHa o4eKMBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepqun HCKa3aHa nmlmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

Wupnamnuona ouekrnBama CTAHOBHUINTBA Cy ce o okTobOpa 2015. mo jyna 2016. crabuin3oBana Ha

HuBOY 011 5,0% (y3 npuBpemMeHo nosehame y MapTy U Majy Ha 6,0%).

Wupnanmrona ovyekuBama CTAaHOBHMINTBA 3a JIBE TojauHe yHampea wu3Hoce 5,0% (HenpomemeHa
BpEAHOCT Beh roJiMHy M MO JiaHa), ITO MOTBphyje /la CTAHOBHMIITBO Y CPEIEM POKY ouekyje aa he

ce nH}IANMja CTAOMIN30BaTH Y OKBUPY I'PaHMIIA JIO3BOJHEHOT OJICTYIAha O IIUJba.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I'padukon 3. OueknBana melyroaumma nHpIANM]ja 32 JeAHY U IBE TOAWHE YHAIIPET
(%)
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[Be roauHe yHanpes -jyHcka aHkeTa [lBe roguHe yHanpepn -jyncka aHketa

W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

OmnucHO (KBaIUTaTHBHO) CKa3aHa OYEKUBamka CEKTOPa CTAHOBHHUIITBA y MOTJIEAY pacTa LeHa yKa3yjy
na BehmnHa ucnutanuka (63,7%) odekyje yMmepeHo win Ojaro noBehame LieHa y HapeAaHO] FOJUHU
JaHa. Yieo aHKeTUPaHUX KOjU HEe OYeKyje MPOMEHY LIeHa WM O4eKyje BUXOB maj u3Hocu 15,6% u
3,2%, pecniekTuBHO, 0K ce 4,8% ncnuraHuKa U3jacCHWIO Aa HE 3HA. YJIe0 UCIHUTAHUKa KOjH OYeKyje
3HaTHO ToBehame IeHa y HapeaHOj TOIMHHM JlaHa y jyly ce moBehao y oHOCY Ha MUHMMYM U3 jyHa

(10,7%) n uznocu 12,7%.

VY nperxonHoM neprony 3a0enexeH je TPeH ] CMambemha Opoja UCIMTaHWKA KOjU Ce U3jalllbaBajy Ja y
HapeIHOj TOIMHHU JaHa O4YeKyjy 3HaTHO moBehame IleHa y KOPHCT OATOBOpa KOjH IMOJpa3zyMeBajy
yMepeH W OJar pact WM HelpoMemeHe meHe. TakBo KpeTame MHIIAMOHNX OYEKHBamka CBEIOYH O
MPEIBUIMBOM W CTa0MIHOM EGKOHOMCKOM OKpYXKEHY KOje JONPHHOCH OCTBapeHmhy OCHOBHOT I[HJba

MOHETapHE MOJIUTHKE Y CPEIHEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynnja uCUTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUINTBA NPEMa MEPIHMIMPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa

(%)
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W3Bop: Hunamenyja.
Beha BpemHocT uHaekca nepuunupane (cananime) UHQIAUje Y 0THOCY Ha BPEAHOCT MHIEKCa
oueknBane HH(IAMje’ yKasyje HAM Ja jeIaH e0 CTAHOBHHIITBA KOjU MMA Nepuennujy aa
cy neHe nopehane y nperxonHux 12 Meceny He odekyje Aa he ce To HACTABMTH Y HApeIHUX

12 mecenu. O0a nokazaresba cy y nagy on cpeanne 2014. ronune.

I'padukon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIN]ja CTAHOBHUILITBA
(y nHOekcHUM noeHuma)
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N3Bop: Hunamenuja.

¥ MomenyTu HHEKC 106Hja ce Kao pasnuka u3Mel)y momnepucanor yuenrha HCIHTAHMKA KOjH MUCTIE 14 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




