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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odeknBama eKOHOMCKHX cy0jekaTra BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU Ce€ KOPHCTH y
JOHOIIEHY OJJIyKa O MepaMa MOHETapHEe IOJMTUKE Y pEeKUMY Luibamba HHIanuje.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
JI03BOJBEHOT OJICTYIIama O] IMJba MEPHJIO Cy YCIeXa CTparerdje nuibama HH(Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaHby erI[I/I6I/IJ'II/ITeTa MOHETApPHE IIOJIUTHUKE.

VY cknamy ¢ Haj60bOM Mel)yHapoTHOM TMpaKcoM, ca YBOhemeM pekuMa InJbamka HHpIamje y
janyapy 2009. ronune, Hapoana OGanka CpOuje je mouena jga mpaTH M aHaIM3Upa U
uH(}IAMOHAa OYEeKHMBamba EKOHOMCKHX cyOjekara. Y IOMEHyTe CBpXE Kao M3BOp IOjaTaKa
KOPHUCTH C€ aHKeTa O MH(]IAIMOHMM OuYeKHMBamuMa, Kojy o neremoOpa 2014. 3a Haponny
0anky CpOuje cnpoBoju areHnrja Hunamenuja. YuecHUIM aHKeTe, KOjH Cy KIaCH(PUKOBAHU
y dYeTHpu cektopa ((puUHAHCHjCKM CEKTOp, MNpHBpelNa, CHHIMKATH W CTaHOBHUILITBO),
U3jalllkbaBajy ce 0 OYEKHMBaHOM MelhyromumimeM pacTy IieHa 3a TOJMHY JaHa yHarpel, a OJ

Mapta 2014. u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIILEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3 JIBE TOJIUHE

yHanpey.



Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHPAAYUOHUM OUEKUBAFUMA

Pe3zunme

Pe3yaraTu jyiacke ankere arennuje Hunamenuja nokasyjy Aa TP:KUIIHHA YYeCHUIM OYeKYjy Aa

he neHOBHA CTA0MIHOCT OUTH 0YYBAHA KAKO Y KPATKOM, TAKO U Y CPeAHEM POKY.

Kparkopouna nH}nanuoHa oueknBama (3a FOJUHY AaHa yHanpea) GUHAHCHjCKOT CEKTopa, IpUBpEae
Y CHHJMKAaTa HacTaBWia Cy Ja ce Kpehy y rpanmnama nuisa (3+1,5%) u y jyny cy usznocuna 3,0%
(punancujcku cexrop), 3,5% (npuBpema) u 3,6% (cunaumkatu). HWH]nanmoHa ouekuBamba

CTaHOBHUINTBA ce o Maja 2017. Hana3e Ha HUBOY o1 5,0%.

141 I/IH(l)J'IaHI/IOHa O4YCKHMBama 3a ABC I'OJUHE YHAIIPEA CBUX IMOCMATpaHUX CEKTOpa, OCUM CTAaHOBHHIIITBA,

HacTaBuIIa Cy za ce kpehy y rpaHniamMa ubaHor KOpUaopa.

YeuapeHocT MHOIANMOHUX OYSKMBAma MpPEACTaBJba jefaH Ol NPEayclioBa 3a MOCTHU3AmE HHCKE,
ctabuinae u npenBuauBe nHbmanyje. llocturayra crabuiIHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBamka MOTBphyje
MmoBepeme y Mepe Koje mpeaysuma Hapomma Oanka CpOuje M ykasyje Ha OJCYCTBO jadmx

WH(GIATOPHUX U Ae3UH(IATOPHUX MPUTUCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

WNndnanmona ouyexmBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY [aHa YyHaIlpel, IpeMa pe3yiaTaThMa
ankete areHiuje Huaamenuja, HactaBuia cy na ce kpehy y rpanniiama musba U 'y jyiay cy Omiia Ta4HO
Ha [EHTPaITHOj BpeaHOCTH Iiba Hapojne 6anke Cpouje, omHocHo Ha 3,0% (3,1% y jyny). U mpema
aHKeTH areHiyje biaymOepr, odekuBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa Haja3e ce y TpaHuIlama Iijba, MPU

4yeMy OueKMBaHHM HUBO MH(pIanyje 3a aryct 2018. rogune uznocu 3,3%.

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa nHpIAIMOHUX OYEeKHBamba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a IOJUHY JlaHa yHarpesn (kKoja

oOyxBara pe3ynTare u3 aHkeTa areniuja Hunamenuja u bymbepr) y jyny je uznocuna 3,25%.

Wndnanmona oueknBama (UHAHCHJCKOI CEKTOpa 3a JBe TFOJMHE yHAIpea Haja3e ce y IrpaHulaMa

MJba 0] yBohema OBOT MUTamka y aHKeTHH YIUTHHUK (MapT 2014) u y jyiy cy uzHocuna 3,2%.

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKETHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYIMja. CBako] MHCTHTYLHjH KOja ydecTByje y o0e aHKeTe ce NpHITUCYje
apuUTMETHYKa CpelrHa oAroBopa u3 aHkera HuHamenuja m BinymGepr. Ha Taj HaunH ce Gankama c Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM faje Behu yTunaj Ha arperupanu pesysrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

Kparkopouna u cpeamopodHa HH(QIIAIMOHA OYEKHBamba NMPHUBPEAHUKA Y jylIy Cy HENPOMEHhEeHA U
TOKOM TIOCIIe/Ilba TPH Mecella Hamaze ce Ha HuBoy on 3,5%. CTaOHIHOCT CBOjHX OUYCKHBamba

MIpUBpEIHAUIHN 00jalllkhaBajy YCIEIHIM MepaMa MoHeTapHe nonutrke Hapoxne 6anke Cpowuje.

Kao u mperxognux Mmecenu, BehimHa nmpuBpeIHMKa je y jyJy O4YeKHMBAJAa CTAOMJIHOCT LieHA

unnyta (73,9%) u rorosux nmpomssoaa (96,5%) y mapeana tpu mecema. Hero mpouenat® (HIT)

MPUBPEIHIKA KOjH y HapeIHa TPH Mecella OueKyje pacT [eHa WHIyTa y jyay je usHocuo 21,7% (jyu

15,0%), mox je HII koju odekyje pacT IieHa TOTOBHX mpou3Bojga cmameH Ha 0,3% (jyn 8,9%). V

MOTJIely OYCKUBAHOT KPEeTama IieHa Yy HapeaHo] roauuu aana, HII mpuBpenHuka Koju ovekyje pact

LieHa uHnyma u3HocHo je 28,7%, a comosux npouszeooa 11,2%.

I'paduxon 2. OueknBama ceKTOpa MpUBpeNE y TOMNIEAY KpeTama 1IeHa HHITyTa U 1IeHa

rOTOBUX MIPOM3BOJA Y HApeAHA TPU Mecela

HI
100( )
80
60
40 Ty A
1 \ N / & 21,7
20 2
18 !
WYY Y Va4
A
0 =
-20
12123456789101212345678910121234567891012123456789101212345678910121234567
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
e=—dr==| |eHa VHMyTa - 3 Meceua LleHe rotoBux npomssoaa - 3 meceua

*BpeAHOCT U3Haf Hyne ykasyje Ha pacT, a ucrog Hyrne Ha nag.
M3Bop: Mincoc/HnHameauija.

? UspauyHaBajy ce kao pasnuka yuemha mpexyseha koja ouekyjy pacT meHa H OHHX KOja OUEKYjy HHXOB Iaj,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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[Ipema pesynrtatumMa jyJicke aHKeTe, pacT MPOW3BOM-E/IpOMETa Y HapeaHa Tpu Mecera odekyje HII

MpUBpeTHIKA HAa HUBOY oA 17,3%, a y HapenHo] roaunu naHa 41,3%.

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHMBalba CHHANKATA

Kpartkopouna uHpIanuoHa oueKuBama MpeICTaBHUKA CHHIMKATA, TIPeMa Pe3yITaTHMa jyJICKE aHKEeTe
arennuje Hunamenuja, nusnocuna cy 3,6% (jyH 3,5%), 10K Cy cpemopovHa HH(MIAIMOHA OYCKHUBAha
camkena Ha 3,55% (ca 3,75% y jyny). Ilopen Tora, mpeJACTaBHUIIM CHHAWKATA Y HAPEIHOM TEPHOIY

OYEKYjy pacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTH U TIOCJIEANYHO MoBehame 3a1ocieHoCTH.

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBamba CTAHOBHHUIIITBA

HyMepuqRu HCKa3aHa nnclmaunona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

NupaanuoHa ovyeknBama CTAHOBHUINTBA 3a TOMWHY JaHa YHANpea TOTOBO Ce JBE rojuHe Kpehy y
pacnony u3mehy 5,0% u 7,0%. PesynraTu ankere areniyje Hunamenuja nokasyjy 1a ¢y KpaTKOpo4Ha

rH(IaIMOHa OYeKHBamha CTAHOBHUIIITBA y MPETXO0IHA TPU MECela Ouia crabuiiHa, Ha HUBOY o1 5,0%.

N cpenmopouna wHMIANNOHA OYEKHWBaFba CTAHOBHMINTBA (3a JBe TOAMHE JaHA YHANpend), Kao H

KpaTKOpO4Ha, 0CTaja Cy CTa0MIIHA M y IPETXO/IHAa TPU Mecelia Cy Oniia Ha HUBOY 011 5%.
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I'padukon 3. OuexknBana mr. nHGIIANK]a 32 jeHY U ABE TOIWHE TaHA YHATIPE
(%)
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PuHaHCHjckn cekTop MpvBpeaa CuHavkaTtu CTaHOBHULWTBO
GloavHy faHa yHanpep - jyHcka aHkeTa E[oauvHy faHa yHanpep - jyricka aHkeTa
[Be roanHe yHanpe[ - jyHcka aHkeTa [Be rogmHe yHanpes - jyrncka aHketa

W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

Pesynratu onucHe (KBaJUTATHBHE) aHKETE, KA0 U MPETXOIHUX MECEIH, Yy CKIIAay Cy ¢ HyMEpPHUKH
HCKa3aHOM OYCKHMBAHOM HMH(QJIAIIMjOM W MOKa3yjy Ja U y jyiay Hajehu Opoj aHkerupanux rpabhana
OYeKyje yMmepeHo uiau Ojaro mosehame mena (60,0%) y mapenmoj roawnu mana. VMcroBpemeHo,
yuemilie aHKETHpaHUX KOjU O4YEKyjy 3HAaTHO mnoBehame IleHA y HapeIHO] TOJWUHM JaHa je Yy jyiy
cHmkeHo Ha 16,3% (jyn 17,2%). Yaeo aHKeTHpaHUX KOjH HE OUYeKyje MPOMEHY IICHA WIIM OYeKyje

BUXO0B naj u3Hocu 16,8% u 2,0%, pecniektuBHO, 10K ce 4,9% ucnuraHuka U3jaCHWIO J1a HE 3Ha.

TakBo kperame MH(IAMOHUX OYEKHBamWa, TNe HajBehu Opoj MCIUTaHWKA OUYeKyje YMEpeHO u 0yaro
nosehame IleHa y HapeAHO] TOJMHM JaHa, CBEJOYHM O IMPEIBUAMBOM M CTAOMIHOM E€KOHOMCKOM

OKPYXKCHY, IITO JOIIPUHOCHU OCTBAPCHY OCHOBHOT IIMJba MOHCTAPHEC IMOJIMTUKE Y CPCAKBLEM POKY.
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I'padukon 4. J[uctpulynrja NCIUTaHUKA CEKTOPA CTAHOBHHUIITBA MPEMa MEPIUITNPAHOM

Y OYEKHUBAHOM PAaCTy LIeHA
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GiMpeTxoaHnx 12 Meceum - jyHcka aHkeTa
HapepHux 12 meceum - jyHcka aHkeTa

W3zBop: Hunamenuja
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E[peTxoaHnx 12 meceum - jyrnicka aHkeTa
HapegHux 12 meceum - jyncka aHkeTa

CraHoBHHMINTBO oYeKyje Aa he undnanmja y Hapeanux 12 meceny OMTH HUKA Y OJTHOCY Ha MPETXOJHY

rOJMHY JaHa, ITO Ce MCKa3yje BUIIIOM BpeAHOIINY MHIACKCA MepIUNUpaHe MHQIAIUje Y OJHOCY Ha

MHJICKC oueKuBaHe uHQIauje. Tako KpeTame MoCIeanlIa je Tora IIITO €0 CTAHOBHUINTBA KOjH nMa

nepuenuujy Aa cy ueHe nopehane y nperxoanux 12 mecenn He odekyje na he ce To HacTaBuTH y

Hapeanux 12 Mecemn’.

I'padukon 5. Ileprunupana u ouekrBaHa HHQIIAIN]a CTAHOBHUIIITBA

(Y MIHAEKCHUM MoeHnMa)
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N3Bop: Hunamenuja.
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2016.
MHpekc ovekmBaHe nHdnauunje

¥ MomenyTu HHEKC 106Hja ce Kao pasnuka u3Mel)y momnepucanor yuenrha HCIHTAHMKA KOjH MUCTIE 14 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjM MHCIE Jja Cy IIEHE OcTale MCTe WM maje. 3a JeTajbe BUACTH

Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




