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H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

YBoaHa HATIOMEHA

Nudnanmona ouexknBama €KOHOMCKHX CyOjexaTa BakaH Cy TOKa3aTelb KOJH ce
KOPHCTH y JIOHOWICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHe IMOJIUTHKE Y PEeKHMY IHJbarba
nHpnanuje. Crabunmzanuja WHQIAIMOHNX OYEKWBama W FHUXOBO YCHApAaBame Y
OKBHpPY TPaHHUIA JO3BOJHEHOT OJCTYNama Of IMjba MEPHJIO Cy ycIieXa CTpareruje

nuJbamka nH(pIanmje u fonpruHoce nosehamy KpennOMINTETa MOHETAPHE MTOJUTHKE.

Y cknamy c¢ Haj00JFOM MelhyHapOTHOM IPaKCOM, yBOhHEHEM peXrMa IUbamba
nHpnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOuje modena je ma mpaTu U
aHaM3upa 1 HHQIAIMOHA OUYeKUBakba EKOHOMCKHX cy0jekaTa. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp MMO/IaTaKa KOPUCTH CE aHKETa 0 MH(IANMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky CpOuje cripoBomu areHiuja Mcrnoc. Y4ecHUIM aHKeTe, KOju
Cy KJIacCU(QHUKOBAaHH Y YETHPH ceKTopa (PUHAHCHjCKU CEKTOp, MPUBpPEAa, CHHIUKATH H
CTaHOBHHIITBO), H3jalllibaBajy c€ O OUYEKWBAHOM MehyromullmeM pacTy IIeHa 3a
roJIMHY JlaHa yHanpe, a ox Mapta 2014, u 0 ouekMBaHOM Mel)yroauIimeM pacTy IieHa

Y CpelilbeM POKY, Tj. 32 JIBE TOJIUHE YHATIPE/I.




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGAAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Pesume

HNuHpuannona  oYeKHMBama  INpPeICTAaBHHKA  CBHX  CEKTOpa,  OCHUM
CTAHOBHMIITBA, U Y jyJy cy HactaBmwia Aa ce kpehy ynyrap rpanuuma muba
Hapoane 6anke Cpouje (3 + 1,5%).

[Ipema pesynraTuMa jyiacke aHKeTe, KpaTKopouHa HH(]IAIMOHA OYeKHBamba
(hrnHAHCH]CKOT ceKTopa U mpuBpene u3Hoce 2,5%. Jpyru mecer 3apeoM, O4eKHUBamba
¢uHaHCHjcKOT cekTopa Oeyiexe maj, MITO ce MOKJamna ca YCIopaBamkeM pacTa Mr.
nHnanuje. Kpatkopoyna odekrBama MpeACTaBHUKA CHHANKATA Topacia cy Ha 3,5%
(jyr 3,0%), 10K Cy ce OdeKHBama CTaHOBHMILITBA BpaTwia Ha HUBO on 5,0% (jyH
6,0%).

Hudnanurona oueknBama (UHAHCHJCKOT CEKTOpaA 3a JBE FOJMHE yHAIPeX, HaKOH
JIEBET Mecely y KojuMa Cy Omiia yCHApeHa Ha IEHTPAITHO] BpeOHOCTH Iuiba HapomHe
6anke Cpouje (3,0%), cumkena cy y jyny Ha 2,8%. IlpuBpeauuny 3a ABE TOAMHE
yHampen ouekyjy unduauujy og 2,5% (jyu 2,8%), cunaukatu ox 3,75% (jyu 3,0%), a
CTaHOBHHIITBO 071 5,0% (HENPOMEHEHO Y OJHOCY Ha jyH).

YcunpeHocT WHOIAIMOHUX OYEKHBamka IPEJCTaB/ba jelaH OJl MpeaycioBa 3a
NOCTH3akhe HUCKe, cTabmiHe u mpeasuauBe uHpmamuje. IlocturHyra craGuiHOCT
WHGIANMOHUX OYCKHBama IMOTBphyje MOBepeme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna
O0anka CpOuje M ykaszyje Ha OJICYCTBO jauyux HH(IATOPHUX U AE3MHQIATOPHUX
IIPUTHCAKA.
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Nudpaannona ouekuBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

[Ipema pesyntatuma ankete arenuuje Mcoc u3 jyna u ankere arenuuje birymGepr
W3 aBrycra, KpaTKOpoyHa WH(IANWoOHa OYeKuBamba (UHAHCHJCKOT CEKTOopa
3abenexuwina cy mag u u3Hoce 2,5%. To je HajHIKAa BpPEAHOCT OYEKHBambHa
(hMHAHCH]CKOT CEKTOpa OBE TOJIUHE.

BpeanocT KOMIIO3UTHE Mepe MH(IAMOHNX OYeKUBama (PMHAHCHjCKOT cekTopal y
jyny je usHocuna 2,25%, mto je, Takohe, Hika BpeAHOCT Y OHOCY Ha jyH (2,75%).

padmkoH 1. KomnosutHa mepa MH(IALMOHMX OYEeKUBaHa
cdouHaHcujckor cektopa

&

8

147101 4 7101 4 7101 4 7101 4 7101 4 7101 4 7101 4 7
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

MaBop: HBC, Uncoc n By mbepr.

HNudaannona oyeknBamwa (PUHAHCHjCKOT CEKTOpPA 3a JIBe rOJAMHE yYHampea y
jyay cy usnocuiaa 2,8% u cHuKeHa cy ¢ HMBoa o 3,0%, Ha KOM cy ce KpeTaJia off
okToOpa 2018. rommue. Ta ouekuBama Kpehy ce y rpaHuiiama muba OTKaj Ce
cratuctiiky npate (Mapt 2014. rogune).

VY jyny 2019, tpehu mecen 3apenom, Oenexu ce nosehame Hero mpouenta (HIT)
(VMHAHCHjCKMX WHCTUTYIIMja KOjeé CMaTpajy Ja Cy y TNpeTxoJHa TpHU Mecena
100OJBIIaHH ITOCJIOBHH YCIIOBH.

HNuduaaunona oueknBama npuspene

WNudnanmona ovyeknBama MpeJCTaBHUKA NPUBPEIC 3a TOJWHY JaHa YHarpel Y
jylly ocTana cy HepoMemeHa y 0OJTHOCY Ha jyH U U3HOcHa ¢y 2,5%.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjEJMHAYHMX OJFOBOpa TIPEMA KPHTEPHjyMy ydemha y YKYNHO] aKTHUBH
aHKETHpaHUX (MHAHCHjCKMX WHCTHTynWja. CBakoj WHCTUTYNMjH Koja ydecTByje y o0e aHKeTe MpHIHCYje ce
apuUTMETHYKa cpearHa oAarosopa u3 aHkera Mncoca n BmymOepra. Ha Taj HaunH ce OGaHkama ¢ BehMM TpPXKHIIHHM
yuemiheMm faje Behn yTHIaj Ha arperupaHy pe3yJrar.
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padpukoH 2. OyeknBaH-a cekTopa Npuepeae y norneay Kpetawa LeHa
MHNYTa M LieHa roToBUX NPOU3BOAa y HapeAHa Tpu meceua
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e=ge==| |eHa UHNYTa — 3 MeceLa LleHe roToBux nponssoga — 3 meceua

* BpegHOCT n3Hap, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucrop Hyne Ha nag.
M3Bop: HuHameamja/Mincoc.

Kana je peu o cpenmopouniM HHMIAIMOHUM OYeKHBAKBbIMa, OHA CY Y jyIIy Takohe
u3Hocwia 2,5%, 1ITO je HUXKE HEero y jyHckoj aHketu (2,8%) u mpencraBba HHXOBY
HajHIKY BPEIHOCT OBE TOJIMHE.

Hajsehu neo npuBpenHuka ovekyje CTaOMIHO KpeTame IIeHa WHITYTa U Y IEPUOJLY
OJl TPM Mecella YHampel, W 3a TOAMHY AaHa yHampena. VcroBpemeHo, mopacio je
yuemhe TPUBPEAHMKA KOjU OYEKYjy pacT IieHa COINCTBEHHX IPOU3BOJA/yciyra y
HapeIHa TPH Mecella.

Takohe, pesydaratu jyincke aHKeTe MOKa3yjy pacT ydemrha TpPUBPEIHUKA KOjH
OLIEHY]y J1a Cy ce MOCIOBHH YCIIOBU Y TIPETXO0/{HA TPU Mecela MOMPaBIIIH.

HNudaanuoHa o4yeKuBamba CUHANKATA

On anpuina 70 jyHa, ¥ KpaTKOpOUYHA U CPeIlhOPOYHA OUCKHBakha CHHMKATa Ouia
cy ycunpena Ha 3,0%, ma Ou, mpema pesyiraTuMa jyJICKe aHKETe, OHa Iopaciia Ha
HUBO 011 3,5% u 3,75%, pecrieKTUBHO.

NudaanuoHa o4yeKuBamba CTAaHOBHUILITBA

Hymepuuku rickazana HHQIAIMOHAa OUEKMBakha CTAHOBHUILITBA

Pesynratn jyncke aHkere areHuuje HMicoc mokasyjy Ja M KpaTKOpouyHa U

CpeaAmOpOIHa I/IH(l)J'IaI_[I/IOHa OYCKHMBaBkha CTAHOBHUIIITBA U3HOCE 5,0%.
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padmkoH 3. OuekmBaHa meflyroguvwa MHd Nauvja 3a jeaHy u aBe
roauHe yHanpep,
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durHaHcuHjckn cexkTop MpvB pena CvHavkaTH CTaHOBHMLITBO
61 ropuHa y Hanpepn— jy HCka aHkeTa B 1 rogvHa y Hanpes — jy ncka aHkeTa
2 roguHe yHanpej— jy HCKa aHkeTa 2 roavHe y Hanpeq — jy ncka aHkeTa

M3sop: Nncoc.

OmnucHo nckazaHa I/IH(I)J'IaI_[I/IOHa O4YCKHNBalkba CTAaHOBHHUIIITBA

[Ipema pesynraTuMa ommcHe (KBaJMTaTHBHE) aHKeTe, HajBehu Opoj aHKeTHpaHUX
rpaljana (68,0%) u majbe ouekyje ymMepeHo wiu Omaro moBehamse IeHa y HapeaHo]
roguHu aaHa. CMameH je yleo MCIHMTAaHWKa KOjU O4eKyjy Ja he ce 1eHe y HapeaHoj
TOJIMHYU JlaHa 3HATHO, yMEpPeHO u Ojaro momehartu, a ucTtoBpemeHo je nosehaHn yjeo
OHHX KOjU cMaTpajy jaa he 1ene ocraTu HempoMemeHe.

TakBo kpeTame HH(DIAIMOHUX OYEKUBamba, rie HajBehn Opoj ncMTaHWKa OYeKyje
yMepeHo u Onaro nopehame 1ieHa y HApeIHOj TOAMHU JIaHa, CBEJOYH O MPEIBUIMBOM
U CTaOWJIIHOM EKOHOMCKOM OKpY)X€HhY M JIONPHHOCH OCTBapermhy OCHOBHOI LHJba
MOHETapHE MOJUTHKE Y CPEHEM POKY.

FpacukoH 4. Auctpnbyunja ucnutaHmka cekTopa CTaHOBHULLITBA MpeMa
nepuMnupaHoM 1 O4eKMBaHOM pacTy LieHa
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3HaTHO YMepeHo Bnaro nosehatwe be3 npomeHe Mag He 3Ha
nosehane nosehate
lll'lpeTxo,qux 12 meceum — jy HCKa aHkeTa B MpetxogHux 12 Meceum — jy ricka aHkeTa
HapepgHux 12 meceun — jy HCka aHkeTa HapepgHux 12 meceuun — jy ncka aHkeTa

WaBop: Nncoc.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

VY opHOCYy Ha MPETXOAHY aHKETYy, He3HaTHO je cMameH HII mcnmranwka koju
OYEKY]jy pacT MeceuyHHuxX pauyHa. licroBpeMeHo, penaTUBHO BUIIE HCIIMTAHUKA OUEKY]je
pact ueHa ropuBa M uurapera, nok je HII umcnuraHmka Koju oOdYeKyje pacT IeHa
npexpaMOeHHX NMPOU3B0/Ia TOTOBO HEIIPOMEH-EH Y OAHOCY HA JYHCKY aHKETY.

CraHOoBHHMINTBO OdYeKyje na he mH(Ianuja y HapeAHWX IBAaHAECT MECEIH OUTH
HIDKa oA wWH(pIauWje y MpeTXoAHO] TOAWHYU JaHa, Ha INTa yKas3yje BHIIA BPEIHOCT
WHJIeKCa MepIunrpane nHpIanmje oa HHAeKca odekuBane nHpmamnmje. TakBo KpeTame
pe3yaTar je Tora ITO /e0 CTAHOBHUIITBA KOjU HMMa MNepUenuujy Ja cy LeHe
nosehane y nperxogHux aBaHaecT Mecelld He ouyeKyje Aa he ce ToO HACTABUTH Y
HAPEIHHUX JBAHAECT Meceln.

IIpema pe3yaraTuMa jyJjicKe aHKeTe, NepuUenuHja MOOO/bLIAKA KUBOTHOT
CTaHJapaa KO/l CTAHOBHUIITBA je ONTHMHCTHYHHja HEro y NPeTX0AH0j AaHKETH.

FpadmkoH 5. MNepumnupaHa n oyekmBaHa MHGIaunja CTaHOBHULLTBA
(y MHOEKCHUM noeHuma)
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MHpekc nepumnupaHe uHdbnauvje MHpekc oyeknBaHe vHdnauvje

M3Bop: Nncoc v npepayyH HBC.

2 MomenyTu UHAEKC A00Hja ce kao pasiuka usmel)y moHaepucaHor ydemha MCIHTaHHKA KOjU MHCJIE A Cy lieHe Guie
BHIIE Hero Oiaro mosehaHe M OHMX KOjH MHCJE Jia Cy LIEHE OCTalle MCTe WiH maie. 3a jaeraibe Buaetn OcBpT 2 y
H3Bemrajy o nadmanuju — gpedpyap 2016.

(http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf).




