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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHIbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXMMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
M3BOp MOJaTaKa KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IIAIIMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy OJ ampuiia
2024. 3a Hapogny 6anxy CpOuje cnpoBoau areHiyja Huaamenuja. YdecHUIN aHKeTe,
KOju cy Kiacu(uKoBaHW y YeTHpH ceKTopa ((pUHAHCHjCKM CEeKTOp, NpHUBpEna,
CHUH/IMKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), M3jallllbaBajy c€ O OYEKMBAHOM Mel)yTOIUIIEBEM pacTy
IIeHa 32 TO/IMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekrBaHOM MelyroJHuIIBeM pacTy
IIeHa 3a JIBe TOJMHE yHanpe[, a ox ¢edpyapa 2021. 1 0 04eKHBaHOM MelyroaHIIBHeM

pacTy LieHa 3a TpH FOAMHE YHArpe..




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Pe3zume

Kparkopouna uH(nanuoHa ouekrBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpa HACTABMJIA CY 12
ce CMambyjy U KOHBEPrupajy Ka LeHTPAJHOj BpeaHocTH nmba Hapoane 0anke
Cpouje ox 3,0%.

[Ipema pesyntatuma jyncke aHkere areHuuje Hunameaumja, wHpIanuoHa
O0YeKHBamka MPeICTABHMKA (UHAHCHjCKOT CEKTOpPa 3a TOAUHY JaHA YHamNpen
cMmambeHa cy ca 3,7% y jyHy Ha 3,2% y jyiy, KOJMKO W3HOCH U OYeKHWBaHa MH(DIaLHNja
W3pauyHarTa IPeKo KOMIIO3MTHEe Mepe MH(IAIMOHMX O4YeKHBama,l JOK Cy mpema
pe3yiTaTiMa IOCIe/Ie, aBIyCTOBCKe aHKeTe arennuje baymOepr unduaanmona
ovyeknBama u3nocuiaa 3,1%.

Kparkopouna nHuianuoHa o4eKuBama NPUBPEIHUKA Yy jyny cy 3abenexuina
BpenHocT of 4,0%, mTo mpencTaBjba HIDKM HHUBO Y OJHOCY Ha MPETXOAHY aHKETY
(5,0%) u moBpaTak oyekuBama y rpaHune umna Hapoane 6anke Cpouje HaKoH
BHIIIE 01 /IBE U N0 TOJUHE.

OueknBama (PMHAHCH]CKOT' CEKTOPa 32 ABe U TPU I'OIMHE YHAIIpeJ ocTana cy Ha
HEMpOMEHEHOM HUBOY 071 3,0%, Ha OCHOBY 4era ce MO)Ke 3aKJbyUUTH Aa (PUHAHCH]CKH
CEKTOp y CpeAmeM pOKy ovekyje na he ce mHduianmja cradnjin3oBaTH HA HUBOY
HeHTpajHe BpenqHocTH uba Haponne 6anke Cpouje. Cpeamopouna uHdIamona
OuUeKHBama NpHUBpeAe 3a o0a mepuojia Hamasze ce Ha HHUBOY ox 5,0% u u3Han cy
KpaTKOPOYHHUX OYEKHBaa IIPUBpPE/IE.

VYobuuajeHo BHINA O/ OYEKUBAKA OCTAIMX CEKTOpa, MH(IANHMOHA OYeKHBambha
CTAaHOBHMILITBA 32 rOAMHY JaHa yHanpel nosehana cy ca 10,0% y jyny Ha 11,0% y
jyIly, IOK Cy OYeKHBama 32 IB€ U TPH roJuHe YHANPEA OCTajla Ha KCTOM HUBOY Kao y
jyny — 10,0%.

N nopen Beher ouyexkuBaHor HuBoa uH(Januje on Tekyhe undpaanuje,
pe3yJTaTH KBAJIMTATUBHO HCKa3aHe aHKeTe YKa3yjy Ha TO Aa CTAHOBHUIUTBO
odekyje na he wuHdnanmja y HapegHux ABaHaecT Meceny OMTH HUKA O]
HH(JIanMje epuunupaHe y NPpeTX0AHOj TOAMHHU AaHA.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OATOBOpa MpEMa KPUTEPHjyMy ydemha y yKyMHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CPEIMHA OJroBOpa U3 aHKeTa areHuuja Hunamenuja u biaymbepr 3a Taj mecen. Ha Taj HauuH ce Oankama
¢ BehuM TpxumeNM yuemtheM aaje Behu yTHnaj Ha arperupany pe3yTar.
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Nudaanuona oueknBama QUHAHCHjCKOT CEKTOPA

IIpema pesyntatuma ankere arenHuuje Hwunamenuja, KpaTkopouHa
HH(}IANNOHA OYeKHBaMma IMPeICTABHUKA (PMHAHCHjCKOT CceKTopa y jylIy cy
usHocwia 3,2% (cmameme ca 3,7% y jyHy), UUME je HACTaBJbEHO HHXOBO KPETarhe
yHyTap rpannua numba Hapoane 6anke CpoOuje m nmpudim:kaBame HEeHTPATHO]j
BPeIHOCTH HW/ba. [leTasbHMja aHanM3a CTPYKType MOjeJMHAYHUX OJArOBOpa MOKazyje
Jla TOTOBO CB€ WCIUTaHE (PHMHAHCHjCKE WHCTUTYIMje O4eKyjy na he ce mHbmanuja 3a
TOJIMHY JlaHa YHAIpEe HAJIa3UTH YHYTap rpanuia uwba Hapoaune 6anke Cpowuje.

Ha wcroM HHMBOY Hamasu ce 1 KOMIO3UTHA MepPa OYeKHBambha (PUHAHCHjCKOT
CeKTopa, Koja KOMOWHYje OAroBope (DMHAHCHjCKUX HHCTUTYIH]ja KOj€ YYeCTBYjY Y
aHketu areHudja bimymOepr m Hunamemuja y uCTOM Mecelly, IITO NpPEACTaBJba
cMameme y onHocy Ha 3,3%, konuko cy u3Hocuna y jyny (I'paduxon 1).
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Wudnanmrona ouekuBama Cy JIOJaTHO HW)KAa MpeMa pe3ysiTaTUMa areHIuje
Baymoepr u 3a aBryct uznoce 3,1%.

CpenmbopoyHa ovYeKMBaWma (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa y jyJdy HUCY MEmaHa H
usnoce 3,0% 3a 00a nmepuoaa (ABe U TPH TOJAMHE YHAIPE.), YMME CY HACTaBHUIIA J1a CE
kpehy Ha HHBOY UeHTpajHe BPEIHOCTH LM/ba, IITO YKa3yje Ha BHCOK
KpeanomimTeT MoHeTapHe nonnTtike Haponne 6anke CpoOuje.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

Wndnanmona ovyekuBama NpUBpEAE 3a TOAUHY JaHA YHaNpeJ, HAKOH YETHPH

Mecela TOKOM Kojux cy m3Hocwia 5,0%, cmameHna cy Ha 4,0% u TuMe ce IOHOBO

HanjIa

yHyTap rpanuna uwba Hapoane 0Oanke Cpomje. Kama je peu o

Cp€ABOPOYHHUM OYCKHMBabKMa, OHA 3a AB€ rOJAUMHE yHamnpea HUCY MEHhaHa U U3HOCE

5,0%, KONUKO M3HOCE U OYCKHBakba 3a TPH rOMHE YHANpPe, HAKOH IITO Cy noBehaHa
ca 4,5% y jyny (I'padukon 2).

[padwmkoH 2. KpeTawe MHNaLMOHUX oveknBawa hHaHcujckor

ceKTopa v npuBpee 3a jeAHY U ABe roguHe yHanpeg,
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W3sop: HEC, HuHamenwja.

AHanu3a KpeTama ,,yiIa3Hux | ,,M3Ja3HuX’’ IIeHa Y KPaTKOM POKY O]l HapeIHa TPU

mecena (I'paduxon 3) nokasyje ma o anpuia BehnHa NMpUBpPeIHHKA He OYeKyje

npoMeHe y leHAMA MHIYTa W FOTOBHUX Mpou3Boaa/ycayra. Mnak, yjaeo oHUX KOjH

OYeKyje pacT leHa HHIYTA Y HapenHa Tpu Mecena nopacrao je ca 30% y jyny Ha 43%

y jyny,

JIOK je YJICO OHHX KOjU O4YEKyje pacT IeHa TOTOBHX NMPOM3BOAA Yy OBOM

MIEPUOAY OCTA0 Ha CIIMYHOM HUBOY 011 0K0 30%.

MpadwmkoH 3. OyekuBaH-a ceKTOpa NpuMBpeAe y norneny Kpetawa
LeHa UHNyTa U LeHa roToBMX NpousBoAa Yy HapeaHa Tpy Meceua
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* BpeOHOCT mM3Hapj Hy ne y kasy je Ha pacT, a ucnog Hy ne Ha nag.
W3Bop: HuHameayja.
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Ha nyru pox (Hapeanux nBanaecT meceln), Behuna npuBpennnka cmatpa aa he
MOPAacTH ,,yJja3He” u ,,u3jia3He” HeHe. YIe0 OHUX KOJH OUEKYjy pPacT LieHa HHIYTa y
OBOM riepuoy u3Hocu 74% (jyH 68%), 10k 0ko 69% HCITUTaHHKA OYEKYyje PACT IeHa
CONICTBEHMX MPoM3BoAa u yeayra (jyH 75%).

[IpeoBnalyjyhu cTaB nmpuBpeqHIKa je Aa Cy MOCAOBHH YCJIOBH Y MOCJIEAHa TPH
Mecema ocTajau HernpoMemeHH (86% mnpuBpeqHUKa UMa OBakaB CTaB), a BehnHa HUX
(oxo0 62%) cmatpa 1a ce Hehe MemhaTH HU y HApSTHUX JBAHACCT MECEIIH.

VYnaeo mpuBpemHHKa KOjU OUYEKy]y PACT CONCTBEHE NPOHM3BOA-€/TIpOMeTa Yy
HapeaHa Tpu Mecena Behu je Hero y mpeTxoaHoj aHkeTd u usHocu 44% (jyun 40%),
JIOK je 3a JBaHAeCT MECElW yHalpel HHUXO0B yAe0 Ha 3HATHO BHIIEM HUBOY, OFf OKO
64%.

HNudaanuona ouyeKuBamba CTAHOBHUILTBA

IIpema pesyaratuma aHkere areHuuje Hwunamenmuja, KpaTkopo4Ha
HH(IANMOHA 0YeKHBAKHA CTAHOBHUINTBA Y jyJckoj ankeTn usHoce 11,0%, mo je
mopacT y oaHocy Ha ankety u3 jyHa (10,0%). CpenmopouHa OdeKHBama Cy OCTaya
HENPOMEH-EHA Y OIHOCY Ha MpeTxoaHu Mecen u u3zHoce 10,0% 3a ABe U TPU roamHe
yHamnpen.

MpadmkoH 4. OucTtpubyuuja MCNUTAHMKA CEKTOpa CTaAaHOBHMULUTBA
npema nepuMnMpaHoM U O4eKMBAHOM pacTy LieHa
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W3Bop: HuHamenwia.

VYieo UcUTaHNKa KOjU CMAaTpa Jia Cy [ieHe 3HaTHO MoBehaHe y MpPOTEeKII0j TOMUHH
naHa Ogaro ce moBehao — ca 35% y jyny Ha 39% y jyay. bnaro je moeehan u
MpOIIEHAT OHUX KOjU OYEKYjy 3HATHHMjH PACT IleHa Y HApPEIHO] TOJIMHU, Al U JIaJbe
HajBehu JI€0 MPUBpPEIHUKA OYEKYyje yYMepeH WM Ojar pact meHa — mwux 60%
(T'padukon 4).
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KonTunyupano Behu WHACKC NepuuIMpaHe WHQIAIMje 01 HHICKCA OYCKHUBAHE
urdamuje (CpadukoH 5) UMIUTHIIMPA 12 CTAHOBHUIITBO o4YeKyje 1a he nndaanuja
Y HapeAHHMX ABaHaeCT MecelM OMTH HWKa o WMHQUIANHUje Y MPETXO0IHOj TOAMHH
nana.’

NpadwmkoH 5. MepumnnupaHa n oyeknBaHa uHd NaLmja CTaHOBHULLTBA
(y MHAeKCHUM noeHuma)
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WN3sop: HuHamegwja u npepavy H HBC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




