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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHIbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXMMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
M3BOp MOJaTaKa KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IIAIIMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy OJ ampuiia
2024. 3a Hapogny 6anxy CpOuje cnpoBoau areHiyja Huaamenuja. YdecHUIN aHKeTe,
KOju cy Kiacu(uKoBaHW y YeTHpH ceKTopa ((pUHAHCHjCKM CEeKTOp, NpHUBpEna,
CHUH/IMKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), M3jallllbaBajy c€ O OYEKMBAHOM Mel)yTOIUIIEBEM pacTy
IIeHa 32 TO/IMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekrBaHOM MelyroJHuIIBeM pacTy
IIeHa 3a JIBe TOJMHE yHanpe[, a ox ¢edpyapa 2021. 1 0 04eKHBaHOM MelyroaHIIBHeM

pacTy LieHa 3a TpH FOAMHE YHArpe..




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Pe3zume

HNudanannona ovekuBama (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa 32 TOAMHY JaHA YHampesn
nosehana cy ca 3,5% y jyny Ha 3,8% y jyay, npu demy ce aeBeTHAeCTH Mecell
3apeiuM Hanase y rpaHuiiama uba Haponne 6anke CpOuje.

[Ipema pesynratima aBrycTOBcKe aHkeTe areHumje biaymoepr, muHdaanuona
ouekuBama 0iaro cy nosehana — ca 3,4% y jyay na 3,6%0 y aBrycry. OuekuBana
undanyja, M3padyHaTa NPEKO KOMIO3HUTHE Mepe HHQIANMOHHMX OYEKHBamba,'
cMmameHa je ca 3,4% y jyny Ha 3,25% y jyny, IITO IpeAcTaBjba HajHWKH HUBO O
aprycta 2024. roguse.

KpaTkopouna undanuoHa ouyeKHBama NPUBPEIHNKA, HAKOH ceaM MecelH,
noBehana cy ca 5,0% y jyny Ha 6,0% y jyay, mro je yjemHo BpPeTHOCT Koja je
3abenexeHa mocueamy myT y Gedpyapy 2024. romune.

HNuduaunona ovyekuBama (UHAHCHjCKOI CEKTOpPAa 3a [Be IOJAUHE YHampeg
nopacJa cy ca 3,2% y jyny Ha 3,5% y jyay, 10K cy oYeKUBaWa 3a TPU roJUHE
yHanpea cHukeHa ca 3,2% Ha 3,1%. Cpeamopouyna HHGIALMOHA OYEeKHBaHa
NpHUBpe/e 0CTAJa cy HA HeMpPOMemeHOM HUBOY of 5,0% y ofHOCY Ha MPETXOIHU
Mecell, y3 HacTaBak KpeTama y uarepsaiy og 4,0% no 5,0% ox kpaja 2023. roguse.

YoOuyajeHo BHIIa y OIHOCY Ha OYEKMBamKba OCTAIMX CEKTOpa, MH(JIAHOHA
0YeKHBaWka CTAHOBHMINTBA 32 CBa TPH NepHOda OCTajJa Cy HempoMeHeHa Yy
OHOCY HA jYH U Y jyJICKOj aHKeTH H3Hoce 15,0% 3a roanHy naHa yHampen, 10K ce
OYCKHUBaa 32 /IBe U TPHU rojinHe YHANpe/ Hajia3e Ha HUBOY ox 10,0%.

Pe3yaTraTn KBaJIUTATHBHO HCKa3aHe aHKeTe YKa3dyjy Ha Ja CTAHOBHUIITBO
oyekyje n1a he undaanuja y HapeqHux ABaHaecT Mecell OMTH HUKA Y OTHOCY HA
nepuunupany HHQJIANHUjy y NPeTXOTHUX ABAHAECT MeCelH.

Nudpaannona ouekuBama QUHAHCHjCKOT CEKTOPa

Ilpema pesynratuma aHkere aredHnuje HwuHamenuja, KpaTkopouHa
HH(JIANMOHA 0YeKHBAMKa NMPeACTABHUKA (PMHAHCHjCKOI CEKTOpa Iopacia cy ca
3,5% y jyny Ha 3,8% y jyay, y3 HacTaBak KpeTama YHyTap I'paHuna nuba Hapomame
O0anke CpOuje. Ilpema pesyjqraTuma aBrycroBcke aHkere arenuuje biaymoepr,
uHdIANMOHA OUYeKNBakbha PUHAHCHjcKOT cekTopa noBehana cy ca 3,4% y jyny Ha
3,6%. JleTasbHuja aHanmM3a CTPYKType IMOjeIMHAYHHUX OJrOBOpa IMOKaszyje Ja TOTOBO
cBe puHaHcHjcke nHCTUTYIH]E (22 01 23 MHCTHUTYIH]jE) KOje Cy YUeCTBOBAJIC Y aHKETH

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OATOBOpa MpEMa KPUTEPHjyMy ydemha y yKyMHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CPEIMHA OJroBOpa U3 aHKeTa areHuuja Hunamenuja u biaymbepr 3a Taj mecen. Ha Taj HauuH ce Oankama
¢ BehuM TpxumeNM yuemtheM aaje Behu yTHnaj Ha arperupany pe3yTar.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Haponna 6anxa Cpouje

ouekyjy nma he ce mH(uanuja 3a ronuHy JlaHa YHAIpEIl HaJa3uTH YHYTap TpaHHIIA
nusba Haponue 6anke Cpouje.

BpennocT komMmo3wTHE Mepe OuYeKHMBama 3a jyn (Koja KOMOHWHYje OATOBOpE
(MHAHCHjCKMX WMHCTHTYLMja KOjé YYECTBYjy Y aHKeTH areHuuja bmymOepr u
Hunamenuja) wsnocu 3,25% (I'padukon 1), mro mpeacTaB/ba HajHIKH HHBO O
asrycra 2024. roguse.

padwkoH 1. Komno3auTtHa me pa MHdNaLuMoOHNX oveKkuBamwa
comHaHcujckor cekTopa (y %)
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WaBop: HBC, Uncoc, HuHamenwja u BriymGepr.

padmkoH 2. KpeTawe MHnaumMoHmx oyekmBamwa puHaHCHjckor

ceKTopa 1 npuBpeae 3a jeaHy u ABe roguHe yHanpeg (y %)
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MpuBpena — roauHy AaHa yHanpeq, e [pVBPEAA — [ABE rOAVHE YHaNpes

W3sop: HBC, HuHamepauja.
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OuexknBana WH(JIANHja (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a [Be TOJMHe YHampes
nosehana je ca 3,2% y jyHy Ha 3,5% y jyny, AOK je o4eKHBaHAa MH(JIaLuja 32 TPH
roaMHe yHampen cHmwkeHa ca 3,2% Ha 3,1%, y3 HacTaBak KpeTama CPEeImOpPOYHHUX
oueKuBama y uHTepBaiy of 3,0% no 3,5% on janyapa 2024. ronuse.

Nudaanuona oyekuBama NpuBpeae M oleHAa MOCJOBHUX
ycJoBa

HNuduanuona ouekuBama NMpuBpe/e 3a roAMHy J1aHA YHANIPeI, HAKOH ceJaM
MecelH, nopacna cy ca 5,0% y jyny Ha 6,0% y jyny. Cpeamopouna o4eKuBama
npuBpee, ¥ 3a Be U 3a TPU roJIMHe YHAMNPe/, 3a/IpKajia Cy ce Ha UICTOM HUBOY
on 5,0% y jyny y omHOCY Ha NMPETXOHH Mecell, Y3 HacTaBaK KpeTarha y HHTEpBay
on 4,0% no 5,0% ox kpaja 2023. ronuHe.

OuexnBama NPUBPEIHUKA O PACTy IeHA MHIYTA M TOTOBHUX NPOU3BOAA Y
HapeAHa Tpu Mecena moBehaHa cy y jyJCckoj aHKeTH. YJIe0 TPUBPEIHUKA KOjU
ouekyje nmoehame 1eHa unmyra nosehan ca 21% y jyny na 30% y jyny, a ydeurhe
OHHX KOJU O4YEKYyjy pacT LieHa roToBHX mpou3Bona ca 26% y jyny Ha 39% y jyny
(T'padukon 3).

"padwmkoH 3. O4eKMBaHa ceKTopanpuspeae y norneqy Kpetakwa LieHa UHnyTa
W LleHa rotoBMx npoussopaay HapeaHa Tpu meceua (y %)
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W3Bop: ncoc,HnHameauja.
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Kana je peu o kperamy IeHa HWHIIyTa M TOTOBHX NPOHM3BOAA Y HApeIHHX
ABaHAeCT Meceld, TPUMETaH je pacT ydemrha MpUBpEeTHNKA KOjU 04YeKyjy moehame
,yJa3aux” neHa — ca 40% y jyny Ha 50% y jyiy, y3 UCTOBpEMEHH pacT yielia OHUX
KOju oueKyjy nosehame ,,u3mazHux” neHa — ca 54% ua 64% y jyny (I'paduxon 4).

"padmkoH 4. OyeKnBaHa ceKTopanpuBpeae y nornegy Kpetawa LieHa MHNyTa
W LleHa rotoBMX NpousBopay HapeAHux aBaHaecT meceua (y %)
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e PacT ueHa V1HNy Ta PacT ueHa rotoBux npousBoaa

MaBop: Mincoc, HuHameawja.

[Ipeosnahyjyhu cTaB npuBpeHUKa je Aa CYy MOCJTOBHH YCJIOBH Y MOCJIEAHa TPH
Mecela 0CcTajiu HempoMemenu (65% npuBpeJHNUKA UMa OBakKaB CTaB), a BehnHa HHX
(oxo 66%) cmarpa na npoMeHa Hehe yClaeIuTH HU y HapeIHUX JBaHACCT MECEIIH.

VYieo mpuBpeHWKA KOJH OYEKY]y pacT COICTBEHE IPOU3BOE/IPOMETa Y
HapeaHa TpU Mecena cMmameH je ca 31% y jyny Ha 25% y jymy, JOK je yzeo
NPUBpETHUKA KOJH OYEKYje PacT MPOU3BOJHE/TIPOMETA Y HAPETHHUX JBAHACCT MECEIH
3ajp>kaH Ha TOTOBO MCTOM HHBOY Y OJIHOCY Ha IPETXOHU Mecel] U u3HocH 44%.

HNudaanuoHa ouyeKuBamba CTAHOBHUIIITBA

IIpema pe3yaraTumMa aHkKere areHuuje HuHamenuja, KBaHTHUTATHUBHO
H3paxkeHa OYeKHBamka CTAHOBHMINTBA 3a CBa TPU MepHoaa ocTajga cy
HEMpoMemeHa y jyjiackoj ankeru. KparkopodHa oveknBama Hajlaze ce Ha HUBOY O]
15,0% on aBrycra 2024, nok cy cpeamopouHa ouekuBama nzHocmia 10,0%.

[Ipema kBanuraTUBHUM pe3yntatuma aHkere (I'padukon 5), yomeo mcmuTanmka
KOjH cMaTpa /1a cy lieHe 3HaTHO noBehaHe y MPOTeKJIUX IBaHAeCT MecelH Haja3u
C€ Ha HHUBOY MpoceKka O] To4yeTKa roguHe u wu3Hocu 45%, mTO je wucrIoa
MPOIUIOTOIUIILET Tpoceka o1l 46%, y3 yneo ox 51% OHUX Koju cMaTpajy nia cy y
MPOTEKJIOM TIEpUOY IigHe yMepeHo win Onaro nmosehane. C npyre crpaHe, Kajia cy y
MUTakby 0YeKHBAKkha CTAHOBHMIITBA 32 HAPEIHUX JBAHAECT MeCElH — Y0 OHMX
KOjU OYEKYjy 3HATHH pacT IigHa OJyaro je mopactao — ca 26% y jyHy Ha 28% y jymy,
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JIOK ce yJIe0 OHHUX KOjH 04eKyjy yMepeH WM OJiar pact neHa kpehe Ha HMBOYy on
62% y jyjickoj aHKeTH.

padmkoH 5. AncTpubyumja ucnuTaHnKa ceKkTopa CTaHOBHULITBA Npema
nepuMnMpaHoMm U o4eKMBaHOM pacTy LieHa

MpeTtxoaHux 12 meceum

HapegHux 12 meceum
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3HaTHO noBehawe ®YMepeHo unu 6naro nosehawe ' bes npomeHe © Mag ®He 3Ha

WM3Bop: HuHamegyja.

KonTuayupano Behu uHAeKc mepuuivpane WHQIAIMje OX HHIEKCA OYCKHBaHE
urpramuje (I'paduxkon 6) UMIUIMIMPAa HA TO Ja CTAHOBHUIITBO ovekyje ma he
uHIanMja y HapegHMX [BaHaecT Meceld OuUTH HMKa of uHbIaumje Yy
NPEeTXOHNX ABAHAECT Meceln.

"padmkoH 6. Me punnupaHa 1 o4e KMBaHa UH(naumja cTaHOBHUWTBA
(y "HAe KCHUM NoeHuma)
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e AnOeKc nepumnupaHe uHdnaumje WHpekc ovekmB aHe nHdnaumje
W3Bop: HrHamenuja v npepady H HBC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




