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Haponna 6anka Cpouje H3eewmaj o pezyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYeKUBATLUMA

YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNudpnanmona ouekrnBama €KOHOMCKUX Cy0jekara BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH C€ KOPUCTH Y
JIOHOLICHY OJUIyKa O MepamMa MOHETapHE MOJUTHKE y pEeXUMYy Lubama HHpIanmje.
Crabunmsanuja WHQIAIMOHUX OYEKHWBaka W FHUXOBO YCHJIPABaWke Yy OKBHPY TpaHUIA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIama Of [MJba MEPHIIO Cy YyCIexa CTparerrje Iubamba HHpIanmje u

nonpuHoce nosehamy KpeauOMIMTeTa MOHETApHE TOJIUTHKE.

VY cknany ¢ Haj00JbOM Mel)yHapoHOM MpakcoM, ca yBohemheM pexuma Lusbamba HHpIanuje y
janyapy 2009. ronune, Hapomna Oanka CpOuje je mouena jga mpaTH M aHaIM3upa U
MH(IAINOHA OYEKHBamba CKOHOMCKHX cy0jekara. Y IOMEHYyTe CBpXe, Kao M3BOp IOjaTaKa
KOPHCTH C€ aHKeTa O MH(]IAIMOHNM OuYeKHMBamUMa, Kojy on nmeremoOpa 2014. 3a Haponny
6anky Cpbuje cipoBoau areHnuja Hunameauja. YduecHuIM aHKeTe, KOjU Cy KIacU(UKOBaHU
y dYeTHpu cektopa ((pUHAHCHjCKM CEKTOp, MNpHBpelNa, CUHIUKATH M CTaHOBHUINTBO),
U3jalllbaBajy ce O OYEKMBAHOM Mel)yroauimeM pacTy IieHa 3a FOJUHY JaHa yHampel, a Of

Mapta 2014. u 0 oueKHBaHOM Mel)yTOAMIILEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHarnpes.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Pe3zunme

Pe3yaTaTu aBrycToBcke aHKeTe roBope y MPWJIOr ToMe 1a (PMHAHCHjCKHM CEKTOP W NMpUBpeaa
o4eKkyjy Aa he cTa0WJIHOCT HeHa OMTH OYYBAHA KAKO Yy HapeAHOj TOJAMHHU JaHAa, TAKO M Y

cpeameM PoKy.

[Ipema pesynratuma ankere areHuuje HuHamenuja, nH¢manuoHa oueKnBama (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

3a TOAMHY JaHa YHaIpe[ cy y aBrycty usnocuina 2,25% (2,0% y jymny).

OuekuBaHa uH(IalWja IPUBPENIE 3a TOANHY JaHa YHAIPE O alpuia je cTabMIn30BaHa Ha HUBOY O]
2,0%. Mudnanuona ouekrBama CTAHOBHUIITBA 3a TOAUHY JlaHA YHAIPE]] Cy Y aBr'YCTY OuJia Ha HUBOY

on 6,0%, ok cuHaMKaTH 04YeKyjy na undumanuja y asrycry 2017. ronqune Oyne Ha HuBOY o1 2,75%.

CpenmopouHa WH(]IAMOHA OYEKHWBAaMma CBUX CEKTOpa OCHM TIpHUBpene, Koja Oelexkw HibKa

OYEKHBamWba, HACTABUJIA Cy Aa ce Kpehy y OKBHpY I'paHMIa LUJBAHOT PACIIOHA.

YeuapeHocT MHOIANMOHUX OYCKMBAma MPEACTaBJba jeaH OJ ITPEIyclioBa 3a MOCTH3AmhE HHCKE,
ctabuiHe u npenBuauBe uHbmanyje. llocturayra crabmiHOCT WHMIANMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
MOBEPEHE OBUX CEKTOpa y Mepe Koje npeay3uma Haponna 6anka CpOuje u ykasyje Ha 0JCYCTBO jauux

UHGIIATOPHUX U J1e3UH(IATOPHUX IPUTHCAKA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

WNudnanmona ovyeknBama (HUHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOJUHY JaHa yHampes Cy, MpeMa pe3ysiTaTHMa
ankere areHiuje Hunamenuja, y aBrycry msnocuna 2,25% (2,0% vy jyny). Ilpema aHKeTH areHIuje
Baymbepr, odekuBama (HUHAHCHjCKOT CEKTOpa Cy HacTaBwia qa ce kpehy y rpanumiiama nusba (01

okto0Opa 2013) u y centemopy usnoce 2,8%, KOJIHMKO Cy U3HOCUIIA U y aBTYCTY.

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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MzBop: HBC, Uncoc, Huramenuja u boymoepr.

KoMno3uTHa Mepa HHGIALMOHNX OYeKHBamba (GHHAHCHjCKOT ceKTopa' (Koja 00yXBaTta pesynTare W3
aHkera arennuja Hunamenuja u BirymGepr) 3a roauHy aHa yHampesa je y aBrycTy CHHXKEHa Ha HHBO

oxn 2,4%.

Cpenmwopouna uH(pIAIMOHA OYEKHMBamka (PUHAHCHJCKOT CceKTopa (3a JBE TOJMHE YHANpex) Yy

rpaHuIiamMa 1uba cy o1 kama ce mpare (Mapt 2014) u y aBrycry cy ce Hajaswia Ha HUBOY oj 2,8%

(2,5% y jymy).

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHMHAYHAX OArOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYIHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PUHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBakoj MHCTUTYLHjU KOja ydecTByje y o0e aHKeTe MpHIHCYje ce
apUTMETHYKa CPeJUHA OJroBOpa M3 aHKeTa areHuuja Hunamenwja m biaymOepr. Ha Taj HaumH ce OaHkama c
Behnm TpxumHuM ydemheMm naje Behw yTHIaj Ha arperMpaHM pe3yiTaT, IITO OATOBapa peajiHoj CUTYaljH,
O6ynyhu na oHe nmajy HemTo Behu yTHIaj HA EKOHOMCKE TOKOBE.




Hapopna 6anka CpOuje Hzeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHDIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Nudaanuona oueknBama npuspeae

WNudnanyona ouekuBama MpUBpPEC 3a TOMUHY JlaHa YHAIpEa OJ anpuiia ¢y ce CTadWin30Bajia Ha
HuBoy on 2,0%. Hucka m crabwiHa wH(GIaNIMOHA OYEKHWBaWka IMPHUBPEAE PE3yNTaT Cy CMambeHUX
TPOIIKOBHUX TPUTHCAKA YCJIE]] HIKHX IIeHa HadTe W OCTANMX MPUMAPHUX MPOHM3BOJA, KA0 M HUCKE

uH}Ianje Kako Ha fomMahieM TPKUIITY, TaKO U Y MejyHapOAHOM OKpYKEmbY.

Hero nponenat’ (HIT) npemyseha koju odekyje pacT reHa unnyma y HapeJHa TPH Mecella y aBrycry je

uzHocuo 2,1 m.m. (3,7 m.n. y jyny), ok HII ncnuranuka Koju y UCTOM MEPHOAY OUYEKyje pacT IeHa
eomosux npouzsooa w3nocu 4,3 .. (0,8 m.m. je y jymy ouekuBao mam). Y ucToM nepuoay BehuHa
NCNUTAHUKA Y HApeHA TPH Mecena He o4YeKyje mMpoMeHy neHa Hu unmyrta (93,690), HH roTOBUX

npousBoaa (92,2%). YV norieny oyekrBama y HapeJIHO] TOJMHM JIaHa, Y aBryCTy ce Oenexe cienachu

pesyararu: HIT mpeayseha koju odekyje pact nieHa unnyma wsnocu 17,4 . (jyn 19,7 m.m.), a HIT

npeay3eha Koju oueKyje pacT 1eHa comosux npouszeoda 17,8 m.u. (19,4 m.u. y jyay).

Y morneny mpowmsBoame/mpomera, HII ncrmTanuka Koju ce y aBrycTy M3jacHMO Ja y HapeaHa Tpu
Mecella 04eKyje lUXOB PacT cMambeH je Ha 16,8 m.m. (ca 30,3 m.uw. y jyiy), kao u HIT ucnutanuka Koju

y HapeJIHOj TOJIMHU JIaHa OYCKYjy pacT MPOu3BoAme/mpomera Ha 26,4 m.o. (ca 38,5 m.an. y jymy).

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa IpUBpee y NOMIIEAy KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

TOTOBHUX MPOM3BOJIa y HApeIHa TPH Mecera
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==gr== | |leHa MHNyTa - 3 MeceLa LleHe rotoBux npoussoaa - 3 meceua

*BpenHoCT u3Hag, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WM3Bop: ncoc/HuHameawja.

I/IH(I)JIa]_[I/IOHa OYeKHBakbha CHHAMKATA

Wudnanmona ovyeknBama CHHIMKATAa 3a TOIUHY JaHa YHAIpeJ BpaTWiIa Cy Ce y TPaHuIle HUIBAHOT
pacnoHa u y aBrycry cy uzHocuna 2,75% (2,25% jyn). CpenmopouHa HH(IAHUOHA OUYEKUBaba CYy Y

aBrycty uznocuia 3,0% (2,75% jyn), a y rpanuiiama isba kpehy ce o mapra 2015. roause.

Nudaanuona oueknBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepqun HCKa3aHa nmlmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

OuekuBana melhyromumima HH(IANKja CEKTOpa CTAHOBHUIITBA CE€ y MOCIENk0j TOJUHN JaHa Kpehe

OKO I'OpH-€ IPaHUIIe IMJbAHOT PACIIOHA U Y aBI'YCTY je 3a0enexuia HuBo o1 6,0% (jya 5,0%).

CpenmopouHa MH(QIIAIMOHA OYEKHMBaWkba CTAHOBHHUINTBA (3a J1Be ronuHe yHampen) Beh 19 meceru
3apenoM m3Hoce 5,0%, mTo moTBplyje TO Ja CTAaHOBHUILTBO y CPEAmEM POKY OudeKyje aa he ce

I/IH(bJ'IaL[I/Ija CTaOMIN30BaTU Y OKBUPY I'paHrlla JO3BOJBEHOI OJACTYyIIakha O] I1Jba.




Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

I'padukon 3. OueknBana mr. nH}IIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHAIIPET
(%)
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W3zBop: Hunamenuja.

OnucHoO ucka3aHa I/IH(l)JIaIII/IOHa OYCeKMBalkba CTAHOBHUIIITBA

OmnucHO (KBAIMTATHBHO) MCKa3aHa OYCKHMBaba CEKTOpa CTAHOBHUINTBA Y TIOTJISy pacTta IIeHa yKa3yjy
Ha TO na BehwmHa ucnuraHuka (63,3%) odekyje ymepeHo wim Onaro nopeharme IieHa y HapeIHO]
TOJMHHU JlaHa. Y]IeO0 aHKETHPAHUX KOjU HE OYeKyje MPOMEHY IIeHa WM OYeKyje HUXOB MaJl W3HOCH
12,0% u 1,6%, pecniekTBHO, 10K ce 6,9% ucnuTaHuKa W3jaCHWIO Ja HE 3HA. Y1€0 UCITUTAHUKA KOjH
oueKkyje 3HaTHO noBehame IIeHa Yy HapeJHOj TOJMHM JaHa y aBrycty ce momehao Ha 16,2% (jyn
12,7%).

VY npeTxoHOM HeproTy 3a0eIe)KEH je TPEH/] CMambemha Opoja UCIIMTaHUKa KOjU Ce M3jalllbhaBajy 1a y
HaApeHO] TOAWMHM JaHa OYeKyjy 3HAaTHO moBehame IeHa Yy KOPUCT OJroBOpa KOjU MOJpa3yMeBajy
yMEPEH U OJiar pacT WM HEeMpoMeleHe IeHe. TakBo KpeTame WH(IAIMOHUX OYCKHUBAha CBEAOYH O
MPEIBUIMBOM W CTAOWIHOM EKOHOMCKOM OKpPYKEHY KOje TONMPHHOCH OCTBApEHy OCHOBHOT I[HJba

MOHETapHE MOJUTUKE Y CPEAHEM POKY.
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I'padukon 4. [[uctpulynnja uCUTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA TpeMa MEPIUITMPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa
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GilMpeTtxoaHux 12 meceum - jyncka aHkeTa B[peTxoaHux 12 meceum - aBryctoBcka aHkeTa
HapegHux 12 meceum - jyncka aHkeTa HapenHux 12 meceum - aBryctoBcka aHkeTa

W3Bop: Hunamenyja.
WNunekc meprunupane WHQIIalMje HACTABUO je U Y aBTyCTy Ja ce kpehe wm3Ham BpemHOCTH
MHACKCAa OdYeKHBaHe mHGIammje,’ mTO HAM yKasyje Ha TO Ja CTAHOBHHINTBO OdeKyje ga he
nH}Ianja y HapeaHux 12 Meceny OMTH HUXKA y OHOCY Ha MPETXOJHY OJMHY AaHa. To 3Hauu
Jla jedaH Ae0 CTAHOBHMIITBA KOjH MMa MepUenuujy aa cy neHe nosehane y nperxognux 12

MecelnH He oueKyje Aa he ce To HacTaBuTH y HapeaHuX 12 Mecenu.

I'paduxon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIIN]ja CTAHOBHUILITBA

(Y MHOEKCHUM noeHuma)
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NHpekc nepumnupaHe nHdnauuje MHpekc oveknBaHe nHdnauuvje

N3Bop: Hunamenuja.

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Osaro rnoBehaHe M OHMX KOjU MHCIIE Jia Cy LIEHE OCTayle MCTe WJIM Taie. 3a jJeTajbe BUACTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




