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Hszeewmaj o pezyimamuma aHkeme o UHQIAYUOHUM OUeKUBALUMA Hapomna 6anka Cpbuje

YBoaHa HAaIOMeHAa

Wndnannona oueknBamba €KOHOMCKHX CyOjexara BakaH Cy IOKas3aTesb KOjH ce
KOPUCTH y JOHOIIECHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE IOJIUTHKE y PEKUMY LHJbarba
uHnanuje. Crabunuzanuja MHPIANMOHUX OUYEKMBAakba U HUXOBO YCHAPABAHmE Y
OKBHpPY TpaHHUIa J03BOJHEHOI OJCTYMama O LHJba MEPUIO Cy ycIexa CTpaTertje

UWbamka HH(pIANWje U JonpruHOCe oBehamky KpeIuOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

VY cknagy ¢ HajoosboM MehjyHapoOZHOM IPaKCOM, yBOhEHEM pexHMa IUJbamba
uHbnanuje y janyapy 2009. ronune, Haponna 6anka CpOuje mouena je na mpaTH U
aHanM3upa U UHQIANNOHA OYCKHBakha CKOHOMCKUX cy0jekara. Y oMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp TMOJATaKa KOPHCTH ce aHKeTa O MH(IAIMOHUM OYEKHBamUMa, KOjy O] ampuia
2024. 3a Haponny 6anky CpOuje cipoBojau areHnuja Hunameauja. YuecHUIM aHKeTe,
KOjH Cy KIacM(UKOBAaHH y UETHPU ceKkTopa ((HHUHAHCHJCKH CEKTOp, NpHUBpEIa,
CUHJIMKATH ¥ CTAaHOBHHUIITBO), U3jallllbaBajy c€ O OYEKWBAHOM Mel)yTroAuIImeM pacTy
LIeHa 3a TOAMHY JaHa yHampen, o mapta 2014. o ouekuBaHOM Melyrogummem pacty
IIeHa 3a JIBe TOoIWHE YHaIpen, a on gedpyapa 2021. u o odekuBaHOM Mel)yroauIImeM

pacTy IieHa 3a TpH TOJIMHE YHAIpPE/I.
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Pe3nme

Kpatkopouna wuH(pnanmmuoHa oOueKkWBama (PUHAHCUJCKOT CeKkTopa Omaro cy
roBehaHa, ajay cy HacTaBWJa aa ce kpehy yHyTap rpanuna nuba Hapoane 6anke
Cponje.

[Mpema pe3ynraTrMa aBrycTOoBCcKe aHkeTe areHiuje Hunmamenumja, uaduianuona
O0YeKHBamba MpeICTABHMKA (PUHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY AaHA YHampenx
6maro cy mosehana, Ha 3,5% (ca 3,2% wu3 jyma). OuekuBaHa WHQIAMja U3padyHaATa
IIPeKO KOMIIO3MTHe Mepe HH(IALMOHHMX OYeKHBama' HHje MemaHa y oxHoCy Ha
jyJacky BpeanocT u u3HocH 3,2%. [Ipema pesyntatuma ankere areHumje baymoepr,
HH(JIANHOHA 0YeKHBakba Cy HACTABWJIA /1a ce Kpehy oko meHTpasaHe BpeaHOCTH
nmba Hapogne 0anke CpoOmje, mpum 4yeMy cy, mpeMa cenTeM0apcKoj aHKeTH,
yIpago u3Hocujia uubanux 3,0%.

KpaTkopouna uHpaanmoHa ovyekuBama NPHUBPEIHMKA, HAKOH CMambema Ha
4,0% y jymy, Bpatuia cy ce Ha HUBO of 5,0% y aBrycry, Ha KOjeM Cy ce Hala3uja
TOKOM Beher /iesia pBe MOJIOBUHE TOJIUHE.

OuekrBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a IBe U TPU roJAMHe YHANpel HACTaBHJIA CY
ma ce kpehy O0am3y uHeHTpajdHe BpPeIHOCTH NWJ/ba, INTO yKa3dyje Ha BHCOK
KpeandnauTer MoHeTapHe mojuTuke Hapogne O0anmke CpoOmje. CpenmopouHa
vH(pIANMOHa OYEeKHBama MPUBPENE 3a IBE M TPU TOAWHE yHANpea CMameHa Cy Ha
4,0% u 4,6% y aBrycry, pECIEeKTHBHO, M HCIOJ] Cy KPaTKOPOUYHHX OUYCKUBAHA
MIpUBpEeE.

YoOuvajeHO BWIIa y OJHOCY HA OYEKHBAama OCTANIHX CEKTOpa, HH(IANMOHA
0YeKHMBAaIa CTAHOBHUILTBA 32 FOAUHY JaHa yHanpen nosehana cy ca 11,0% y jyny
Ha 15,0% y aBrycrty, JOK Cy OYEKHBaWma 3a ABe M TPH TOAUHE YHAIped OcCTaja
HenpoMmemeHa, Ha HuBoy of 10,0%, Ha KoMe ce TOTOBO Oe3 MPOMEHE Hajla3e BHUIIE O]
TOJIMHY JIaHa.

N mnopex Beher ouyexkmBaHor HuBoa uH(pIanmje ox Texyhe wundaanmuje,
Pe3yJTaTH KBAJIUTATHBHO HCKa3aHe aHKeTe YKa3yjy Ha TO Aa CTAHOBHHUIITBO
oyekyje na he undaanuja y HapeaHuX JIBaHAeCT MecenM OUTH HUKA O]
HH(JIANMje y PeTX0/IHOj TOAUHH JaHAa.

! UspauyHaBa ce TNOHJAEpHCAaHEM MOjeMHAYHUX OJArOBOpAa IIpeMa KpHMTepHjyMy yudemha y yKYNHO] aKTHUBM
aHKeTUpaHuX (UHAHCHjCKUX HMHCTUTYyIHMja. CBako] HMHCTUTYLHMjH KOja YYecTByje y 00€ aHKeTe IpHINCyje ce
apUTMETHYKa CpeiHa Oir0BOpa U3 aHKeTa areHuyuja Hunamenuje u biaym6epra 3a taj mecer;. Ha taj HauuH ce 6ankama
¢ BehuM TpxxuHUM yyeriheM naje Behu yTHIaj) Ha arperupaHy pe3yirTar.
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Nudaanuona oueknBama QUHAHCHjCKOT CEKTOPA

Ilpema pesynrarumMa aHkKeTe areHnuje HwuHamenuja, KpaTKopo4YHa
HH(IALHOHA OYEeKHBaKka MNPEICTABHUKA (PMHAHCHjCKOI CEKTOpa y aBryCTy CYy
n3Hocwia 3,5% (3,2% y jyiy), a nmpema pe3yJraTuma ankere arenuuje biayméepr, y
cenTeMOpy Cy ce HAlLJIa HAa UEHTPaJHOj Bpeanoctu muwba (3,0%). /[eraspHuja
aHanM3a CTPYKType IMOjeJMHAYHUX OJAroBOpa IOKa3yje Ja TOTOBO CBE HCIHTaHE
(MHAHCHjCKe WMHCTHUTYNHjEe OYEKyjy Ha he ce mH(Iammja 3a TOOUHY JaHa YHAIpen
HaJIA3UTH yHYTap rpaHuna nuiba Hapoane 6anke Cpouje.

Ha nempoMewmHOM HUBOY y omHocy Ha jya (3,2%) Hana3ze ce KOMIO3UTHA
OYeKHBamba (UHAHCHjCKOT CEKTOpPa, Koja KOMOHWHYjy OAToBOpe (HMHAHCH]jCKHX
WHCTUTYIMja KOje y4ecTBY]y Yy aHKeTH areHuuja baymOepr m Hunamenuja y ucrom
meceny (I'padukon 1).

padmkoH 1. Komno3uTHa Mepa MHpNaLMOHMX OYeKUBaHa
chmHaHcujcKkor cekTopa
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M3Bop: HBC, HnHameauja n bnymbepr.

OuexnBamba (PUHAHCHjCKOT CEKTOpA 3a JABe roguHe yHampea nosehana cy ca
3,0% y jyny Ha 3,3% y aBrycty (ox mouerka roaune kpehy ce y pacrnony 3,0-3,5%),
JIOK Cy O4YeKHBama 3a TPU TOJMHe YHANpeJd Yy aBryCTy OCTaja HEeNpOMEHmeHa, Ha
HUBOY LIeHTpajJHe BpenHocTH uiba Haponne 6anke Cpbuje ox 3,0%, Ha ocHOBY dera
Cce MOXK€ 3aKJbYUHTH Jia MPeJCTABHMIU (PMHAHCHjCKOT CEKTOpPa Y CpeAmeM POKY
o4ekyjy na he ce uH¢puianuja ctadWin3oBaTH O0KO HUbaHe BpeaHocTu Hapoane
oanke Cponje.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

KpaTrkopouHa u cpeamOpoYHa 0OYeKHBambha NMPUBPEIHHKA HACTABHJA CY 12
¢aykryupajy oko ropme rpaHuie HM/baHOT OACTYNaKka. OYeKUBamba 32 TOAMHY
JaHa yHANpeJ y aBrYCTYy Cy Ce Hallla Ha HUBOY of 5,0%, mTo npencraBiba nosehame
y omHocy Ha mperxomHu Mecer] (4,0%). Y cynpoTHOM cMmepy Cy ce KpeTana
CPeAOPOYHA OYEKHBAWa, C 003UPOM Ha TO Ja Cy cMameHa ca 5,0%, Komuko cy
n3HOcUIa 3a 00a rmocMaTpaHa MEpPHOAa Yy jyJICKOj aHKeTH, Ha HHMBO oX 4,0% 3a nge
TOJIMHE YHAIpPE, OHOCHO Ha HUBO 011 4,6% 3a Tpu roaune yuanpen (I'padukon 2).

MpadukoH 2. KpeTawe MHMpNaumoHnx oyekmBamwa hmHaHcujckor

ceKTopa U npuBpeae 3a jeaHy v ABe roguHe yHanpen
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MpvBpeaa — roavHy AaHa yHanpes MpvBpeaa — ABe roavHe yHanpes

W3Bop: HBC, HuHameauja.

AHanusa Kperama ,,yJa3Hux" W ,,M31a3HUX I[eHa y KpaTKOM POKY O] HapeaHa TpH
mecerna (I'padpukon 3) mokasyje ma o anpuia BehmHa MpUBpEIHUKA He O4YeKyje
NMpoMeHe y eHaMa HHIYTA U TOTOBUX NPOU3BOAa/ycjiyra. Y 1eo OHUX KOjU OUeKYjy
pacT leHa MHIYTAa y HapeIHa TpH Mecena cMmameH je ca 43% y jyny Ha 32% y
aBTyCTy, JIOK je ylIeO OHHMX KOjU OYEKYjy pacT meHa TOTOBMX NMPOM3BOJA Yy OBOM
MIEPHOAY OCTA0 Ha CIMYHOM HUBOY, 0 0KO 30%.

Ha nyrm pok (HapemHmx nBaHaecT Meceny), BehuHa mpuBpeaHuka (y mpoceky
oxo aBe TpehnHe) cMaTpa aa he mopacru ,,yjiazue” u ,u3Jja3zHe” meHe. Ye0 OHUX
KOJH OYEKYyjy pacT IleHa MHIyTa Yy OBOM Iiepuoay u3Hocu 62% (jymn: 74%), 10K OKo
72% wcruTaHWKa OYeKyje pacT IeHa CONCTBeHNX MPou3Boaa u yciayra (jyi: 75%).
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MpadmkoH 3. OYeKnBaHwa ceKkTopa NpuBpeae y norrneny Kpetaka
LieHa MHMNyTa U LeHa roToBUX NPOM3BOAa Y HapeAHa Tpy Mecela
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=== | |eHa VHNyTa — 3 Mecela LleHe roToBux npoussoaa — 3 Mecelia

* BpeAHOCT M3Haj Hyne ykasyje Ha pacT, a UCroj Hyne Ha nag.
MsBop: HuHamegwja.

[IpeoBnalyjyhu cTaB mpuBpeAHHKa je 1a Cy MOCJOBHH YCJIOBH Y MOCJ€IHa TPU
Mecena octaiy HenpomemweHu (88% mpuBpeqHUKa MMa OBakaB CTaB), a BehuHa BUX
(oxo 64%) cmaTpa 1a ce mpomMeHa Hehe JOrOAMTH Y IIEPHOLY OJ ABaHAECT MECEIIH.

Yneo mpuBpeAHUWKAa KOjU OYEKYyjy PacT CONCTBeHe NPOM3BOAH-€/POMeTa y
HapeIHa TPU Mecella Mamy je Hero y mperxonHoj anketu u usnocu 40% (jyn: 44%),
JIOK j€ 3a IBAaHAECT MECENH yHaIIpe ]l ’bUXOB YIe0 Ha 3HATHO BHIIIEM HHBOY — OKO 67%.

HNudaanuoHa o4eKUBamba CTAHOBHUIITBA

IIpema pe3yaratuma aHkere areHnuje HwuHamenamja, KpaTkopo4Ha
HH(JIANHOHA 0YEeKHBalha CTAHOBHUIIITBA Y aBIryCTOBCKOj aHKeTH u3Hoce 15,090,
IITO je mopacT y oaHocy Ha aHkery u3 jyma (11,0%). CpeamopouHa OYeKHBama Cy
ocTalia HEMPOMEHEHa y OJIHOCY Ha mpeTxoinu Mmecer u uzHoce 10,0% 3a aBe U TpH
roJnHe YHANpen.

VYneo ucnuraHuka KOju cMaTpa Aa cy 3HaTHO noBehaHe 1eHe y NPOTEKII0j TOJMHU
naHa 0Jaro ce cmammo, ca 39% y jynmy Ha 37% y aBrycty. bmaro je cmameH u
MPOIIEHAT OHUX KOjU OYEKYjy 3HATHHUjU PacT IIEHA Y HapeIHOj TOJIWHH, i U JaJbe
HajBehm [0 WCIMUTaHWKAa O4YeKyje yMepeH wiau Ojar pacT meHa — BHX 67%
(I'paduxon 4).
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NpadukoH 4. AucTprbyumja MICNUTaHUKA CEKTOpa CTaHOBHULUTBA
npema nepuunupaHoM U OYeKMBaHOM pPacTy LieHa

MpeTxogHnx
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HapegHux
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3HaTHO noBehawe B YmepeHo unu 6naro nosehawe ' bes npomere M Mag M He 3Ha

Kontunyupano Behum mHzaekc nepuunupane HH}Ianuje ol MHIACKCA OYEKHUBAHE
uadnammje (Cpadukor 5) UMILIMIKPa Ja CTAHOBHUIITBO oueKyje aa he undaanuja
Y HapeAHHX ABaHAECT Mecelld OMTH HM:KAa o MH(JanMje y NMPeTX0IHOj FOAHHHA

2
JAaHa.

MpadukoH 5. MepumnupaHa n oyeknBaHa uHoNaumvja cTaHOBHULLTBA
(y "HAEeKCHUM noeHnma)
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MHpaekc nepumnupaHe nHdnauvie WNHpaekc ovekmBaHe UHdbnaumvie

M3Bop: HnHameamja n npepayvyH HBC.

2 [lomMeHyTH MHJEKC 106Mja ce kKao pasinka usMmel)y moHaepucaHor ydemha HCTIMTAHUKA KOjH MHCIIE Jia CY lieHe Ouie
BHUIle Hero Omaro moBehaHe M OHMX KOjH MHCJE Ja Cy IIeHe OCTalle MCTe MM Haine. 3a ferasbe Bujpetd OcBpT 2y
W3Bemrajy o undnanuju — hedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




