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YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odexknBama eKOHOMCKUX Cy0jeKaTra Cy BakaH IOKa3aTesb KOjU € KOPUCTH Y
JOHOIIEHY OJUIyKa O MeépaMa MOHETapHE MOJIUTUKE y PEXUMY MH(IAMOHOT TapreTUpama.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
JI03BOJBEHOT OJICTYNama O] IMJba MEPHJIO Cy YCIeXa CTpaTervje Iujbamba HH}Ianuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE IMOJIUTUKCE.

VY ckiany ca Haj00JFOM Mel)yHapOJIHOM MPaKCoM, ca yBOheHmeM peuMa IuJbamkba HH(IIauje
y janyapy 2009. rogune, Haponna Oanka Cpbuje je mouena Ja npaTd U aHaJIU3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBakha CKOHOMCKHUX cyOjekara. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao U3BOp IOjaTaKa ce
KOPHCTH aHKeTa 0 MH()IANMOHUM OYeKHBamUMa Kojy o aeuemoOpa 2014, 3a Hapoany 6anky
Cpbuje, cripoBoau arenHiyja HuHamenuja. YdecHUIIM aHKeTe KOjU Cy KIACH(UKOBAHU Yy
YeTUPU CEeKTOpa ((UHAHCHjCKH CEKTOp, INPUBpPEAa, CHUHIUKATH M CTAHOBHHIITBO) C€
U3jalllbaBajy O OYEKMBAHOM Mel)yroJuimeM pacTy LieHa 3a TOAWHY JaHa YHampen, a, OJ

Mmapta 2014, u 0 oueKHBaHOM MEl)yTOAMIIHLEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHanpey.
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Pe3zunme

Pesyaratu oxrobapcke ankere moTrBplyjy odekuBame ga he LeHOBHA CTa0OWJIHOCT OMTH

0YYBaHA KAaK0 Y KPATKOM, TAKO M Y CpellbeM POKY.

IIpema pesynaratuma aHkeTe areHnuje Hunamesauja, uHGIaMoHa OUeKHBamba (UHAHCH]CKOT CEKTOPa
3a TOMWHY JaHa yHarpen ¢y y oktoopy usHocuna 2,0% (2,4% y centeMOpy), OMHOCHO OYeKyje ce aa

he ce nndmanuja y oktoopy 2017. kperatu y rpaHdamMa uba.

Wudnanmona ovyekuBama MpUBPEC 3a TOAMWHY JaHA YHAmpea Cy ce Ol ampuia CTadHiIn30Baja Ha
HuBoy of 2,0%. OyekuBana uH(DIAIMja CTAHOBHUIITBA 32 FOJMHY JIaHa YHAIPE. je Y OKTOOpy Ouia

Ha HUBOY ox 7,0%, 1ok cy nH(dIanroHa o4eKnBama cuHaAnKaTa 3a okrodap 2017. Ha HuBoy ox 2,6%.

CBH cekTopH, OCHM CTaHOBHUIIITBA, OYEKY]jy Ja ce MH(pIaIHja 3a 1Be TOANHE JaHa Kpehe y rpaHniaMma

waska (3% +/- 1,5 mm.b).

YeuapeHocT MHOIANIMOHUX OYCKMBAma IMPEACTaBJba jeaH OJ IPEIyCclioBa 3a MOCTH3AmE HHCKE,
cTabuinHe u npenBuauBe uHbmanyje. llocturayra crabmiIHOCT WHMIAMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
MOBEPEHE OBUX CEKTOpa y Mepe Koje npeay3uma Haponna 6anka CpOuje u ykasyje Ha 0JCYCTBO jauux

UHGJIATOPHUX U 1e3UH(IATOPHUX IPUTHCAKA.

! Bugeru Memopanxym Haponue Ganke Cp6uje 0 usbanuM cromama uadammje 10 2018. romume
(https://www.nbs.rs/internet/latinica/30/memorandum_ciljevi_do_2018.pdf)



https://www.nbs.rs/internet/latinica/30/memorandum_ciljevi_do_2018.pdf
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

OuexnBana wH(Ianja (GUHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOMWHY JaHa YHaIpen je, mpeMa pe3yiraruMma
ankere areHnuje Huwnamenuja, y okroOpy wmsHocwiaa 2,0% (2,4% y cenrembap). Ilpema aHkeTH
arennyje biaymbepr, oueknBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa Cy HacTaBHIA Jla ce Kpehy y TrpaHuiaMa usba

(om okT0Opa 2013) u y HOBeMOpy oBe roaute u3noce 2,35% (oxrobap 2,7%).

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 2 .
Kommo3utHa Mepa MH(GIIAIMOHUX OYeKHBama (DUHAHCH]CKOI cekTopa“ (Koja o0yxBara pe3yJTare 3
aHkera areHija Hunamenuja u birymOepr) 3a roguHy naHa yHampen je y OKToOpy HENpOMemeHa y

OJTHOCY Ha MPETXOHU Mecell 1 u3Hocu 2,3%.

CpenmopouHa WH(IALMOHA OYEKHBama (UHAHCHJCKOI CEeKTopa (3a JBE TOOMHE YHAIpEOd) Cy y
rpaHuuama uba ox kaza ce npare (mapt 2014) u mocienma Tpu Mecela ce Hajla3e HA HUBOY OJ

2,8%.

? MspauyHaBa ce MOHAEPHCA-EM IOjEMHAYHAX OATOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYIHO] aKTHBH
aHKETHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYyIMja. CBaKoj MHCTUTYLIHjU KOja ydecTByje y oOe aHKeTe ce IpHIHuCYje
apuUTMETHYKa CpeanHa ojroBopa u3 ankera Hunamenuja m bmymGepr. Ha taj HaumH ce GaHkama ca Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3yJrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

OuexnBana WH(GIIANMja CEKTOpa TPUBPEE 3a TOUHY JaHa YHANpes ce of anpuia cTabuinm3oBaia Ha
HuBOy on 2,0%. Hucka m crabwiHa wHGIaNIMOHA OYEKHWBaWma MPHUBPEAE Cy PE3yNTaT CMambeHUX
TPOIIKOBHUX TIPUTHCAKa YCIieJ HUCKUX IICHA NPUMAapHUX MPOU3BOJA, Ka0 W HHCKE OCTBapeHe

uH(pamnuje, Kako Ha qoMaheM TPKUIITY, TAaKO U Y Mel)yHapOJTHOM OKPYKEHY.

Hero nponenat® (HIT) mpeayseha koji odekyje pacT LeHa uxnyma y HAPEIHA TP MeCena y OKToopy

m3nocu 13,8 m.m. (1,0 m.o. y cenremOpy), mox HII mcnuraHuka KOjU y UCTOM MEPUOLY OUYEKYje Maj
1eHa eomosux npouszsooa w3nocu 1,3 m.m. (HIT ox 4,5 m.m. je y centeMOpy ouekuBao pact). To 3Haun
Jla IPUBpE/ia CMaTpa Jia OYCKUBAHU PACT LIeHa WHITyTa (TPOIIKoBa) Hehe u3a3BaTH pacT LeHa TOTOBUX
npousBoja. BehlmHa McnMTaHWKA He O4YeKyje NMPOMeHY IleHA y HapeaHa TPU Mecela - KaKo

unnyra (81,7%), Tako Hu roroBux npoussona (80,6%6). Y norieny ouekuBama y HapeJIHUX TOIHHY

naHa y oktoOpy ce Oenexe cneaehu pesynraru: HII npenyseha xoju ouekyje pacT 1ieHa unnyma
mzHocu 19,3 m.m. (cemrembap 16,6 m.m.), mok HII mpemyseha koju odekyje pacT IieHA 20mosux

npouseoda w3nocu 30,7 .. (23,5 m.m. y cenreMopy).

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa IpUBpeNe y NOTIIeAy KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

TOTOBUX IMPOU3BOJA Y HApE€AHA TPU MECCLa
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=== | leHa uHNyTa - 3 MeceLa LieHe roToBux npomnssoga - 3 meceua

*BpeAHOCT M3Haa Hyrne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WN3Bop: Mincoc/HuHameawmja.

® Uspauynasajy ce kao pasmuka yuemha mpexyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB Ma,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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HII wucnmuranmka koju ce y OKTOOpY W3jaCHHO Ja y HapeaHa TPH Mecella OdYeKyje pacT

npou3BoIhe/mpomeTa nosehan je va 34,3 m.m. (ca 4,5 .. y cenrem6py), nok je HIT ncnuranuka Koju

y HapeJlHUX TOJIMHY JaHa OYEKY]jy pacT MpOHU3BOE/IpoMeTa y OKToOpy uzHocuo 28,9 .. (46,7 m.i.

y centemMOopy).

NudaanuoHa ouyeKuBamba CUHANKATA

Wupnannona oyekuBama CHHIMKATA 33 TOAMHY JaHa YHAIpe] Cy ce OKTOOpY Hallla Ha HUBOY O
2,6% (cenremOap 2,0%). CpeamopouHa HHGIIAIMOHA OYCKHBabha CHHIUKATA CY Y OKTOOPY U3HOCHIIA

2,0% (centembap 3,0%), a y rpaHuiiama nusba ce kpehy o mapra 2015. roguse.

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuan HCKa3aHa nnclmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

OueknBaHa Mehyrojuima HHQIIANKja CEKTOpa CTAHOBHHINTBA CE BUIIE O]l TOAMHY AaHa kpehe y

pacniony ox 5,0% no 7,0%, a y nocienma aBa Mecela je 3abenexuia HuBo ox 7,0%.

CpenmwopouHa nHMIAIMOHA OYEKHBaba CTAHOBHUILTBA (32 JIBE TOJIMHE YHAIPEa) Cy OKTOOpY Ouia Ha

HuBoy of 7,0%, a nperxoaHo cy ce 20 Meceru Haja3uia Ha HUBOY 011 5,0%.
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I'padukon 3. OueknBana mr. nH}IIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHAIIPET
(%)
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GloavHy faHa yHanpep - centembapcka aHkeTa E[oauHy AaHa yHanpepq, - oktobapcka aHkeTa
[1Be roguHe yHanpen -centembapcka aHkeTa [1Be roguHe yHanpep -oktobapcka aHkeTa

WzBop: Hunamenwja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHUIITBA

OnucHO (KBAINTATHBHO) UCKA3aHa OYEKHMBambha CEKTOpAa CTAHOBHUIITBA y MOIJIEy pacTa IieHa yKasyjy
na BehnHa ucnuranuka (62,6%) ouekyje ymepeHo miau Osaro nmosehame LeHa y HapeIHUX TOJIUHY
JaHa. Yieo aHKeTUPaHUX KOjU HE OueKyje MPOMEHY LIeHa WM O4YeKyje BHMXOB Hal u3HocH 12,7% u
1,9%, pecriekTBHO, NOK ce 5,6% ucCIHUTaHWKA M3jaCHUIIO Ja HE 3HA. YIe0 UCIHUTAaHHKa KOjH OYeKyje

3HATHO ToBehame I[eHA Y HApeIHUX TOIUHY JIaHa je y OKToOpy Ouo Ha HUBOY o 17,2% (cenremOap

16,6%).

Kao u y nperxomgnom niepuosy Hajehu Opoj ucnmranmka odekyje ymMepeHo u omaro nosehame 1iena y
HapeAHUX ToauHy naHa. OBakBO KpeTame HMHQIIAMOHMX OYEKHBAHmba CBEIOYM O NPEABHIMBOM U
CTa0MJIHOM EKOHOMCKOM OKpPY)K€HhY KOje IOINPHHOCH OCTBapelHhy OCHOBHOI MHJbAa MOHETapHE

[IOJIMTUKE Y CPEAEM POKY.
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I'paduxon 4. [[uctpulynnja ucuTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA TpeMa MEPIUIAPAHOM U
OYEKHBAHOM pacTy IeHa

(%)
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HapegHux 12 meceum - centembapcka aHkeTa HapenHux 12 meceum - oktobap aHkeTa

WzBop: Hunamenwja.

WNunekc nepuunupane uHGIAIMje HACTABUO je U Yy OKTOOPY na ce Kpehe W3HAA BPEIHOCTH
MHEKCA oueKnBaHe HH(Iammje’, mTo HaM yKasyje 1a CTAHOBHHMIITBO odYeKyje a he madmammja
y HapeaHux 12 Mecery OMTH HIDKA Y OJHOCY HA MPETXOAHUX TOAMHY AaHa. To 3HAYW 1a jeaan
J€0 CTAHOBHUIITBA KOjU MMa MepUenuujy aa cy ueHe nmosehane y nperxoanux 12 mecenu

He o4eKyje 1a he ce To HacTaBUTH y HapenHux 12 mecenm.

I'padukon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIN]ja CTAHOBHUILITBA

(y HOEKCHUM noeHnma)
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Wzeop: Hunamenwja.

* MomenyTH HHAEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy momnepucanor yuenrha HCIHTAHMKA KOjH MUCTIE 14 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH
Ocspt 2 y U3Bemrajy o nadnauuju — pedbpyap 2016.




