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YBOI[Ha HaIlOMEHa

WNndnanmona ouekrnBama €KOHOMCKHX Cy0jekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJU C€ KOPUCTH Y
JIOHOIIECHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE IOJUTHUKE y peXHMYy LHUJbamkba HHpIanuje.
Crabunmzanuja WHQIAIMOHUX OYEKHMBamka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY T'paHMLA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIAama OJ LWJba MEPHJIO Cy yClexa cTpareruje Iubama HHGIanuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/IT€Ta MOHETApPHE ITOJUTHUKE.

VY cknany ¢ Haj00JbOM Mel)yHapoIHOM MpakcoM, ca yBohemeM pekuma Linbamba UHpIanuje y
janyapy 2009. rogmne, Hapomna Oanka CpOuje je mouena Ja mpaTd W aHAIM3UpA U
nH(IAMOHA OUYEKHUBakha eKOHOMCKHX Cy0jexaTa. Y MOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp MoJaTaKa ce
KOPUCTH aHKeTa O MH(MJIAMOHMM OYeKHBamUMa, KOjy of janyapa 2018. 3a Hapoany OaHky
CpOuje cnpoBoau areruuja Mncoc. YuecHULM aHKETE KOJU Cy KIacH(PUKOBAHU Yy YETUPHU
cekTopa ((hUHAHCH]CKH CEKTOp, MPUBpENa, CHHIUKATH M CTAaHOBHMIITBO) M3jalllibaBajy Cce O
OYEKMBAHOM Mel)yroIumImeM pacTy IieHa 3a FOJUHY JaHa yHampexa, a ox maprta 2014. u o

O4YCKHMBaAHOM Meljyrom/naneM pacTy LI€Ha y CPECAHLEM POKY, Tj. 3a IBC IT'OAUHC YHAIIPCA.



HilpO,‘[IIZl OaHka Cp(mjc M’)’({L’ll!l”((i O pesyimamuma aHkeme o l/ll(/).'[(ll‘[l/()llll,ll ovyeKkusarnuma

Pe3zunme

IIpema pe3yaratuma ankere areHunmje HWmcoc, mHGuIanmoHa o4YeKHBamba (UHAHCHjCKOT
CeKTOpa M NMpHUBpeAe Cy M Yy OKTOOpY HacTaBmia Ja ce kpehy y rpanunmama nmsa Haponne

oanke Cpouje (3 £ 1,5%).

Kpatkopodna nHmannona ouekrBama MpeCcTaBHAKa (PUHAHCHjCKOT CeKTOpa U MpuBpee 611aro cy
CMamkeHa Y OJHOCY Ha cenTeMOapcKy aHKeTy, U u3Hoce 2,8%, ogHocHO 2,4%, peCeKTUBHO, AOK Cy
OYCKHBaKka CHHAMKATa M CTAHOBHUILNTBA HEIUTO BHIIA HEro y cenreMOpy u u3Hoce 4,5%, OJHOCHO
8,0%, pecreKTHBHO.

Ipeacrapunum puHAHCHjCKOT ceKkTOpa 32 okT00ap 2020. roanHe o4ekyjy HH(JIALNjY TAYHO HA
ueHTpaaHoj BpeaHoctu uuba HBC (3,0%), o je He3HaTHO HUKe of centembapcka 3,2%. Hmka
Cy W CpedmopouHa HH(GUIAIMOHA OYEKMBamba NpeAcTaBHMKA npuspene (2,5% wnacopam 2,6% y
centeMOpy). OdekuBama MpeICTaBHUKA CHHIMKATa OCTajla Cy HelpoMemeHa U u3Hoce 5,0%, JI0K cy
CpeAmOopoYHa HHQIIAIIMOHA OYEKHBaba CTAHOBHUINTBA oBehana (IpBU MyT 0] jaHyapa OBe TOAUHE) U

uzHoce 7,0%.

Ycunpenoct MHMIANMOHMX OYEKMBamka NPEJICTaBIba jeAaH Of MPEayciioBa 3a MOCTHU3AmE HUCKE,
cTabuiaHe u npeaBuauBe uHduanyje. [locTuruyra cTaOMiIHOCT WHGIANMOHUX OYCKHBama MOTBphyje
MoBepeme y Mepe Koje mnpenay3uma Hapogna Oanka CpOuje M ykasyje Ha OJCYCTBO jaumx

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.




H'clpO,Z[IIZI OaHka Cp(mje M')’(J’L’Lllﬂlt(j O pezyimamuma aHwkeme o l/ll(/),Y(ll{l/UllLl.ll oueKusarouma

Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema pesynratuma ankete areHnuje Mrmcoc, kpaTkopoyna WH(MIANMOHA OYeKHWBamka (DHHAHCH]CKOT
ceKTopa y oKToOpy Oaro cy cHikeHa, Ha 2,8% (3,0% y centemOpy). Ha ciimuHOM HUBOY Hanase ce u
nH(pIanMoHa oOuYeKkrBama Mo0WjeHa W3 HoBeMOapcke aHKeTe areHnuje bmymOepr, mpema Kojoj
(MHAHCH]CKM CEKTOp 3a FOAMHY JaHa yHampen odekyje uH(pianujy Ha mwbanux 3,0% (ucto xao y
OKTOODY).

Komro3utHa Mepa HHQIAIMOHUX OYEKHBamba (PUHAHCU]CKOT CEKTOpal 3a TOAMHY JaHa yHanpesn (koja
oOyxBata pesynrare aHkera areHiuja Mmncoc u BiiymOepr) y okToOpy je HE3HATHO BHIIA O

cenTeMbapcke BpeAHOCTH U U3HocwIa je 2,85%.

I'padmxon 1. KomnosutHa Mepa nHMIAHOHUX OYEKHBaka PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)

9

111357911135 79111357911135791113579111357911135
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

WzBop: HBC, Unicoc n birym6epr.

Cpeamopouna uH(QIaNMOHA OYeKHMBamba (MHAHCHjCKOT ceKTopa (3a JBe roJAMHe YHAmpenx) y
OKTOOpPY €y cMambeHa W HallJIa ¢y ce TauyHo Ha mwbanux 3,0% (3,2% y centemopy). OBa

ouekrBama Kpehy ce y rpaHuIiama 1usba OTKaja ce cTaTucTHaky mpare (Mapt 2014. rogusae).

! MzpauynaBa ce NOHIEpHMCAmEM MOjEMHAYHUX OJrOBOpA IPeMa KpuUTepujyMy ydemrha y yKyNHO] aKTMBH
aHKeTHpaHWX (prHaHCHjCKUX MHCTHTYynHja. CBakoj MHCTHTYIMjH KOja YUECTBYje y oOemMa aHKeTama IMPHIHCYje
ce apuUTMETHYKa CpelnHa OATrOBOpa W3 aHKeTa areHmmja Mcoc n biaymbepr. Ha Taj HaunH, 6ankama ce ¢ Behim
TPXXUIIHAM yuernhem naje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3ynTar.




Hapo;ma OaHka Cp(mje H')’()’L’Lllﬂlt(j O pezyimamuma aHwkeme o l/ll(/),Y(ll/l/UllLl.ll oueKusarouma

Nudaanuona oueknBama npuspeae

Kparkopouna uH}IanmnoHa o4eKnBama NPUBPEIHUKA Y OKTOOPY Cy cMameHa Ha 2,4% (ca 2,6% wu3
cernteMOpa), a Ha CIMYHOM HHUBOY Hajla3e ce M CpelbopouHa HHDIaioHa oueknuBama (2,5%), koja cy

Takohe HIKa Hero y centeMopy (2,6%).

[Tpema pesynratuma MncocoBe aHKeTe, HACTaBJbEH je TpeH. pacta Heto mpouenTa (HIT) mpemyseha
KOja 0YeKyjy pacT IieHa WHITyTa, U y MEePHOaY O TPU Mecella YHAIped, U Yy HapeaHo] TOAMHU JaHa.
Takohe, y ogHocy Ha mperxonny ankety noeehan je Opoj HII npenyseha koja ouekyjy pact reHa

COIICTBEHUX MPOU3BOA y HapelHa TpU Mecela, ca 14,9% y centemOpy, Ha 21,7% y okTOOpYy.

I'paduxon 2. OueknBama ceKTOpa MpUBpeNE y MOMNIEAY KpeTama 1IeHa UHITyTa U 1IeHa
TOTOBHUX IPOM3BOJIa y HapeaHa TpU Mecena
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o=t | loHa MHNYTa—3 Mecela LleHe roToBux nponssoaga — 3 meceua

*BpeaHOCT u3Hag Hyre yKaayje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WM 3Bop: HuHameamja/M ncoc.

[Torehan je HII npenyseha koja cMaTpajy Aa Cy ce IMOCIIOBHH YCJIOBH Yy IMPETXOJHA TPH Mecela
nobosbiany — ca 11,2% cenremOpy Ha 16,7% y OKTOOpY, LITO je HajBHUINIA BPEIHOCT OTKaaa je OBO
MUTamEe YBEAEHO y aHKeTy, M0k je HII ucnuraHuka KOju oueKyje moOOJbIIamke MOCIOBHUX YCIOBa Y

HapeAHuX 12 Mecenu 0cTao TOTOBO UCTH Kao y centeMopy.




Haponna 6anka Cpbuje H3eewmaj o pezyaimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OUeKUBATLUMA

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYeKHMBabhba CHHANKATA

IIpema pesynraruMma ankere areHiuje Mrcoc, kpaTkopoyna WHGIIAHMOHA OYEKHBAkha MPEICTABHUKA
cunaukata noBehana cy Ha 4,5% (cemrembap 4,05%), MoK Cy cpeamOpOYHa OUYCKHBama OCTaja

HernpomemeHa (5,0%).

HNudaanuoHa o4yeKMBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuqRu HCKa3aHa nm[mauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

IIpema pesynratuMa okTobapcke ankeTe areHuuje Micoc, nHdnanuona ouekuBamba CTAHOBHUIIITBA CY

rmopaciia, Tako Jia 3a FoJIMHy JiaHa yHampes usHoce 8,0%, a 3a e ronune yHanpen 7,0%.

I'padukon 3. OueknBana Mr. nHGIIANM]a 32 jeIHY U ABE TOJWHE IaHA YHATIPE]

(%)
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H3Bop: Uncoc.




Haponna 6anka Cpbuje H3zeewmaj o peaynmamuma ankeme 0 UH@IAYUOHUM OHUEKUBATLUMA

OnucHo uckazaHa MHQPIANMOHA 0YeKNBAKHA CTAHOBHUIIITBA

ITpema pesyiraTuma onucHe (KBaJUTATHBHE) aHKeTe, HajBehu Opoj amkerupanux rpabhana (67,8%)
oueKyje ymepeHo wiu OJaro nmoBehame meHa y HapelaHO] TOAWHW JaHa, IITO j€ HEIITO HIDKA
BpemHOCT o]l centembapcke. OkTobapcka aHKeTa Mel)y CTAHOBHUIIITBOM TOKa3yje, Kao M MPETXOIHIX
MeceIy, J]a UCIIMTaHuIN 04YeKyjy mojerumemne onehe m nmpomsBoga kyhHe xemmuje. Hacympor Tome,
6enexu ce pact HII ncnuranuka Koju o4eKkyjy MOCKYIJbEHhE TOpUBa, ITO OM CE MOTJIO IOBECTH Y BE3y
C pPacToM CBETCKE IieHe Ha(Te y MPETXOJHOM IEPHOIY, W IMOCICAMYHO BHUIIUM IleHamMa Ha(THUX
JiepuBaTta Ko/ Hac.

OBakBO KpeTame HH(IAIMOHUX OYCKUBama, I1e HajBehin Opoj MCITUTaHMKA OYEKYje YMEPEHO U OJ1aro
noBehame IieHa y HapeaHO] TOJWHM JlaHa, CBEIOYM O MPEABUIMBOM M CTA0MJIHOM EKOHOMCKOM

OKpPY>KEHY, IITO JOMPUHOCH OCTBApPEHY OCHOBHOT 1IMJba MOHETapHE MOJUTHKE Y CPEAHEM POKY.

I'paduxon 4. Juctpudyiuja HCIMTAaHUKA CEKTOPa CTAHOBHUINTBA MPEMa MEePIUITHPAHOM
1 OYEKHUBAaHOM PAaCTy LICHA
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BsMpetxoaHux 12 meceuy - cenTembapcka aHkeTa B[peTtxoaHux 12 meceum - oktobapcka aHkeTa
HapepHux 12 meceuym - centembapcka aHkeTa HapepnHux 12 meceum -oktobapcka aHkeTa

H3Bop: Uncoc.

CraHoBHMIITBO OoueKyje na he mHpnauuja y HapegHux 12 mecenu OMTH HMXKa HETO y HPETXOITHO]
TOAWHM JaHa, Ha IITa yKa3yje BHIIA BPEJHOCT HHJIEKCAa NepLHIupaHe HH(Ianuje oa HHICKCa

ouekuBaHe uHOmanmje. OBako KpeTame pe3yiaTaT je Tora IITO Je0 CTAHOBHUIITBA KOjU HMa
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Haponna 6anka Cpbuje H3eewmaj o pezyaimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OUeKUBATLUMA

nepuenuujy aa cy uexne nopehane y nperxoanux 12 mecenu He ouekyje aa he ce To HacTaBUTH Y

napeanux 12 mecenn.?

I'padukon 5. Ilepriunmpana u oueknBaHa HHGIIAIN]a CTAHOBHHUIIITBA
(Y MHAEKCHUM noeHnma)
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M3Bop: Uncoc.

2 TlomMenyTu uHzeKC ce J00Hja Kao pasiuka usMmely momngepucanor ydemha MCTIMTAHMKA KOjU MHCJE 1a Cy lieHe Ouiie BHIIE HEro 6Jaro
noBehaHe 1 OHUX KOjH MECJIE JIa Cy LIEHE OCTale UcTe WM maie. 3a aerasbe Buaetn Ocept 2 y M3BewTajy o nundmanuju — dhedpyap 2016.
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