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H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

YBoaHa HATIOMEHA

WNndnammona ouexknBama €KOHOMCKHX CyOjexaTa BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU Ce
KOPHCTH y JIOHOWICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHe IOJIUTHKE Y PEeKHMY IHIbarba
nHpnanuje. Crabunmzanuja WHQIAIMOHNX OYEKWBama W FHUXOBO YCHApAaBame Y
OKBHpPY TPaHHUIA JO3BOJHEHOT OJCTYNama Of IMjba MEPHJIO Cy ycIieXa CTpareruje

nuJbamka nH(pIanmje u fonpruHoce nosehamy KpeaAnOMINTETa MOHETAPHE MTOJIUTHKE.

Y cknamy c¢ Haj00JFOM MelhyHapOTHOM IPaKCOM, yBOhHEHEM peXrMa IUbamba
nHpnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOuje modena je ma mpaTu U
aHaM3upa 1 HHQIAIMOHA OUYeKUBakba EKOHOMCKHX cy0jekaTa. Y MoMeHyTe CBpXe, Kao
W3BOp TO/IaTaKa KOPUCTH CE aHKeTa 0 MH(IAIMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky CpOuje cripoBomu areHiuja Mcrnoc. Y4ecHUIM aHKeTe, KOju
Cy KJIacCU(QHUKOBAaHH Y YETHPH ceKTopa (PUHAHCHjCKU CEKTOp, MPUBpPEAa, CHHIUKATH H
CTaHOBHHIITBO), H3jalllibaBajy C€ O OUYEKWBAHOM MehyromuIlmkeM pacTy IeHa 3a
roJIMHY JlaHa yHanpe, a ox Mapta 2014, u 0 ouekMBaHOM Mel)yroauIimeM pacTy IieHa

Y CpelilbeM POKY, Tj. 32 JIBE TOJIUHE YHATIPE/I.




H3zeewmaj o pezyimamuma ankeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA Hapopna 6anka CpOuje

Pesume

HNuHpuannona  oYeKHMBama  INpPeICTAaBHHKA  CBHX  CEKTOpa,  OCHUM
CTAaHOBHHUILITBA, H Y OKTOOPY cy HacTaBWJa Ja ce kpehy yHyTap rpanuuna nmba
Hapoane 6anke Cpouje (3 + 1,5%).

Hakon wetnpm y3acTomHa Mmecela y KojuMma cy Oenexuia maj, KpaTKOpOuHa
nH(IAHOHa OYeKHBama (DMHAHCH]CKOT CEKTOPa ¥ OKTOOPY Cy OCTalla HeMPOMEHhEHa Y
OJIHOCY Ha TpeTXoAHy aHkeTy u wusHoce 2,0%. lcroBpeMeHO, OUYECKHBamba
NpUBpEIHUKA HIDKA Cy Hero y cenreMOpy u usHoce 1,6%. Kpatkopouna ouekuBama
NpeJCTaBHUKA CHHAWKATa W CTAHOBHHUIITBA OCTajla Cy HENpPOMEH-€Ha, HA HUBOY OJ
3,0% u 5,0%, pecrieKTUBHO.

Cpenmopouna nH(IANMOHA OYCKUBamba (PMHAHCHUJCKOT CEKTOpa HACTaBWIIA Cy Ja
ce kpehy oko HHBOA 0x 2,5%, KOJIMKO Cy W M3HOCHIA Y OKTOOpY, AOK CYy OYEKHBaHkba
NpUBpEeJHUKA IOJAaTHO CHIkeHa, Ha 1,9% (cemrembap 2,2%). 3a okrobap 2021.
TOJIMHE TPEICTABHHUIIM CHUHAWKATA OYeKyjy WH(IANWjy Ha TEHTPAITHO] BPEIHOCTH
nusba Haponue 6anke Cpouje (3,0%), a cTaHOBHUIITBO Ha HUBOY 011 5,0%.

YcunpeHocT WHOIAIMOHUX OYEKHBamka IPEJCTaB/ba jelaH OJl MpeaycioBa 3a
NOCTH3akhe HUCKe, cTabmiHe u mpeasuauBe uHpmamuje. IlocturHyra craGuiHOCT
WHGIANMOHUX OYCKHBama IMOTBphyje MOBepeme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna
O0anka CpOuje M ykaszyje Ha OACYCTBO jauMx HH(IATOPHUX W AE3UHGIIATOPHUX
IIPUTHCAKA.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

Nudpaannona ouekuBama GUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

Yetupn Mecema 3apenoM, OI Maja O cenTemMOpa, HH(IAIMOHA OYEKHBamba
(hrMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a TOIWHY JaHa yHamnpes Oenexwia cy maf, Aa Ou y oKToopy,
npemMa pe3yiTaThMa aHkeTe areHuuje Mmcoc, octama HempomemeHa, Ha HHUBOY O
2,0%. TakBo Kperame HH(IAMMOHMX OYCKHMBAEma IEJIOM CE MOXKE MOBE3aTH M ca
ycropaBatbeM Mehyroamime HWH(DIanMje TOKOM TNPETXOOHMX Mecenu. [Ipema
pe3ynTaTiMa HOBeMOapcke aHKeTe areHiuje bmymOepr, (QuUHAHCHjCKH CEKTOp 3a
HoeemOap 2020. romuue ouekyje wHpmamujy on 2,1%, mro je OIU3y BPEIHOCTH U3
nperxoaHe aHkete (2,2%).

BpeaHocT KOMIIO3UTHE Mepe MH(IAMOHNX OYeKUBamka (PMHAHCHjCKOT cekTopal y
OKTOOpY je cHmkeHa Ha 2,1%.

padmkoH 1. Komno3uTtHa mepa NH¢pNaumMoHnx oyeknBamwa
cdmHaHcuHjckor cekTopa
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CpenmopoyHa WHGUIANNOHA OYeKMBaWkha (MHAHCHjCKOT CeKTOpa Yy NpeTXoJHa
TPH Mecena KpeTajia cy ce 0KO HUB0A 01 2,5%, KOJIMKO Cy H H3HOCHJIA Y OKTOOpY.
On yBohemwa oBor nutama y ankery (Mapt 2014. roaune), cpeamopouHa HHGIIANOHA
OueKMBama (PUHAHCH]CKOT CeKTOpa Kpehy ce y rpaHuLama iuba.

! VspauynaBa ce TOH/EPHCAmEM TOjEIMHAYHMX OIrOBOpa MpeMa KpUTEPHjyMy ydemha y YKyNHO] aKTHBH
aHKETHPaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTHTynWja. CBakoj WHCTUTYIMjH Koja ydecTByje y o0e aHKeTe MpHINCYyje ce
apUTMETHYKa CpeIyHA OArOBOpa W3 aHkera areHuuja Wncoc m bmymOepr. Ha Ttaj Haumn ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje BehH yTHIA] Ha arperupaHyl pe3yaTar.




Hapopna 6anka CpOuje

M}()’(?L[Illl({j O pesyimamuma ankeme o LIH(I[).761L!LI()HZI.1I ouekusarouma

HNuduaaunona oueknBama npuspene

Hupnanmona oyexkuBama NpeICTaBHUKA INPUBPEJEC 3a TOAUHY [aHA YHaIpen
cMmameHa cy ca 1,8% y centemOpy Ha 1,6% y oxToOpy. To je HOBa HajHMKA BPEIHOCT
OuUeKMBamka TPUBpPEAC y NEpUOAY Yy KojeM ce crpoBoie aHkere (mouerak 2009.

TOJINHE).
3a okTo0ap 2021. mpuBpemnunm o4ekyjy mHbmanujy ox 1,9%, mro je, Takohe,

HIDKE HETO Y MPETX0HOj aHKeTH (centembap 2,2%).
Hajeehu neo mpuBpenHuka He oueKyje MpPOMEHE IIeHa MHITyTa HH 32 TPU Mecela
yHamnpen (3/4 ucnuraHWka), HM W 3a TOIWHY JAaHa yHamnpen (2/3 wucIUTaHUKA).

UcroBpemeHno, pacte ydemrhe NpUBpeIHWKAa KOjH OYEKYjy pPacT I€Ha COICTBEHUX

IPOU3BOIa/yCiIyra y HapeHa TP Mecela.

MpadukoH 2. OueknBama ceKTopa npuspene y norneay Kpertatwa LeHa
MHNyTa U LleHa roTOBUX NPOU3BOAa Y HapeAHa TPy Mmeceua
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LleHe roToBux npoussoga — 3 meceua

e | |eHa WHMyTa — 3 MeceLa
* BpeOQHOCT M3Haf Hyne yka3dyje Ha pacT, a UCMoA Hyne Ha nag.

WM3Bop: HuHameawmja/Mincoc.

NudaanuoHa o4yeKUBamha CUHAMKATA
[IpencraBuul CUHAMKATAa 04YeKYjy MHMJIAIM]Y HA IEHTPAJIIHO] BPSIHOCTH I[HJba

Haponne 6anke Cpouje (3,0%) 1 y KpaTKOM U CPEIIELEM POKY.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

I/IH(l)JIaHl/IOHa O4YeKHBambHa CTAHOBHHUIIITBA

Hymepuuku rickazana nHGIanoOHa OYeKUBakha CTAHOBHUIIITBA

Pesynratn okxrobapcke aHkere areHmuje Wicoc mokasyjy Aa W KpaTKOpodHa M
cpenmopodHa WHQIIAIMOHA OYeKHBama CTaHOBHHWINTBA u3Hoce 5,0%, mTOo Cy

HEIIPOMEHCHE BPCAHOCTH Yy ITOCJICAhba YETUPU MECCLa.

padwmkoH 3. OuekmBaHa meflyroguwta MHdNauvja 3a jeaHy v aBse
rogvHe yHanpep,
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drHaHCHjCKM CEKTOp MpvB pena CvHaukaTu CTaHOB HULLTB O
61 roguHa y Hanpes — centembapcka aHkeTa B 1 roguHa y Hanpen — okTobapcka aHketa
2 roguHe y Hanpeq — centembapcka aHKeTa 2 roauHe y Hanpea — okTobapcka aHKeTa

M3sop: Nncoc.

OmnucHo nckazaHa I/IH(l)JIaI_[I/IOHa O4YCKHNBalkba CTAHOBHHUIIITBA

[Ipema pesynraTima onucHe (KBaJMTaTHBHE) aHKeTe, HajBehu Opoj aHKeTHpaHUX
rpahana (67,2%) u majbe odeKyje yMepeHO Wi Omaro moBehame IieHa y HapemaHoj
TOJIMHY JIaHa.

CMameH je yIeo MCIUTaHWKa KOju cMaTpajy na he ce meHe Onaro moBehatu y
Hape/IHOj TOJIMHHM JlaHa, a UICTOBPEMEHO je moBehaH yieo OHUX Koju cMaTpajy na he ce
LIeHe yMepeHo nosehaTu.

TaxBo KpeTame HHIAMOHUX OYEKHBaWa, I1e HajBehn Opoj HCIIMTaHHUKA OYeKyje
yMepeHo u Onaro nopehame IieHa y HapeIHOj TOAMHU JIaHa, CBEAOYH O MPEIBUINBOM
U CTaOWJIIHOM E€KOHOMCKOM OKpY)XEHhY M JONPHUHOCH OCTBApPEHY OCHOBHOI LUJba
MOHETapHE MOJUTUKE Y CPENHEM POKY.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Haponna 6anxa Cpouje

padmkoH 4. OucTpmbyumja ucnutaHMKa cekTopa CTaHOBHULUTBA npema
nepuunMpaHoM U o4YeKMBaHOM pacTy LieHa
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3HaTHO YmepeHo Bnaro nosehawe bBe3 npomeHe MNan He 3Ha
nosehatwe nosehare
WMpetxoaHux 12 meceum — cenTemMbapcka aHkeTa B[peTxoaHux 12 Mmeceum — okTobapcka aHkeTa
HapegHux 12 meceuy — cenTembapcka aHkeTa HapepgHux 12 meceuu — okTobapcka aHkeTa

WN3eop: Uncoc.

VY onnocy Ha mperxoaHy aHkery Onaro je moBehan HII wcnmrtanuka wmeby
CTAaHOBHHUIIITBOM  KOjU  OYEKYyjy TIOCKYIUbeHE  MpexpamMOeHHuX  IMPOW3BOAA.
HcToBpemMeHo, y 0HOCY Ha cenTteMOapcKy aHkeTy Ousaro je cMmameH HIT ucnuranuka
KOj! 0YeKYjy OCKYIJbeHhe MECEUHNX padyHa u oniehe u obyhe.

CraHoBHHINTBO OdYeKyje na he wHQmanuja y HapeAHHX IBaHAECT Mecelu OuTH
HIDKa o] MH(pIanuje y MpeTxoJHO] TOJWHU JaHa, Ha IITa yKa3yje BHUINA BPEIHOCT
MHJIeKca TIepIuIiupae nHGIIauje o1 nHIeKca oueknBaHe nHganuje. TakBo KpeTame
pe3yaTar je Tora ITO /e0 CTAHOBHUIITBA KOjU HMMa MNepUeNnuujy aa cy leHe
nosehane y nperxogHux aBaHaecT Mecelld He o4yeKyje Aa he ce ToO HACTABUTH Y
HApeIHUX IBAHAECT MeCelu.

padwmkoH 5. NMepumMnupaHa 1 oyekMBaHa MHdNauuvja CTaHOBHULLTBA
(y MHOEeKCHUM noeHnma)
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e |HOeKC nepuumpaHe nHdnauvje MHpekc ovekvBaHe nHdnauuje

3B op: Nncoc n npepavy H HBC.

2 MomenyTu uHAEKC A00Hja ce Kao pasauka usmel)y moHaepucaHor ydemha MCHIUTaHUKA KOjH MHCJIE 1a Cy HieHe Oue
BHIIE Hero Oiaro mosehaHe M OHMX KOjH MHCJE Jia Cy LIGHE OcTale McTe WM maie. 3a jaeraibe Buaetn OcBpT 2 y
H3Bemrajy o nadmanuju — gpedpyap 2016.

(http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf).




