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YBo/JHA HaIOMeHa

WNudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy IOKa3aTesb KOJH CE
KOPHCTH y JOHOIICHKY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIUTHKE Y PEKUMY LUJbamba
uHnanuje. Cradunuzanuja WHPIANUOHUX OYEKMBAkHa W HBUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpPY TPaHHIIA JO3BOJHEHOT OJICTYIama OJ IMJba MEPHJIO Cy yclieXa CTpareruje

UJbamka HH(IIANWje U JonpHHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE MOJIUTHKE.

Y cknamy c¢ Haj00JbOM Mel)yHapOIHOM IpakcoM, yBOheHmEeM peXHMa UJbarmba
nHnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje moyena je ma mpaTH U
aHanM3upa 1 HH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX CyOjekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
W3BOP IMO/IaTaka KOPUCTH Cce aHKeTa 0 MH(MIAIMOHUM OYEKHBAamBHMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbwuje cripoBonu areHnmja Mmcoc. YuecHunn aHkeTe, KOjH
Cy KIacu(pUKOBaHU Y YETHPHU CEeKTOpa ((PMHAHCH]CKH CEKTOp, MPUBpPEAA, CHHIUKATH U
CTaHOBHMIITBO), HM3jalllibaBajy ce€ O OYEKMBAaHOM MelhyromumimeM pacTy IeHa 3a
TOAMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o ouekruBaHOM MelhyroJuIIBeM pacTy IeHa 3a
JIBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM Mehyromummem pacty

1IeHa 3a TP FOJJUHE YHAIpE.
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Pe3zume

Oxtobapcka ankera areHuuje Mmcoc Oenexu mnoBehame KpaTKOpPOYHHX
HHQIALMOHMX O0YEKMBABA NMPEeICTABHMKA (DPMHAHCHjCKOI ceKTOpa, Koja H3HOCce
8,0% (7,3% y cenTem0Opy). Hacympor Tome, mpema HajHOBH]jOj, HOBeMOApCKOj aHKETH
arernyje baymoepr Oenexxu ce Omaro HmKa odekrBaHa WH(IANHja 32 TOAWHY JaHa
yHampen (6,8%, nperxoaHo 7,0%).

Kana cy y nutamy KpaTKopoyHa O4eKHBamha NPHUBPEAHUKA, HEMa 3HAYajHUX
MpoOMeHa y OKTOOapCKOj aHKeTH, Te WH(IANNja KOjy IPUBPEIHUIIN 0YEKYjy 32 TOANHY
nana yHanpen usnocu 9,8% (10,0% y centemOpy).

Yob6uuajeHo BuIlIa O OYEKHBAKHA OCTAIHMX CEKTOPa, KPATKOPOYHA MH(IALHOHA
0YeKHBamka CTAHOBHUINTBA Cy HeNMpoMemeHa o anpuJa, Ha Husoy ox 20,0%.
OBaj HMBO OYEKHBama CTAHOBHUIITBA MOXE C€ JIEIOM O0jaCHUTH KpeTameM IeHa
HEKUX OCHOBHHX >KMBOTHHX HAMHUPHHIIA, HA KOje CTAHOBHHUIITBO BuIlle 00paha maxmy
npu GopMupamy OveKrBama — IIeHE XpaHe (Mehyroauimy pacT y okToopy 22,9%) u
[IeHe eHepreHara (Meljyrouiimy pact y oktoopy 18,5%).

Bpeanoct oueknBane uHuIanuje 3a 1Be roguHe YHANpea KO CTAHOBHUIITBA
mznocu 15,0% (12,0%), KOIMKO HW3HOCE M OYEKHBama 3a TPU TOAWHE YHAIPE
(cerrrembap 10,0% y cenremOpy). Pacrion kperama HHICKCA TEPIMITAPAHE U HHIEKCA
ouekrBaHe WH(IIANM]je jOoIl YBEK yKa3yje Ha TO Ja CTAHOBHUINTBO ovekyje aa he
uHaanmja y HapeaHux 12 mecenm O0uTH HHKa o uHHIAUMje Y NPETXOIHO]
rOAUHM JAaHA.

Kana cy y nutamy ocTany MHCTUTYLMOHAJIHH CEKTOPH M HHXOBAa CPEIH-OPOYHA
OUCKUBamba, 32 MEPUOJ] O]l [Be TroJuHE YHANpeq OClekH ce pacT 0YeKHBAWba KO
(punancujckor cextropa ca 4,50 y centemOpy Ha 5,0% y okTOOpY, IOK Cy KOJ
npuBpene oHa nmopehana ca 6,0% y nperxoaHoj ankeru Ha 6,5%. 3a Tpu roamue
yHanpesa, nHGIaLMOHA OYeKHBalka 00a ceKTopa Cy ocTaja y rpaHuuaMa Luba
Hapoane 6anke Cpouje, ca ouexkuBamuMma of 4,0% 3a QUHAHCH]CKU CEKTOP, OJHOCHO
4,5% 3a cexTop npuUBpene.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

[Ipema pesynatatuma oKTOOapcKe aHkKeTe areHumje HWmcoc, KpaTkopouHa
HH(IANMOHA O0YeKMBamba NMpeAcTaBHUKA (puHaHcHjckor cexkTopa u3Hoce 8,090,
ITO MpeacTaBsba nmoBehame y ogHocy Ha cenrremoap (7,3%).

C npyre cTpaHe, OKTOOapCKa BPEIHOCT OUCKHBakha U3 aHKETE arcHIuje biymoepr
¥ KOMIIO3MTHA Mepa 0YeKHBama (MHAHCHjCKOI CeKTOpal Hajiaze ce HA HUBOY O
7,0% (I'padukon 1). b3y Tor HUBOA OUCKHBama Cy OCTana U 'y HoBeMOpy (6,8%).

padmkoH 1. Komno3uTtHa Mepa nHdNaLunoHnx o4YeKknBamwa
¢duHaHcujckor cekTopa
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W3Bop: HBEC, Uncoc n BriymGepr.

CpenmopoyHa ouyeKkMBama KoJ (HHAHCHjCKOr cekTopa mnoBehana cy y
okTo0apckoj ankeru. OuekuBaHa MHQIIAIM]a 3a J[BE TOJuHE yHanpesa usHocu 5,0%
(45% y cenremOpy), 0K je ouekuBaHa HWH(IAIMja 3a TPU TOJMHE YHAIPE]
HACTaBWJIA /1a ce Kpehe y pacnoHy Koju ce Haja3m y rpaHunama nmwsba Hapoaune
6anke Cpouje, na Husoy oa 4,0% (3,6% y centemopy).

! MzpauynmaBa ce MOHIEpHCAeM TOjeAMHAYHMX OATOBOpA MpeMa KpHTepujyMy ydemha y YKYIHO] aKTHUBH
AQHKETHPaHUX (PMHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj HMHCTUTYLHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpeIWHa OAroBopa M3 aHKera areHuuja Mmcoc m Biaymbepr. Ha Ttaj Haumn ce Gankama ¢ Behum
TpkuIHUM ydentheM naje Behn yTulaj Ha arperupaHy pe3ynrar.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

KpaTkopouyna nH}IanmoHa o4YeKHBamba NMPeACTABHUKA NMPUBPee Y OKTOOpY
HacTaBHJIA ¢y Aa ce kpehy oko HuBoa ox 10,0%, namaBmm ce Ha HEBOY of 9,8%
(10,0% y centemOpy). OuekuBama NPHUBPEAHUKA 33 JBE W TPU TOAMHE YHAIpEI
nosehana cy 3a mo 0,5 m.m. u oHa m3HOCE 6,5% 3a ABe roauHe yHampea, OAHOCHO
4,5% 3a Tpu roqune ynanpen (I'padukon 2).

NpadmkoH 2. OyeknBaHa mehyroavwma wHcnaumja 3a jeaHy, ABe u
Tpu rogvHe yHanpepg
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MsBop: Uncoc.

VY chydajy meHOBHHX NMPHUTHCAKA ca CTpaHe MHOYyTa HHje Jaouuio g0 Behux
POMEHa y KPaTKoM poKy oj Tpu Mmecena yHarnpen (['padukon 3), 10K je 3a mepro o
12 Mecemu yHampea IpOIICHAT HUCHMTAHWKA KOJU OYEKYjy pacT IieHa HHIIyTa
nopacrao ca 65% Ha 76%.

OxTobapcka aHkeTa OENeKH CYMpOTHE TEHJCHIMjE Kajla Cy y MUTamy [IEHOBHA
OUCKMBaKa 0 MUTAKkY TOTOBHX MPOU3BOAA/YCIyra. Ye0 OHMX KOjH 04YeKYjy pact
IleHa Y 0BOj KATEeropuju CMamHO Ce 32 MepHoj o] HapeaHAa TpU Mecena (ca OKO
69% y centemMOpy Ha 0ko 63% y OKTOOpY), aJIu ce 3aT0 moBehao 3a Ty:Ku mepuoxa o
HapeaHux 12 mecenu (ca oko 73% y centemMOpy Ha oko 79% y OKTOOPY).

VY norneny mepreniyje J0caiallbux MOCIOBHUX YCIIOBa, moBehao ce yaeo oHuX
NMPUBPEIHUKA KOjH MOCJOBHE YCJIOBe Y MPOTEKJA TPH Mecena 03HAYaBajy Kao
noropmane ca cenrembapckor 51% na 64% y oxkrtodpy. Kama cy y mnuramy
OYCKHMBAHHU ITOCIOBHY YCJIOBU y HapeaHux 12 mecely, MpoIeHaT OHUX KOjU OYEKYjy
MOTOPIIAE MTOCIOBHUX YCJIOBA M TaJhe ce Kpehe oko BHmeMeceuHor mpoceka o1 30%
(anpun—centemobap).

OuekuBamba 1O TMUTakY KpeTama  [POU3BOJKLE/TIPOMETA  HEHITO  CY
ONTHMHUCTHYHHjAa HEro y cenreM0apckoj aHkeTH. 3a IEPUON ONl HapemHa TpHU
Mecella TpOIeHAT MCIUTAHWKA KOjH OYEKYje pacT COICTBEHE MPOU3BOIHE/TIPOMETa
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nopactao je ca oko 27% Ha 30%. Behu uHTEH3UTET MOpacTa 3a0eliexKEH je 3a MePUoI
HapenHux 12 wMeceru, TIJie je yAE€O OHUX KOjU O4YEKYjy pacT COICTBEHE
MIPOU3BOIE/TIPOMETA TIOpacTao ca oko 61% y centemMOpy Ha oko 68% y OKTOOPY.

MpadukoH 3. OvekmMBaKwa cekTopa NpuBpeae y norneay Kpetawa LeHa
MHNYyTa U LeHa roTOBUX Npou3BoAa y HapedHa Tpu Meceua
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g | |eHa MHNYyTa — 3 Meceua LleHe rotoemx npoussoaa — 3 meceua

* BpeOHOCT uU3HaA Hyne yka3yje Ha pacT, a UCnoA Hyrne Ha nag.
WsBop: HuHamepawja/Mncoc.

Nudaanuona oueknBama CTAHOBHUIIITBA

HudaanuoHa oyeknBama CTAHOBHUINITBA 3aj7p:Kkaa cy ce Ha HuBoy ox 20,0%
3a roauHy nana yHampen. CpeamopoyHa oueKkHBamba cy nmosehana m oHa cama
usHoce 15,0% 3a 00a nepuoaa — 1Be U TPU roJguHe yHANpe.

[porieHaT UCUTaHUKA KOjU TIOBehame I[eHa y MPETXO0HOj TOJAMHU JaHa OlEeHmYjy
Ka0 3Ha4YajaH 0CTA0 je HA CIMYHOM HHUBOY KAa0 M y MPeTX0AHO0j aHKeTH (0Ko 74%).
Kana je ped o ucrnmraHuIMMa KOju 04YeKYjy 3HATHO moBehame 1eHA W 'y HAPeTHUX
roJAMHY 1aHa, BLUXOB yIe0 je MHOro mamwu u u3Hocu 43%, mro je Takohe Oe3
BEIMKUX HW3MEHa Yy OJHOCY Ha centeMOapcKy aHKeTy. YJeo OHHMX KOju OYeKyjy
yMepeHo uiad Ojaro moBehame IieHa y HapeaHOj TOAWHH Y OKTOOapCKO] aHKETH Ce
6maro cMamHo ca centembapcka 42% Ha HuBO 011 39% (I"padukon 4).
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padhmkoH 4. Ouctpubyumja ucnutaHUKa ceKTopa CTaHOBHULLTBa nNpemMa
nepuMnMpaHoM M OYEeKMBaAHOM pacTy LieHa
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Hapennnx 12 meceun — centembapcka aHkeTa Hapennux 12 meceun — okTobancka aHkeTa

WsBop: Uncoc.

Pacrion kperama WHIEKCA mepiunupane u ouekuBane uHduanuje (I'padukon 5)
yKa3yje Ha TO Jila CTAHOBHMIITBO U Jlajbe Ouekyje na he wHpnanuja y Hapeanux 12
Mecel OWTH HWkKa of uH(pJIanuje y MpPeTXomHO0] roguHu gaHa. OBaKBO KpeTame
UMILTUIMpPA A2 /Ie0 CTAHOBHHUIITBA KOjU MMA Mepueniujy aa cy ueHe nosehane y
npeTxoaHux 12 mecenu He 0YeKyje HACTABAaK pacTa y Hapeanux 12 meceuu, mro
yKa3yje Ha TO 1a M CEKTOP CTAHOBHHMINITBA oYeKyje yOiaakaBame HHGIATOPHUX
NPUTHCAKA Y HAPEIHOM NEPHOY.>

pacdukoH 5. MNepunnupaHa n oyeknsaHa nHdNaLmja CTaHOBHULLTBA
(y MHOEeKCHUM noeHuma)
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e lHaeKC Nepunnupaxe nHdbnaumie MHpekc oyekvBaHe nHbnauvie

MsBop: Uncoc 1 npepayyH HBC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjH MHMCIE Ja Cy IIEHE OcTalle MCTe WM maie. 3a jgerasbe Bupetd OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




