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YBojHA HaIOMeHa

Wudnanmona oyeknBama SKOHOMCKHX Cy0jekaTa BakKaH Cy IOKa3aTesb KOjU CE€
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOJHUTHKE Y PEKHUMY LJbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHHla J03BOJHEHOT OJCTyMama OJ IHJba MEPHJIO Cy ycCIlieXxa CTpareruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

VY cknamy ¢ Haj00/bOM MeljyHapOJHOM IMpakcoM, yBOhCHEM peXHMa IUJbarbha
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHaNM3upa 1 HHQIAIMOHA OYeKHBama eKOHOMCKIX Cy0jexaTa. Y IOMEHyTe CBpXe, Kao
W3BOP MO/IaTaka KOPUCTH Ce aHKeTa 0 MH(MIAIMOHUM OYEeKHBambHMa, KOjy Ol jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbuje cripoBonu areHnmja Mncoc. YuecHunn aHkete, KOjH
Cy KIacu(PUKOBAHH Y YETHPHU CeKTOpa ((PHMHAHCH]CKU CEKTOp, MPUBPENA, CHHIANKATH H
CTaHOBHUINTBO), W3jallllbaBajy C€ O OYEKWBAHOM MeElyroAWIImeM pacTy IeHa 3a
TOAMHY JaHa yHampen, ox Mapta 2014. o ouekuBaHOM MelhyroJuIIBeM pacTy IeHa 3a
JBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM Mel)yroaummeM pacty

I[ICHAa 3a TPU I'OAUHEC YHAIIPC.
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Pe3zume

Pesynratu oktobapcke ankete areHuuje Mmcoc, kaga je ped 0 KPaTKOPOYHUM
HH(}IANNOHUM 0YeKHBAKLHMA MPeICTABHUKA (PMHAHCHjCKOI CeKTOpa, MOKa3yjy
[Aa ce OHA HaJIa3e HA HUBOY o1 5,9%, WTO NpeAcTaBba 3HATHO CMAKHEHE Y OTHOCY
Ha 6,7%, KOJIMKO Cy OUEKUBama H3HOCHIIA Y CENTEMOAPCKOj aHKETH, Al U HUBO KOjH
HHje 3a0ese:keH o cpeaune 2022. ronmnue.

Hwxka BpemHocT MHGMIAIMOHMX OYECKHBama 3a0elie)keHa je W KOJI TOCIEHAmbe,
HOBeMOapcke aHkere areHuuje baymOepr um msznocu 5,0%, a ucra BpemHOCT je
3a0enekeHa W KaJa je ped O OKTOOapcKoj KOMMO3MTHOj MepH WHGIANHOHUX
OYeKHBama,l MITO yKasyje Ha TO Ja HajBaXKHMje (PMHAHCH]CKE UHCTHTYLH]jE OYEKYjy
HIDKY HHOIIANH]Y Of ocTaTKa (QUHAHCHJCKOT CEKTOpa.

KpaTkopouHa oyeknBama NpUBpPeIHUKA (3a FOAMHY JaHa YHANPED) OCTaia Cy
Ha HEMPOMEHEHOM HUBOY Y OJIHOCY Ha MpeTxoHu Mmecell, Ha 9,0%.

Kanma je peu o cpenmopouyHuM WHGIANUOHHM OYEKHMBAHLUMAa (DUHAHCH]CKOT
CEKTOpa, y OKTOOpYy Cy OUYeKHMBama 3a /IBe TOJWHE YHAIpeA ocTajla HEMPOMEHEHa y
OITHOCY Ha TpeTxoaHy ankery u uzHoce 4,0%, 70K Cy ouekuBama 3a TPH TOJAMHE
yHanpen cMamena ca 3,5% na 3,0%, Tako na cy ouekuBama 3a oba mepuona
HacTaBWia jJa ce Kpehy ynyrap rpanuna umuwba Hapoane O6anke Cpouje.
[IpuBpeTHUIIN HHCY MEHAJIM CBOja OYEKMBAma 3a JIBE M TPU T'OAWHE YHAINpE] U OHa
uzHoce 6,0% u 5,0%, pecreKTUBHO.

Yo6uuajeHo BUIlIa Of OUYEKHBAKka OCTATMX CEKTOPa, KPATKOPOYHA HHIanuoHa
O0YeKHBaba CTAHOBHHUIITBA OCTAJA Cy HempoMemeHa U of (eOpyapa ce Hamase Ha
HuBoy oj 15,0%.

HNudnannona ovekHBama CTAHOBHHMINTBA 3a JABe M TPH TOJAMHE YHampen
usnoce 10,0% u takolhe cy ocTaya HenpoMemeHa y 0JIHOCY Ha centeMOap. Benuku jas
n3mMel)y mHJeKCca oYeKuBaHe WH(pIaNMje U WHIeKca MIepIuipane nHdanyje ykasyje
Ha To 1a HajBehn 1eo aHKeTHpPaHOT CTAHOBHUIITBA oveKkyje na he mndaanuja y
HapeIHuX 12 Mecenu OUTH HUXKA 01 MH(JIALKje Y NPETX0AHOj TOAMHU 1aHA.

! MzpauynaBa ce MOHIEpHUCameM TI0jeMHAYHHX OJrOBOpa MpeMa KpuTepujymy ydemha y YKyNHO] aKTHBM
AQHKETHpPaHUX (pUHAHCHjCKUX HHCTUTynMja. CBakoj HMHCTHTYLHMjH Koja ydYecTByje y o0e aHKeTe MNpUIUCcyje ce
apUTMETHYKa CpeIrHa OJroBopa M3 aHkera areHiuja Mmcoc m Baymbepr. Ha taj HaumH ce Gankama c Behum
Tp>KUIIHUM y4eutheM faje Behu yTunaj Ha arperupanu pe3ynTar.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCUjCKOT CEKTOPAa

[Ipema pesynatatuma oKTOOapcKe aHkKeTe areHumje HWmncoc, KpaTkopodHa
HH(IANMOHA O0YeKHBamba NpeACTABHUKA (pMHAHCHjCKOT ceKkTopa u3Hoce 5,9%0,
3a0eNIeKUBIIM HIKY BPEIHOCT Y OnHOCY Ha centemoOap (6,7%). JletabHuja aHamn3a
CTPYKType TIOjeIMHAYHHX OJATOBOpa IOKa3yje Ja Cy oOuekunBama HajBehmx
(hMHAHCHjCKUX WHCTUTYLMja HAa HUBOY HIDKEM OJ MeEHjajHe BPEIHOCTH, IITO je
JIOTIPUHEINO 1a KOMIIO3MTHA Mepa oveKkuBama (puHaHcujckor cekropa (I'padukon
1) Oyne moaTHO HUXKA y OJHOCY Ha aHKeTy areHuuje Mncoc u na uznocu 5,0%.

"pacumkoH 1. Komno3ntHa Mepa MHNALUNOHNX OYEeKMBaHa
cdmHaHcujckor cekTopa
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M3Bop: HBC, Uncoc n Bnymbepr.

OuekuBama, npeMa mocienmno] bayméeproBoj ankern Takohe cy 3abenexuia
cMamene, ca 6,0% y okroOpy Ha 5,0% y HOBeMODY.

CpenmbopoyHa O4YeKHMBamba KoOJ (PHHAHCHjCKOT CEKTOpa Yy OKTOOpYy cCy
nzHocwia 4,0% 3a aBe TomuHE YHamnpea (HENPOMEHEHAa BPEAHOCT Y OJHOCY Ha
cenrrem6ap) u 3,0% 3a Tpu roguHe yHanpen (3,5% y centemMOpy), YMMe je HACTaBILEHO
BUXOBO KpeTame yHyTap rpanuia nuika Haponne 6anke Cpouje.




H3zeewimaj o pesynmamuma ankeme 0 UHPAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

HNudaanuoHa ouyekuBama npuBpeae

VY omHOCy Ha cenTeMOapcKy aHKETy, HHCY 3a0elie)KeHe MpOMEHe Kajaa je ped o
OYeKMBakbMMa IpHUBpEAe. 3a MepHoA O TOoAMHY [daHa YHampex uH(pIamuoHa
OueKuBama y OkToOapckoj aHketn u3Hoce 9,0%, nmok y ciydajy CpeamOpOYHHX
OouYeKkHBama oHa n3Hoce 6,0% 3a aBe roaumHe yHampena, ogqHocHO 5,0% 3a Tpu roauHe
ynanpen (I'padukon 2).

pachmkoH 2. OyeknBaHa Mefjyroguiika uHdnauwja 3a jegHy, ABe N
TpU roauHe yHanpepg
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DurHaHCKjCKN CEKTOP MpuBpeaa CTaHOBHULWTBO
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M3Bop: Uncoc.

AHanmu3a ynasHHX W M3Ja3HHX IeHa y KpaTtkoMm poky (I'paduxon 3) mokasyje
onpeheno nobospiIame, Oyayhu ia je yneo OHMX KOjH OYEKYjy PacT IeHa HHIIYTa y
OBOM Iepuoly cMameH, ca 68% y cenrtemOpy Ha 63% y OkTOOpY, AOK je Behum
WHTCH3UTETOM CMameH W YAEe0 OHHX KOjU OYEKYjy pPacT IeHa CONMCTBEHUX
npou3ssoaa/yciayra (ca oko 64% y cenremopy Ha 53% y okT06pY).

Ha nyrm pox (y napemumx 12 mecenm) oyekuBama NPHBpEIEC HHUCY 3HA4YajHO
NPOMEHEHa y OJIHOCY Ha MPETXOAHY aHKETY, ca OKO ITOJIOBUHOM HWCIIMTAaHHKA KOjH
OYEKYjy pacT HeHa MHIyTa u oko 80% HBHUX KOjH Y OBOM IEPHOAY OUYEKYje PacT LeHa
rOTOBHX MPOM3BOAA/YCJIYra.

Kazna je ped o MOCJOBHHM YCJI0BHMA, MepHENIHjOM NPUBPETHUKA W Jajbe
JIOMUHHpa MUILJBEHE J]a Cy YCIOBH y MOCIEmha TpU Mecena octanu uctu (oko 80%
NpUBpEeJHHKA MMa OBakaB cTaB), IUTO je mnpeoBnalyjyhu ctaB u kajga je ped o
OuYeKHBambNMa 0 OyayheM KpeTamy MOCIOBHUX YCJI0Ba (HEIITO BHIIE O] OJIOBUHE
UCIIUTaHUKA OYEKyje HEIpPOMEH-EHE IOCIOBHE YCIIOBe y Hapequux 12 mecenm), 0K
OKO TpelinHa ucHTaHuKa OYeKyje TToO0IbIIamhe TOCIOBHHUX YCIIOBA.
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OuekuBama Be3aHa 32 KpeTame MPOM3BOAIE/TIPOMETAa y HApEAHOM MEpUOIY
nokasyjy na Hajsehu Opoj mpUBpeAHNKA HE O4YEKyje IPOMEHE 110 OBOM nuTamy (63%),
y3 0k0 29% OHHMX KOjU OYEKYjy PacT MNPOU3BOIH-€/TIPOMETA Y HAPEIHA TPH Mecela.
Ha ny:xm pok, y Hapenaux 12 mecenu Behu Opoj HCITUTaHUKA OYEKYje pacT CONCTBEHE
NPOU3BO/IHE/IPOMETa Y OTHOCY Ha KpaTku pok (mux oko 46%), 10K ocratak He
OYeKyje HIKaKBE TIPOMEHE.

MpadpukoH 3. O4eKkmBara ceKTopa NpuBpeae y norneay Kpetawa LeHa
MHNyTa M LeHa roTOBUX NPOoM3BOAa Yy HapedHa Tpu Meceua
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et | |€Ha WHMyTa — 3 MeceLa Llere roTosux nponssopa — 3 Meceua
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* BpeHOCT nM3Hag Hyne ykasyje Ha pacT, a Ucrog Hyre Ha nag.
M3Bop: HuHamepamja/Mncoc.

HNudaanuoHa o4yeKnBamba CTAHOBHUIITBA

Kparkopouna nHdianuoHa o4eKnBamba CTAHOBHUIIITBA y OKTO0APCKO] aHKETH
HaIlIa Cy C€ Ha HEMPOMEHEHOM HHUBOY Y OJIHOCY Ha centembap u m3Hoce 15,0%. Kana
j€ pev 0 cpeamOPOYHUM OUYeKMBAaH-MMa CTAaHOBHHIITBA, OHA ce 3a 00a mepuona (3a
JBe U TPH roiMHe YHampen) Hanase Ha HUBOY ox 10,0% u HUCY MemaHa y 0JJHOCY Ha
NPETXOJIHY aHKETY.

[MocMaTpaHo MO KBAJUTATHBHO HCKA3aHUM OJTOBOPHUMA, YO HCIHTaHHKA
KOjH MMa TIepLENlMjy 3HAaTHOT MopacTa IieHa HUje 3HATHO NPOMEHEH M M3HOCH OKO
64%. Kox KBaJMTATHBHO W3PaXCHUX OUYEKWBAamha CTAHOBHUIITBA, yJIEO OHUX KOjH
OYEKyjy 3HaTaH pacT LIEHa y HapeAHO] FOAMHHU JaHa 0Jaro je cMameH U u3Hocu 28%
(30% y cemrreMOpy), y3 ok0 52% HCIHTaHUKA KOjH OYEKYjy YMEpEeH WK Ollar pact
neHa (['papuxoHn 4).
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padukoH 4. AucTpmnbyumja CNUTaHUKa CeKTopa CTAaHOBHULITBA Npema
nepuMnNMpPaHoOM U OYeKMBaHOM pacTy LieHa
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3HaTHO YmepeHo Bnaro nosehate be3 npomeHe Man He 3Ha
nosehare noseharse
lMpeTxoaHux 12 meceum — centembapcka aHkeTa WlMpetxoaHux 12 mMeceuyn — okTobapcka aHkeTa
HapeaHux 12 meceuyn — cenTembapcka aHkeTa HapeaHux 12 meceuu — okTobapcka aHkeTa

W3Bop: Uncoc.

Benukn ja3 m3melyy wHIekca odeknBaHe WHGIANMjE W WHACKCA TMEPIUNHApPAHE
unpramuje (I'padukon 5) ummuunupa i1a HajBehn 1e0 aHKeTHPAHOT CTAHOBHUIITBA
odekyje na he undaanuja y napegnux 12 mecenu OUTH HUKA o1 MHpIALHje y
NPEeTX0/IHOj TOAMHH faHa.>

pacdukoH 5. MNepuunupaHa n oyekmBaHa uHdNaymja CTaHOBHMLLTBA
(y MHBEeKCHUM noeHuma)
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M3Bop: Nncoc n npepayyH HBC.

2 MomenyTn unIeKc A0OHja ce Kao pasnuka usMmely monzepucasor yueniha HCIIMTaHUKA KOjH MUCIE 1a Cy LieHe Oue
BHIIE Hero Osaro nmoeehaHe M OHMX KOjH MHCIE Ja Cy I€HE ocTane McTe wid mane. 3a getasbe Buietn OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadmanuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




