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YBoaHa HANIOMEHa

Nndmannona odexmBama €KOHOMCKHX cy0jekara BakaH Cy IOKas3arelb KOju ce
KOPUCTH y JIOHOUICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOIUTHKE Y PEKHMY IIbarba
nHbmanyje. Ctabunn3anyja HHQIAMOHNX OYEKHBaka U FbUXOBO YCUIPABAkHE Y OKBUPY
TpaHMIA JJO3BOJEEHOT OJCTYNAama O IMJba MEPWIJIO Cy yCIieXa CTpareTHje LIbarba
uH}Ianyje u qornpuHoce nopehamy KpennomInTeTa MOHETAPHE TTOJTUTHKE.

VY ckimagy ¢ HajoObOM MeljyHApOIHOM IPaKCOM, YBOhEHEM pekuMa IHJbamba
uHdnanyje y janyapy 2009. rogune, Haponna Ganka CpOuje moduena je ga mpatu u
aHaM3uMpa U MHQIIAIMOHA OYEKHBambha CKOHOMCKHX CyOjekara. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
W3BOp TOZIaTaKa KOPUCTU C€ aHKeTa 0 MH(UIAMOHMM OUYCKHBAamUMa, KOjy Of aIlphia
2024. 3a Haponny 6anky Cpbuje cnpoBoau areHiuja Hunamenuja. YuecHHUIIU aHKeTe,
KOjH Cy KJIacu(PMKOBaHH Y YETUPH CEKTOpa ((hMHAHCH]CKH CEKTOP, MPUBPEA, CHHIANKATH
¥ CTaHOBHUINTBO), HM3jallllbaBajy ce O OYEKWBAHOM MelyromuimmeM pacTy IieHa 3a
TOAWHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o odeknBaHOM MelhyroquIIlkbeM pacTy IeHa 3a
JIBE TOIMHE yHarpen, a ox gedpyapa 2021. u 0 ouekuBaHOM Mel)yronummeM pacTy reHa

3a TpY TOAMHE YHArpen.
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Pe3nme

Kparkopouna uHdianuona oueknBama (PMHAHCUJCKOT CEKTOPAa CHHKEHA Cy ca
4,0% y centemOpy Ha 3,2% y oKTOOpYy, YnMe Cy ce NpUOIIKHUIA LEHTPATHO]
BpenHocTH nuika Hapomane 6anke Cpowuje.

[Ipema pesyntaruma HoBeMOapcke aHKeTe areHumje Baymbepr, nH¢nanuona
OYeKHBamka (PUHAHCH]CKOT CeKTopa 3abenexuia cy max ca 3,8% y okrobpy Ha 3,5% y
HOBEMOpY, IITO MpEACTaBJba MPOCEUHY BPETHOCT KOjy Oejeke ol MoveTKa TOAWHE.
OuexkuBana wH(UaNMja W3padyHaTa TPEKO KOMIO3UTHE Mepe UHEJIAHOHUX
ouekuBama' y oktoopy je usHocuna 3,5% (y cenremopy 3,85%).

HNudaannona oyeknBama NPUBPEIHUKA 32 TOIMHY 1aHA YHAIIPe/ OCTala Cy Ha
HEMPOMEHEHOM HHMBOY y OJHOCY Ha IpeTXoxHU Mecel u u3Hoce 5,0% y okTobapckoj
aHKETH, IITO MPEJICTaB/ba BPEIHOCT KOjy Ccy Oenexuiia y BeheM ey oBe rofuHe.

HNudaannona oyekuBamwa (UHAHCHjCKOI CEKTOpa 3a JBe TOAUHEe YHAmpeN
cMmameHa cy ca 3,5% y centemOpy Ha 3,3% y OKTOOpY, y3 HICTOBPEMEHH 113 0UeKUBAHa
3a Tpu roauHe yHampen ca 3,2% Ha 3,0%. CpenmopoyHa HH(IANNOHA 0YeKHBAKHA
NMpuBpeae 0cTaja cy HempoMemeHa, HA HUBOY o 5,0%, y3 HacTaBak KpeTama y
unTepBaity on 4,0% 1o 5,0% ox kpaja 2023. roquHe.

YoOu4ajeHo BHWIIa Y ONHOCY Ha OYEKHBAaKka OCTAJMX CEKTOpa, KPATKOPOYHA
HH(UIANMOHA 0YeKWBalba CTAHOBHUINTBA OCTajla Cy HENPOMEHCHA, Ha HUBOY OJ
15,0% y okxToOapckoj aHKeTH, OK Cy CPEeNmbOpOYHa OUYEKHBaka IPBU IIyT Mopacia of
moueTka ronuue u uzHoce 12,0% 3a nBe roaune yHampena, onHocHo 13,6% 3a Tpu
roiiHe YHAMNpes.

Pe3yaraTu KBaJUTATHBHO HMCKa3aHe aHKeTe yKa3yjy Ha TO Ja CTAHOBHUIIITBO
unak o4dekyje na he mnduaanuja y HapeaHux ABaHaecT Mecely OMTH HIKA O
nepuunyupade uHQJanuje y nperxoaHoj roAUHU JaHa.

! YspauynaBa ce OHAEpHCAbEM TI0jeMHAYHIX OATOBOPA MPeMa KpUTepHjyMy yuemha y YKyIHOj AKTHBU aHKETHPAHUX
(uHaHCHjCKNX MHCTHTYIHMja. CBakoj MHCTUTYLHjH Koja y4ecTByje y obe aHKeTe NMpHINCYje Ce apUTMETHYKa CPEIHHa
OJroBOpa M3 aHkeTa arHenuja Hunamenuja m baymOepr 3a taj Mecen. Ha Taj HaumH OaHkama ce ¢ BehuM TprKUIIHUM
yuemhem naje Behn yTuiiaj Ha arperupany pesyirar.
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Nudaanuona oyekuBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

[Ipema pesynraruma ankere arenuuje Hunamenuja, uadianuona oyeknBama
npeacTaBHUKA (GUHAHCHjCKOT CEKTOPa 3a TOAMHY JaHA YHANpel CHU)XXEHa Cy ca
4,0% y centemOpy Ha 3,2% y OKTOOpY, UUME Cy C€ Hallula Ha HajHIKeM HUBOY jOII OX
jyna 2024. ronqune. UHpnannona o4ekuBama, IpeMa pe3yJTaTHMa aHKeTe areHiuje
Baymoéepr, y HoBemOpy u3Hoce 3,5% (3,8% y okT0o0pYy), y3 HacTaBaKk KpeTama yHyTap
rpanuna nuba Haponue 6anke CpOuje.

JetaspHMja aHanmM3a CTPYKType TIOjeAMHAYHUX OATOBOpa TIIOKaszyje Ja CBe
(mHaHCHjCKEe HHCTUTYIMjE KOje Cy yUecTBOBaJle Y aHKETH OueKyjy na he ce unduanuja
3a TOAWHY JlaHa YHAIpea HANa3uTH yHyTap TpaHuna nuka Hapomgne 6anke Cpowuje.

BpennocT xomMmno3uTHE Mepe OYeKHBama (Koja KOMOHMHYje OATOBOpe (DMHAHCH]jCKUX
WHCTUTYIIMja KOje yUecTBY]y y aHkeTH areHiuja baymbepr 1 Hunamenuja) cHmxeHa je
ca 3,85% y cenremOpy Ha 3,5% y OkTOOpY, IITO MpeAcTaBba MPOCEUYHY BPEAHOCT OX
noyetka rogune (I'padukon 1).

"padmkoH 1. Komno3suTHa me pa UHnaunoHUX oyeKmBama
c¢mHaHcujckor cekTopa (%)
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WsBop: HBC, Uncoc, HnHamenvja n Bnym6Gepr.

Cpeamopouna uHGIANHOHA 0YeKHBakba (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a0elexuiia
cy majy oktoOpy u uzHoce 3,3% 3a nBe roqune ynamnpen (3,5% y centemMOpy), OITHOCHO
3,0% 3a Tpu romune yHampen (3,2% y cenremOpy), y3 HacTaBak KpeTama
CPeIHBOPOYHHX OUYCKHBamka y nHTepBany of 3,0% mno 3,5% ox janyapa 2024. roqune.
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"padwmkoH 2. Kpe Tarbe nHnaunoHnx oye kmBarwa hmHaHcumjckor

ceKTopau npuspeae 3ajeaHy u ase roauHe yHanpen, (%)
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WM3Beop: HBC, HuHamenwuja 1 Uncoc.

HNudaanuona oyekuBama nNpuBpee U OleHa MOCJIOBHHUX YCJI0Ba

HNuduaannona oyeknBamwa NpuBpeae 3a rolUHy AaHA YHaNpeR 3aip)kaHa Cy Ha
HUBOY U3 centeMOpa u uzHoce 5,0% y OKTOOApPCKOj aHKETH, IITO j& BPEIHOCT KOjy CY
Oenexxmiia y Behem neny ose ronuHe. CpellbOpOYHA 04eKHUBama MPUBPeie, U 3a 1Be
W 3a TPH TOAHMHe YHANpe/, 0CTajJa Cy ce HA HCTOM HMBOY, o1 5,0% y okTOOpYy, V3
HacTaBak Kperawa y uHrepsaiy ox 4,0% no 5,0% oz kpaja 2023. roguse.

padwmikoH 3. Yyewhe npuBpeaHMKa KOjU OYEKYjy pacT LleHa UHIMyTa U LieHa
;g;oaux npousBoaay HapepHa Tpu meceua (y %)
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M3sop: Mincoc, HuHameawja.
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OueknBama NPHBPEIHUKA O PacTy HeHA MHOYTAa W TOTOBHX NPOM3BOAA Y
HapeaHa TPH Mecena rmoBehaHa cy y OKTOOAapCKOj aHKETH. YOO MPUBPEIHHUKA KOjU
ouekyje moBehame IeHa uHIyTa 3a0enexuo je pact ca 20% y cenremOpy Ha 41% y
OKTOOpY, y3 HMCTOBpeMeHO ToBehame ymerna OHMX KOjH OYEKyjy pacT IleHa TOTOBHX
npousBona — ca 28% y centemOpy Ha 47% y okrobapckoj anketu (I'padukon 3). Unak,
OBHM YJIeNIH Cy U JAaJbe HWKH Hero TokoM 2022. u ripBe monoBuHe 2023. ronuHe, Kana cy
NPEOBJIAIaBAIY HAjCHAKHUjU UH(IATOPHH NPUTHUCIIH.

Kana je peu o kperamy HeHa MHIYTAa M TOTOBHX NMPOM3BOAA Y HapeIHUX
ABaHAeCT Mecelld, Takohe je MpuMeTaH pacT ydemrha NpUBpPETHUKA KOjU OUYEKY]Y
BUXOBO NoBehame. Yeo oHUX Koju mpeasulajy pacT IigHa UHITyTa opactao je ca 47%
y centeMOpy Ha 58% y OkTOOpY, IIpu YeMy je pact yuemha oHMX KOju mpeaBubajy
noeehame 1ieHa ToToBMX mpousBoaa u yciayra (I'padukon 4) m3paxenuju (ca 60% y
centeMOpy Ha 75% y OKTOOpY).

"padmkoH 4. Yyewhe npvBpegHUKa KOjU OYEKyjy pacTLueHa MHIyTa U LeHa

roToBUX NpoM3BoAa y Hape gHUX ABaHaecT Meceua (y %)
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= PacT ueHa uHny Ta PacT ueHa rotoBux npoussoaa
3B op: Nncoc, HuHameawja.

[IpeoBnahyjyhu cTaB npuBpeqHuKa je Aa Cy MOCJIOBHH YCJIOBH Yy MOCIeIHa TPU
Mecena OCTaJIu HenmpoMeweHu (68% mpuBpeIHUKAa UMa OBaKaB CTaB), a BehuHa HUX
(oxo 64%) cmarpa na 1o nmpomeHa Hehe Johy HU y HApeIHUX JABaHAECT MECELH.

Vieo npuBpeHUKA KOjU OUEKY]jy PacT COTNICTBEHE MPOU3BOHE/TIPOMETA Y HAPEIHA
TpH Mecelnia nosehan je ca 32% y centemOpy Ha 46% y okToOpy. McroBpeMeHo, yaeo
OHHX KOjU 0Y€KYjy pacT MPOU3BOE MM IPOMETa Yy HAPEIHUX ABaHAECT MECELH OCTA0
j€ TOTOBO HENPOMEmEH U U3HOCH 53% y OKTOOAPCKO] aHKETH.
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HNudaanuoHa oueKuBamba CTAHOBHULIITBA

Ipema pesyaratuma ankere arennuje Hunamenuja, KpaTkopouHa
uHGUIANMOHA 0YeKHBaha CTAHOBHHUIITBA 0CTAJIa Cy HelpoMe-eHa u u3Hoce 15%
y okTodapckoj ankeru. C qpyre cTpaHe, CpeamOpOYHa OYEKHMBama MmoBehaHa cy ca
10,0%, Ha KOMe cy ce Hala3uia oj Mo4yeTka roguHe, Ha 12% 3a qBe roguHe yHampen,
omHOCcHO 13,6% 3a Tpu roauHe yHamnpen.

[Ipema kBanutaruBHUM pesynraruma aHkere (I'paduxon 5), ymeo mcnuraHmka
KOjH cMaTpa /1a cy lieHe Y MPOTeKJI0j roAMHM JaHa 3HaTHO noBehaHe nosehad je ca
40% y centeMOpy Ha 43% y OKTOOpPY, Y3 U Jajbe JIOMHHAHTaH YJEO OJf OHUX KOjH
cMarpajy a ¢y y IpoTeKJIOM NEepHOoy LieHe ymepeHo win 6aaro nosehane on 53%. Kana
Cy y IUTakhy 04eKMBAakha CTAHOBHHINTBA 32 HAPEAHUX IBAHAECT MeCellH, YIe0 OHUX
KOjU O4YEKYjy 3HaTHH pacT eHa nosehad je ca 26% y cenremOpy Ha 28% y okToOpY, AOK
ce y1eo OHMX KOjHU 0YeKYjy yMepeH Wi 0ar pact ueHa kpehe na nusoy ox 64% y
OKT00apCKOj aHKETH.

pachukoH 5. AncTpmbyumja uIcnuTaHUKa ceKTopa CTAaHOBHULLUTBA NpemMa
nepuunMpaHoOM U 04eKMBaAHOM pacTy LeHa

MpeTtxoagHnx 12 meceun

HapegHux 12 meceumn

0% 20% 40% 60% 80% 100%

3HaTHo noBehawe ®YmepeHo unu 6naro nosehawe  bes npomeHe " [Mag ®He 3Ha

W3Bop: HuHameguja.

Kontunyunpano Behu wHmekc nepuunupane WH]IAUje 0] MHACKCA OYEKHUBAHE
nndnanyje (I padukon 6) UMITTHIIEPA 1a CTAHOBHHUIIITBO 04eKyje Aa he nndaanuja y
HApeIHUX JBaHAECT MecellM OMTH HUKA o MHEJIANMje Y MPEeTXOTHHX ABAHAECT
mecenn.’

2 TlomenyTu uHAEKC J00Hja ce Kao pasnuka usmely monaepucasor ydemha MCIUTaHUKA KOjU MHUCIIE Ja Cy LieHe Omie
BHIIIE HEro Onaro moehaHe M OHMX KOjH MHCJIE Jia Cy IIeHe ocTajie ucTe mim mnane. 3a jgeraibe Buaetn Ocepr 2y
H3zeewumajy o ungpnayuju — gebpyap 2016.

(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02 2016.pdf).
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Hapomna 6anka Cpowuje

'padpukoH 6. MepumnupaHa n oyekmBaHa uHdNaLumja CTaHOBHULLITBA
(y MHAEKCHUM noeHuma)
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e |\HOEKC NepuMnupaHe nHdnaumje MHaekc oyekmBaHe uHgnaumje
W3sop: HuHameamja, Mncoc u npepavyH HBC.




