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Haponna 6anka Cpouje H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UH@OIAYUOHUM OHEKUBATLUMA

YBOI[Ha HaIlOMEHa

Wudnanmona ovyeknBama €KOHOMCKHX Cy0Ojekara BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU C€ KOPUCTH Y
JIOHOLICHY OJUIyKa O MepamMa MOHETapHE MOJUTHKE Yy pEeXUMy Nubama HHpIanmje.
Crabunmsanuja WHQIAIMOHUX OYEKHWBaka W FHUXOBO YCHJIPABaWke Yy OKBHPY TpaHUIA
JI03BOJEEHOT OJICTYyIama Of [MJba MEPHIIO Cy yClexa CTpaTerdje Lujbamba HHGIalnuje |
nonpuHoce mnoBehamy KpeauOwnuTeTa MOHETapHE TNOJNHUTUKE. Y CKIagy ¢ Hajo0oJboM
Mel)yHapoaHOM TMpakcoM, ca yBohemeM pexuma Ibama uHIanuje y janyapy 2009.
roguHe, Haponna 6anka CpOuje modena je Aa mpaTy U aHATU3Upa U UHQIAMOHA OYEKUBabha
E€KOHOMCKHX CyOjekara. Y IOMEHYTE CBpXE, Kao W3BOp IOJlaTaka KOPUCTH C€ aHKETa O
WH(OIAMOHUM OYCeKHBambUMa, Kojy o aeremopa 2014. 3a Hapoany 6anky CpoOwuje cripoBoau
arennja Hwunamenuja. VYdyecHHWIM aHKeTe, KOjU Cy KIacH()UKOBAHH Yy YETUPHU
WHCTHTYLIMOHATHA CeKTopa ((DMHAHCH]CKH CEKTOp, MPHUBPEIA, CHHIUKATH U CTAHOBHHILTRBO),
U3jalllibaBajy ce 0 OYCKHMBAHOM Mel)yroJMIImbEeM pacTy IieHa 3a FOJMHY JaHa yHape., a O

Mmapta 2014. u 0 oYeKBaHOM MEl)yTOAMIIEBLEM PACTY IIEHA Y CPEIHEM POKY, Tj. 3a JBE TOJIUHE

yHanpey.




Hapopna 6anka CpOuje H3zeewmaj o pezyaimamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUYEKUBAMUMA

Pe3unme

Pe3ynraTn HOBeMOapcke aHkeTe MOTBPhYjy 1a PUMHAHCHjCKH CeKTOpP W NMPHBPEJIHUIH 0YEKY)Y
na he crabuiaHocT HeHa OUTH OYYBaHA Y HApPeAHOj TOAMHM [AaHA, KA0 M y CPelbeM POKY.
OdexnBama CBUX CEKTOpa, OCHM CHHAWKATa, 33/ip)kaHa Cy Ha OKTOOApCKOM HHBOY, IITO j& KOI

(hMHAHCH]CKOT CEKTOpa U MPHUBpPEJIE HAJHUKU HUBO OJ1 KaJa Ce CIIPOBO/IE aHKETe.

[lpema ankern arenimje Hunamenuja, y HOBeMOpY Cy, Kao M y OKTOOpY, MH(DJIAIMOHA OYCKUBAHA
¢unancujcxoe cexmopa Ovna Ha JOWO] TpaHUIM HMHMIAIMOHOT LKMJba, Koja m3Hocu 2,5%. To je
yjelHO W IHUXOB HajHIKM HUBO. [locMaTpano y maykeM mepuody, HH(JIAMOHA OYEKHBambHa

(hPMHAHCH]CKOT CEKTOPa 3a TOAMHY JIaHa YHAIIPE]] Ce BHIIE O IBE ToaAuHe Kpehy y rpaHuiiama nusba.

W undnanmrona oyekuBama npuspede 3a HapeaHy rouHy AaHa Cy Y HOBeMOpy Oujia HEpOMEHEHa Y
omHOCy Ha okTobOap m m3HOcmia cy 2,0%, mro je Takohe HWHUXOB HajHWXH HUBO. WH(bmammona
OYEKHBaba CMAHOBHUWIMEA Cy, HAKOH TPH Mecellda W3HaJ TOpHke TpaHule IHba, y OKTOOpy H
HOBeMOpy moHOBO BpaheHa y merose okBupe u m3Hoce 5%. Kox cunouxama ce Oenexu Bpahame

nHGIIANOHNX OYEKHMBamka y IpaHuLe [1jba — ca okTobapckux 2,0% na 3,5% y HoBeMOpY.

Cpembopoqﬂa I/IH(i)J'IaI_H(IOHa OYCKHBakba CBUX MHCTUTYLIUOHAJIIHUX CEKTOpa Cy BUIIC OJ IMOJIa TOJUHE

Yy rpanuvnaMa nujba.

YeuapeHocT WHOIANMOHUX OYSKMBAama MpPEACTaB/ba jefaH O]l MPEayclioBa 3a MOCTHU3AmhE HHCKE,
crabuinHe u npeasuauBe uHdmanuje. [locturayra ycuapeHocT HHQIANMOHUX OYEKUBama MOTBphyje
na je uHbnanuonn uwib Hapomne Oanke CpOuje kpeauOuiaH M yKasyje Ha OJICYCTBO jadymx

WHQIIATOPHUX U JIE3UHPIATOPHUX TPUTHCAKA.




Hapopnna 6anka CpGHje H3zeewimaj o pezynmamuma aHkeme 0 UHGIAYUOHUM OYEKUBAFUMA

Nudaanuona oyeknBama PHHAHCHjCKOI CEKTOpPa

IIpema aHkeTH areHnHje HuHameqwja, HHQIAIHOHA OYCKHBama (PHHAHCH|CKOI CEKTOpa 3a TOJHHY
JlaHa yHaIpeJ Cy BHIIE Of [IB€ FOJHHE Y IPAaHHIaMa [IHJba H y HOBEMODY Cy 3aJipXKaHa Ha MHHHMYMY
of1 2,5%. IIpema ankeTH areHngje baymOepr, oueknBamba GHHAHCH)CKOT CEKTOpa ce of okToGpa 2013.
Takolje kpelly y rpaHnmama Imba H y AeneMOpy m3Hoce 3,7%. Ox mememOpa 2015. 3amounmemMo
H3BEINTABaB-€ H O Pe3y/ITaTHMA aHKeTe PojTepca’, mpeMa Ko0joj OuekHBaHA Mel)yToHIBa HH(IAH]ja

3a rOJMHY JaHa yHanpe[ (aeneM6ap 2016) uznocH 3,15%.

I'paduxon 1. KommnozuTHa Mepa HH(IATHOHAX OYEKHBaKka (HHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
9

1112123456 7891011121 23456 7891011121 23456 789101112123 456 7 8 91011
2013. 2014. 2015. 2016.

HUssop: HBC, Uncoc, Huramenunja u Biymbepr.

'V anxern arennHje Hunamemuja ydectBoBanle cy 32, y aHkeTH BiaymGepra 23, a y aHketH Pojrepca 12
(PHHAHCH]CKHX HHCTHTYIIH]a.




Hapopna 6anka CpOuje H3zeewmaj o pezyaimamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUYEKUBAMUMA

Kommnosutna wmepa wHGMIAIMOHMX OYeKHBama (HUHAHCH]CKOT cexropa’ (koja oOyxBaTa
pesyntare u3 ankera Hunamenuje u baymbepra) 3a romuny gaHa yHamnpena nosehana je 3a 0,10

I.IL., ¢ MUHUMYMa 07 3,15% y oktoOpy Ha 3,25% y HOBEeMODY.

Cpenmopouna nH(IAMOHA OYeKHBamka (3a 1B TOAWHE JaHa yHarpen) GUHAHCHjCKOT CeKTopa
Cy y IpaHuIlaMa Iujba oJl kKaaa ce mparte (Mapt 2014) u y HOBeMOpY Cy, Kao U y OKTOODY,

n3Hocwia 3,5%.

HNudaanuona ouekuBama npuspejae

Hpyru Mmecen 3apefoM HMH(GUIAIMOHA OYCKMBamka NPUBPEAE 3a FOJUHY JaHa YHAIpena Hajlase ce Ha
HuBOY ox 2%. Ilpe oBor MuHNMMyMa, HH(IAMOHA OUEKHUBAka IPUBPEAHUKA CY C€ BUILE O TOAMHY U
[0 JaHa KpeTajla y TpaHHlama J03BOJbEHOI OJCTYyNama O Lujba. TeHaeHIMja maga MHOIALUOHUX
OYCKHBamba MPUBPEAE PE3yNTaT je clabuje TPAKIE, Al U MakbUX TPOLIKOBHUX MPUTHCAKA, U MOpe]

MOCKYIUbEHa €JICKTPUYHE EHEPIYje yClle HUCKHX LIeHa HadTe.

Hero nporienar’ (HII) npemyseha koja odekyjy pact LeHa unnyma y HapeIHa TPH Mecela y HoBeMOpy

je m3nocuo 17,1 m.m. (okrobap 11,3 n.m.). C apyre crpane, y HapeaHa Tpu Mecena HII ox 6,9 m.m.
MCIUTAHUKA 3alpaBoO OYEKyje MaJ] eHa 20mosux npouseood, Ipu 4yeMy Bellnka BelinHa MCTIMTaHHKA
OueKyje BHUXOBY crarHauujy (y okroopy je, Ha npumep, HIT ox 0,4 m.m. ucnuTaHWka OUYEKHBaO PacT
nena). To ykasyje ma npeayseha He ouekyjy na he mopact TpomikoBa Mohin ja mpebaiie Ha Kpajibe

notpomiave. Y Torjeay OYeKHBama 3a HapeJHy TOAWHY JlaHa Oenexe ce cienehu pesynratu: HIT on

23,3 .. mpeny3eha ouekyje pact nena uwnyma (oktobap 20,4 n.i.), a HII npenyseha xoja odekyjy

pact 1eHa comogux npousgooa uznocu 4,1 m.im. (10,5 m.m. y oktoopy).

ITo ce True nmpomsBoame/mpomera HII ncnurannka Koju ce y HOBeMOpy M3jacHHO Jla Y HapeaHa TPH
Mecela o4eKyje \muxoB pacT nosehad je Ha 16,4 m.m. (ca 12,8 m.m. y oktodpy), mox HII ucnurannka

KOji y HapeIHO] TOJWHU JaHa OYEKYjy pacT MpPOH3BOI-e/mpomeTa m3HOcH 32,7 ma. (28,2 mum. y

OKTOODY).

? MspauyHaBa ce MOHAEPHCAEM IOjeIMHAYHAX OATOBOPA MpeMa KpUTepHjyMy ydemha y YKYIHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (PUHAHCHjCKUX HMHCTHTynHja. CBakoj MHCTUTYLHJU KOja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHITHCYje ce
apuUTMETHYKa cpeldHa oAToBOpa n3 aHkera Hunamenuje m biymGepra. Ha Taj Haumn ce Oankama ¢ Behum
TPKUIIHAM ydemrheM faje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3ysTar, IITO OAT0OBapa PealHoj CUTyanuju, Oyayhn na
OHE MMajy HewTo Behu yTuiaj Ha eKOHOMCKE TOKOBE.

® Uspauynasajy ce kao pasmuka yuemha mpexyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB Ma,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.




Hapopnna 6anka CpGHje Hzgewmaj o pe3ynmamuma aHkeme 0 UHGIAYUOHUM OUeKUBARUMA

I'padukon 2. OueknBama cEKTOpa IPHBPEJIE y IOrTIEAy KpeTama IeHa HHITyTa H [IeHAa TOTOBHX
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*BpeaHoCT H3HAZ HyJIe yKa3yje Ha PacT, a HCIIOA HyJle Ha Iaj.
Hzeop: Uncoc/Hunamennja.

I/Imlmannona OYCKHBalkbha CHHIHKAaTa

HH}nanuoHa OYeKHBarkba CHH/IHKATA 3a TOHHY JaHa YHAIpPEX Y HOBeMOpPY Cy H3HOCHIA 3,5%, UnMe
Cy ce BpaTHJa y TPaHHIE [IJba ca OKTOGapCcKuX 2%. CpefmopoYHa HH(}IAIHOHA OYEKHBAKha, HAKOH

OKTO6apckux 3%, y HOBeMODY cy H3HOcHNIA 4,5%, a y rpaHHIiaMa Iiuka Kpely ce o mapra 2015.

HH(ranxoHa oueKHBama IPEICTABHHKA CHHJMKATa Cy HEITO BOJATHIHHjA, yciex Beher yrumaja

IIeHa [I0jeTHHHUX BPCTa poGe Ha HOpMHpamke FBHXOBHX OUCKHBAbA.




Hapopnna 6anka CpGHje Hzgewmaj o pe3ynmamuma aHkeme 0 UHGIAYUOHUM OUeKUBARUMA

HNudirannona oueKHBamba CTAHOBHHIITBA

HyMmepuuyKkH HCKa3aHa Hﬂq)ﬂaHHOHa OY€KHBalbha CTAHOBHHIITBA

HHpnanpona ouyeKHBamkha CTAHOBHANITBA Cy y HOBEMOPY OCTalla HEIPOMEHEHA Y OJJHOCY Ha OKTO6ap
H H3HOCHIA cy 5%, Tj. OCTala cy y rpaHHIiaMa iba Hapoae 6anke Cp6uje (4,0 + 1,5%). Y nepuoay
jyn—cenTemGap HH(}IAHOHA OYEKHBama CTAHOBHHINTBA HANA3WIa Cy CE H3HAJ TOpHE IPaHHIE

J03BOJBEHOT OJICTYIIAka O]] IIHbA, 1a GH c€ Y OKTOGPY IOHOBO BPATHIIA Y TPAHHMIIE ITHJbA.

CpeamopodHa OYEKHBaKka CTAHOBHHIITBA Cy HEMPOMEHmEHA. OBaj CEKTOP. JECETH MECEI] 3apefioM.
odekyje Mehyrogummsy HH(IANHjy 3a JBE TOAWHE YHampel OX 5%, ImMTO yKa3zyje Ha To Ja
CTAaHOBHHINTBO y CPEIHEM POKY OUEKYje CTaCHIH3alH]y HH}IANH]€ Y OKBHPY I'PaHHIA 103BOJHEHOT
OJICTyTIamka Off ITAJbA.

I'pajguxon 3. OgekuBaHa M. HHQIIAIHja 3a jeHY H JBE TOJAHHE yHAIPE]
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®HHAHCH]jCKH CEKTOD ITpuBpena CHHIIHKATH CTaHOBHHIITBO

='TonnHy naHa yHampeq - okro6apcka anketa M T oxHHy naHa yHampe[ - HOBeMGapcKa aHKeTa

! JIge ronHHe yHaIIpex -oKTo6apcka aHKeTa i J1Be ronHHe yHanpe[ -HoBeMOa pcka aHKeTa

HWsBop: Hunamenmja.




Hapoana 6anxa CpGHje Hzgewmaj o pe3ynmamuma aHkeme 0 UHGIAYUOHUM OUeKUBARUMA

OnucHO UCKa3aHa un(lmauuona OY€KHBalbha CTAHOBHHIITBA

OnHcHO (KBaIHTaTHBHO) HCKa3aHA OUEKHBAmha CEKTOPA CTAHOBHHUIITBA Yy MOIJIEAY pacTa IIEHa yKa3yjy
Ha To Ja BehnHa HcnuTaHHKa (64%) 04eKyje yMepeHo HiH Giaro noBehame eHa y HapeaHO] TOJHHH
JaHa, JIOK y/Ic0 aHKETHPAHHX KOjH HE 0UeKyje IPOMEHY IIeHa HITH 04eKyje HBHXOB Iajl H3HOCH 15% H
3%, pecreKTHBHO (4% HCIHTAHHKA Ce W3jaCHHIO Ja He 3Ha). YIe0 HCIHTAHHKA KOJH OYEKY]y 3HATHO
noBehame IIeHa Y HapeHoj I'OIHHH JJaHa Y HOBEMOPY e 3aJjpikao Ha MHHAMYMY 07 14%.

VY IpeTxoJHOM NEPHOLY IPHCYTAH j€ TPEH CMamkbemha Opoja HCIIMTAaHHKA KOJH C€ H3jalllkhaBajy Ja y
HapeJHOj TOJMHH JlaHA OYEKYJy 3HATHO moBehame IeHa y KOPHCT OArOBOpa KOjH IOJpPa3yMeEBajy
yMeEpeH H GIIar pacT HIH HEIpOMEHmeHe IieHe. TakBa CTPYKTypa O4eKHBama je MOXKeJbHA, ¢ 063HPOM
Ha TO J1a je cTaGHIIHA H HHCKA HH()IanHja OCHOBHH ITHJb MOHETApHE IOIHTHKE, YAME CE JOIPHHOCH

CTBapany IIPEABH/IHBOI H CTa0HIHOT EKOHOMCKOT OKPYXCHa.

I'padmkon 4. JlucTpuOyIHja HCIHTAaHHKA CEKTOpa CTAHOBHHINTBA IIpEMa IEPHHIHPAHOM H
OYEKHBAHOM PAcTy LIEHA
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M TIpeTx0HHEX 12 MeCelH -0KTo6apcKa aHKeTa HIperxonHux 12 MecenH -HOBeMOapcKa aHKeTa
“/HapenHHx 12 MecenH - okTo6apcka aHKeTa " Hapensex 12 MecenH - HoBeM6apcKka aHKeTa

WsBop: Hunamennja.






