HAPO/IHA BAHKA CPBHJE

MN3BELITAJ O PE3YJIITATUMA AHKETE O
NHOJAIINOHUM OYEKNUBAIBUMA

HosemoOap 2016.

Beorpan, nenemo6ap 2016.



Haponna 6anka Cpouje H3zeewmaj o pesynmamuma anxeme 0 UH@OIAYUOHUM OHEKUBATLUMA

CAIAPXAJ

DYA:T0310: -0 18 (00 () : ¢ W UUUTTT T 3
PEBHIME ... s 4
NHpanmoHa 04eKUBamkbha (PUHAHCHJCKOT CEKTOPA .vvverrrrersreeessreesssresssssesssssesssssesssssessssesssnsens 4
NH}IaIMOHA OUEKHUBAHA TIPHUBPEIIC +..vvvvesrrressrrresssetesstesessseeessseessssesssssesssssesssssesssssessnssessnsees 5
MHDIAINOHA OUCKUBAEA CHHIIIKATA ... .veeuvveaseeeseeassseetesasseessesssseessessssssssssssseessesansesssssansessnes 7
NHDIanmoHa OUeKUBAHA CTAHOBHIIIITBA .......eeuveesreetesaseeessesssseessesassesssessseessessnsessssesnsessnes 7

Hymepuuku nckazana uHGIAIMOHA OYEKUBAHA CTAHOBHUIITBA ...c.vvvenveevreaneeenneennnes 7

OrnucHo rcka3aHa HHQIAIMOHA OUEKUBAA CTAHOBHHILITBA. ... .cvveeseeersreesieesneeeseeesnnes 8




YBoaHa HAaIOMeHa

WNudnannona odeknBama eKOHOMCKUX Cy0jeKaTra BakaH Cy IOKa3aTesb KOjU c€ KOPHUCTH Y
JOHOLIEKY OJUIlyKa O MepamMa MOHETapHE MOJUTHKE Y pEeXUMYy Nujbamka HHpIanmje.
Crabunmzanuja WH(IAIMOHMX OYEKHMBaka W FHHXOBO YCHIPAaBalke Yy OKBHPY TpaHMLA
ZI03BOJBEHOT OJICTYNama OJ IMJba MEPHJIO Cy YCIleXa CTpaTeruje nuibama HHQIAnuje u

JOIMPHUHOCE HOBehaH»y er,Z[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE IMOJIUTUKCE.

VY cknamy ¢ Haj60JbOM Mel)yHapOTHOM MpaKcoM, ca YBOhemeM pekuMa Inbamka HHpIaImje y
janyapy 2009. ronune, Hapoana OGanka CpOuje je mouena jga mpaTH M aHaIM3Upa U
MH(}IAIMOHA OYEKHBamkba CKOHOMCKHX cy0jekara. ¥ NOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp I0jaTaka
KOPHCTH C€ aHKeTa O MH(]IAIMOHUM OuYeKHMBamUMa, Kojy on nmeremoOpa 2014. 3a Hapoxny
0anky CpOuje cnpoBoju areHnvja Hunamenuja. YuecHUIM aHKeTe, KOjU Cy KIaCU(UKOBAHU
y dYeTHpu cektopa ((pUHAHCHjCKM CEKTOp, MNpHBpelNa, CHUHIUKATH M CTaHOBHUINTBO),
U3jalllkbaBajy ce O OYEKHMBAHOM MelhyromuimeM pacTy IieHa 3a FOJUHY JaHa yHarpel, a OJ

Mapta 2014. u 0 oYeKHBaHOM Mel)yTOAMIILEM PACTY IIEHA Y CPEAHEM POKY, Tj. 3a JIBE TOJIUHE

yHanpey.



Hapoana 6anka CpOuje H3zeewmaj o pesyimamuma ankeme 0 UHPIAYUOHUM OUEKUBARLUMA

Pe3zunme

Pesyaratu HoBemOapcke aHkeTe nmoTBplyjy odexkuBama na he meHoBHa cTa0WHOCT OUTH

04YyYBaHA Y KPATKOM H CPEIH€M POKY.

Pesyntatun ankere arenuuje Hunamenuja mokasyjy na cy uH(IanMoHa OuYeKWBama (PHUHAHCH]jCKOT
CEKTOpA 3a FOUHY JaHa yHanpea y HoBeMOpy uznocuina 2,15% (2,0% y oxtobpy), omHocHO 1a hie ce

nuHpaanuja y HoBemOpy 2017. kperatu y rpanunama musba (3% +/— 1,5 m.im.).

Wudnanmona ovyeknBama MpUBpEC 3a TOAMHY JaHa YHAmpea Of amnpuia cy ce cTaduin30oBajia Ha
HuBOYy of 2,0%. OuekrBaHna uH(DIAIM]ja CHHAMKATA 33 TOJUHY JIaHA YHAIMpes y HOBeMOpY je Omia Ha

HUBOY 0of1 2,25%, a nH(MIaMOHa OYeKHBama CTAaHOBHUIITBA 32 HOBeMOap 2017. Ha HuBoy ox 6,0%.

CpenmopouHa MH(IANIMOHA OYCKMBAHkHAa CBUX CEKTOPa, OCUM CTAHOBHHMILITBA, Haja3e Cce€ y OKBUPY

TpaHUIa TAJbA.

YceuapeHocT MHOIANMOHUX OYSKMBama MPEACTaBJba jefaH O] IPEIyCclioBa 3a IMOCTH3ambE HUCKE,
cTabuinHe u npenBuauBe uHbmanyje. llocturayra crabmiIHOCT WHMIAMMOHNX OYEKHWBama MOTBphyje
noBepewme y Mepe koje mnpenysuma Hapomna Oanka CpOuje u ykasyje Ha OACYCTBO jauyux

UHGIATOPHUX U J1e3UH(IATOPHUX IPUTHCAKA.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCHjCKOT CEKTOPA

OuexnBana wH(Ianja (GUHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a TOMWHY JaHa YHaIpen je, mpeMa pe3yiraruMma
ankere areHnuje Hunamenwja, y HoBeMOpy m3Hocwiaa 2,15% (2,0% y oxrobpy). Ilpema ankeTu
arennyje biaymbepr, oueknBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa HaCTaBHIIA Cy Jla ce Kpehy y TpaHuiaMa usba

(om okT0Opa 2013) u y nenembpy usHoce 2,5% (noBembap 2,35%).

I'pa¢gmxon 1. KomnosutHa Mepa nHGIAIHOHUX OYEKHBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa

(%)
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Uzsop: HBC, Uncoc, Hunamenuja u baymoepr.

. 1 .
Kommo3utHa Mepa MH(GIIAIMOHUX OYeKHMBama (DUHAHCH]CKOT CeKTopa (Koja o0yxBara pesyiTare 3
aHketa arcHuyja Hunamenuja u biaymOepr) 3a ronuHy jaHa yHanpes je y HoBeMOpy usHocuia 2,2%,

IITO je HCHa HajHWKa 3a0erexeHa BpeaHOCT.

CpenmopouHa nHGIIAMOHA OYeKHBamka (PUHAHCH]jCKOT CEeKTOpa (3a ABe roguHe yHarpen) kpehy ce y
rpaHuIaMa Iba oTkaaa ce npare (Mapt 2014) u y HoBeMOpy cy Omina Ha HEBOY oA 2,8% (KOJIHKO Cy

HU3HOCHJIAa U IIPETXOAHA TPU Meceua).

! MspauynaBa ce MOHEpHCAIEM MOjeHHAYHAX OArOBOPA MpeMa KPUTepHjyMy ydemha y YKYITHO] aKTHBH
aHKeTHpaHWX (MHAHCHjCKMX MHCTUTYyIHja. CBako] MHCTUTYLHjU KOja ydecTByje y o0e aHKeTe NpHIHUCYje ce
apuUTMETHYKa CpelrHa oAroBopa u3 aHkera Hunamennja m BmymGepr. Ha Taj HaumH ce Oankama ¢ Behum
Tp>KUIIHKUM yuemheM Jiaje Behu yTuiaj Ha arperupanu pe3yJrar.
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Nudaanuona oueknBama npuspeae

Hucka w crabunHa uWHQIAIMOHA OYCKHBAaKka TPUBPEAE PE3yNTaT Cy CMamEeHUX TPOUIKOBHUX
MPUTHCAKA yCJIe]l HIKKX TIeHa MPUMAapHUX MTPOU3BOJIa, HUCKE OCTBapeHe nHpIanuje Ha jomaheM u Ha
MeljyHapoTHOM TpXKHINTY W Tpeny3etux mepa Hapomne O6amke CpOuje. OueknBana mehyromumima

nH}IIAMja OBOT CEKTOpa Ce MOCIEAmBUX 0CaM MeCell Halla3u Ha HUBOY o1 2,0%.

Yy norjaeay O4YCKHUBAHOI' KpC€Tamba I€Ha HWHIIYTa W TOTOBUX IMPOU3BOJA Y HapcJHa TpU MCEcCelad, Yy

HOBeMOpy ce Genexe cnexehn pesynatn — vero npouenar’ (HIT) mpemyseha koju ouekyje pact meHa
unnyma wsnocu 4,1% (13,8% y oxTobpy), a HII ncnuraHuka KOju Y UCTOM TEPHOAY OYEKyje pacT
neHa comosux npoussoga 7,5% (HIT ox 1,3% je y okrobpy ouekuBao mam). BehimHa ucnuranmnka,
KAa0 U MPETXOAHUX MecelH, He OYeKYje MPOMeHY IeHa y HapeIHa TPH Mecela — HU HHIYTa
(92,2%), uu roroux mpoussoaa (89,0%). Mcrospemeno, HIT mpemyseha xoju oduekyje pact meHa

unnyma y HapeJaHoj TOAMHY jiaHa y HoBeMOpy usHocu 30,7% (oxTobap 19,3%), a HIT mpeayseha koju

0YeKyje pacT 1ieHa comosux npouszeooa 25,4% (30,7% y oktoOpy).

I'padukon 2. OueknBama ceKTOpa MpUBpee y MOTIIEAY KpeTama [IeHa MHITyTa U IIeHa

rOTOBUX MIPOM3BOJA Y HApeAHA TPU Mecela
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*BpeaHoCT u3Hag, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucnog Hyne Ha nag.
WM3Bop: ncoc/HuHameawja.

? UspauyHaBajy ce kao pasnmuka yuemha mpenyseha koja OueKyjy pacT LeHa H OHHX KOja OUEKyjy HHXOB M,
TIOH/IEPUCAHUX TIOCJIOBHUM IPUXOANMA.
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HII wcnmtanmka koju ce y HOBeMOpy H3jaCHMO JAa Y HapeaHa TPH Mecella OuYeKyje pacT

npousBombe/mpomeTa n3nocu 18,1% (34,3% y oktobpy), mok je HII ucnuraHnka KOju y HapeIHO]

TOJIMHM JIaHa 0YEKY]y pacT MpOM3BOI-¢/poMeTa y HoBeMOpy usnocuo 30,8% (28,9% y okTobpy).

NudaanuoHa oueKuBamba CUHANKATA

OuekuBaHa WH(IIAIMja CUHIUKATA 332 TOJUHY JaHa YHAIpe, IpeMa pe3yiaruMa ankere Hunamenuje,
y HOBeMOpY je mu3Hnocuia 2,25% (oktobap 2,6%). Cpenmopoyna HHQIIAIMOHA OYCKHBakha CHHAUKATA
cy y HoBeMOpy m3Hocuna 3,0% (oxrobap 2,0%), a y rpanunama nusba ce kpehy ox mapra 2015.

TOJUHE.

HNudaanuona o4yeKuBamba CTAHOBHUIITBA

HyMepuan HCKa3aHa nnclmauuona OYCKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

OueknBaHa Mehyroaumrma HHGIIANKja CEKTOpa CTAHOBHUINTBA CE BUIIE O]l TOAMHY AaHa kpehe y
pacniony ox 5,0 g0 7,0%. PesynrtaTu mocienme aHKETe IOKa3yjy Jla CTAHOBHMINTBO OueKyje aa he

uHbanuja y Hoemopy 2017. ronune 6utu Ha HUBOY 011 6,0% (oxTOOap 7,0%).

CpenmopouHa WH(IAMOHA OYCKHBamkha CTAHOBHHIITBA (32 JIBE TOJMHE YHAIpen) y HOBeMOpy Cy ce
BpaTuia Ha HUBO ox 5,0%, re cy ce W Hajxa3wia MPEeTXOAHE CKOPO JIBE TOMWHE (Ca M3Y3€TKOM Y

okTo0py 2016, kana cy Ouia Ha HUBOY o1 7,0%).
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I'padukon 3. OueknBana mr. nH}IIANY]a 32 jeTHY U JBE TOJWHE YHAIIPET
(%)
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duHaHcHjckn cekTop MpuBpena CuHauvkatun CTaHOBHULITBO
GilfoavHy naHa yHanpep - oktobapcka aHkeTa H [oavHy AaHa yHanpep - HoBembapcka aHkeTa
[1Be roavHe yHanpepn, -oktobapcka aHkeTa [Be roauHe yHanpen -HoBemGapcka aHkeTa

W3zBop: Hunamenuja.

OnucHo ucka3aHa nndmaunona OYeKHBamkba CTAHOBHHUIIITBA

OmnucHO (KBAJIMTATHBHO) MCKa3aHa OYCKHBabha CEKTOpA CTAHOBHUILITBA y MOTJISy pacTa IieHa yKa3yjy
Ha TO na BehwHa ucnuraHuka (63,7%) odekyje ymepeHo wim Onaro nopehame IieHa y HapeIaHO]
TOJMHU JiaHa. Y]Ie0 aHKETHPaHUX KOjU HE OuYeKyje MPOMEHY IIeHA WM OYeKyje HHXOB IaJ M3HOCH
10,1% wu 1,7%, pecniekTHBHO, 10K ce 5,3% ucnuTaHUKa W3jaCHWIO Ja HEe 3HA. Y1€0 UCIUTAHUKA KOjH
oueKkyje 3HaTHO nopehame IieHa y HapeJHOj TOJMHU JlaHa y HOBeMOpy je Ouo Ha HuBOy on 19,3%

(oxTobap 17,2%).

Kao u y nperxonHomM nepuoly, Hajehin Opoj UCTIMTAaHUKA OYeKyje yMepeHo U Oiaro noeehame 1eHa y
HApeIHOj TOIMHHU JaHa. TakBO KpeTame HHQIANMOHUX OYCKHBAA CBEIOYH O MPEABHIMBOM U
CTa0MJIHOM EKOHOMCKOM OKpYXEHY, KOje JONPHHOCH OCTBAapeHy OCHOBHOI IMJba MOHETapHE

MOJIUTHUKE Y CPEEEM POKY.
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I'padukon 4. [[uctpulynnja uCUTaHUKA CEKTOpa CTAHOBHHUIITBA TpeMa MEPIUITMPAHOM U

OYEKHBAHOM PacTy LICHA
(%)
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GiMNpeTtxoaHux 12 meceun - oktobapcka aHkeTa
HapegHux 12 meceuu - oktobapcka aHkeTa

WzBop: Hunamenwja.

B[peTxoaHux 12 meceum - HoBemGapcka aHkeTa
HapenHux 12 meceuu - HoBembapcka aHkeTa

Wupnekc neprunupane uHgIanMje HACTaBHO je¢ W Y HOBeMOpY aa ce kpehe M3HAI BPEIHOCTH

MHACKCa OdYeKHBaHe mHGammje,’ mTO HAM yKasyje Ha TO Ja CTAHOBHHINTBO OdeKyje ga he

uH(pIanMja y HapeaHux 12 Mecenu OMTH HIKa HETrO MPETXOIHE TOAMHE AaHa. To 3HauYu J1a jenaH

€0 CTAHOBHHIITBA KOjH HMa nepuemmjy Aa Cy ueHe noBehane Y NpeTxoaHux 12 Mecenu

He o4eKyje n1a he ce To HacTaBUTH y HapenaHux 12 Mecenn.

I'padukon 5. [Teprunupana u ouekrBaHa HHGIIAIIN]ja CTAHOBHUILITBA

(y nHOeKCHMM noeHuma)
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MHpekc nepunnupaHe nHdnauvje

HN3Bop: Hunamenuja.
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2015.
MHpekc oyeknBaHe uHdnaumvje

® MomenyTH HHEKC ce T00Hja Kao pasnuka u3Melyy moHzepucanor yuenrha HCIMTAHEKA KOjH MHCTIE 12 Cy LIEHE
Owie Buie Hero Oyaro rnosehaHe M OHMX KOjU MHCIE Ja Cy LIEHE OCTayle MCTe WM Taie. 3a JeTajbe BUICTH
Ocspt 2 y U3Bemajy o nadnauuju — Gpedbpyap 2016.






