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YBoaHa HannoMeHa

Wudmanmona oyeknBama €KOHOMCKHX Cy0jekaTa BaKaH Cy TOKa3aTesb KOjU C€ KOPUCTH Y
JIOHOWICHY OmIyKa O MepamMa MOHETapHE IIOJIMTHKE Y peXHMy Lujbamba WHQIAH]e.
Crabunuzanyja WHGQIAIMOHMX OYEKHBaKka W HHHXOBO YCHIPAaBambe Y OKBUPY TI'paHHLA
JI03BOJbEHOT OJICTyNama OJ] LIMjba MEpPWJIO Cy YCIexa CTpaTervje Luibama HHQIANuje |

JOIIPHUHOCE HOBChaI-By KpCI[I/I6I/IJ'II/ITCTa MOHETApPHE MMOJUTHUKE.

VY cxmany ¢ Haj00sp0M Mel)yHapOoTHOM IpakcoMm, ca yBohemeM peknma nusbamba HHIanuje y
janyapy 2009. rogune, Hapogna Oanka CpOwuje modena je Ja TpaTd W aHAIM3Upa U
MH(]IaMOHa OYEKHBamba €KOHOMCKHX cy0jekara. Y MOMEHyTe CBpXe, Kao M3BOp I0JaTaKa
KOPHCTHU C€ aHKeTa 0 WHGIAIMOHUM OYeKHUBamkUMa, Kojy o1l janyapa 2018.3a Hapoany 6anky
Cpbuje crpoBoau areHnuja Mcmoc. YdyecHHIIM aHKeTe, KOjU Cy KJIacU(UKOBAHU y YETHPHU
cekTopa ((hPMHAHCHjCKU CEKTOp, MPUBpE/a, CUHIMKATA ¥ CTAHOBHHUILTBO), U3jalllbaBajy ce O
OYEKMBAaHOM MelyroauImmeM pacTy IeHa 3a TOAWHY JnaHa yHampen, a ox mapra 2014.u o

OUYEKMBaHOM Mel)yrouImbeM pacTy LIEHa Y CPeABEM POKY, Tj. 3a ABE F'OAMHE YHAIpEN.



Hapopna 6anka CpOuje Hseewmaj o pesyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYEKUBARLUMA

Pesnme

IIpema pe3yaratuma ankere arenmuje MWncoc, mH@IanuoHa oyeknBama (PUHAHCHjCKOT
CeKTOpa M NMpHUBPe/e U Y HOBeMOpPY Cy 0CTajla YBPCTO YCHAPEHAa W HacTaBMIIa cy Aa ce kpehy y

rpaHunama uuba Hapoaue 6anke Cpouje (3 £ 1,5%).

OuHaHCH]CKU CEKTOp oueKyje uHbpnanujy ox 2,6%y moBemOpy 2019, mro je HemTo HIXKE HEro mpe
Mecell J1aHa, JIOK Cy OYCeKHMBama 3a JBE TOAMHE YyHAIpe[ OcCTala HENpoMEmeHa Ha IEHTPAHOj
Bpeanoctu nusba (3,0%).Uudranpmona ouekrBama MPUBPEAHUKA HEIITO Cy HIbKa U u3Hoce 2,5%wu y

KPaTKOM U Y CpeIbeM POKY.

VY oxHOCY Ha MPETXOIHY AaHKETY, HIXKA Cy KPaTKOPOYHA OYCKHBakha MPEICTaBHIKA CHHUKaTa (4,2%)
u cranoBuuiTea (7,0%).Kana je o ped cpeamopouHnM OUYeKUBambUMa, oHa Tpehu Mecell 3apeioM KO

cunaukara uznoce 5,0%,10k cy ko cTaHOBHUINTBAa cMameHa ca 7,0%mna 6,0%.

Ycuapenoct MHOIANMOHMX OYCKHBAaMa IMPEACTAaB/ba jelaH Ol MPEAyclioBa 3a IOCTU3AEkhe HHUCKE,
cTabmiHe u npeasuanBe uHpnanuje. [locTurHyTa cTaOMITHOCT MH(IANMOHUX OYEKHBamba MOTBphyje
MOBepewme y Mepe Kkoje mpeny3mMa Hapongna Oanka CpOuje W yKkasyje Ha OJCYCTBO jauux

UHQIATOPHUX U 1e3UH(PIATOPHUX IPUTHCAKA.




Hapopna 6anka CpOuje Hseewmaj o pesyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYEKUBARLUMA

HNuduaanuona oyekuBama PUHAHCHjCKOT CEKTOpPa

Pesynratu arenuuje Uncoc ankere n3 HoBeMOpa ykasyjy Ha Onar maj KpaTKOPOYHUX MH(IAIMOHNIX
oueknBama (puHaHcHjckor cekrtopa. OHa cy Hajmpe y okroOpy cHmwkena Ha 2,8% ¢a 3,0% y
cenrreMOpy), m1a Ou y HOBeMOpy 3abesexuia HOBO CMamerme Ha 2,6%, unMe Cy ce mpuOIMKHIa
OUYCKHBamkHMa TpUBpeAHUKA. [Ipema nemembapckoj ankern arennuje bayméepr, ¢uHaHCHjCKH
CEKTOp 3a TOJWHY JaHa yHarpel ovekyje nH(uanujy Ha mubanux 3,090, TO je HEMPOMEHmEHO Y
OJTHOCY Ha IPETXOHa JIBa MeceIa.

KomnosutHa Mepa MH(IAIMOHNX OUeKHBama (PMHAHCH]CKOT cekTopa’ 3a ToauHy jJaHa yHampes (Koja
obyxBata pesynrare u3 aHkera areHudja Mmcoc u Birymbepr) y HoBeMOpY je TOTOBO HEMPOMEHEHA Y

OJIHOCY Ha OKTO0apCKy BpeIHOCT U u3Hocuna je 2,9%.

I'padukon 1. KommosntHa Mepa HHIAIIMOHNX OUYCKUBaka (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa
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Hssop: HBC, Uncoc u biaymbepr.

Cpenmwopouna uHGUIAUHOHA OYEeKHBamba (UHAHCHJjCKOr cexkTopa (3a JBe TOJMHE YHampen)
HaJs1a3e ce, APYru Mecel 3apeaoM, Ha nuwbanux 3,0%. OBa ouekuBama kpehy ce y rpanunama nusba

otkaj ce craructiuuku npare (mapt 2014.rogune).

! Uspauynasa ce MOHAEpHCAmEM TOjeMHAYHEX OATOBOpA MpeMa KpHTepHjyMy ydemha y yKyMHOj aKTHBH aHKETHPAHHX (MHAHCH]CKHX
uHCTUTYIMja. CBaKoj MHCTHUTYLHMjU KOja YYecTByje y o0e aHKeTe NpHITNCYyje Ce apuTMETHYKa CpeJnHa OAroBopa M3 aHkera Mmcoc u
Brymbepr. Ha taj HauuH ce 6ankama ¢ Behum Tpxxuinanm yuenrheM faje Behu yTuIiaj Ha arperupany pesyJirar.




Hapopna 6anka CpOuje Hseewmaj o pesyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYEKUBARLUMA

HNudaanunona ouekuBama npuBpee

Huduanmona oveknBama MPUBPEIHNKA HacTaBWiIa cy aa ce kpehy oko HuBoa on 2,5%, koimko cy,

npeMa pesyiaraTtiMma HoBemOapcke McocoBe aHkeTe, M3HOCHIIA U Y KPATKOM H Y CPEABEM POKY.

Haxon Hexonmko Mecenn pacta, y HoBeMOpYy je, mpeMa pesyntatuma HmcocoBe aHKeTe, eBUICHTHPAH
naj Hero npouenta (HIT) mpenyseha koja o4eKyjy pacT LieHa MHIYTa W y HapelHa TPH Mecena, U y
HapeJHUX JIBAHAECT Mecelr. Y OJHOCY Ha MPeTXOIHY aHKeTy, Hxu je U HII npenyseha koja ouekyjy
pacT IieHa COICTBeHMX MPOM3Boaa y HapenHa Tpu Mecena (15,2% oxpnocy Ha 21,7%y okTo0pY), Kao

W y HapeaHux aBaHaect mecenn (55,4%y onnocy Ha 58,9%y oxToOpY).

I'paduxon 2. OueknBama ceKTopa MpUBpEAE Y TOTJIEAY KpeTama [IeHa HHITYTa U IIeHa

TOTOBUX IIPOMU3BOAA Yy HAp€aHa TpUu MEcela

(Hm
100
80
60
40 \Ll-A
l \ / 26,4
AN
20 p ALY ,\l ‘.f‘
2K I\
R 1 [ l A y W2
0 o
-20
11 2 5 8 11 2 5 8 11 2 5 8 11 2 5 8 11 2 5 8 11 2 5 8 11 2 5 8 11
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

== | leHa nHnyTa - 3 Meceua LleHe roToBux npoussoaa - 3 Mecela

*BpedHOCT U3Haj Hyre ykasyje Ha pacT, a UCNOA, Hyne Ha nag.
W3Bop: HuHameauja/Mincoc.

Ipema pesynararuma HoBembapcke ankere, HIT mpey3eha koja cMatpajy 1a €y ce IOCIOBHH YCIOBH Y
MPETXO/IHA TPU Mecela MoOOJBIIATIHM OCTa0 je Ha PElaTHBHO BUCOKOM HHBOY oA 16,0%,mTo je 6mu3y
HAjBHUIIIC BPEAHOCTH OTKAJ je OBO MUTAKE YBEACHO y aHkeTy. Kaza je ped o ouekuBamiMa y MOTIeay
noboJblaka MOCIOBHUX YCIIOBA y HapeqHux aBaHaecT meceuu, HII mpemyseha koja oduekyjy
moboJspiname y HOBeMOpy je ocrao penaruBHO BHCOK (30,6%), mako je Giaro omao y OmHOCY Ha

OKTOOap.




Hapopna 6anka CpOuje Hseewmaj o pesyimamuma ankeme o UHGIAYUOHUM OYEKUBARLUMA

I/IHq)JIaIII/IOHa OYCKHBaKBa CHHIANKATA

[Ipema pesynratuma ankere areHimje Mrcoc, kpaTkopodna MH(]IAIOHa OYEKHBamba MPEACTABHUKA
CHHAMKaTa cHIDKeHa cy Ha 4,2% Oxrtobap 4,5%), Dok Cy CpeamOpoYHa OUYCKHBama OCTana

uenpomemena (5,09).

I/IH(l)JIaIII/IOHa OYCKHBaAKHa CTAHOBHUIIITBA

HYMepI/I‘IKI/I HCKa3aHa I/IH(I)J'IaI_II/IOHa O4YCKHBalkba CTAHOBHUIIITBA

[Ipema pesynaraTuMa HoBeMOapcke aHkeTe areHunuje Wmcoc, nH(manmnoHa o4eknBama CTAHOBHUIITBA
HIwKa cy 3a 1,0 mpoLeHTHHX MOEHa HEro y MPEeTXOJHOj aHKEeTH, TaKo Jia 3a TOAMHY YHaIpe] U3HOCe

7,0%,a 3a aBe roqunHe yHanpea — 6,0%.

I'paduron 3. OuekuBaHna mMr. nHGIIAIM]A 32 jeIHY U JIBE TOJIMHE JaHa YHAIIPE.
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M3Bop: Uncoc.
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OmnucHo BcKazaHa I/IH(i)J'IaHI/IOHa O4YCKHBakba CTAHOBHUIIITBA

IIpema pesyaratiMa omucHe (KBaIMTATHBHE) aHKeTe, Hajehwm Opoj aHketupanux rpabhana (71,7%)
OYeKyje yMepeHo WM 0jaro moBehame meHa y HapemHoj TOAWHHM JaHa, INTO j¢ HEINITO BHIIA
BPEIHOCT HEr0 y MPETXOIHO] aHKeTH. McToBpemeHo, yuemhe aHKETHpaHHX KOjH OYEKYjy 3HATHO
noBehame IIeHa y HapeJHO] TOJWHU JaHa cMameHo je ca 16,2%mna 12,9%, 1ok je mosehan ymeo

HCNUTaHUKA KOjU cMarpa 1a he IieHe y HapeaHoj TOAWHH JaHa OCTaTH HempoMmemeHe (ca 8,9% Ha

11,3%).

VY oaHOCY Ha MPETXOJHY AHKETY, PENATHBHO Mambe UCIUTAHMKA OYCKYje MOCKYILJbCEHE MECCUHHX
pauyna (HIT ox 3,1%mnacmpam 5,4%y okto0py), mok je HIT ncnutanuka KOju 0YEKyjy MOCKYII/BCHE
npexpaMOeHUX MPOM3BOJA OCTA0 HENPOMEHmEH. VICTOBpEeMEHO, BHINEC HCIUTAHUKA OYEKYje

MOCKYIJbeH¢ TOPHBA U MPEBO3a, KA0 U aKIM3HHUX Mpou3Boa (kada, aKoXoJ U [urapere).

TakBo KpeTame WHGIAIMOHUX OYEKHBama, IJe HajBehn Opoj HCUTaHUKA OYeKyje yMEpPeHo U OJaro
moBehame IIeHAa y HapeAHO] TONMHU JaHa, CBEJOYH O IMPEABUAMBOM H CTaOMIHOM EKOHOMCKOM

OKpY’KE€HY U JOIPUHOCH OCTBAPEHY OCHOBHOT I[1Jba MOHETAPHE IIOJIUTUKE Y CPEIHEM POKY.

I'paduxon 4. luctpulynuja HCOUTaHNKA CEKTOPA CTAHOBHUIITBA MpeMa NEPLHUIIPAHOM
1 OYEKMBAHOM pacTy IIeHa
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M3Bop: Uncoc.
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CraHOBHHUIITBO OYeKyje na he mHbmanuja y HapenHux 12 mecenmy OMTH HMXKA HETO y MPETXOTHO]
TOAWHM [aHa, Ha IITa yKa3yje BWINAa BPEJHOCT WHIEKCA IEpIMINpaHe WH}IAUje ox HHAEKCa
ouekuBaHe HH(pIanuje. TakBo KpeTame pe3yiTaT je Tora IITO /ie0 CTAHOBHUINTBA KOjH HMa
nepuenuujy aa cy nene nopehane y nperxoannux 12 mecenu He o4yekyje na he ce To HACTaBUTH Y

HapeaHux 12 mecenn.”

I'paduxon 5. [lepuunupana u ouekrBaHa H(IAMja CTAHOBHUIITBA
(Y VHAEKCHUM noeHumMa)
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e |lHAEKC NepLunupaHe nHbnauuje WHpaekc ovekvBaHe nHdbnauvje

WzBop: Uncoc.

2 TlomenyTH WHAEKC T00HMja ce kKao pasnnka m3Mely monaepucanor yuenrha HCTIHTaHHKA KOjH MHCIE Ja Cy TieHe OWjie BHIIE HEro 61aro
nosehaHe U OHUX KOjH MHCIIE [ja Cy LIEHe OCTaje ucTe MM nanue. 3a aerabe Buaetu Ocpt 2y M3BemTajy o nundmaanuju — pedbpyap 2016.
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