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H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJHTHKE Y PEKUMY LJbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

VY cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJHOM MpakcoM, yBOhHCHEM pEXHMMa IUJbakbha
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
W3BOP MOJIaTaka KOPUCTH ce aHKeTa 0 MH(pIAIMOHUM OYEKHBAKHMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbuje cripoBomu areHnmja Mmcoc. YuecHunn aHkeTe, KOjH
Cy KIacu(PUKOBaHU Yy YETHPHU CEeKTOpa ((PMHAHCH]CKH CEKTOp, MPUBpPEAA, CHHIUKATH U
CTaHOBHUINTBO), W3jallllbaBajy C€ O OYEKWBAHOM MeElyroAWIImeM pacTy IeHa 3a
TOIMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekHBaHOM Mel)yroHIIBeM pacTy LeHa 3a
JBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM MehyroammmeM pacty

I[ICHA 3a TPU rOANHEC YHAIIPCA.
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Pe3zume

Pesynratn HOBemOapcke ankere arenuuje Mmcoc ocranmd Cy HENpPOMEHCHU Y
OJJHOCY Ha MpPETXOAHM Mecell Kaja Cy y TNHTakby KPaTKOPOYHa WH(ammoHa
0YeKHBaKHa NPEICTABHUKA (PMHAHCHjCKOT ceKTopa, Ha HuBOY of 8,0%. Ha nemro
HIDKEM HHUBOY, ox 7,5%, Hajlaszuna cy ce O4YeKHBama (PUHAHCH]CKOI CEKTOpa, IpemMa
HAjHOBH]Oj, IeNeMOapCKoj, aHkeTH areHIuje baymoepr.

Kana cy y nuramy KpaTKOpo4YHa o4eKHBamha NPUBPEIHUKA, TaKohe HUje OIIIo
3HAaYajHUX MPOMEHa Y HOBEeMOApCKO] aHKETH, TaKo Ja WH(MIaNuja KOojy MPUBPETHUIIH
OYeKyjy 3a roauny aana yuamnpen usnocu 10,0% (oxtobap 9,8%).

YoOnyajeHo BHIA Yy OJHOCY HA OYEKMBAKA OCTAINX CEKTOpa, KPAaTKOPOYHA
UH(IAIMOHA 0YeKHBAbA CTAHOBHUINITBA Cy HA HUBOY HENPOMEHHEHOM 01 AallpUJia
on 20,0%. OBaj HMBO O4YEKHBama CTAaHOBHHINTBA MOXE C€ JIeJIOM OO0jacCHUTH
Kp€TamkEeM II€Ha HCKUX OJ] OCHOBHHMX JXMBOTHUX HAMUPHHUIIA, HA KOjC CTaHOBHHIITBO
BuIe oOpaha naxxmy npu GopMUpamky OYeKHBamka — IIeHe XpaHe (Mehyroaumsy pact
y HOBeMOpy 22,5%) u 1ieHe eHeprenara (Meh)yroauimy pacT y HoBeMOpy 18,6%).

Bpeanoct oueknBane uHuIanuje 3a 1Be roguHe YHANpea KO CTAHOBHUIITBA
u3Hocu 15,0%, KoIHKO je M3HOCHIIA U TPOIILIOT Mecela, TOK Cy Ce OYeKHBamba 3a TPH
rofauHe yHamnpen cmamuiaa Ha 14,0% (oxrobap 15,0%). Pacmon kperama HHAEKCa
NEepUUNMpaHe W HHIEKCa OuYeKMBaHe HMH(Ianuje jom yBeK HaM yKasyje Ha TOo Ja
CTAHOBHUINTBO o4YeKkyje 1a he undaanuja y napennux 12 Meceny OMTH HMKA O
uH(IanMje y NIpeTX0AHO0j rOAUHY IaHA.

Kaga je peu o cpenwmopouHuM HHQIAIMOHMM OYEKHBAaKBUMa (UHAHCH]CKOT
CEKTOpa, OHA HUCY MeHhaHa y OJIHOCY Ha OKTOOAapCKy aHKeTy W u3Hoce 5,0% 3a nBe
TOJMHE YHaIped, AOK ce 3a TPW rojiuHe yHampea U Aa/be Kpehy y rpanunama
nuba, Ha HUBOY oA 4,0%. IIpuBpenHuny cy nopehayim cBoja oyekuBama 3a 006a
nocMaTpaHa nepuoaa 3a no 0,5 n.m. y onHocy Ha okto6ap, ouekyjyhu uHpmanmjy oxn
7,0% 3a nBe ronuHe yHaAIpe, oJHOCHO 5,0% 3a Tpu TOAMHE YHAIPE.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

[Ipema pesynraTimMa HoBeMOApcke aHkKeTe areHinuje Wmcoc, KpaTKopo4Ha
uH(IANMOHA O4YeKWBamba MNpelcTaBHMKA ¢uHaHcujckor u3noce 8,0%, mmro
oJiroBapa M MPETXOJHOj, OKTO0ApCKOj BPEAHOCTH, IOK Cy OHa Ha HUBOY of 7,5%,
mpeMa pe3yiTaTiMa JeleMoapcke aHkeTe arennyje biymoepr.

KoMmnosuTHa Mepa oueKHBama (MHAHCHjCKOI CeKTopal 3a HoBemMOap Huje ce
MemhaJia y O/IHOCY HA OKTO0Ap M HaJjia3u ce Ha HUBOY o 7,0% (['paduxon 1). Hika
BPEIHOCT KOMIIO3UTHE Mepa OYEKHBama MOXE C€ JOBECTH y Be3y C HIDKHM
oJIroBOpHMa OaHaka ca 3HaYajHUjUM TPXKUIITHUM yderrhem.

padmkoH 1. KomnosutHa mepa MHdNaUMOHUX oYeKuBakba
c¢mHaHcujckor cektopa
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Wseop: HEC, Mncoc u By mGepr.

CpenmopoyHa O4YeKMBama Ko (PMHAHCHjCKOT ceKTopa Takole cy ocrana
HempoMemeHa y HoBeM0apckoj ankeru. OuekuBaHa WH(pIamuja 3a JBE TOIWHE
yHampen u3Hocu 5,0%, mOK je odekuBaHa HH(pIauWja 3a TPU TOIMHE YHAIpe[
HACTaBWJIAa Ja ce Kpehe y pacnoHy Koju ce Hajga3u y rpanuuama muba Hapoane
0anke CpOuje, Ha HuBoy o1 4,0%.

! VspauynaBa ce MOH/EPHCAmEM TOjeMHAYHMX OJTOBOpa MpeMa KPUTEPHjyMy ydemha y YKyIHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpenyHa OATOBOpa W3 aHkera areHnuja Mncoc m baymOepr. Ha taj Haumn ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behn yTHLa] HAa arperupaHy pe3yirar.
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HNudaanuoHa ouekuBama npuspeae

KpaTkopouyna uHdIanuoHa 04eKHBamba MPeICTABHUKA NPUBpPele HACTABUIIA
cy na ce kpehy oxo HuBoa ox 10%, Hamasm ce y HOBeMOPY yIpaBo HA TOM HUBOY
(oxTobap 9,8%). OuekuBama NpUBPEIHUKA 32 IBE M TP F'OIMHE yHarpe[ nosehaHa cy
3a mo 0,5 m.m. u oHa m3Hoce 7,0% 3a ABe rogune yHampen, ogHocHo 5,0% 3a Tpu
roaune ynanpen (I'papuxon 2).

pacukoH 2. OyeknsaHa meflyrogmwwa nHdgnauuja 3a jeaHy, Ase n
TPW ropauHe yHanpep
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PUHAHCKjCKM CEKTOP MpuBpena CTaHOBHULITBO
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WM3Bop: Uncoc.

VY cny4ajy HeHOBHMX MPUTHCAKA, 32 TIEPHOJI O] TPU MECela YHaATpe1 y HOBeMOpy
Oenesxe ce KpeTama Koja Cy OJIicKa MPOoceKy oA MapTa — okKo 73% HCIIUTaHUKA OYEKyje
pacT IieHa MHIyTa, JOK j€ y CIydajy TOTOBHUX IIPOM3BOAA OJHOCHO YCJyra Taj
MIPOIIEHAT HUXKH U U3HOCH 0KO 63%.

C nmpyre crpane, OeJeXH ce CMambelhe OllEHA IIEHOBHUX O0YEKHBAMa 32 MYiKHU
pok (12 meceuu yHampenq) y OOHOCY Ha mpeTxoaHu Mecel. Kaga roBopumo o
OUEKUBAHOM KpeTamy IleHa HWHITyTa, yAe0 MCIHUTAHMKA KOjU OYeKyje pacT IeHa
HHITyTa CMamkbHo ce ca 76% y okToOpy Ha oko 60% y HoBeMOpy. CMameH je U yaeo
UCIIHTAaHUKA KOjU O4YEKyje pacT IieHa TOTOBUX IMPOU3BOJA OJHOCHO yclyra (ca OKO
79% y oktoOpy Ha oko 72% y HoBeMOpy) (I'padukon 3).

Ilepuenuuja mpuBpeAHHKA O J0CATAINIBLMM TOCIOBHHM YCIOBHMa Onaro je
no0oJblllaHa, ¢ O03UPOM Ha TO Jia je NPOICHAT OHUX HCIMTAHUKA KOjJU IOCIOBHE
yClioBEe cMaTpajy mnoropmanuM ca 64% 3abenexeHux y oktoOpy mao Ha 53% y
HOBeMOpyY. Kana cy y nurtamy odeKkMBaHH MOCIOBHH YCJIOBH Yy HapeqHux 12 mecenw,
NPOILIEHAT OHMX KOjH OYeKYyjy MOropliame IMOCIOBHUX yCiIoBa Kpehe ce HEelTo UCIOoA
BHIIeMeceuHoOr npoceka o 30% (3a meproa anpui—okTobap) u u3HocH 28%.

OuexkuBarmba y  TOTJeAy  KpeTamka  INpPOW3BOAKE  OJHOCHO  MPOMETa
ONTUMHCTHYHHja Cy Y OMHOCY Ha aHKETY CHPOBEAEHY Yy OKTOOPY Kaja je ped o
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Nepuoay Of HapexHa TpU Mecena, ¢ 003MpPOM Ha TO Ja je MpOoLeHAT UCITUTaHUKa KOjH
OYEeKyjy pacT COICTBEHE MPOU3BOAE OIHOCHO IMpoMeTra mopactao ca oko 30% y
OKTOOpY Ha 46% y HOBeMOpy. 3a mepuoj o HapemHux 12 mecenu yJaeo OHUX KOjH
OYEKY]jy pacT COIICTBEHE IPOU3BOAKE OJHOCHO MMPOMETa U3HOCHO je 65% u Tume ce of
anpuia KoHTuHyupasno kpehe y unarepsany og 60% mo 70%.

pacdukoH 3. OyekMBawa ceKTopa npuBpeae y norneay Kpertawa LeHa
MHMyTa U LeHa roToBUX Npov3BoAa Yy HapeaHa Tpyu Meceua
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emgr | |eHa MHNYyTa — 3 MeceLa LleHe roToBux npoussoga — 3 meceua

* BpegHOCT M3Hap, Hyne ykasyje Ha pacT, a ucrog Hyne Ha nag.
M3Bop: HuHamepamja/Mncoc.

Nudaanuona oueknBama CTAHOBHUIIITBA

HNudaannona oyeknBama CTAHOBHUINTBA 3ajpikana cy ce Ha HuBoy ox 20,0%
3a rOAMHY JAaHA YHANPeE/, HITO je OJUCKO CTONM PacTa eHA HEKHUX O/ MPOoU3Boaa
Ha KoOje CTAHOBHUIITBO HajBuile o0paha maxmy (XpaHa, eHepreHTHn). Kana cy y
NUTaky CPEAmOpOYHA OUYEKHBaka, OHA Cy HacraBmia Jia ce kpehy oko 15%, komuko
yjeHO ¥ U3HOCH BPEAHOCT OUEKHBama 3a ABE TOJUHE YHAIpe., AOK je 3a TPH TOIuHE
yHarnpez BpeAHOCT HelTo Huka u u3HocH 14,0% (oxtobap 15,0%).

[IporieHaT ucnuTaHuKa Koju noBehame 1eHa y IPETXOAHO] FOIMHH JaHa OlemYjy
KA0 3HAYajaH HACTABHO je 1a 0j1aro pacre u caja ce Hajla3u Ha HUBOY of OKo 75%.
Kana je pey o ucnuraHuiMa KOju OYEKyjy YMepeHO WM 6Jiaro nopehame meHa y
HApeIHOj TOAUHH, BUXOB y1eo0 je moBehan ca 39% y okTo0py Ha 45% y HOBeMOPpY,
YUME j€ MOHOBO MOCTAa0 Behin y OJHOCY Ha YJIeO0 OHMX KOjH 0YeKYjy 3HATaH PacT IicHa
(41%) (I'padukon 4).
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FpacpukoH 4. [lnctpnbyLnja ncnntaHmka cektopa CTaHOBHULUITBA MpemMa
nepuunupaHoM 1 o4eKMBaHOM pacTy LeHa
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3HaTHO YmepeHo Bnaro nosehawe Be3 npomeHe Mag He 3Ha

nosehatrbe nosehawe

Ill'lpeTxqumx 12 meceuu — oktobapcka aHkeTa EpetxoaHnx 12 Meceum — HoBembBapcka aHkeTa

Hanennux 12 mecenun — aktofancka aHkaTa Hanenuux 12 mecelin — HOREMBANCKA AHKATA

M3Bop: Mncoc.

Pacrion kperama WHAEKCA mepiunupane u ouekupane uHbarmje (I'padukon 5)

yKa3yje Ha TO Jja CTAaHOBHHUIITBO W Jajbe ouekyje aa he mHnanuja y Hapegnux 12

Mecel OWTH HIKa y OJHOCY Ha WH(IANM]y y NPEeTXOAHWX TOIWHY AaHa. TakBo

KpeTame MMIUIAIAPA HAa TO Ja Je0 CTAHOBHHUINITBA KOjU MMA NepUenuujy aa cy

neHe nopehane y mperxoaunx 12 mecenu He 0o4eKyje HACTABaK PacTa y HapeIHUX

12 Mecenm, IITO YKa3yje HA TO 1a M CEKTOP CTAHOBHHUIITBA OYeKYyje y0iiajkaBame

HUH(IATOPHUX PUTHCAKA Y HAPETHOM Nepuoay.’

padukoH 5. MepunnupaHa n oyeknsaHa uHdnaymja CTaHOBHULLITBA
(y VHOEeKCHMM noeHnMma)
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WHpekc nepuvnupane nhdnauvje WHpekc oveknBaHe nHdnauvje

M3Bop: Nncoc n npepayyH HBEC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Oyaro nmosehaHe M OHMX KOjH MHCJE Jia Cy IIEHE ocTalle UcTe WM maine. 3a getaibe Buaetu OcBpT 2 y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




