HAPO/IHA BAHKA CPBUJE

MN3BELITAJ O PESYJITATUMA AHKETE O
NHOJIAIIMOHUM OYEKUBAIBUMA

HoBemoap 2023.

Beorpan, menembap 2023.



H3zeewimaj o pesynmamuma ankeme 0 UHPAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Haponna 6anxa Cpbuje

Canpikaj:
VBOTHA HATIOMEHA. .....vuuunesieeeeieestusasseessesssssssnssesssssssssssassessssssssssssssesssessssssnnns 2
PEBHIME ... 3
Wudnanmona 04eKNBamba QUHAHCHJCKOT CEKTOPA .vveuveerrerreereaseesreenseasnesieenees 4
NH}IanroHa OYEKUBAA TIPUBPECIIC ...vvvverrrressreressreessssessssessssessssessssseessseeans 5
NHupnanmoHa OUeKUBAmHA CTAHOBHUIIITBA. .....c.vveeveessreeseessseessesssseessesssesssesanns 6




H3zeewimaj o pesynmamuma ankeme 0 UHPAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Hapoana 6anka CpOuje

YBojHA HaIOMeHa

Wudnanmona oyeknBama SKOHOMCKHX Cy0jekaTa BakKaH Cy IOKa3aTesb KOjU CE€
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUTyKa O MepaMa MOHETapHE MOJHUTHKE Y PEKHUMY LJbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHHla J03BOJHEHOT OJCTyMama OJ IHJba MEPHJIO Cy ycCIlieXxa CTpareruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

VY cknamy ¢ Haj00/bOM MeljyHapOJHOM IMpakcoM, yBOhCHEM peXHMa IUJbarbha
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHaNM3upa 1 HHQIAIMOHA OYeKHBama eKOHOMCKIX Cy0jexaTa. Y IOMEHyTe CBpXe, Kao
W3BOP MO/IaTaka KOPUCTH Ce aHKeTa 0 MH(MIAIMOHUM OYEeKHBambHMa, KOjy Ol jaHyapa
2018. 3a Hapoany 6anky Cpbuje cripoBonu areHnmja Mncoc. YuecHunn aHkete, KOjH
Cy KIacu(PUKOBAHH Y YETHPHU CeKTOpa ((PHMHAHCH]CKU CEKTOp, MPUBPENA, CHHIANKATH H
CTaHOBHUINTBO), W3jallllbaBajy C€ O OYEKWBAHOM MeElyroAWIImeM pacTy IeHa 3a
TOAMHY JaHa yHampen, ox Mapta 2014. o ouekuBaHOM MelhyroJuIIBeM pacTy IeHa 3a
JBe roauHe yHampen, a ox ¢edpyapa 2021. u o ouekuBaHOM Mel)yroaummeM pacty

I[ICHAa 3a TPU I'OAUHEC YHAIIPC.
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Pe3zume

Pesynratn HOBeMOapcke ankeTe areHuuje Mmcoe moka3syjy aa ce KpaTKOpo4YHa
HH(}IANNOHA OYeKMBama MNpPeACTABHHKA (UHAHCHjCKOI CeKTOpa Hajiaze Ha
HHBOY 01 5,7%, mTo npeacras/ba cMameme Tpehn Meceln 3apenom (y nmpeTxomaHoj,
OKTO0APCKOj aHKETH OYEKHBama Cy u3Hocwmia 5,9%).

Hmxa BpemHocT nHGIANMOHWX OUYEKHWBama (PHHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAWHY
JlaHa yHampena 3a0elie)keHa je W y MOCISAOj, NCIeMOapCKoj aHKETH arcHIMje
Baym6Gepr u m3Hocu 4,5%, umme cy ce, mpBu nyT ox ampuia 2022. rogume,
KPaTKOpPOYHA O4YeKHMBamha BpaTwia y rpanune umba Haponne 0ankxe Cpouje.
CrnuvHa BpemHOCT ovekumBaHe WH(anuje 3a HoBemOap 2024. noOujeHa je m mpema
M3pauyHATOj KOMIO3UTHOj Mepu uH(Ianuonux oyekusama' (4,4%), mro ykasyje
Ha TO Ja HajBehe (hMHAHCHjCKE WHCTUTYIMje OYEKYjy HIKY WHQIANH]y Of OCTaTKa
(bMHAHCH]CKOT CEKTOPA.

KpaTkopouHa ouekuBamwa MpUBpeIHHKA (32 TOAMHY J[aHA YHANpen) Yy
HOBeMOpY Cy 3a0enexuiia cMameme, Koje je 0umno Hajeeher mHTEeH3MTETA Y OBOj
roaunu — ca 9,0% y okroOpy cMamena cy Ha 7,0% y HOBeMOpY.

Kanma je ped o cpeamwopouynumM uHGIANHOHMM OYEKHMBAHBUMa (UHAHCHjCKOT
CEKTOpa, Y HOBEMOpY Cy ce OUeKHBamba 3a JABe ToJANHe YHANpe] Halllla HAa HE3HATHO
BUIIIEM HUBOY 01 4,2% y 0fHOCY Ha MpeTX0AHy aHKeTy (kaxa cy usHnocuia 4,0%), 1ok
ce ouekuBaHa WH(]IanWja 3a TPH TroAWHE YHampeJ Hama3uw Ha HuBOY o 3,5%
(okrobap 3,0%), Tako ga Cy OveKHMBama 3a 00a mepHoja HacTaBWia Aa ce Kpehy
yHyTap rpanuna nuba Hapoane 6anke Cpouje. [IpuBpeauii HUCY MeHaJIU CBOja
OYEKMBAama 3a JABE U TPH FOAMHE yHAIpen U oHa usHoce 6,0% u 5,0%, pecrieKTUBHO.

VYobuuajeHo BHIIA Yy OJHOCY HA OYEKHBAaMka OCTAIUX CEKTOPa, KPaTKOPOYHA
uH(IAIMOHA 0YeKHBaka CTAHOBHMINTBA, HAKOH Beher Jena rojuHe, y KojeM cy
n3Hocuia 15,0%, y HoBemOpy cy cmameHa Ha 12,0%0.

Nuduannona oyeknBama CTAHOBHUIITBA 3a JIBeé M TPU TOJMHE YHATpen
n3Hoce 10,0% u ocrana cy HempoMemeHa y oJHOCY Ha okToOap. Benuku ja3 u3mehy
WHJIeKCca OYeKrBaHe nHGIIANN]je U MHJIEKCa TIeplunupane nHpanuje ykasyje Ha To Aa
HajBehin 1e0 aHKeTHPAHOT CTAHOBHUINTBA o4YeKyje Aa he nH(Ianuja y HapeqHUX
JABaHaeCcT Mecelll OMTH HUKA o MH(IaNMje Y MPETX0IHOj TOUHHM JaHA.

! VspauynaBa ce MOH/EpHCAmEM TOjeMHAYHHX OJTOBOpa TpEMa KPHTEpUjyMy ydemha y YKYNHOj aKTHBH
aHKETHPaHUX (MHAHCHjCKHX HWHCTHTyIHja. CBakoj MHCTHUTYIMjH KOja YdYecTByje y o0e aHKeTe IpUINCYyje ce
apUTMETHYKa CpEeIUHA OAroBOpa W3 aHkera areHiuja Mncoc m baymOepr. Ha Taj Haumn ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behu yTULaj Ha arperupaHy pe3yTar.
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Nuduaannona oyeknBama PUHAHCUjCKOI CEKTOPA

[Ipema pesyntatumMa HoBemOapcke aHkeTe areHuuje Hmcoc, KpaTkopodHa
HH(JIANMOHA OYEeKHBamha MpeACTABHUKA (UHAHCHjCKOr ceKTopa m3HOoce 5,7%0,
IITO je HWXKa BPEAHOCT Hero y oktodpy (5,9%). [lerasbHuja anamuza CTPYKType
MOjeIMHAYHAX OATOBOpa TMOKa3zyje Ja cy oOdeKknBama Hajehux QuHAHCH]CKHX
MHCTUTYLMja Ha HIDKEM HUBOY OJf MeIWjaIHE BPETHOCTH, IITO je IOMPHHEN0 TOME Ja
KOMIIO3UTHA Mepa OYeKHBama (PUHAHCHjCKOT CEeKTOpa, Koja ce go0uja
KOMOHMHOBambeM OAropopa (UHAHCHjCKMX MHCTUTYIHja KoOje Y4YecTBYjy y H
anketu arennuja bayméepr u Uncoc (I'padukon 1), Oyme M0maTHO CHIDKCHA U J1a Y
HOBeMOpy m3HocH 4,4%.

padpmkoH 1. Komno3utHa Mepa nHdNaLUMoHNX oYeKnBamba
cuHaHcujckor cekTopa
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WsBop: HBC, Nncoc v Briymbepr.
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[Ipema mocnenmsoj, neleMOapcko] aHKeTH areHmuje Biymoepr, ouekuBama Cy
takolhe cmameHa, ca 5,0% y HoBeMOpy Ha 4,5% y neuemOpy.

CpeamopouHa ovYeKnBama (UHAHCUjCKOT CeKTOpa Yy HOBeMOpY Cy M3HOCHIIA
4.2% 3a ae romuHe yHampen (oktobap 4,0%) u 3,5% 3a Tpu roaumHe yHampen
(oxtobap 3,0%), umMe je HAaCTaB/BEHO IHHUXOBO KpPETame YHyTap TpaHMIla IHJba
Haponne 6anke CpOuje, mTo yka3yje Ha BUCOK KPEAMOMIUTET MOHETApHE MOJMTHKE
Haponane 6anke CpOuje.
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HNudaanuoHa ouyekuBama npuBpeae

Y ongHOCcy Ha OKTOOApCKy aHKEeTy, WH(IIAIMOHA OYEeKHBama MPHBpEAC, IpeMa
pesyiratuMa HoBeMOapcke aHkere areHuuje Mmcoc, cmamena cy ca 9,0% Ha 7,0%,
IITO NPEJCTaBJba M HAJHWKA HUBO MH(IAIIMOHUX OYCKHBaMka Y OBOj TOAMHM U HajBehe
MeCEeJHO cMameme. CpemopodHa OUeKHBamkba Ce HICY Memhaia y OJHOCY Ha OKTOOap
u usHoce 6,0% 3a nBe roguHe yHampena, ogHocHo 5,0% 3a Tpu roamHe yHampen
(T'paduxon 2).

MpadmkoH 2. O4yeknBaHa mefjyroavwma MHoNauuja 3a jegHy, ABe u
TpY roguHe yHanpea
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DUHAHCKjCKKN CEKTOP Mpuepena CTaHOBHULLTBO
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M3Bop: Uncoc.

Awnanu3za ,,yna3aux” u ,,u31a3HuX” 1eHa y kpatkom poky (I'padukon 3) ykasyje
Ha TIOMYIITake TPOIUIKOBHUX U WH(IIATOPHUX TPHUTHCAKA, ¢ 0O3UPOM Ha TO Jia je yIeo
OHHX KOjH O4EKYyjy pacT LieHa MHIIYTa y OBOM IIepHOAYy cMameH ca 63% y oKToOpy Ha
54% y HOBeMOpYy, IpPH YEeMYy je U yJe0 OHHMX KOjU OYEKY]y PacT IeHA CONCTBEHUX
NMpou3BoAa/ycayra Ha HibkeM HUBOY (naj ca 53% y okroOpy Ha 48% y HOBeMOpY).

Ha nayrm pox (y HapegHMX [IBaHAaeCT MeCEIH) Takohe je CMameH yIeo
NpUBpEIHUKA KOjU OYEKYjy pacT LieHa. YJeo HCIUTAHWKA KOjH OYEKYyjy HACTaBaK
TPOIIKOBHUX MPHUTHCAKA CMALHO ce ca 0Kko 49% Ha 43% (HajHm:Ku 3a0eJ1eKeHH
HuBO y 2023. roguHu), a oko /B¢ TpehnHe HcnHMTaHMKa 32 UCTU MOCMATPAHH MEPUOJ
OuUeKyje pacT IieHa TOTOBMX NPOM3BOAA/ycjayra (cMameme y ofHocy Ha 79% y
OKTOODY).
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padhukoH 3. OYeknBaKa ceKTopa NpuMBpeae y norneay Kpetawa LieHa
MHNyTa 1 LeHa roTOBMX NPpOM3BOAa y HapedHa Tpu meceua
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et | |eHa WHNYTa — 3 MeCELIA LleHe rotoBux npouseoga — 3 mecela

* BpedHOCT U3Hap Hyne ykasyje Ha pacT, a UCMOoA Hyne Ha nag.
M3Bop: HuHamepawja/Mncoc.

Kana je ped 0 moc1o0BHUM yCJI0BHMA, U 1aJbe IOMUHUPA MUILJbEHH-E TPUBPETHIKA
Jla Cy YCJIOBU y MOCIEIa TPU Mecella OCTAIH HENPOMEHEHH (OKO TPH YETBPTHHE
NpUBpEJHMKA HMMa OBakaB CTaB), IITO je mnpeormalyjyhim craB u kama je ped o
oueknBamnuMa o Oyayhem kperamy mocioBHHX yciaoBa (oko 58% ucmuraHuka
OYEKyje HEeNpPOMEHEHE TOCIOBHE YCIOBE Y HAPEIHUX JIBAHACCT MECEIH), TOK HEIITO
Buie o1 Tpehune ucrnmranuka (34%) ouekyje moOoIbIIakE MOCIOBHUX YCIIOBA.

OuekuBama y TOTJieAy KpeTama MPOU3BOIH-€/TIPOMETa Yy HAPEITHOM MEepUOY
NOKa3yjy pacT ONTHMH3MA Y OJHOCY Ha MPETXOJHY aHKeTy, C 003UpOM Ha pacT yjena
OHUX KOjH OYEKYjy TONpaBbatbe yCjaoBa y HapeaHa TpH mMecena (pact ca oko 29% y
OKTOOpY Ha 0KO 42% y HOBeMOpY), ajli U Ha AY:KH POK O] [BaHAECT MecelH (pact ca
0K0 46% y okTOOpY Ha 0K0 53% y HOBEeMODY).

NudaanuoHa o4yeKuBamba CTAHOBHUILITBA

IIpema pesynraTuma ankere areHnuje Hmcoc, kpaTkopoyHa WHGIANHOHA
O0YeKHBamkha CTAHOBHUIITBA y HOBEMOApCKO] aHKETHW HalUla Cy C€ Ha HHUBOY O]
12,0% (oxrobap 15,0%). Kama je ped o cpeamOPOYHHM OYeKHBABHMA
CTAQHOBHHUIIITBA, OHA ce 3a 00a mepuoja (3a ABe W TPH rOAWHE YHANPeN) Haiase Ha
HuBOY 011 10,0% u HHCY MemaHa y 0JTHOCY Ha IPETXOHY aHKETY.

[TocmarpaHo MO KBAJMTATHBHO MCKa3aHNM OArOBOPHMMA, YIEO HCIUTaHHMKA
KOjH MMa TepLeNIjy 3HaTHOT TopacTa [ieHa y MPEeTX0/IHOj TOJAMHY JIaHa CMambeH je ca
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64% y okToOpy Ha oko 61%. Yeo oHMX KOjU OYEKY]y 3HATaH PacT IIeHa U Y HapEIHO]
rofuHu MaHa u3Hocu oko 24% (okrobap 28%), MoK O3y MONOBHHE HMCIHMTaHUKA
o4ekyje ymepen unu oiar pact uena (I'padukon 4).

padwmkoH 4. AucTtpubyumja McnutaHMKa ceKTopa CTaHOBHMULUTBA Npema
nepuunMpaHoM U o4eKMBAHOM pacTy LeHa

70

60
I
1
50
1
40
! 299
30 : 28.1237 5278
1 189 20k 222213
20 -
1 I 12012.% 120 00
10 i T 7.8 5363 6.7
1 1 I 25 ' 2233
o Lo [ H = 27.07 i

3HaTHO YmepeHo Bnaro nosehate Bes npomexe Map He 3Ha
noseharwe nosehawe
S lpetxonHux 12 mecew — okToBapcka aHkeTa EperxoaHnx 12 Meceum — HosembBapcka aHkeTa

Hapenhux 12 meceuy — oktobapcka aHketa Hapenrux 12 meceum — HoBembapcka aHkeTa

Mssop: Uncoc.

Benuku ja3 uzmel)y uHIekca oueknuBaHe MH(IIAIMje U WHACKCA MEPIMITAPAHE
urdanyje (I'padukon 5) uMrutunupa j1a HajBehu 1e0 aHKeTHPAHOT CTAHOBHUIITBA
ouekyje na he uHdaanuja y HapeAHMX [BaHAeCT Mecelld OMTH HHKA O]
uHdIanuje y nIpeTxoaHoj roAuHu 1ana.>

padukoH 5. MepunnupaHa u oyekMBaHa uHcnaumja cCTaHOBHULLTBA
(y M"HAEKCHMM noeHuma)
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WKhpekc nepunnupaxe wHgnauvje WHpekc oueknBaHe MHdnauvje

W3Bop: Mncoc n npepayyH HBC.

2 MomenyTn uneKc A06Hja ce Kao pasnuka usMmely monzepucasor yueniha HCIIMTaHUKA KOjH MUCIE 1a Cy LieHe Oue
BHIIE Hero Osaro nmoeehaHe M OHMX KOjH MHMCIE Ja Cy I€HE ocTane McTe Wiu mane. 3a getasbe Buietn OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadmanuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




