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Hszeewumaj o peyimamuma aHkeme o UHQIAYUOHUM OUeKUBARLUMA Hapomna 6anka Cpbuje

YBoaHa HAaIOMeHAa

HNndnannona ouexknBama €KOHOMCKHX CyOjekara BakaH Cy IOKas3aTeJb KOjU ce
KOPUCTH y JOHOIIECHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHJbarba
uHpnanuje. Crabunuzanmja MHPIANMOHUX OUYEKMBAamba U HUXOBO YCHAPABAWmE Y
OKBHpPY TpaHHUIAa J03BOJHEHOI OJCTYNama O LHJba MEPUIIO Cy ycCIexa CTpaTeruje

nWbamka HHpIaNWje U JonpruHOCce MoBehamky KpeAnOUINTETa MOHETapHE OJIUTHKE.

VY ckiany ¢ HajooJboM MehyHapogHOM MpakcoM, YBOhEHEM pexuma IHJbamba
uHbnanuje y janyapy 2009. ronune, Haponna 6anka CpOuje mouena je na mpaTH U
aHanM3upa U HQIANNOHA OYCKHBakha CKOHOMCKUX cy0jekara. Y TIOMeHyTe CBpXe, Kao
M3BOP MOJIaTaka KOPUCTH CE aHKeTa 0 MH(IAIMOHUM OYCKHBAaWmHMa, KOjy O]l jaHyapa
2018. 3a Hapomny 6anky Cpbuje cripoBoau areHiija Mcmoc. YduecHUIM aHKeTe, KOju
Cy KJacu(pUKOBaHU y YETHPH ceKTopa ((GPMHAHCH]CKH CEKTOp, MPUBPEAA, CHHINKATH U
CTAaHOBHUINITBO), WM3jalllibaBajy C€ O OYEKMBAHOM MEhyromuimmeM pacTy IeHa 3a
TOMHY JaHa yHarpen, a o Mapta 2014. u 0 ouekuBaHOM MelyTOUIITEHEM PacTy IieHa

Y CPEIEM POKY, Tj. 32 IBE TOAWHE YHAIPE]I.
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Pe3nme

Nupnanmona ovyekuBama MNpPeICTABHHKA (UHAHCHjCKOT CeKTOpa H
npuBpeae, cy u Tokom 2019. rogune HactaBuja aa ce kpehy ynyrap rpanuuna
uusba Hapoane 6anke Cpouje (3 = 1,5%).

Kpatkopouna wuHGmanmoHa odYeKuBamba (UHAHCHjCKOT CEKTOopa Cce Ipema
pesyaTatuMa 0o0e amkere (mememOapcke HMrmcoc, jamyapcke bimymOepr) Hamase Ha
HuBOYy on 2,0%. OuekuBama NPUBPEIHUKA MO MHUTaky HUH(MIANMjEe 32 TOJUHY JaHa
yHarpen Takole cy 6mucka HuBoy of 2,0% u uzHoce 1,9%. Kpatkopouna odekuBama
MpeCTaBHUKA CHUHAWKATa W CTAaHOBHMINTBA y JeuemoOpy usHoce 2,25% wu 5,0%,
PECTIEeKTHBHO.

Cpenmopouna nH(IIAMOHA OUeKUBamba (UHAHCH]CKOT CEKTOpa 0J1aro cy CHUXEHa
ca 2,5% KONMKO cy M3HOCHIA y OKTOOpY u HOBeMOpy, Ha 2,3%, y meuemOpy, JOK CY
OUYCKHBamba MPUBPEIHUKA HE3HATHO mopacia, ca 1,9% Ha 2,0%. 3a kpaj 2021. roauxe
MIPEICTABHUIIM CUHANKATa O4YeKyjy WHGmanujy o 2,75%, a CTAHOBHUIITBO HA HUBOY
ox 5,0%.

VYceuapeHocT MHQIANMOHMX OYEKHBaWka MpPEACTaBjba jelaH OJ IMpeaycioBa 3a
MOCTH3ake HHCKe, crabmiHe W mpeapuauBe uHpiammje. [locTurHyra crabmimHOCT
nH(pIANMOHUX OYCKHBama IMOTBpPhyje MOBEpewmEe y Mepe koje mnpeny3uma Hapopna
O0anka CpOuje m yka3yje Ha OJACYCTBO jaunxX HWH(MIATOPHUX ¥ AE3HH(IATOPHHUX
MIPUTHCAKA.




Hszeewumaj o peyimamuma aHkeme o UHQIAYUOHUM OUeKUBARLUMA Hapomna 6anka Cpbuje

Nudaanuona oueknBama QUHAHCHjCKOT CEKTOPA

YeTBpTH Mecel] y3acTOITHO, KpaTKOpOUYHa MH(IAMOHA OUYEKUBamka (PUHAHCU]CKOT
ceKkTopa Hajaze ce Ha HuBoy o 2,0%. HempomemeHa cy oOdekuBama U IpeMma
pe3ynratuma biymOepr aHkeTe u3 jaHyapa - (MHAHCHjCKH CEKTOp 3a TOJIUHY JaHa
yHampen, Takohe, ouekyje uadnamujy ox 2,0%.

BpeaHOCT KOMIO3UTHE Mepe MH(DIAIHOHNX OUeKHBamkha (PHHAHCH]CKOT ceKTopa’ y
nereMopy je Takohe uznocuna 2,0%.

pacmkoH 1. Komno3ntHa Mepa MHNAUMOHUX OYEeKMBakba
dmHaHcujckor cektopa
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M3Bop: HBC, Mncoc n bnymbepr.

CpenmopouHa uHGQIANNOHA 0YeKMBaKHa (PMHAHCHjCKOI CEKTOpa HACTaBHJIA CY
CTA0MJIHO KpeTame OKO HHMBOAa o1 2,5%. Y geunemOpy cy ce HAILIA HA HEILITO
HH:KeM HUBOY 2,3%. Cpenmopodna HHQIIAIMOHA OYeKHBamba (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa
ce o1 yBohema oBor nurama y ankety (Mapt 2014. ronune) kpehy y rpanuiiaMa nusba.

Nudaanuona ouekuBama npuspene

Hndnanuona ouekuBama MpeACcTaBHUKA IPUBPEIE 3a TOJUHY JaHa yHarpe[ 01aro
Cy mopacia y 0JHOCY Ha MPeTXOIHY aHkeTy u u3Hoce 1,9% (HoBembOap 1,6%).

3a kpaj 2021. npuBpenuuuu ouekyjy uHdpnauujy ox 2,0% mro je ToToBO
HEMPOMEH-EHO Y 0JTHOCY Ha MIPETXOHY aHKETY.

! UspauyHaBa ce TNOHJAEpHCAHEM MOjeIMHAYHUX OJArOBOpAa IIpeMa KpHMTepHjyMy yudemha y YyKYIHO] aKTUBM
aHKeTUpaHuX (UHaHCHjCKUX HMHCTUTYIHMja. CBako] WMHCTUTYLHMjU KOja Yy4ecTByje y o0e aHKeTe NpHIHUCyje ce
apUTMETHYKa CpeluHa oarosopa u3 ankera Wmcoca m binymOepra. Ha Taj HaunH ce GaHKama ¢ BEMM TPIXKUIIHUM
yuemrhem faje Behu yTunaj Ha arperupanu pe3yarar.




Hszeewumaj o peyimamuma aHkeme o UHQIAYUOHUM OUeKUBARLUMA Hapomna 6anka Cpbuje

Hajsehu neo npuBpeaHnka He oYeKyje MPOMEHE [IeHa UHITYTa, KaKO Y IEPHOAY OX
TpHu Mecena yHanpen (oko 80% ucnuUTaHUKA), TAKO M 3a TOAMHY JaHa yHarpes (0mm3y
3/4 ucinranuka). McroBpemeHo, Oenexu ce naja ydenrha NpuBpeTHUKA KOJU OUSKY]y
pacT LieHa COTICTBEHUX MPOM3BOIA/yCIIyra y HapeJHa TPH Mecella.

padpmkoH 2. OyeknBara ceKkTopa npuBpeae y norneany Kpetatwa LeHa
MHNYTa M LleHa roToBMX NpoM3BOAa Y HapeaHa Tpu meceua
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=== | |eHa MHNYTa — 3 MeceLa LleHe rotoBux npounssogda — 3 meceua

* BpeHOCT U3Hap Hyne ykasyje Ha pacT, a UCMOoA Hyne Ha nag.
MsBop: HuHamepawja/Mncoc.

HNudaanuoHa o4eKUBaKHa CHHANKATA

Hakon nBa Mmecela, y KojuMa Cy Ce M KpaTKOPOYHA U CPEIOpOYHA OUYCKHUBAHbA
MpeJICTAaBHIKA CHHMKATa Hala3uia Ha [EHTPAIHO] BPEIHOCTH niba Hapomue OaHke
Cpbuje (3,0%), y menembpy je 3abernexxeH mBHXOB Maj. KpaTkopoyHa OdYeKHMBamba,
pema pe3yiTaTuMa JielieMoapcKke ankere, uznoce 2,25%, a cpenmopouna 2,75%.

HNudaanuoHa o4yeKuBamba CTAHOBHUIIITBA

HYMepI/I‘-IKI/I HCKa3aHa I/IHCI)J'IaI_[I/IOHa O4YCKHBamkba CTAHOBHUIIITBA

Pesynratn nmenemOapcke ankere arenmmje Mmcoc mokasyjy Aa M KpaTKOpOdYHA H
CpenmopoyHa WH(IAIMOHA OYEKWBama CTAaHOBHUIITBA u3HOce 5,0%, mTOo Cy

HENpPOMEmEeHE BPeIHOCTH y ApyToj monoBuHu 2019. rogune.




H3eewmaj o pesyimamuma ankeme o0 UHDIAYUOHUM OUEKUBARUMA Hapomna 6anka Cpbuje

pacmkoH 3. OyeknBaHa mefhyrognwma nHdnaumja 3a jegHy u aBe
rogvHe yHanpep,
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DUHAHCHJCKN CEKTOP MpuBpena CuHavkatu CTaHOBHULITBO
@1 roguHa yHanpea—HoBembapcka aHkeTa ® 1 roguHa yHanpea—geuembapcka aHkeTa
2 roavHe yHanpe—HoBembapcka aHkeTa 2 roauHe yHanpea-aeuembapcka aHketa

M3Bop: Uncoc.

OmnucHo KckazaHa I/IH(i)JIaHI/IOHa O4YCKHNBalkba CTAHOBHHUIIITBA

[Ipema pesynratuMa onmcHe (KBaJWTAaTUBHE) aHKeTe, HajBehn Opoj aHKETHpaHUX
rpahana (68,4%) u mame odekyje ymepeHO WM 0Ojaro moBehame IeHa Y HapeaHoj
TOJIMHHU JlaHa.

VYnaeo ucnuTaHuKa KoOju cMmarpajy na he mohm mo 3HatHOr moBehama meHa y
HapeIHWX TOMWHY JdaHa y jernemoOpy je wusHocuo 13,2% (mosemOap 10,6%).
HcToBpemeHO, yaeo aHKETHpPaHUX KOjU HE OuYEeKyjy NpPOMEHE IIeHa je 0CTao Ha
MPUOJIMKHOM HUBOY M3 HOBeMOapcKe aHKeTe.

OBakBO KpeTame HWHQIAIMOHMX OUYEKMBama, rae Hajehm Opoj HCIUTaHUKA
o4eKyje yMmepeHo M Oinaro moBehame LeHa y HapeIHO] T'OAWHH JaHa, CBEIOYH O
MPEeIBUIUBOM W CTa0MJIHOM EKOHOMCKOM OKpY)XEHhY U JONPUHOCH OCTBapeHy
OCHOBHOT IIMJba MOHETapHE MOJUTHKE Y CPEIEHEM POKY.

VY oaHocy Ha mpeTxoaHy aHkeTy Oenexku ce Oxarm pact HII mcnmranmka meby
CTaHOBHHUIITBOM KOjJHU OYEKYjy TIOCKYIUbEH¢ NpexpaMOCHUX NpPOHM3BOAA Kao H
MECEYHUX padyHa.
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Hapopna 6anka Cpowuje

FpadmkoH 4. dnctpubyumja ncnmtaHnka cektopa CTaHOBHULLTBA Npema
nepumnmMpaHoM 1 OYeKMBaHOM pacTy LieHa
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GiMpeTxoaHnx 12 meceum - HoBembapcka aHkeTa

HapegHux 12 meceum -HoBembapcka aHkeTa

WM3Bop: Uncoc.
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Be3 npomeHe Man He 3Ha

HE[peTxogHux 12 meceun - aeuembapcka aHkeTa
HapepHhux 12 meceum -geuembapcka aHkeTa

CraHOBHHUIUTBO OueKkyje na he mHGuanuja y HapeIHUX BAHAECT MECEIH OUTH

HWKa O WH(QIAIMje y MPEeTXOAHO] TOIUHH JlaHa, Ha IITa yKa3yje BHUIIA BPETHOCT

WHJIEKCa TIepUuupane nHGIaKje o1 HHIeKca oueKnBaHe nHpmanuje. TakBo KpeTame

pesyaTar je Tora LITO [Je0 CTAHOBHHMIITBA KOjU HMMAa MepUenuMjy aa cy IeHe

noBehane Y NPETXOAHUX ABAHAECT MECEH HE oqelcyje aa he ce To HacTaBUTH y

HApeIHUX ABAHAECT Mecernu.’

FpadpmkoH 5. MNepumnupaHa n oyekmBaHa UHgNaLmja CTaHOBHULLTBA
(y MHOEKCHUM NoeHuMa)
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MHpekc oyveknBaHe nHdnaumvje

2 [lomMeHyTH MHJEKC 106Mja ce kKao pasinka usMel)y moHaepucaHor ydemha MCTIUTaHUKA KOjU MUCIE Ja Cy lleHe Ouie
BHIIIE Hero Omaro moBehaHe W OHMX KOjH MHUCIE Jla Cy IIEHe OCTajle MCTe Wiu mnaie. 3a nerasbe Buaetu OCBpT 2 y
W3Benrajy o undnanuju — hedpyap 2016.
(http://www.nbs.rs/system/galleries/download/pdf_ioi/ioi_02_2016.pdf).




