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VYBoHa HAarTOMeHa

bynyhu na je ocHoBHu 1msb Haponune 6anke CpOuje mocTu3ame U OUyBame CTaOMIHOCTH LieHa —
Memopannym Hapomne Ganke CpOuje 0 MpHHIMNKMMa HOBOI OKBHpPAa MOHETapHE TOJUTHKE, KOjU je
Mownerapau onoop ycBojuo Ha cennumm 30. aBrycra 2006. roamHe, YyCMEpeH je ympaBo Ha e(ukacHO
OCTBapeHm-E TOT LINJbA.

[Ipema momMeHyTOM OKBHpY MOHeTapHe mosnTuke, Hapomna 6anka CpOuje onpxaBa LIEHOBHY
CTaOWIIHOCT y OKBHpHMa Je(hMHHMCAHOT MH(IATOPHOT KOpuaopa, y3 Kopumiheme pedepeHTHe KamaTHe
CTolle Kao OCHOBHOT HHCTPyMEHTAa W OCTaJMX Mepa MOHETapHE IIOJHTHKE Kao MOMOhHOT
uHcTpyMeHTapujyma. [Tomro Haponmna Ganka CpOuje mpensuba ma y ckopoj OyayhHocTu (hopMaiHo
YCBOjU PEeXHUM LMJbaHe HHGIALH]jE, Y YHjOj je OCHOBH jayarme TPAHCIIAPECHTHOCTH MOHETapHE TOIUTHKE
eukacHa KOMyHHUKanuja ¢ jaBHomhy, ompenenuia ce 1a, y CKJIaay C THM, TPOMECEYHO NpUIpeMa M
00jaBJbyje U3BEIITA] O MHQIIAIU]H, KA0 HAjBAXHH]E CPEICTBO HHOpMHUCcama jaBHOCTH. OBUM H3BEIITAjEM
he ce jaBHOCTH MPYXHUTH Ha YBUJ JclIaBama y eKOHOMHjH KOja olpeebyjy olryke MoHeTapHoT ogoopa
Y aKTHBHOCTH IICHTpaJTHEe OaHKe.

W3Bemraj o mHbIaMjK caapku wHGOpPMAITHje O camallkhoj] M OYeKHUBAHO] WHMIAIUH, aHATH3Y
MaKpOCKOHOMCKUX KpeTama KOja je IeTepMHHUINY, o0jalllibermhe pas3iiora 3a JOHOUICHE KOHKPETHHX
omyka MoHeTapHOT 0100pa, Kao M OleHY e(hUKACHOCTH MOHETapHE MOJUTHKE Koja je crpoBoljeHa y
MPOTEKIIOM TpoMmecedjy. CacTaBHHM [Ie0 TOT M3BEIITAaja je W MpojeKnuja WHGIAIMje 3a HajMame YCTHPU
Hape/JHa TpoMmecedja, MpPUKa3 NPETIIOCTaBKM Ha KOjUMa ce OBa NpOjeKIHja 3acHWBA, Ka0 WM aHaIHM3a
TJIABHUX PU3UKA Y OCTBApUBAKY NUbaHe UHpIanuje.

[Ipuctyn jaBHOCTHM OBMM mH(poOpManujama omoryhuhe Oosbe pasyMeBame MOHETapHE IMOIUTHKE
KOjy CIIPOBOIH IICHTpadHa 0aHKa M HEeHE OJTyYHOCTH y OCTBapHBamy IWJbaHe MHGIANMje, a cBakako he
YTHLATH ¥ Ha cy30Wjambe WHQIATOPHUX OYEKHBAaWka M OJpKaBame CTAOMIHOCTH IIeHa, IITO W jecTe
ocHoBHU ISk Hapoane 6anke CpoOwuje.

W3Bemntaj o unganuju 3a apyro tpomecedje 2006. roaune ono0peH je Ha cacTaHKy MoHeTapHOT
onmbopa 26. 12. 2006. ronuHe.

CBH jocamanimi U3BEIITajH O WHQIIANWjH TOCTYITHH CY jaBHOCTH Ha BeO-cajry HapomHe OaHke
Cpouje (http:www.nbs.yu).

Mownerapuu on6op Hapoane 6anke CpoOwuje:
Pamosan Jenammh, eyseprep

Amna ['muropujesuh, suyecyseprep

Huana Jlparytunosuh, suyezyseprep
Mupa Epuh-Josuh, suyecysepnep
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H3zeewmmaj o ungprayuju 1

1. Pe3sume

Y Toky mpBe moioBuHe 2006. ToamHe, Mehyroauima croma pacta ykymHe uH(namuje y Cpouju
KpeTaia ce y pactiony oj 14 mo 18%, a 6a3ne undnanuje ox 11 no 14,5%. Y jyHy je meljyroauiima cromna
yKymnHe uH¢nanuje uzHocuna 15,1%, a 6azune 11,4%.

Ha cmameme 06a3He nHduanuje y apyrom tpomecedjy 2006. rogrHe OpecyaHo Cy YTHLAIHA CMambeHhe
arperaTtHe TPaXXKik€ U PeJaTUBHA CTAOMIHOCT JEBU3HOI Kypca OUHapa. ArperatHa TpaXmba je 3aapkana
yMEpEHHUj! HOMUHAJIHH U peaHu pacT. Y MPBOM IMOJYTOAUIITY Y OAHOCY Ha uctu nepuon 2005. ronnHe
peanau OpyTto nomahu mpousBon je moBehaH 3a oko 6%. Ycnen nmoBehama canma yBo3a u n3Bo3a poode u
yciyTa, yKyItHa MoHy/a je peanHo nosehana 3a oko 10%.

Peno crone Haponne 0anke CpOuje y apyrom Tpomecedjy cy 3abenexuiie cMameme. KamaTHa crona
Ha XapTHje oA BpemHocTH kojuma Haponmna Oanka CpOuje oOaBiba pemo omnepanuje Ha OTBOPEHOM
TPXKHUIITY je, HaKOH Iopacta, y ampwily npocturia 22,26% (peamno 5,85%) 3a OBOHEAEJbHE pEIO
oneparmje (policy rate). Kpajem jyHa pemno croma je m3aocmia 20,86% Ha roauiImeM HHUBOY (peairHo
4,96%).

Kopunop xamatnux crona Haponne 6anke Cpbuje y jyHy ce Kperao y pacnoHy ox 6 mo 23,9%. To
MpeJICTaBha CMakbEHE pacroHa y ogHocy Ha Mmapt 2006. KamarHe cTome Ha Tp>KUINTY HOBIIA, Kao U
aKTHBHE W MAacHBHE KaMaTHE CTOIE MOCJIOBHUX OaHaka, HUCY JOCIIEIHO TpaTHie KpeTame pedepeHTHe
kamatHe crore Hapoane 6anke Cpouje.

BpennocT auHapa y mocMaTpaHOM MEpUOJY j€, HOMHHAIHO IIOCMATPaHo, opacia, U TO Yy OIHOCY Ha
eBpo 1% u y oxaHocy Ha gonap 4,9%. Anpecujaiija IuHapa je AUPEKTaH pe3yiTaT noBehama MoHyae u
cMamema UWHTepBeHUWja Hapomne
Oanke CpOuje Ha IEBU3HOM TPXKHIITY.

Ipouewyje ce nga he ce g
uHpaanuja y 2006. ro1MHA KpeTaTH
y pacnony ox 9,1 no 10,3%, naxne
03y HHMBOA KOJU j€ TIOCTaBJBEH Kao
Hedopmanau TtapreT (9,3%). basna
uHdnanuja he ce takohe kperatu y
MpOjeKTOBaHNM OKBHpuUMa (o 7 10
9%). Ta mpoueHa ce 3acHUBA Ha
TUTaHUPAHOM KOpUTOBamy
peryiaucaHux  I[eHa,  OYEKUBAaHO]
IUHAMUIIA OCHOBHUX (hakTopa OazHe
uH}Ianuje, 1eHn HadTe Ha CBETCKOM
TpPXXUIITY, Ka0O ¥ HA ce3owamnoct’ |
LIeHa II0JBOIIPUBPETHUX IIPOU3BOIA I 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 1 2 3 4 5 6

Wnak, UeHTpalHy TPOjEeKUHjy
nndnanmje Hapomne Oankxe CpoOuje
npaTe U3BECHU PU3ULM. TO Cy pacT MOTPOIIkE CTAaHOBHUINTBA M IPXKaBe W3HAA OYEKMBAHOT, KojeOame
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH Y CBETCKOj HPUBpeNH ycien KOH(IMKTAa Ha BIMCKOM HMCTOKY, KpeTame LieHa
eHepreHara Ha CBETCKOM TPKHILTY U KpeTame HAIlMX YBO3HUX LieHa, 3HATHA WHEpIHja y KpeTamy 3apaaa
U came nH(IIanyje u cil.

IIpojexToBanu Melyroaummu pacT HeHa Ha MAJI0
(v %)

Hapopna 6anka Cp6uje
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I1. Kperame unduianmje

VY Toky mnpBe mnonoBuae 2006. rogune, Mehyroaumma crona pacra ykynHe uHbuanmje y CpOuju
KpeTtana ce y pactony of 14 no 18%, a 6a3zne nndnanuje ox 11 no 14,5%. Y jyny je mehyroaumma cromna

yKynHe uH¢mnanuje uzHocuna 15,1%, a 6asune 11,4%.

Y npyrom Tpomecedjy oBe roauHe wHpaiuja je yoOp3aHa, mTo je Owio mociemuia Opiker pacra
peryiucaHux IIeHAa M CE30HCKOT pacTa LieHa IMOJbONPHUBPEAHUX Ipous3Bofa. lleHe Ha Mano cy y oBOM
nepuoay mopacie 3a 3,4% (y npBom Tpomecedjy 2,2%). OcTBapeHo] uH(pIANMjU PETyJIUCaHe IIEHE CYy
nomnpuHene ca 1,7, uene koje ce gopMupajy cio00aHO, HA TpXHUIITY, ca 1,1, a IeHe MOJLONPUBPETHUX
npousBoza ca 0,6 mpoueHTHUX noeHa. Mehyroaummu pact neHa Ha Maino noseha je ca 14,4% y mapry

Ha 15,1% y jyHy.

On peryJmcaHnx eHa, I0jeIMHAYHO
MOCMAaTPaHoO, IICHA EJICKTpUYHE CHEpruje, Koja je y
anpwry mnoBehana 3a 11,7%, wumana je HajBehn
JOonpHHOC pacty nHeHa Ha Mano (0,8 mpomeHTHHX
moeHa). Ilopenm Tora, 3HATHUjU JOMPHHOC WMAje CY
uene nepuara Hadte (0,3), IITT ycmyra (0,25) u
murapeta (0,2 mpoeLeHTHA TTOeHa).

ba3zna unduanmja (uene koje ce ¢opmupajy
C1000ZHO, Ha TPXKHINTY) 3a0ellexmiia je mopact ca
1,7% y mpBom Ha 2,1% y mpyrom Tpomecedjy. Y
MECEUHO] AMHAMUIM, 0a3Ha uHQIIalja uMa OJar, ajim
KOHCTaHTaH Maj oJ MapTa, Kajaa je, yciell eHepreTCKor
TPOIIKOBHOT yaapa (pacra IieHa eJIeKTPUIHE SHePTHje
u nepuBara Hadre), nznocuo 0,8%, 1o jyHa, kaga je
mzHocuo  0,6%. Mehyrogumma croma  OasHe
uHnanyje y jyHy je usHocwia 11,4%, umme je
HacTaBJbCHA heHA CHIIa3Ha TeHneHIrja (kpajem 2005.
14,5%, y wmapty 2006. 11,6%). Y oxBupy rpyme
MPOM3BO/A M YCIIyTra KOjH yiaze y Oa3Hy MHQIAIH]jy,
Hajehn mompwHOC pacty IieHa Ha Mmayo, ca 0,12
MPOIICHTHUX MOeHAa, UMao je mehep.

CmupuBamy OazHe wuHpmanmuje y Toky 2006.
rOJIMHE HAajBUIIE je AONpPUHENa CTaOUIHOCT JEBH3HOT
Kypca JIuHapa IpemMa eBpy.

Llene mo/poNpUBpPeIHUX MPOU3BOAA 3a0€TCKIIE
Cy Ce30HCKH mopacT ox 16,9%, mTo je HHXE Yy
mopehemy ¢ npyrum Tpomecedjem 2005. romuHe
(28,5%). YV mpBoMm momyrol)y IieHe OBHX MPOU3BOJIA
nopacie cy 3a 29,9%, mto je Takohe HUXKE HEro y
npBoM moiyrohy 2005. Pact 1eHa moJpONIPUBPETHUX
NpPOM3BOJA TMOCIeNulla je Jpyre Y3acTOIHE JIolle
TOJMHE Y TOJBOIPUBPEIH.

Y ngpyrom Tpomecedjy, TPOUIKOBH KHBOTA
mopacnmu cy 3a 3,5%, wunene mnpousBohaua y
uHaycrpuju 3a 4%, a mnedHe mpousBohaua y
nosonpuBpenu (y anpuiy u Majy) 3a 1,7%.

Iloxa3aTtesbu pacta uena y P. Cpouju (crone pacra 'y %)

XII 2004. XII 2005. VI 2006.
XII 2003. XII 2004. VI2006.

Ilene Ha Mayo 13.7 17,7 15,1

Ba3na undaanuja 11,0 14,5 11,4

TpouKoBH )KHBOTA 13.1 17,1 13,7
Llene pobe 12.9 16,3 13,6
Ilene yciyra 14.2 223 14,0

Ilene npousBohaua y

HHAYCTPHjH 12,0 15,4 16,2

Ilene npousBohaua

10JbONIPUBPETHNX

NPoMu3BOJA 10,4 11,8 8,7

W3Bop: TTomaim HBC (LlenTap 3a ncTpakuBama) 1 PeryOianakor 3aBoja 3a
CTaTHCTHKY.

KoMnoHeHTe IEHOBHOTI pacTa 3a pejieBaHTHe rpymne
pode u ycayra y apyrom tpomecedjy 2006.

JHonpHoc ctonu  Yuenthe y
Pact pacrameHa Ha CTOIH pacTa

L[eHa Maio I[eHa Ha
(y %) (y mpOLEHTHHM MaJio
MIOCHHMA) (y %)
YkynHo 34 34 100,0
IIpousBoau u yciayre
YyHje cy lieHe peryJjmcane 3,8 1,7 51,0
Eneprentu 6,7 1,1 333
Cram0OeHO-KOMyHaIHE
YCIIyTe u JPYLITB.
3aIITHTA 0,6 0,1 1,8
Cao0pahajue u IITT
yciyre 3,0 0,2 6,6
OCHOBHH IpexpaMOeHH
MIPOU3BOIU 3,0 0,1 3,0
Iurapere 5,5 0,2 5,3
JlexoBu 1,5 0,0 1,0
Ilo/sonpuBpeHU
NPOU3BOIH 16,9 0,6 17,6
Ipoussoau u ycayre
uhje ce HeHe popmMupajy
¢J1000/1HO 0e3 2,1 1,1 314
N0JbONPUBPEIHUX
NPOH3BOJA

W3Bop: IpepauyHnaro Ha 6a3u nojaraka PemyGmuukor 3aBoja 3a
CTaTUCTUKY.

Hapopna 6anka Cp6uje
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CrtpykTypa Mel)yroguimmber pacta eHa Ha MaJIo
20

1234567 891011121 23 4567 891011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 4

2003. 2004. 2005. 2006.
B basna undnanunja B Eneprentu
B Cram0eHO-KOMyHAJHE yCIyTe 0O Ocrane peryiucane IieHe

O IosponpuBpeHE TPON3BOAH

Hapopna 6anka Cp6uje
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II1. JerepmunanTte undJianuje

1. MoHeTapHH yCJIOBH

MoHeTapHa TOJMTUKA je 3aJapkana KapakTep PECTPUKTHBHOCTH YIPKOC CKOPAIIHEeM
naxy pedepeHTHe KaMaTHE CTome. PeanHn neBU3HM Kypc je 3HAaTHO MCIION JAYTOPOYHOT TPEeHIA,
IITO YKa3yje Ha BUCOKY alpecHjalnjy, a peaiHe KaMaTHE CTOIE Ha JIBOHEAEJbHE PETo Olepaluje
cy 67aro ucIoj IyropodHor TpeH/a.

Behoj MoHeTapHO] peCTpUKTHBHOCTH K0ja ce youaBa of noderka 2006. ronuHe y jyHy je
JIOAATHO JIOTIPHHENIA HE CaMO peajHa Hero H Tlpoceune nowiepucane peno kavarne crore HEC,

HOMHMHAJIHA Aalpecujaluja IeBU3HOI Kypca. :Mw:pﬂj::z“m:(mmw
HMako ce KpeJuTH peaHo U aajbe Kpehy u3Hag

CBOI  JYrOPOYHOT  TpEHAA,  TMoOja4aHa W
MOHETApHA PECTPUKTUBHOCT j€ YTHIIANA Ha
yCIIOpaBame HUXOBE AMHAMUKE Y CKOpHjeM

neproay. YcCHopeHHja KpeAWTHa aKTUBHOCT, o
Kao W peajiHa arpecujaiuja IeBU3HOT Kypca,

nornpunehe ycIiopaBamy E€KOHOMCKE o e T e T e T s
aKTUBHOCTH y HapenHuM Mmecenuma 2006. u 'y
2007. roguHu.

IIpomMeHe HOMUHAIHE [BOHENECIJBHE PEIo

Kperame pedepenTHnx kamaruux crona HBC
(Ha ro/MIIBbEM HUBOY, y %)

KaMaTHE CTONE, y 3aBUCHOCTH OJl OYEKHMBAHOT ¥
KpeTrama uHpIanuje, onxpasuhe ce Ha KpeTame o

peaiHe  KamarHe ~ CTONE,  OIHOCHO  CTENeH | //—\_—
PECTPUKTUBHOCTH MOHETapHe monuTuke. bynyhu /_/—\
Ja ce ouekyje max wuH(DIaNMje, 3aapKaBambe |

nocrojehe wWiIM crnopuje cMambeme peQepeHTHEe 10 /
KaMaTHe crome  ojpaxkaBahe  HENPOMECHCHH || ,
KapakTep MOHETapHe mojutuke. Kperame peasHor

JIEBU3HOI Kypca je MHOro HemsBecHHWje 300r Beh o 0 m o o1 2 3 4 5 6 7 8 o
HaIJalleHe HEM3BECHOCTH Yy Ioraemy Oymyher w0 o peo

e K AMATHA CTOTIA HA JICTIO3HTHE OJIAKIITALIC
Kp cTamka HOMHUHAJIHOT HeBI/ISHOr‘ Kypca y s K aMaTHa CTOTIA HA ﬁomﬁiapﬂﬂe Kp ezlm"é

HapeIHOM IepUOIy OYeKMBaHM maja uHbuanuje he
JOTIpUHETH YyOnakaBawy peajHe arpecHjaluje

Ynopeause kaMaTHe CTOIe HA TPAKUIITY HOBLA

III/IHapa. 23 - Ha TOJMIIBEM HUBOY. Y %)
KamartHe cTome 17
15

e Beonia === J[goHe/esbHa Belibor

Y J#pyrom TpoMecedjy OBE TOJMHE PEerno CTome
Hapomune Oamke CpOuje cy 3a0enexuie cMameme. !

[Mpoceuyna moHaeprcaHa KaMaTHa CTOIMA HA XapTHje O 9 10w on 1 2 3 4 5 6 1 8 9
BpeaHocTH kojuma Haponna Ganka CpOuje o0aBiba 2008 2006-

peno orepanyje Ha OTBOPEHOM TPXKHUINTY OJ ampwia je Owna y Omarom magy M y jyHY je 3a0enmexuina
BpenHOCT 071 20,86% Ha roamimmeM HHBOY (peamHo 4,96%'). To mpencTaBiba cMameme o1 103 Gasna
MOEHA y OIHOCY Ha MapT OBE TOIUHE.

Ha kpajy apyror TpomMecedja CTame peno XapThja HM3HOCWIO je 56,1 Muiumjapay OuHapa, IITO
npezctaBba noBehame ox 80% y omHOCY Ha Kpaj mpBOr TpoMmecedja. IIpH TOM Cy, MOCMAaTpaHo Mo
POYHOCTH, HajBUIIIC KYITOBAHE XapTHje O/ BPSIHOCTH ca pokoM nocrieha o1 60 1aHa — IBHXOB yIe0 Ha JaH
30. jyna u3HOCHO je 65%, mTO je HE3HATHO HIKE Y OJHOCY Ha CTame KpajeM MapTa.

! Peanna xkamaTHa cTONa Ha roumIBbeM HEBOY = (1 + HOMUHATHA KAMATHA CTOIIA HA TONMIUEEM HUBOY) / (MHIEKC LICHA HA MAJIO Y
TekyheM y ofHOCY Ha McTH Mecel nperxoane roaune/100) — 1.

Hapopna 6anka Cp6uje
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KamartHe cTomne Ha kopuurheHe JjoM0apaHe KpeauTe y jyHy cy usHocuie 23,9%, 26,9% u 29,9% na
TOJMIIKBEM HUBOY, Tj. TPH, HIECT MM JEBET MPOLEHTHHUX ITOCHA BHUIIE O] MPOCEYHE MOHACPHUCAHE PETOo
CTOIIE 32 UCTU MECeEL] y 3aBUCHOCTH 01 Opoja 1aHa KeroBor Kopuihema.

Kopunop xamaramx croma Haponne 6anke CpOmje y jyHy ce KpeTao y pacnony ox 6% (Ha
Jlenio3uTHe onakiwie) 10 23,9% (Ha ombapaHe KpeanuTe KOju Cy KOpHIIheH! A0 celaM pajHuX JaHa). Y
OJTHOCY Ha TPBO TPOMeEceUje, EBUICHTHO je CMamehe OBOT pactioHa 3a 1,0 mpoleHTHH MoeH (3axBasbyjyhu
HIDKMM KaMaTHHM CTOTIaMa Ha JIoMOapHe KpeauTe).

IIpoceuna moHgepucana KaMaTHA cTona Ha MelyGaHKapcKe KpeauTe 3a JUKBHAHOCT HA HUBOY
0aHKapCcKOT CeKTopa je, HaKOH alpwiICKOT Taja, y Majy U jyHy 3abenexuna nosehame. Kpajem mpyror
TpoMmeceyja je u3Hocuia 16,73% Ha roauimeM HHUBOY, WITO je 3a 2,05 MPOLEHTHUX MOEHAa BUILE HETO
KpajeM npBor TpoMecedja. OBa KaMaTHa CTOIA je Ha BUILIEM HUBOY O] YIIOPEIHBE MPOCEYHE MOHACPHCAHE
KaMaTHE CTole Ha mpekoHohHe KpeauTe Ha MelyOaHKapckoM TpkuiuTy Beonia. Y apyrom Tpomeceujy
Beonia je nckasana crabunan TpeHa pacta. lbena npocedna BpeaHocT y jyHy je uzHocmia 13,78%, mTo je
3a 2,84 mpolleHTHA TTOeHA BHUIIE Hero y MapTy. KamarHy ctomy Beonia kapakTepuiny uM3pakeHe THEBHE

ocuuIanyje, y3pokoBaHe JHEBHHM MoTpedama OaHaka 3a JTUKBUIHUM CPEICTBUMA. Y JIPYroM TpOMeEcedjy
OHa ce Kpetaja y pacnoHy ox 6,4 no 22,61% Ha rogummeMm HuUBOY. llpoceuaH AHEBHM H3HOC
npexkoHohHUX Meh)yOaHKapCcKUX KpeauTa Ha TPXKUIITY HOBIIA j€, Y HCTOM IIEPHOY, UCITOJBHO ITOPacT, KOjH
jey jyny nocturao 2.025 MuinoHa AMHApA.

erTal—be KaMaTHUX CTONIA HA rOAUIIIEBLEM HUBOY

28%

24% A

20% -

16%

12% A

8% A

4% 1

0%

29.08.05
19.09.05
10.10.05 A
31.10.05
21.11.05 A
12.12.05
04.01.06
25.01.06
16.02.06 A
09.03.06
08.06.06
29.06.06 A
20.07.06
10.08.06
31.08.06
21.09.06

JlBonenespna BELIBOR e BEONIA
== ]|BOHE/ICIbHA PEIIO e KaMaTHa CTOTIA Ha JCTIO3UTHE OJIAKIIIHIIS

e KaMaTHa CTOMA Ha KPEIUTHE OJIAKIIHIIE

KaMa’THe CcTone Ha Tp)KI/H'HTy HOBLA Kpusa npunoca na melybankapcxom TpiuIITY
Belibor — Tommorow Next u Spot Next y (a romuesay Hisoy)
JYHY ¢y JOCTHIJE mpocedyan HuBO ox 15,14%
u 15,18%, pecnexktuBHO. O amnpuia OHE
UMajy W3paxkeH TPEHII pacTa, KOju je MambH Y
ckinany c¢ moBehamem powyHOCTH. Y Ipyrom
TpoMecedjy npoceuHe kamaTHe crome Belibor
kpetane cy ce o 20,59% 3a pouyHOCT oA jeaHe
Hexesbe A0 24,34% 3a pOYHOCT OO TIECT 1o
Mecelu. 3a KaMaTHE CTOIe POYHOCTH Behe o1
ABC HCHCIBE KapaKTepHCTanH je naf. Ca o Kamarna  Tomorrow Spotnext  lmeiema  2memese | mecen 2 Mecema 3 Mecema 6 Mecemi

ctoma Ha next (BELIBOR)

noBehamem pouHoCTH A je 610 H3paKeHU]H, o R
a HapO4IHUTO y PYT0j TIOJOBUHHM jYHA.

30%

——31.12.2005 —— 31.3.2006 —— 31.5.2006 —— 30.6.2006

20%

15%

Hapopna 6anka Cp6uje
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KpuBa mpuHoca Ha TPKUIITY HOBHA MMajia je TO3MTHMBAaH HaruO, Koju omanga ca noBehamem
pouHoctu. Ha kpajy apyror y oIHOCY Ha Kpaj IpBOT' TpoMecedja youaBa Cce MOMEpame KpHBE MPUHOCA
HaBHIIE 3a pokoBe nocrneha no jeqHe Hemesbe, a HAPOUMUTO 32 POK O[] jeJHOT 0 ABa aaHa (roBehame 1,9
mo 2,1 TPOIEHTHHW TIOCH). 32 POYHOCTH TPEKO jeIHE HEAe/he KAPAKTEPHCTHYHO j& MOMEpPame KpPUBE
NpUHOCa HaHIKe ca moBehameM poka mocrieha.

[NacuBHE KamMaTHE CTOIE MOCIOBHUX 0aHaKa Cy 3HATHO Make OJ] aKTHBHUX KaMaTHHX cToma. Hbuxose
MPOMEHE Cy CHHXPOHHU30BaHE, UCTOT Cy MpaBLa M MPHOIMKHO UCTOT MHTEH3UTETA, TAaKO Jla Cy KamaTHe
Mapyke OaHaka cTaOWITHE.

Homuna/lHe AKTHBHE M NIACHBHE KaMaTHe CToIle NOCJOBHHX 6aHaKa Peane akTHBHE H IACHBHE KAMATHE CTOIE NOCJIOBHHX 0aHAKA
(y % Ha romumbeM HUBOY) (y % Ha rofILIbeM HHBOY)

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4
2003. 2004. 2005. 2006. 2005. 2006.

e J1ETIO3HTH = KaMaTa HA KP ATKOP OYHE KP EIUTE === KaMaTa Ha JIy rop O4HE KP eITe == Jlen031TH == KaMaTa Ha KPAaTKOPOUHE KpeuTe ===KamaTa Ha JyropouHe Kpeaure

VYTumaj xamatHux croma Hapopne
Oanke CpOmje Ha mNACHBHE KaMmaTHe
cToNe MOCJAOBHHX (AHAKA je He3HaTaH .

Hako je pedepeHTHa KaMaTHa CTONE 53,5

Ynopezu—m nperJjiel HeHe ITCIHUX 3aluca 1 OpoYcHe
mreamhe y eBpumMa

OpoueHa mreama y eBpuma 5% roaummme

Haponne .6aHKe Cpbuje TOKOM Japyror 53.0 |
TpoMECE€Yja CMalkCHA, IMaCMBHE KaMaTHE 505 e [[Ire/1HY 3aTMCH y EBpHMaA
CTONE TOCIOBHUX OaHaka Ha JMHAPCKE ’

nenosute cy mopacie 3a 0,91 mpouentHn 320

MOEH y OJIHOCY Ha MPBO TpoMecedje. 51,5
ITokymaBajyhu mga yTHYE Ha BUCHHY 51,0 | e
KaMaTHMX CTONA Ha [MHAPCKE MITENHE 505 |
yJIOTe U Jia MOCJIOBHE OaHKe MOJCTaKHE Y 0.0
IPUKYIUbakhy JUHAPCKUX LITEIHUX YIIOTa, NS © © © © © © © © ©
(= (= (= (= (= (= (= (= (= (=

Ka0 M ¢ IHJbEM IMOBJaYerha ITHHAPCKE 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
nukBuaHOCTH, Hapoana 6anka CpOuje je o e o 2 2 2 2 P 2 e

. — [\l N o — — N N
y 2005. roguHM modena Ja €MHUTYyje H
mpojaje CBoje INTeqHe 3amuce IO
anaKT‘.I/IBHO-] KaMaTHOJ cTomnu. HpBOM Hpocelma MNOHAEPHUCAaHA KAMATHA CTOIIAa HA e BU3HE LITEeHE
EMHCHjOM INTEAHUX 3amuca Ha gaH 26. yaore*

. (y % Ha TOJMIIEEM HUBOY )
aenemOpa, y HOMHHAIHOM U3HOCY OJ JEOHE
MUJIHjapIe TuHapa, ca KaMaTHOM CTOIIOM OJT <00 DEERwEs, @8 492 472
22 mo 25% w poxom nocneha Ha mam 26. 7y 385
jyHa 2006, npukymbeHo je 690,2 muinona 286 298
. 3,00

nmuHapa. Y 2006. romuan Hapoana Ganka je
nMaja JBE €MHCHje INTegHMX 3amuca. LIS s
IMpBom, Ha man 15. maja (pok mocmeha 13. 1

HoBeMOap 2006), y3 kamaTHy ctomy ox 24%

no subemy TpH Mecena LIECT Meceln TOJMHY JaHa

Ha FOHHHIH’GM HI/IBOY, HapOHHa 6aHKa je I[O * ObyxBalieHO ocaM MOC/IOBHHUX OaHaKa ca HajBUIINM OOMMOM JCBH3HE IITCIHE.

30. jyna npukynuia 453,9 MunuoHa quHapa.

Jpyrom emucujom Ha aaH 26. jyna (pok gocmeha 25. menembap 2006), y3 xamatHy cromy on 24% Ha
TOIWIIKREM HUBOY, NpHUKYIUbeHO je mo 30. jyma 603 munmona muHapa. [Ipwxom koju ce ocTBapyje

2 . .
MCTOHOJ’IOFI/I_]OM Jje HpeﬂBI/IbeHO Ja CC MpaTe CaMO KaMaTHE CTOIIC Ha AUHAPCKE ACIIO3UTEC.

Hapopna 6anka Cp6uje
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KyHOBMHOM InTenHux 3anmuca Hapomne 6anke CpOuje 3HaTHO je BehM onl MpuXojaa Ha JEBU3HU INTEITHH
JIETIO3UT y3 KaMaTHY CTOMy o1 5% roJuIlbe.

Kamarhe cTomne 6aHaka Ha AE€BU3HE JEMO3UTE BAPUPAjy Y 3aBHCHOCTU O] BUCHUHE, POYHOCTH U BAIyTe
HITEHOT yiora. Y JIpyrom Tpomecedjy je Kox ocaMm OaHaka BoAehuX 1O BHCHMHHM ACBHU3HE ILITEIHE
3amakeH MopacT NMPOCEYHUX MOHIEPUCAHWX KaMaTHUX CTONA Ha KPaTKOPOYHE JAEBU3HE LITEAHE YIIOTE,
aJli ¥ CMalbElhe UCTE KaMaTHE CTOIIE Ha JyTOpOUYHE IITEHE YJIOore.

AKTHBHE KaMaTHe CTOIe MOCJOBHHX GaHAKA® 33 TOTOBO CBE BPCTE KPEIHTA Y jyHY Cy Ouie Behe y
omHOCY Ha MapT. Taj mopacT je 6Mo M3paKCHHU KOJ KPAaTKOPOUYHUX HETO KO JYTOPOYHUX KpemuTa. 3a
JQYTOpPOYHE W KPAaTKOPOYHE KpeIuTe KapaKTepUCTUYHA je CIIMYHA JHHAMHKA Y TIOTJIey TpaBlia, ajd He U
WHTEH3UTETa MPOMEHA KAMaTHUX CTOTIA.

HpOMCHe aKTUBHMX KaMaTHMX CTOIa OaHaka

KOMHIIMJIUPAjy ca Mepama y TOTJIeqy CTONe U IpoceuyHa noHaeprcaHa KaMaTHA CTOINA HA
OCHOBWIIC 3a 00padyH o0aBe3HE pe3epBe, Kao U JeBHU3HE LITeJ(HE yJIore

ca mpomenama peno croma Hapoxme Oamke o (y % Ha ropuumseM HUBOY)

Cpbuje. Tlonmepricane aKTHBHE KamMaTHE CTOmE

GaHaka mpaTWie Cy Kperama mpoceure U | —

HOHJIEpUCAHEe PEro crore y anpuiy (kaga je ta 400 1
croma mopacia) My Majy (kaga je ta croma 3,00 |
omana). IlopacT aKTHBHMX KaMaTHHX CTONA y 7 gp |

JyHy yIpKOC magy pemo croma MOxe ce | o | _— Y
00jacHUTH JCNIOBakbeM JPYTUX MEpa MOHETapHE 0’00

TMOJIUTHKE, MPE CBEra OHMX Koje ce ojHoce Ha N ; . 0 N 6
00aBe3Hy pesepBy. Peakiuja mocioBHEX OaHaka 2004, 2005, 2006.
Ha TIPOMEHE Yy MOJIUTUIMU KaMaTHUX CTOIla — -

Haponne Oanke CpOuje y CMUCIY KOpPEKIIHje
aKTHBHHMX KaMaTHHUX CTOMa jOII YBEK je
penaTuBHO ciaba.

LIECT MECeIu roJMHY JaHa

Bp)KH HopacT  aKTHBHUX y OIHOCY Ha KpeTame npoceyHe cTone AMHAPCKe M AeBH3He 06aBe3He
mopacT MmaCMBHUX KaMaTHHX CTOIIa OaHaka 3a pe3epBe H aKTHBHUX KAMATHHX CTONA faHaKa

pe3yaTaT je UMao He3HaTHO moBehame KamaTHe o

Mapke OaHaka: OHa y jyHy je m3Hocmma 12,1 0% |
MPOLIGHTHH TOEH, MTO je 3a 37 0a3HMX IMoeHa
BUIIE HEr0 y MapTy. Y HapeOgHOM NEepHOAY
OYEKyje ce CMamemhe KaMaTHEe MapiKe, IIpe CBera 3%
Kao pe3ynTaT moBehane KOHKypeHIHje OaHaka y
NpUKyIUbaky aoMahe ITeame, Kao jedTHHOT
U3BOpa (UHAHCUpama, W moBehama MAaCHBHHX — 20%
KaMaTHUX ~CToma OaHaka IO TOM OCHOBY. | W
[TacuBHE KamaTHE cTore 3aBucuhe Takohe u of

moryhHocTn OaHaka ma mnpucTyne, 3a cama, woidb—o—roor o

jebtuHUjuM  w3BOopuMa  (UHAHCHpama Y 2005, 2006,
I/IHOCTpaHCTBy. ——— IIpoceuna croma o0aBe3He pesepBe

AKTHMBHE KaMaTHE CTOIIE KOP MTOBAHE 3a Kypc

35% A

25% A

AKTHMBHE KaMaTHE cTore

? MeTo0NI0THja MOHETapHE CTATHCTHKE HE MCKasyje MoceGHO KpeuTe 0106pEHe ca BATyTHOM Kiay3ynoM, Beh uX yKmbyudyje y
JuHapcke kpeaute. TO IMPEKTHO YTHYE HA CTaTUCTMKY KaMaTHMX CTONIA, Ila CE€ KaMaTHE CTONE Ha JMHApCKE KpeIuTe
U3pavdyHaBajy Kao MOHAEPUCAHH IPOCEK YTOBOPEHUX KaMaTa He3aBUCHO O TOra Ja JIM je mpeiBuheHa BayTHa Kiay3yna. byayhu
Jla Cy TOTOBO CBH KPEOHMTH OJOOpPEHM ca BaJyTHOM KJIAy3yJIOM, Ha TpapUKOHMMA Cy MpHKa3aHe (HOMHHAIIHE) KaMaTHE CTOIC
KOpUTOBAHE 3a M3HOC MECEYHE MMPOMEHE Kypca JHHApa ImpeMa eBpy (duMme 1o0ujaMo KOpeKTHHje oOpadyHaTe KaMaTHE CTOIE Ha
ono0peHe JAWHApCKe KpeAuTe I0J] IPEeTHOCTaBKOM Ja HeMa JeBU3He Kiay3yie). Tako oOpadyHare KamaTHE CTOIIE,
nedranuonupane IeHaMa Ha MaJlo Ha TOJMINI-EM HHBOY, IOY3[aHO CYy MEPHIIO peaHUX KaMaTHUX cToma. HomuHanHa kamaTHA
CTOIla Ha rOAWIIKBEeM HUBOY = (1 + yroBopeHa KamaTHa CTONA Ha TOAMIIBEM HUBOY) * (MHIEKC Kypca JuHapa Ipema eBpy y
TekyheMm y omHoCy Ha McTH Mecel] nperxoxHe rogune/100) — 1. Peanne xamatHe crone oOpauyHarte Cy Ha HauMH JeUHHCAH Y
¢dycHotu 3.

Hapopna 6anka Cp6uje
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[Monazehu ox edexara mepa Hapoane 6anke CpOuje nmpeay3eTux y MpeTxoaHOM NEpUOIY U CMAhCHOT
o0MMa KpeIuTHE TPaXKie, Y HapeIHOM IEepHOAY Ce OuYeKyje MPUTHCAK y MPaBLy CMamema aKTHBHUX
KaMaTHHX CTOIIa MOCIOBHHMX OaHaka. Quekyje ce na cMameme perno crorne Hapomne Oanke Cpbuje, u
IpPUHOCA TI0 TOM OCHOBY, 0aHKE MOTHBHIIE Jla HIDKMM aKTHBHMM KaMaTHHM CTOIIaMa MPHAOOHWjy IITO
BUIlle KiMjeHata. Jeman ojn (akropa
Koju OM Morao yTumaTh Ha moBehame
aKTHBHHX KaMaTHHX CTOllAa jecTe H
pENaTUBHO CIIOPO  PECTPYKTYPUPABE 5,
NpUBpEE U, IO TOM OCHOBY, OTPaHHUYCH 29

Honnepl/lcaﬂe KaMaTHe CTOoIle Ha Xaanje 01 BpeIHOCTH
(y % Ha TOIMIIBEM HUBOY)

anucu Peny6mike Cpouje

JMPEKTaH MIPUCTYI HHOCTPaHUM 13
u3BopuMa (QUHaHCHpawma. To Moxe 16
JOJAaTHO TOjayaTH TPXKUIIHY TO3ULHMjy 14 Xaprje ox pemsoct

nomahux  mociaoBHMX  OaHaka. Ca 12
CTAHOBUINTA POYHE CTPYKType aomahe wr———

. 121 23456 7891011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 45 6 7 89
mTeame, I/IMajth Yy BHAY KpCeTame 2003. 2004. 2005. 2006.
KaMaTHUX  CTOMa, CBUJCHTAaH  je
packopak m3Mel)y mHTEpeca IMOCIOBHHUX
0aHaka W CTAaHOBHUINTBA 33 JYTOPOYHY
TS .

Kperame npunoca Ha ap:xkaBHe 3anuce Penydimke Cpouje n o0Be3HH1e
cTape AeBH3HE IUTeAHhe

KamatHe crome Ha (UHAHCH]CKOM
tpxkumtTy CpOuje 3HatHO cy Behe on
KaMaTHUX crToma y EBporickoj yHUjE w *4%1
CA/l ympkoc wu3BecHOM moBehamy sz |
pedepeHTHHX cToma y THM 3eMibama. Ta
YHBCHUIIA yTHYE Ha TPHINB KaluTaia

KOjH je OCETJbMB Ha NpPOMEHE KaMaTHHUX | \—’//

5,0%

crona (MHOCTPaHH KpeauTH)." 4.6%
Toxom Ipyror TpOMeEceUja, 4%
. —+—31.12.2005 ——31.1.2006 —— 28.2.2006 31.3.2006 —— 30.4.2006 —— 31.5.2006 —— 30.6.2006
MunucrapctBo  ¢unHaHcuja Pemybamke
Cp6I/Ije O,Z[p)KaJ'IO je ,Z[CBCT ayKLII/Ija Ha A2007 A2008 A2009 A2010 A2011 A2012 A2013 A2014 A2015 A2016
KOjuMa Cy TpOJaBaHU APMKABHU 3amucH
Penyonuke CpOuje ca pokom mocreha on KpeTame BpeanoctH belexfm muerca

91, 153 u 182 pana. [Ipoceuna nonaepucaHa 1.soo
cToma TIpPUHOCA Ha OBE XapTHje O

BpenHoCcTH je Bapupana on 14,44% no 1600
14,64%. VYxymaH TpoMeT  JIp)KaBHUM
3arMcumMa, Koju je W3HOCcHO 4,7 MuiHjapau
nIHapa, OWo je pelaTHBHO CKpoMaH. Tome
je mompuHena KamaTHa CToma, Koja je Omia
HCTIOBOJbHMjA Y OJHOCY Ha peno crome o

1.400 +

1.200 4

Hapoz[He6aHKeCp61/Ije. l‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘1‘2‘3‘4‘5‘
. . 2005. 2006.
v JyHy jJ€ 3a0eNexed PEKOpAaH IPOMET

aknwjama Ha beorpamckoj Oep3m y

* Pedpepentre kamaTHe crone ce noehasajy n'y CAJ] u'y EY, 1mTo yriue Ha KpeTamba KaMaTHHX CTONA HA CBETCKHM
¢uHaHCHjCcKUM TpxkumTHMa. Pact kamatHux ctoma y CAJl mocnemnuma je mporene OE/[-a nma je pusuk of mojaBe
HHGIATOPHKUX MPHUTHCAKa (M3a3BaHMX BHCOKHM HHBOOM IlcHa HadTe, KA0 U HUCKOM CTOIIOM HE3armocieHOCTH) Behu
0]l pHU3MKa yCHOpaBama NPUBPEIHOr pacTa (ycien INpeKopauema HUBOA HEyTpajlHe KaMmaTHe crome). Behuna
aHajuTH4apa cMaTpa aa he ce mHGIanMja 1 IPUBPEAHU PAcT YCIIOPHUTH Yy 10BoJbHO] Mepu aa PEJ] y aBrycry ose
TOJIMHE JIOHECE OJUTYKY O 3ayCTaBJbakby LUKIIyCca pacTa OCHOBHE KaMaTHE CTOIE Ha cajallllbeM HUBOY of 5,25%. C
MOTHBOM jauama IICHOBHE cTabmiHocTH, moBehaBajy ce u kamathe crome EL[b. Iloyerkom jyna, Tpehu myT of
neriem6pa, EIIB je cBojy pedepenTHy kamatHy cromy moauriia 3a 0,25 MpOIEHTHHX MOCHA W OHA cala M3HOCH
2,75%. Ouekyje ce na he no kpaja 2006. 6uru jomr nBa nosehama Te kKamaTHE crorne 3a 1o 0,25 NpOLEHTHHX MOoeHa.
Ona 6u tume nocturia 3,25% no kpaja roxuse, a 1o kpaja 2007. 3,75%. Ta crona Ou npeacTaBibasia MPOLCHEHY
HEeyTpaJIHy KaMaTHY CTOILY.

Hapopna 6anka Cp6uje
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NPOTEKIINX HEKOJNUKO TonuHa. Ha TakBo Kperame HajBHINE je YTHHAIO OJOK TProBame akiHjama.
TproBuna akiyjaMa MOCIOBHUX OaHaKa je U 1ajbe Ha MPBOM MECTY IO OOMMY TProBamba.

O6uM mmpometa oOBe3nuIlama Permyomke CpOuje Ha Beorpajackoj 6ep3n nma TEHICHIN]Y CMambeHma,
Koja je Onia HapOYHTO M3pakeHa y jyHy. Y jyHy je oOMM mpomMeTa M3HOCHOo oko 1,1 Munmjapmy muHapa,
wi 3a oko 30% Mame y OJHOCY Ha Maj. Y3pOK maja mpoMera OOBEe3HHIIA OMO je MpeycMepaBame
cpencrasa OaHaka, Koje HajBUIIE TPryjy oOBe3HHIIaMa, Ha pero omnepanuje Hapoane 6anke CpOuje. Taksa
KpeTama yTHIajla Cy Ha moBehame CcTolle mMpHHOCAa Ha OOBE3HUIE CBUX podHOCTH. CToma mpuHOCa ce
Kperana y pacmony ox 5,22% (3a oOBe3HHIIE
cepuje A2016) mo 5,74% (3a oOBe3HMLE Kperame peno crona ECB-a i FED-a
Ceije A2007) p (y % Ha roaMIIBeM HUBOY)

e FE) s ECB

[Ipomene meHa akmuja Kojuma ce Tpryje s |
Ha beorpaackoj Oep3u m3pakaBajy ce Kpo3
BpeqHOCTH Belexfin wHaekca. OBaj WHIEKC
WCKa3yje IpOMEHe LieHa aKifja MOHAEPHUCAaHNX 3 |
TPXKUIITHOM KAIUTAIM3alMjOM CBHX aKIHWja ;| —
W3aBanana KojuMa ce  TProBajo  Ha
cnoboaHOM Oep3aHCKOM TpxUINTy. Kperame D12 3 405 6 7 8 9 o m oo o2 3 4 5 6
OBOI' MHJEKCAa TOKOM JPYror Tpomecedja oo 00 0o
KapaKTepuIle Beluka BapujadmiHocT. OH je y
Majy JIOCTHra0 CBOj UCTOPHjCKM MakCUMyM oja 1.716,12 uHAEKCHUX TOeHa, a OM Cce 3aImer JaHa jyHa
3aJp)kao0 Ha HUBOY on 1.643,69 mHIEKCHUX TOCHA. Y OJHOCY Ha NPBO TpOMecedje, OBaj MHJIEKC je
3a0eekro Taj BPeIHOCTH o1 58,67 WHICKCHUX TIOCHA, Hovmmanmm kype umapa

501050 3,4% (BPeHOCT y JMHAPUMA KPajeM Tepruoja)
90 90

85 - 85

Kperame kypca nuHapa 80 1 o

75 4 - 75

V gpyrom Tpomecedjy 2006. rogumHe, HOMHHATHA | 70

BPEIHOCT JMHApa je Y OJHOCY Ha €BPOICKY 3ajeIHUUKy 65 | 65
BayTy mopacna 3a 1%, 1ok je y mpBom omaina 3a 1,6%. ¢ | 60
[Mputncuu y mpaBLy ampecujanuje AWHApa Owmd cy
HAapOYNTO HW3paXKEHH Y TOKY jyHa, Kajga je AuWHap Y
OHHOCy Ha eBpO Ha‘]BHme 1 Ojaqao (1,9%), HOCTI/IraBHII/I 123 4‘1 56 ‘7 8 91‘0[1]2‘1 23 4‘15 6 ‘7 8 91‘0[112 ‘l 23 4‘15 6
nocienmer gana jyna HuBo ox 86 RSD/ EUR. Ako ce 2004, 2005. 2006.
nocMarpa Melyrogumima CcToma pacta IPOCEYHOT — CAT tomap — Espo
MECeYHOI Kypca IHHapa IpemMa eBpy, yodaBa ce

551 F 55

50 50

Mebhyroaumme npoMeHe NpPOCeYHOT

Mebhyroauume NpoMeHe NPOCeYHOT peaHor Kypca nnﬂapal)

HOMHHAJTHOT Kypca IlllHapal) (y %)
(v %) 16:0

10,0

12,0 -| RNy g g S

5,0 1

0,0

25,0

-10,0

-15,0

-20,0

2004. 2005. 2006. 2004. 2005. 2006.
CA/l nonap "Kopmna BamyTa"

EBpo

EBpo CAJ] nonap "Kopmna BanyTta"

D HerartupHe cromne yKasyjy Ha JelpecHjalujy, a Ho3UTHBHE Ha

anpecujawijy aMHapa. D HerarusHe cTomne yKasyjy Ha Jelpecujalujy, a HO3UTHBHE Ha

anpecujalujy JMHapa.

Hapopna 6anka Cp6uje
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CMameHhe CTEICHA JeTIpecHjalinje JUHapa Y OJJHOCY Ha eBpo oj nmodetka 2005. roaune.

Kperame Kypca momapa IpeMa €Bpy Ha CBETCKOM
JEBU3HOM TPXKHINTY YTHHANO je Ja Kypc AWHApa y TOKY Peaann Kype AHHApa
JIpyror Tpomecedja ojada 3a 4,9% y omHocy Ha Jomap. (2005=100)
Camo y TOKy ampuiia JUHAp je€ Y OAHOCY Ha Jojap ojayao 108
3a 4,7%. 3HATHO HWKU CTEIICH arnpecHjalfje perucTpoBaH
je y majy (0,8%). V jyHy je HOMHHaJIHA BPETHOCT JUHAPA
y ogHocy Ha gonap omana 3a 0,6%. On mouetka oBe 104 |
TOIWHE TPUMETHO j¢ CMameHhe CTereHa ICIpeCcHjallr]je
JUHApa IpeMa aMepUiKOj BaTyTH.

e "Kopma Banyta" —— CAJ] momap
EBpo

106

102

HomuHanna ampecujanidja Kypca JUHApa Y TOKY 100 |
JOpyror TpoMecedja y OIHOCY Ha “KOpIly OBE JBe BaiyTe”
n3Hocuna je 2,2% (monaepu 3a eBpo u ponap cy 70% u 981

30%, pecneKTHBHO). o |

Bpxu pact momahux nena on niena y eBpozonu u CAJ|
y TOKY IPYror TpoMecedja, y3 HOMHHAJIHY alpecHjalldjy o4
JMHapa TpeMa eBpYy U Jojapy, Kao pe3yliTar je UMao H
anpecHjalyjy peajHor Kypca auHapa: 3,3% y omHocy Ha
eBpo u 6,8% y ogHOcy Ha momap. [locmarpano y omHOCY Ha “KOpITy BaryTa”, MHAEKC PEaTHOT e(eKTHBHOT
Kypca AMHapa MokKasyje Jia je TuHap y TOKy Apyror TpoMecedja peajiHo anpecupao 3a 4,4%.

1234567 3891011121 2 3 4 56
2005. 2006.

Homunanna ampecujamyja Kypca AWHApa y TOKY JPYTror TpoMecedja MoKe ce 00jaCHUTH CY(QHITUTOM
KalUTaJIHOT OMJIaHca, KOjH je 3HATHO MpeMaino norpede pruHancupama nepunnrta Tekyhux Tpancakuuja.
Pact kanurtamHOTr mpwiMBa pe3yaTaT je Ipe CBera MOBOJBHHUJHX YCIIOBA 3ay)KHBama W NpUOaBIbamba
CpencTaBa y MHOCTPAaHCTBY, Kako OaHaka Tako W mpexyseha, Kao M BUCOKMX KaMaTHHX CTOIla Ha gjoMahem
TPXKUILTY, KOje yiarama y TUHapCKe HHCTPYMEHTE YMHE BeoMa aTpaKTHBHHM, MOceOHO mMajyhu y BUay
KpeTame JeBU3HOT Kypca.

Ha Bucoky AeBU3HY JIMKBUIHOCT, KOja je KapakTepucaia u qpyro tpomecedje, Hapoana 6anka Cpouje
j€ OATrOBOpHIIa HETO KYIIOBUHOM JIeBH3a HA JIEBU3HOM TPXKHUIITY (Koje, mopen Mehybankapckor qeBH3HOT
TPKUINTA, YKIbYIyje MEHadke MOCIOBe M IaTHU mpomeT ca I{praom ['opom u KocoBom m Meroxujom).
3narHa HeTo KynoBuHa Hapomaue 6anke CpOuje Ha aeBH3HOM TpKuITy (537,7 MUIHOHA €Bpa) OCTBapeHa
y mocMaTpaHOM IepUoay Yykasyje na je Hapomna OaHka JenoBana y mpaBily clpeuaBama Behe
ampecujalyje Kypca quHapa.

Hurepsennuje HBC na 1eBu3HOM TpiKUIITY* Hero UHTCPBCHIM]C HBC Ha QJMKCI/IHF

Y EUR CaCTaHKY M MPOCeYaH Kypc eBpa
0O MemaYH M IIATHH npoMeT
E L N el y mma EUR
ll)HKCHHl' cacTraHak
o L otwemwsemss 50 87,5
(7 [ - - -
0
150 87,3
100 -50 +
50 87,1
0L o L L U R -100 +
janyap debpyap MapT anpui Maj jyn 86.9
50 +~ = R ) ) e gL 111 >
2006 -150 ¢
-100
-150 4 -200 + 86,7
-200 +
N 250 | 86,5
* TIo3MTHBHE BPE/IHOCTH yKa3yjy Ha KyNOBHHY, @ HEraTHBHE BPEIHOCTH Ha NPO/iajy JICBH3a.
Wssop: HEC. Hnrepsennuje HBC Ha GuKCHHT cacTaHKy

—— [Ipoceuan Kypc eBpa

Jla Ou cipeunna 3HATHH]Y amnpecHjannjy Kypca auHapa, Hapomna 6aHka je mociemmer naHa jyHa, 1o
JIpyTH IyT OBe TOAMHE, Ha cacTaHKy MelyOaHKapCKOT NE€BH3HOT TPXKHILITAa WHTEpBEHHCANTA KYIOBHHOM
nesusa. Ta wHTEepBeHNMja, Mel)yTuM, He 3HauYn na Hapogna OaHka HamMepaBa Jja MHTEPBEHUILE HA OBOM
HUBOY Kypca y HapeHOM MEPUOY.

Hapopna 6anka Cp6uje
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HntepBennuje HBC Ha ¢puxcunr

cacTaHKy*
y mix EUR y win EUR
50 T emeeeeee e etea e e e e e e e 220 -
170 -
0 -+- ma ....-.. . I —
=9 =9 & 5 ‘= = 1204
< < o = g >
- = 70
50 1e B e @ T - R
2 20 |
2100 4+ - N DR 2006 ... Lo...... -30 +
-80 4
B I L e T L -130
2200 - e
S250 e e
Mzeop: HBC.

* TTo3UTHBHE BPEHOCTH yKa3yjy Ha KyIIOBHHY, a
HEraTHBHE BPEJHOCTH Ha MPOJAjy ACBU3A.

3HaTHe JHEBHE OCIIJIANMje KpeTama Kypca JUHapa
yKa3yjy Ha pemeHoct Haponne 6aHke ma ce ca JEBH3HOT
TPKUILITA IOCTENICHO MOBYYE U TUME CTBOPH YCJOBE 3a
TPKUIIHO (opMupame Kypca AMHapa IpemMa €Bpy,
3aCHOBAHO Ha OJTHOCY MOHY/JIE U TPAKIE.

Oxany4yHOCT ULEHTpalHe OaHKe Ja HMCTpaje Ha KOHICNTY
TPKUIIHOT (popMHpama Kypca MOTBphyje U YMIbeHHLA 12 je Y
TOKy jyna 2006. xkypc nunapa usnocuo 83,00 RSD/EUR, a na
OHa, TIPH TOM, HHj¢ WHTEPBEHHCAJAa Ha (PUKCHHT CacCTaHKy
Mehybankapckor neBu3HOT TpxHImTa. CMameme HETOo
npoxaaje nesusa Haponne 6anke CpOuje Ha (PUKCHHT CaCTaHKY,
y3 3HaTaH pacT nmpomera u3Mely camMux OaHaka, Kako Ha TOM
cacTaHKy, Tako W BaH mera (mpeko 40% Behu ob0um

Kynonpojaje usmel)y 6anaka y qpyroM y OfHOCY Ha MPBO
Tpomecedje 2006), ykasyje ma ce TCHACHIHja CMambeHmha
yrunaja Haponne 6anke Ha popMupame Kypca AMHApa U3

IpBOT TpOMECCHJa HACTaBJba. 500

YumeHnna Ja ce yneo LeHTpalHe OaHKe Y YKYIHOM
npoMery Ha MelyOaHKapCKOM JEBU3HOM TPXKHIUTY OJ
MOYeTKa TOAMHE 3HATHO CMAamHO, JOK C€ HCTOBPEMEHO
obum mpomera u3Mmely camux OaHaka moBehao, Takohe
MoTBphyje HEHY HCTPajHOCT y CHpOBOhemY MONUTHKE
ciaobomHor Qopmupama Kypca. Tako je ymeo mpomeTa
Haponne 6anke Ha MeljyyOaHKapcKOM IEBU3HOM TPIKHIITY
ca 54% y janyapy omao Ha cBera 3% y jyHy, IOK c€ YJ€0
Kynonponaje usmely Oanaka ca 46% y janyapy mosehao
Ha 97% y jyny. Ilpu Tome ce Kymonponaja nesusa umely
OaHaka cBe BHILIE peanusyje BaH (PUKCHHI cacTaHka. Y
TOKY JIpyror TpoMecedja, cBoje HoTpede 3a aeBu3ama
OaHke Cy TOIMHpHBAJC y CydesbaBamy BaH (PUKCHHT
cacTaHKa, U TO MpoceyHo roToBo 50% BwHIlle HETO Y MPBOM
TpoMmeceujy. OOuM Kymompoaaje Ha (UKCHHT CacTaHKy
0MO je y TIPOCEKy HCTH.

0,5

-0,5

HeTto uHtepBeHuunje HBC Ha neBU3HOM
TPXMULLTY M NpOceYaH Kypc eBpa

JlHeBHEe MpPOMeHe Kypca JMHApa npemMa

espy” (y %)

10 m 12 1 2 3 4 5 6

2005.

D HerarusHe cTOIIe yKa3yjy Ha AeNpeCHjalnjy, a IO3UTUBHE HA

anpecujaiujy AuHapa.

CTpyKTypa nmpoMeTa GaHKapCKOT CeKTopa Ha

Mely6ankapckoM JeBH3HOM TPHKHIITY

y mma EUR

450
400
350 A
300
250
200 A
150 A
100 A

50 |

jaryap  ebpyap

34%
54%

18% 3%

40%
9%

MapT anpui Maj jyH

2006

W banka-6aHka m banke-HBC

Hseop: HBC.

AnpecHjanyja TuHapa M3HEHAIWIA je MHOTE YYSCHHKE Ha JEBH3HOM TPXKHUINTY. YWmeHHIA Na Cy
IHeBHE (DIyKTyamwje Kypca, 3aBUCHO O] TIOHYAC M TPaXme JeBH3a, MoTryhe y oba cMmepa, Kao M CTaB
LeHTpaNHe OaHke aa hie MHTEepBeHHMCcATH caMO y ciydajy Behinmx aHeBHHMX KoseOama, Tpebao Ou 1a

Hapopna 6anka Cp6uje



Hzeewumaj o ungpnayuju 12

nojcrakHe OaHKe W Jpyre NpUBpedHE CyOjekre na
yOyayhe CBOjy IMKBHIHOCT M JHEBHE MOTpede 3a
JIeBU3aMa JyrOpOYHO TUIaHUPa]y.

Kynonponaja nesusza mamel)y 6anaka Ha
y mm. EUR  meljyfaHkapckom JeBU3HOM TPAKMIUTY

350

318,1
300

250 | 2395

217,7 2003
200 A

153,1 1378
150 -

100 A

50 2,0 29,3

janyap ¢ebpyap MapT  anpun Maj jyH

2006.
W Ban cacranka M/IT-a W Cacranak M/ZIT-a

Hapopna 6anka Cp6uje
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2. [IlnaTHOOMJIAaHCHA KpeTamba

HpeMa NPEeTXOJHMM IToJalMMa HapO,Z[He InaTtau 6mnanc Penyoauxe Cpouje (y mun CAJl nonapa)
.5 .
banke Cpouje’, netbgum TCKYhHX TpaHCaKITHja 2006 H}(ml;e)Ha
y npyrom tpomecedjy 2006. je, ympkoc Behem L
pobHOM gmeduumury, Mamu 3a 36,5% (Oe3 Lp. lmp.
3paHu4yHe mnomohm 33,1%) y oxHocy Ha L. TEKY'RU BUJIAHC -524 -36,5
MPETXOMHO TpoMmecedje, 3axBasbyjyhu 3HATHOM PoGua pasuetra, nero -1.529 14,7
U3B03, f.0.b. 1.562 26,4
nopehawy npuimBa 1 HOBY Tekyhux i ’
0BG y p 0  OCHOBY CKY oz tora: u3so3 y LI’ 169 81,7
TpaHcdepa, Ipe cBera peKOpIHOM HETO OTKYITY Vaos, fob. 3.091 203
JAeBU3a 110 MCEHA4YKHM I10CJIOBHMaA. YKYHHH oz Tora: yBo3 us LI’ -35 9,4
Tekyhu Oumanc je y mpBoM moiyrohy Ouo y Yenyre, rieto 5 13,5
Tpuxoau 491 33,1
nepurnury 3a 1.349 mwnmmoHa nonapa, WU Pacxom 136 lo
69,9% Bume Hero y ucrom mnepuoxy 2005. Kamare, eto 134 94:2
TOJIUuHE. Tekuhu Tpancdepu, HeTo 1.077 88,9
Po6unu N—— . 3BaHMYHA OMOh 57 29,5
0 aeuunT je y IpyroMm TpoMmecedjy 1L KATIHTAJTHI 1 Lo P
Behu 3a 196 mwnmmona nonapa, wiu 14,7%, y ®UHAHCUICKH BUJIAHC : ]
OJHOCY Ha MpBO Tpomecedje. Ilopact poGHOT g9 @ M S e, EEID 690 250,3
Cpex. 1 1yrop. KpeauTu U3
Z[e(bI/II_II/ITa y prrOM y OHHOCy Ha HpBO HHOCTPAHCTBA, HETO 1.324 136,0
TpoMecedje yoOuuajeHa je mojaBa on 2002. Kpe/JHTH JaTH HHOCTDAHCTBY, 3 _130.0
rogune. POOHU 1eHIUT y IPBO]j MOJOBHHU OBE Heto
Kparkopo4ynu KpeauTn u 35 114.1
TOJMHE y OAHOCY HAa WCTH TIEPHOJ] MPETXOIHE, AenosuTH, HeTo } o
ucKIbydyjyhu onemene edpexre yBohema [1/1B- ng:f;ﬁ;ﬂahama 110 0CHOBY 59 73
a, OMO je Ha TOTOBO MCTOM HHBOY. Y OIHOCY Ha Kowepjanse Gaske, Hero” 1 00.4
npyry nonoBuny 2005, oBoroumimu AeGUITAT (moBeharse -) 7
p06He pasMeHe Je MalkbHU 3a OKO 9%. Ocramu Karurarl, HeTOl) 218 28 -87,2
. 1IL. TPELIKE U [IPOITYCTH 71
H3Bo3 1 YBO3 p06e }6’ APpYroM TpoMeECed)y Cy IV. YKYTIAH IUIATHUA
3a0CNIeKMIIN  PEKOPJHE  BPEIHOCTH, KOje Cy EHH([I\?(I:I+III) 1.351 154.4
m3Hocuiie 1.562 u 3.091 MunmoH pomnapa, V. JIEBM3HE PE3EPBE HBC" 1351 1544
pecneKkTUBHO. BpeaHocT u3Bo3a je y oHOCY Ha (moseharbe -) : .
. n . e
mpBo Tpomecedje moBehana 3a 26,4%, a bes mehypanyTinx powena.
0 . W3Bop: Haponna 6anxa Cpbuje.
BpenHocT yBo3a 3a 20,3%. 3axBasbyjyhu Tome,
MMOKPHUBEHOCT yBO3a pobe m3Bo30M yBehaHa je . s
3803 H YBO3 pode
3a 2,4 mporeHTHa moeHa (ca 48,1% Ha 50,5%). (v mmommna CAJT 101apa)
[TokpuBeHOCT yBO3a HU3BO30M je y mpBoj '
HOJIOBUHHU OBe roauHe (49,4%) nosehanauy |,
OJTHOCY Ha TPBY TOJIOBHUHY (aKO Ce UCKIbyde
1.200
ouewenn edektu yBohewa I[1JIB-a) um y Y
ozHOCY Ha Jpyry nonoBuny 2005. roaune. 1000 A />
Ha o0um poOHOr wu3BO3a y Jpyrom w0
TpoMecedjy IMOceOHO je YTHIao Topact
KOHjYHKType y EBporckoj yHHjH W pacTt 600
CBCTCKMX I[IeHA OCHOBHMX MeTaja 10 3503
MOJIOBUHE Maja, Kao U edekTd ypemHor
noBpahaja  [IJIB-a,  npuBartuzammje w200
pecTpyKTypHpama (ToceOHO Y HHIYCTPHjH). .
1234567891011121234567891011121234567 89101112123 456
2003. 2004. 2005. 2006.
Ha o0mm poOHOr yBO3a mpecyaHo je
OpHrHHAIHHU 110 Jaln Jlece30HUpaHH 110 JaLH Tpena- nukIyc

yTUIIA0 pacT gomahe penpoayKIMoOHE W
Hanomena: 360T ynopemBoCTH ca MPETXOMHHM NEPHOJIOM, Hoaiu 3a 2006. Tomuy He yKIby4yjy pobuy
pasveny ca Lipnom l'opom.

5 Cxomno Omnyrm Brage Pery6imike Cp6uje o 15. jyna 2006. o npusHasamy PenyGmuke Lpue Tope, y mnatau Gumanc Cp6uje
YKJbYUCHA je U eKOHOMCKa pa3meHa ca [{pHoM ['opom.
® Ocum sammer Tpomecedja 2004. y ciydajy yBo3a, 360r KyMy/IHpama yBO3HEX 100apa npex yBoleme I1J[B-a.

Hapopna 6anka Cp6uje
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WHBECTHUIIMOHE TPAXKIHE, Ka0 U OJIaru mopact MmoTpoiiadke Tpaxme. Ha BpeaHoOCT poOHOT yBO3a M M3B0O3a
YTHLAIO je KpeTame IeHa NMPHUMapHUX Npou3BoAa. Hamme, cBeTcke IeHEe NMPUMAapHUX NPOM3BOAA IO
CpeZiMHE Maja Cy 3HATHO paclie, 3aTHM JI0 Kpaja jyHa omajaie, a HAaKOH TOra Cy WCKasalle TeHICHIHU]Y
MOHOBHOT pacra. Mako Kypc JuHapa uMa CKpHBEH YTHIAj HA M3BO3 M YBO3, MOXKE CE KOHCTATOBATH Ja
ampecujaiuja (caaa 1 HOMUHAJIHA), KPaTKOPOUYHO IMOCMATPaHoO, HHje YTHULIAIa Ha U3BO3.

IMpema oxcenmma Cranaapane mehynapoane TproBuHcke kinacudukanuje (CMTK), najeehe yuemrhe
y U3BO3Y y IpyTrOM TpOMecedjy MOHOBO Cy ocTBapwin reoxie u yenuk (15,5%). Y ogHOCy Ha MpeTXOmaHO

PoGHa pazmena CpoOuje 1o eKOHOMCKOj HAMEHH
npoussoaa (y miaa CAJl nonapa)

Poona pazmena Cpouje no ekoHomMckoj Hamenu EY
(y mia CA/ nonapa)

2006.
Wnnexc 2006. HNunexc
HU3BO3 1.372,7 1209 HU3BO3 1.372,7 1209
OCHOBHA CPENCTBA 74,4 132,9 eHepruja 41,4 1453
pernpoaykuuja 944,1 119,2 HHTEepMEeIHjapHU IPOU3BOIH 751,0 1239
MPOKa MOTPOLIHA 3543 1233 KaluTaIHA IPOU3BOIU 146,0 1253
TPajHH IPOU3. 32 IHPOKY
YBO3 3.166,5  120,5 T 381 1270
OCHOBHA CpEJICTBa 5139 1458 HETPajHHU TIp. 32 LIHUP. IOTPOLIEY 343,5  116,7
penpoayKitija 1.988,8 117,6 0cTao 52,6 87,8
LIMPOKA HOTPOIIbA 663,8 1139
W3sop: P3C: YBO3 3.166,5 120,5
Hanomena: nogaiu P3C He ykibydyjy poOHy pazmeny ca Lipaom eHepruja 609.2 100.0
Topom. ’ ’
opomt HHTEpPME/IHjapHU POU3BOIH 1.145.4 1269
TpoMecedje, BPSJHOCT HBHXOBOT U3B03a j¢ 3a0eieKuia  KaMTaliu npoHssoan 7614 1384
HajBelie amcoiayTHO moBehame, 3a 56,5 Mumpona — TPUMITP. 38 MHPOKY HOTPOMIERY zlt(s)?i i :22
HETPAjHH IIp. 3a IIHP. HOTPOIIH, , s
nmomapa (36,2%). Ha apyrom mecTy 1o amcoiryTHOM oc::ni g [l oLl 1062

noBehaly BPEOIHOCTH H3BO3a CY TIPOU3BOAU O
MeTana, HemoMeHyTd mnpomsBomu (19,5 wmunnona
nmoiapa), mehep, nmpoussoau oxn mehepa m mex (12,9
MUWJIHOHA JI0Jlapa), MHUHEpaliHe pyAe u oTmanu Metana (12,9 muimoHa jonapa), MPOU3BOIAM O
HeMeTamHuX MuHepana (12,6 munmona monmapa) uth. M3Bo3 00o0jeHMX MeTana y APYyroM TpoMmecedjy
Takohe je moBehaH, y3 cMameme ydemha y yKymHO] BpemHOcTH m3Bo3a Ha 9,9%. Hajeehe cmameme
BPEIHOCTA HW3B0O3a y JPYrOM Y OJHOCY Ha MNpPBO TpoMecedje 3a0eeKUIM Cy OPraHCKH XEMHJCKH
npousBoau (8,5 MUIMOHA J0Japa), KUTAPUILIE
1 npousBonu (8,3 MHIIMOHA J0j1apa), CHPOBH
kayuyk (3,6 muimona goiapa) u oxeha (1,3

W3sBop: P3C:

CAJl nonapa)

HajBehe yuyemrhe y uzBo3y u yBo3y no oacenuma CMTK (y muin

MUJIMOHA JI0JIapa). 2006.
i "
Hajsehe moBehame BpemHOCTH yBosa y - ooy Mnuexe
JIPyroM Yy OJJHOCY Ha IIPBO TpOMecedje UMalu M vy
cy HadTa u HapTHH AepuBaty (115,4 munnona  U3BO3
jomapa), ycuexn pacTa IieHe HadTe Ha (F) ‘;""‘he e ?;2’1 13’3 1(3)"’2
' 5 5
cBeTckOoM Tpkumry. Hadpra wu  HadTHH S ’ ’ ’
: h . Oneha 673 49 98,1
JepuBaTu cBoje ydemhe y yKyIHOj BpeIHOCTH PasHH TOTOBH MPOM3BO, 0o a4 11
yBO3a HOBehaJ'H/I Cy Ha 13,8% Bpe,I[HOCT HETIOMEHYTH TPOM3B. ’ ’ ’
yBO3a CHUPOBE Ha(i)Te KOHCTAHTHO pacTte, aliu IIpousBoau o Kaydyka 56,5 4,1 104,4
He 300r moBehama yBe3eHHMX KonnunHa, Beh ~ YBO3
300T pacTa meHe LeHe Ha CBETCKOM TPIKHUIITY. Hadyra 1 nadrau sepuparn 4364 138 1359
Jpymcka Bo3uiia 2455 7,8 134,7
3natHo  noBehame  BPEJHOCTH  yBO3a .
| ’ WHaycTprjcke MamyHe 3a OIIITY 1744 55 1822
3a0enekeHo je Takolhe KOI HHIYCTPHjCKHX yrorpeby ’ ’ ’
MalmHa 3a ommty ymnotpely (78,7 MuimoHa Tac, IpUpOIHHA M HHLYCTPH)CKH 1192 3.8 53,9
Jnojiapa), ApYMCKuX Boswna (63,2 MuiMoHa g:;uﬂaiﬂzﬂl\;am“e 33 HOKe 1187 38 1593
JIojapa), CHEIMjalHUX MallMHa 3a HEKe yer I
EHCKT’pH‘IHe MaliuHe, anapaTta u 116.5 3.7 112.2

UHAYCTpHUjcKe rpaHe (44,2 MWIMOHA J0Napa),
IUTACTUYHUX ~ MaTepuja y  IPUMApPHUAM
obmnmmmuma (31,4 MuIMOHa gomapa) UTAH.

ypebaju

H3Bop: P3C.

Hajpehe cmameme BpemHOCTH yBO3a OCTBApWIM Cy Tac, mpupogHu u umHayctHjcku (101,9 Mummona
Jojiapa), Kao U enekTpudHa enepruja (18,0 MunroHa monapa) ycien 3aBpiieTka IpejHe Ce30He.

Hapopna 6anka Cp6uje
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5 y ToHama VB03 cupoBe HaTe y CAZL
BpeanocT yBo3a cupoBe HadTe pon HOTapHuMa,
. 1.100.000 500
(y mummonunma CA /] nonapa) Jja
. 1.000.000 A
400 jey
150 1 900.000 1 | 400
F(I;)l\}; 800.000 -
300 1 o 700.000 | 300
250 P 600.000 -
500 | MEC 500.000 |
€ 400.000 | 200
1501 Y 300.000
100 1 Ha) 200.000 - [ 100
50 | BU 100.000 -
0 me 0 Lo
— 3B
IHMIVIOMIVI DIV I DIV I 10 TITHITV I IV T ITIITV T IV 11T
2002, 2003, 2004. 2005. 2006. 031 2002. 2003. 2004. 2005. 2006.
Ja
Hssop: P3C. i mmm KoymmunHa (y ToHama)
110C

MaTpaHo Mo 3emJbama, y MHWrammjy (225,1 muauon
nonapa), bocmy u Xepueropuny (191,0 mumuona
nmonapa) u Hemauky (154,2 munmona nonapa). Hajsumre
je moBehana BpemHocT M3B03a v bocHy m Xepierosuny
(67,6 wmunuona nonapa), Hemauky (35,4 wmwmnnona
nmonapa) u Maxkenonujy (27,1 MwimoH nonapa), JOK je
Hajsehn manm (22,6 MuimoHa monapa) WMajga BPETHOCT
n3Bo3a Ha Kunap. Y ucrom nepuoay, Cpouja je HajBulle
yBo3uia u3 Pycke ®enepanuje (473,6 Mmuimona nonapa),
Uramuje (290,8 mmummona pomapa) u Hemauke (314,3
MUIIMOHA Jloapa). Y APYroM TpoMmecedjy y OJHOCY Ha
MpeTX0IHO, HajBuIle je moBehan yBo3 n3z HUranmje (89,1
MWIHOH Jonapa), Hemauke (79,2 mMunmona nonapa) u
Kazaxcrana (45,7 MuaroHa gosapa), 300T yBo3a CHPOBE
HadTe, 10K je yBo3 u3 Pycke denepanmje 3abenexuo
cMameme (32,1 MUIIoH monapa).

Bunanc yeayra y npyrom Tpomecedjy moOoJbIIaH je
y OIHOCYy Ha TPETXOAHO 3axBabyjyhum mosehamy
mpuxonia ox TypmsMma 3a mpeko 50% wu caoOpahaja 3a
ckopo 30%. Pacxoau cy Takohe nosehanu, aau y Mamoj
MepHu, Tpe CBera Mo OCHOBY Typu3Mma u caobpahaja.
MehytuMm, cydunur y apyrom tpomecedjy (5 MUIHOHA
Jojlapa) HHje OMO J0BOJbAH Jla HAIOKHAAW ACPUIUT Y
NPBOM TpOMecedjy, Tako Aa je OWinaHc yciayra y IpBOj
MOJIOBUHHU ToAuHE OMo y neduuuty ox 32 MWINOHA
Jojlapa, 3a pasnuKy onx cydurmmra on 20 MmIHoHA
Jojapa y UCTOM IMEepHOoAy mpeTxonHe roaune. [Ipuxoam
cy nosehanu 3a 12,7% y ognocy Ha uctu nepuox 2005.
roguHe. IlocmaTpaHo ©O cTaBkama, HajBUIIE CY
noBehaHu MPHUXOAM 1O OCHOBY OCTaJHMX IOCIOBHHUX
ycnyra (105 munnona mponapa) u Typusma (23 MHIHOHA
Jojapa), AOK Cy NPHUXOOU IO OCHOBY HHBECTHLIMOHUX
pamoBa cMameHH 3a 25 MMIHMOHa fAoiapa. Pacxomu cy
noBehanu 3a 20,1%, mpe cBera mo OCHOBY OCTaJMX
MOCNIOBHUX yciyra (83 MmimoHa monapa), caoOpahaja
(43 mumona nomapa) u Typusma (20 MUITHOH JoJ1apa).

—&— [Ipoceuno maliena nexa ($/1)
HamomeHa: npoce4Ho malieHa 1ieHa u3padyHaTa je Ha OCHOBY
TPOMECEYHHUX BPEIHOCTH yBO3a U YBE3CHUX KOJIMYUHA.
HzBop: P3C:

PoOna pazmena P. CpOuje npema creneHy
pa3Bujenoctn 3emaba (y mita YCJI)

2005. 2006. Wrzexc
Jan.-jyH Jan.-jyn L

n3B0O3 2.109,7 2.508,1 118,9
Op vera:

passujeHe 12193 1533, 125,7

3eMrbe

3emrbe y pa3Bojy 890,4 975,1 109,5
YBO3 4.686,5 5.793,5 123,6
Op vera:

passvjere 25887 3.103.2 119,9

3eMrbe

3eMrbe y pasBojy 2.097,8 2.690,3 128,2
W3sop: P3C.
IIpBux net 3eMa/ba no nosehamwy BpeaHOCTH
u3Bo3a/yBosa P. Cpouje (y muin CAJl nonapa)

2006.
Paznuka
[ Tp. II Tp.

HN3BO3
1. buX 123.,4 191,0 67,6
2. Hemauka 118,9 154,2 35,4
3. MakenoHuja 51,5 79,0 27,1
4. Uramymja 198,8 225,1 26,4
YBO3
1. Uranunja 201,7 290,8 89,1
2.Hemauka 235,1 314,3 79,2
3.Kazaxcran 1,1 46,8 45,7
4. Byrapcka 60,7 93,0 32,3
W3Bop: P3C.

Jeduunt 6mnanca pode u ycayra y npyrom tpomecedjy sehu je 3a 11,2% y onHocy Ha mpeTXoaHO,
aJIM je TIOKPUBEHOCT YBO3a U3B0O30M pole U yciryra noboJseinana, ca 54,0% na 57,4%.

Hapopna 6anka Cp6uje
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Kamare nmnpema MHOCTPaHMM TMOBepPHOIUMA

ypenHo ce cepBucupajy. [lo ToM ocHOBY je y apyrom Jlepumut 6uanca Texyhux
TpoMecedjy 3a0elle)keH OB CPelCcTaBa Yy HU3HOCY O] Tpancakumja
177 mmnmona Jojapa, ImTo je 3a 69 muImMoHa aoJiapa (y mma CA/] nonapa, mo TpoMecedjuma)

BUIIE Y OIHOCY Ha TpBO Tpomecedje. [lpu ToMm je
CepBUCHpamE KaMaTa jaBHOT CEKTOpa Ha UCTOM HHUBOY Y
ob6a Tpomecewja (77 wMwIHMOHA 1moyiapa), OOK je
CepBUCHpame Kamara MpHBAaTHOT cekTopa moBehaHo ca
31 na 100 Munmona pomapa, y CKJIagy C pacToM
BUXOBOI 3alyKHBamka y HMHOCTpaHCTBY. llpmnuB mo
OCHOBY Kamara je Ha MpUOJMKHO UCTOM HUBOY y 00a
Tpomeceuja (39 y mpBom u 43 MuUIHOHA Jonapa y
JIPYTOM), Tako 1a je aepuuut Ha padyHy Kamata 3a 65
MUJIMOHA JTojIapa Behu HEero y mpBOM TpoMecedjy.

-1.402

Hedunur pobe, ycmyra u kamara noehan je 3a 219 ;| 4o
MUJIMOHA [JoJlapa Yy JApyroMm Yy OJHOCY Ha IIpPBO 1 11 111 v
TpoMecedje. MelyTum, meropa moKpuBeHOCT TeKyhum
TpaHcpepuma je nosehana ca 40% Ha 65%, Tako na je
nepuuut Tekyhmx Tpamcakumja (Ges 3BaHMYHE Hanomena: Tloauu 3a 2006. yimyyjy u Texyhe
nomohu) mamu 3a 288 mMunmona nonapa. Haume, HeTo Tpancaiunje ca Lipuom Fopou.

NpWIMB IO OCHOBY Tekyhux TpaHcdepa y Apyrom

TpoMecedjy TOTOBO je NIBOCTPYKO Behm y omHOCY Ha

mpBo (ca 570 Ha 1.077 MuiuoHa nosapa) 3axBajbyjyhu peKOPAHOM HETO OTKYIY J€BH3a M0 MEHAYKUM
nocJioBuMa. Y JpyromM Tpomecedjy 3a0elie:keH je Hajehu TpomecedHH NMpPWIMB MO TOM OCHOBY (745
MUIIMOHA JToJIapa), a y Majy U peKopaaH MeceuHu mpuinB (291 Munuon fgomnapa).

@ 2004. O2005. m2006.

BpyTo mpuiauB mo ocHOBY /03HaKa M edeKTHBEe HA JeBM3HMM pauyHuma rpaljana y apyrom
TpoMecedjy je y oaHocy Ha mpBo moBehaH 3a 33 munnoHa noiapa. [logusame cpeacTaBa ca THX padyHa
CMameHO je 3a 132 MuIIMoHa Jon1apa, Tako Jia je OCTBapeH HETO JeBU3HU npuiuB o 140 MuimoHa nonapa,
3a pa3UKy O HETO OUIMBa MO TOM OCHOBY y IPBOM TpoMmecedjy. AKO ce o0a Tpomecedja mocMaTpajy
3ajeHO y OJJHOCY Ha MCTE MEepHO/Ie IPETXOIHE TOAnHEe, OpYTO MPIIMB 110 OCHOBY JI03HAKa M €()eKTUBE Ha
NeBU3HUM padyHmMa rpahana mosehan je 3a 120 mmimmona monapa (ca 544 Ha 664 MmInoHa moiapa).

Mehytum, momusame cpelicTaBa ca THX padyHa je nosehano 3a 217 MuiIHMOHa Jonapa, mna je

OO MamH.

Opx cBux cTaBKHM TeKyhHux TpaHcdepa cMameH je
CaMo HETO MPWJIMB Ha JEBU3HUM padyyHHMa CTPaHUX
nuna, ca 220 MuiIuMoHa Josiapa y mpBoM Ha 153
MUIIMOHA JI0J1apa y APYroM Tpomecedjy (caapxu u
Zeo cpexacraBa HaMEHEeHUX JUPEKTHUM
WHBECTHIIHjaMa Koje, y TIOCMaTpaHOM TIEPHUOMY,
HUCY pean30BaHe).

Pexopaan  TpoMecedyHH  HETO  NPHJIHB
KanuTajga y IpyroMm Tpomecedjy (110 Taja peKopaaH
y mocneameM TpoMecedjy 2005), y uzHnocy ox 1.946
MUJIMOHA J0japa, MajeKo je IpeMammno IehUITAT
tekyhux TpaHcakija. [lomTo je HETO NPUIKB
KaluTajla ¥ y IPBOM TpoMecedjy OMo Ha BHUCOKOM
HUBOY, y TIPBOj IIOJIOBUHH OBE TOJWUHE OH je
nmocturao u3Hoc ox 3.300 MuiIHMoOHA moiiapa, IMITO je
3a 136,4% BuIIe y 0AHOCY Ha NpPBY IMOJOBHHY M Ha

3nauaj Tekyhux Tpancdepa
(y mummonnma CAJ] nonapa)

HETO IMMPUJINB

2006.
I Tp.

2006.
II Tp.

JEDULINAT POBE, VCIIVT'A 1 KAMATA
TEKYHhHU TPAHCOEPHU, HETO

Canzo 103HaKa U epeKTHBE HA ACBU3HIM
pauyHuMa rpahana
JleBU3HU padyHH CTPAHUX JIUIA, HETO

OTKyl'I JCBU3a [0 MECHAaYKHUM ITOCJIOBHUMA,
HETO

IIpuuB 1o 0CHOBY 3aKOHa O ILI. IIPOMETY Ha
teput. CPJ (KocoBo n Meroxuja), HeTo

IloxpuBeHoct aepunura pode, yeayra u
KamaTa Tekyhum Tpancpepuma

JEOUILINT TEKYRUX TPAHCAKIIUJA
(6e3 3BaHMuHE TTOMOhH)

MpUOIKHO WCTOM HHBY y OTHOCY Ha JPYry
nosnoBuny 2005. rogune.

-1.658
1.077

140
153
745

39

65,0%

-581
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Hero xopumheme cpeam0poIHUX U CTpyKTypa NpujdBa Kanurajia
AYrOpOHMX KpeAMTa 01 CTpaHa NPpUBATHOT (y mmu CAJT onapa, 1o TpoMeceyjuma)
ceKTopa
(y v CA/J] monapa)
1.600
1.400 -
1.200 |
80%
1.000 -
800 -
600 -
200 | -
0
I Tpomeceuje 2006. 1T Tpomeceuje 2006.
W Ipenyseha O Banke I 0 om oWV I 0 MV oIl
Hajsnauajauju (akrop nosehama HETO NMPUIKMBA U3 2004 2005. 2006.
WHOCTpPAaHCTBAa y 00a Tpomecedja OBE ToAWHE OWIIO je B C/IU, reto
3ay’KUBalk-€ Y HHOCTPAHCTBY. Y JIPYyroM TpoMecedjy ;gem SANyKUBALE
. CTaJId IPHUJIUB, HCTO
HEeTo 3anyxuBame je moBehano 3a 60,4% y ogHocy Ha P
mpBo (ca 765 Ha 1.227 munmona monapa). Kopumrheme — Hanomena: Hotann sa 2006. yrmyuyjy xanuranse u
. ' ' Topom.
CPENbOPOUHNX M AYTOPOUHAX KpeauTa moBehamo je ca  PHHeienios mancame ca lipow Lopow
680 na 1.829 munuona monapa, a OTIUIaTa TJIABHUIIE 110 TIOKDHEEHOCT YB03a AEBH3HHM
TUM Kpenutuma ca 119 na 505 munmona gonapa. Ox 505 v s pesepsama Meceun
MHITHOHA  JIONapa  OTIUIATe TJABHHIE Y JPYIOM  (,pn yBO32
TpoMecedjy, 247 MuUIMOHA Ce OJIHOCH Ha OTHIATY  np pobe u
kpeauta og MM®-a (ox dera je 238 MuiamoHa olapa g oo Y 0
MpeBpeMeHa OTIIaTa jeHe YeTBpTruHe ayra). [lo ocHOBY  7.500 I 6,5
HETO KPAaTKOPOYHHMX KpEIuTa W Jerno3uTa ocTBape je  7-000 1 okpuBerocT (ecia cxana) 6,0
OJUTHB 0J1 35 MHJIMOHA JI0JIapa, 3a PasikKy O PUIIUBA Y 2‘(5)88 | T AeBisiie pesepne (nengggicana) 5.5
IOPETXOAHOM TpoMmecedjy ona 249 MuIMoHa Jonapa. s 5o J 5,0
JloMuHaHTHa je yiora OaHaka y 3aIyKuBawmy Yy  5.000 - 45
UHOCTpaHCcTBY. HeTo 3anmyxuBame y HWHOCTpaHCTBY — 4-500 1 4.0
OaHKe cy y JApPYroM y OJHOCY Ha TPBO TpoMecedje ;"(5)38 3(5)
nosehaie 3a 177,9%, ca 429 na 1.192 munuona mgonapa, 3 oo 2’ s
pecriektuBHO. [lpu TOM je M3pakeHa MpeOpHjeHTaluja  2.500 20
Ha CPEImOPOYHO M JYrOPOYHO 3aayKuBame ycimen 2-000 s
npeny3etux Mepa Haponre 6anke Cpowuje. 1'388 1.0
IIpunuB cTpaHUX [MPEKTHUX HMHBECTULHUja Y 500 0,5
0 0,0

JIIPYTOM y OIHOCY Ha MPBO Tpomecedje moBehan je ca
197 Ha 690 munuona nosapa. [IpunuB cpencraBa Koju ce
ouekyje oj npojaje npemy3eha Mo6u 63 omoryhuhe na
Yy OBOj TOAWHM OyJie OCTBapeH PEKOPIaH U3HOC CTPAHUX
IUpEKTHUX uHBecTuiumja (mpeko 3,0 Munujapau
noiapa), mwto he mobospmaru CTpyKTypy (GUHAHCH]CKOT
Jielia maaTHOT OuaHca.

I IIIIIV I IV I IV T ITHITV T 1T

2002.  2003. 2004. 2005. 2006.

Hanowmena: [Toxauu o yBo3sy 3a 2006.
yKiby4dyjy 1 yBo3 u3 L{pue T'ope.

3naTHO noBehame NpuiKBa y APYyroM TpoMecedjy Y 0OJHOCY Ha MPETXO0IHO, 3a 29,9%, ocTBapeHo je 1o
OCHOBY HOBe JeBH3He mTeame. Ha mMe o0aBe3a o OCHOBY cTape JeBH3He mTedme uciahex je 201
MUJIMOH JI0JIapa, IITO YuHM Ipeko 60% yKynmHUX 00aBe3a 3a OBY I'OJUHY.

PexopaHO BHCOK HETO yBO3 KaluTajaa y IpyroM TpoMecedjy, Y Hajpehoj Mepu Mo OCHOBY 3ay KHBarmba
Yy HMHOCTPAaHCTBY, NpeMalno je aeQuuuT TeKyhnx TpaHcakiMja ca HHOCTPAaHCTBOM H Pe3yJITHPAo
3HauYajHUM MoBehameM IEBU3HHX PE3epPBH 3eMJbe. BUCOK CypHIMT yKymHOr matHor Owianca, 1.351
MUIIMOH Ji0Jlapa, 3Ha4yM Ja cy, UCKIbyuyjyhu meljyBamyTHe mpomeHe, 3a TOJNMKO moBechaHe JieBU3He
pe3epBe kojuma pykyje Hapomna Oanka CpOuje. HbuxoBo mosehame ca MeljyBasyTHHMM NpoMeHama

Hapopna 6anka Cp6uje
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nu3zHocwio je 1.522.4 munmona Jonapa, ITO HUje MOTJIO Jla ocTaHe 0e3 yTHllaja Ha MOHETapHa KpeTama U
JICBU3HH Kypc nomahe BayTe.

Ha kpajy nmpyror tpomecedja aeBu3He pe3epBe Hapoane 0anke CpoOuje mocTuriiec Cy HHBO OJ
7.976,5 munnona goiapa, ogHOCHO 6.361,4 MwinoHa eBpa. Y OOHOCY Ha Kpaj MpBOT Tpomecedja ToO
npezacraBiba noBehame o 23,6%, a y oxHocy Ha kpaj 2005. mosehame ox 36,5%. 3axBaspyjyhu Tome,
MMOKPUBEHOCT yBO3a pobe W yciyra JIeBU3HHM pe3epBama Hapomne Oanke CpOuje, ympKoc OCETHOM
nopacry yBo3a’', mosehana je y IpyroM y oHOCY Ha IIpBO Tpomeceuje ca 6,5 Ha 6,7 Meceln.

3HauajaH pacT JACBU3HUX PE3EPBH y APYroM TpOMeEcedjy pe3yiTar je mpe cBera nobeharma u3aBajama
10 OCHOBY 00aBe3He pe3epBe OaHaka y neBu3ama. [lo TOM OCHOBY OCTBapeH je NPWIIMB y JEBH3HE Pe3epBe
ox 1.090,2 munnona fomnapa, mTo je pacTy ASBU3HUX Pe3epBHU JONpPUHENO ca 16,9 MpoleHTHUX MoeHa.

Takolje, 3HaUajaH TPWINB Yy JCBH3HE pe3epBe
Haponne 6anke CpOuje y TOKy Apyror TpoMmecedja
OCTBapeH je TO0 OCHOBY VYKYIHHUX  HETO
uHTepBeHIMja HapomHe OaHke Ha JICBU3HOM
TpkumTy. To je pacTy [OEBU3HHX Ppe3epBH

JlonpuHocu cTonu pacta AeBu3Hux pesepsu Hapoane
danke CpoOuje (y npoueHTHIM IOEHNMA)

2006. o Tpomecedjuma
1 1I I+II

0,
JOTpPUHENO ca 10,4 IIPOLICHTHA TOEHA. JHesusne pezepse HBC (pact y %) 10,5 23,6 36,5
] JIeBH3HO TpXKHUILITE 2,0 104 13,6
Hajpehn omamB cpeacraBa uW3 JeBH3HHX Memadki mocIoBH 73 11,0 195
pe3epBH OCTBAPEH je M0 OCHOBY UCILIATE T3B. CTAPE Jpextre untepsenmnuje HEC Ha
JICBU3HE IITEAKC U 33jMa 3a IPUBPEIHHU pa3Boj. OH /ICBUSHOM TPXHIITY 76 36 -5
. . IInatau npomer ca Lipaom I'opom 23 3.0 5,6
je ykynHo u3zHocuo 201,2 munuoHa nonapa, LITO je ’ ’ ’
ObaBe3Ha pe3epBa Ha JCBU3HE
CMamemy JIEBU3HUX pe3epBU JompuHeno ca 3,1 JETIO3UTE U KPEAUTE, KA0 i Ha HOBY
MPOLICHTHH IIOEH. JCBU3HY LITS/EY 56 169 242
[IpoMeHe [nEeBU3HUX peE3EepBU Yy JPYyIOM HHOCTP?HH s 08 03 L1
. Honaruje 0,3 0,3 0,6
TpoMecedjy uMmajie cy 3HaTHO Behm MoHeTapHuU c .
. Tapa A€BU3HA MITEAkA U 3ajaM 3a
epexar Hero y mnpBoM. Ilo TOM oOCHOBY je IIPHBPEIHH IPETIOPOST 01 3,1 35
nmpuMapaH HoBall moBehan 3a 45,3 mumnmjapze Ocrano" 19 -12 07
IuHapa, IITO TMpenacTaB/ba mpeko 80% meroBor A
Y O6yxBara npuxone ox npuBaTusaumje, kpeaure MM®-a uty.
noBeharma 1Mo 0BOM OCHOBY OJT TOYETKA TOJTUHE.
Ouena MoHeTapHHUX edekaTa N1eBU3HUX TpaHcakuuja, 2006. rognHa, Y MIJTHOHIMA
IIpoMene eBU3HUX pe3epBHU KOje MMajy MOHEeTapHH edekar
Vkynne JlupextHe Ocrane
e HHTCPBEHIIIC |\ e auin IIpuBpemMeny MmiIaTHU IPOMET e
JIEBU3HUX HBC na . YkymnHo JCBU3HHUX
MIOCTIOBU Ha teputopuju CLI"
pe3epBu JICBU3HOM pesepBu
TPXKULITY
I Tpomeceuje
USD 611,34 -443,74 429,11 133,84 119,21 492,13
Junapa 44.118,91 -32.001,00 31.099,52 9.686,07 8.784,55 35.334,36
II Tpomecedje
USD 1.522,40 -230,52 709,28 193,78 672,54 849,86
Junapa 100.493,81 -15.358,92 47.570,76 13.101,58 45.313,42 55.180,39
Yxymro 2006.
USD 2.133,74 -674,26 1.138,39 327,62 791,75 1.341,99
Junapa 144.612,73 -47.359,95 78.670,27 22.787,66 54.097,98 90.514,75

Ha xpajy mpBor monyroammita, yKynHe AeBu3He pesepe PenyOimke CpOuje mocTurie cy W3HOC Ol
oko 8,5 mMwmjapau ponapa. Ilpm Tom cy AeBu3He pesepBe obnamheHux OaHaka u3HOcmie oko 0,5
MUJIHjapd JoJapa.

7 TMokpHBeHOCT yBO3a NEBU3HMM pE3epBaMa je pauyHaTa Kao OJHOC JICBM3HHX pesepu Hapomme Gamke Cpbuje M mpocedse
TpOMeCe4He BPEJHOCTH yBO3a po0e U yCiryra.

Hapopna 6anka Cp6uje
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3. MoHeTapHa KpeTamba U MOHETAPHA MOJUTHKA

IIpumapHu HoBaL 300.000
250.000 A
HakoH ce30HCKOr cMamema MOYETKOM TOIWMHE U 200000 |
3ajpkaBama Ha TOTOBO HEMPOMEHEHOM HUBOY JI0 Kpaja
Maja, y3 KOHCTaHTHO CMamemhe Mel)yromumime cTome 150.000 1
pacra, MpUMapHH HOBaIl je y jyHy 3HarHHje moBehan.  100.000

VY3ponu TakBOr pacTa HPUMapHOI HOBLHA Cy, HOpen

CE30HCKOT (haKTOpa, UCIIATa CTape JICBU3HE MITEAHE
3ajMa 3a MPHUBPEIHH Mpernopoj], Kao W ToBehame

OCHOBHILIE 3a OOpauyH AUMHApCKe 00aBe3HEe pe3epBe
Oanaka xon Hapomne Oanmke CpOwmje, Koje je HajBuUIIE

50.000

-50.000 -

Kpeupame npumapHor HoBa
(KyMyJnaTHBHE IpOMEHE y MIJIMOHUMA AUHAPA)

0

. -100.000 A
JIOTIPUHEIIO BUCOKOM pacTy npuMapHOTr HoBLa. Ha kpajy
jyHa, TOAMIIEa CTONA pacTta npuMapHor Hosuma je  -150.000 7
n3Hocuia 24,4%. -200.000
Y TOKy [Hpyror TpoMmecedja HacTaBJbeHa  je 6 9123 6 9123 6 9123 6
TEHJCHIIMja Kpeupama HOBIA II0 OCHOBY HETO 2003. 2004. 2005. 2006

HHOCTpPaHe aKkTHBe. IheH monpuHOC Kpenpamy HOBIA y
OIHOCY Ha MpBO Tpomecedje nosehax je ca 12,6 Ha 37,9
NPOLICHTHHUX MOCHA.

Heto nomaha akTHBa je HCTOBpEMEHO JeNIOBajia y MPaBIly

IMOBJIAYCHa IIPUMApPHOT HOBLA Ca 24,1 IMPOLCHTHHU IIOCH.

Y okBupy Hero momahe akTWBEe, KpeHpame MPUMapHOT

HOBL[ajC OCTBApPCHO IIYTEM:

CMamemha JCBU3HUX JIEMO3UTA jaBHOT CEKTOpa KOJ
Haponue 6anke CpOwmje (TOoTOBO yITOJIa MamHX HETO Yy
NPBOM  TpoMecedjy), KOje je Yy BEIHMKO] MepH
KOMIIEH30BaHO MoBehambeM TUHAPCKHUX NENOo3UTa ApiKaBe
kon Hapomue Ganke. byayhu nga ce y HapemHOM TepHOIy
OYEKYjy 3HaYajHU MPUXOJAU OJ] IPUBATH3AIM]E, HEOTIXOTHO
je a, pagu cMamema HHPIATOpHUX NpHUTHCaKa, Behu neo
TUX CpPeJICTaBa JprKaBa 3aJp>kKu Ha pauyHuMa kox HaposHe
OaHke, Tj. 1a ©X HE TTOTPOIIIH;

noeehama ocrane HeTO akTuBe (3a 5,6 MUIMjapaAu AUHAPA,
unu 13,7% y ogHOCY Ha IPBO TpoMeceyje).

[loBmayerme mpUMapHOT HOBLIA Yy OKBHPY HeTo aomahe

aKTHBE j& OCTBAPCHO MyTEM:

KyIOBHHE pero XapTuja OJ BPEAHOCTH KOjy Cy BpIIWIIEC
OaHKe, 4Hdje je CTame y OJHOCY Ha MpBO Tpomecedje ca 31
MuiIHjapae nosehano Ha 56 Munujapau auHapa (HJId OKO
80%);

pacta nemno3uTa APYrHX (QUHAHCHUJCKUX HWHCTUTYIMjA Y
OJIHOCY Ha TPBO TpoMecedje 3a 1,2 Muimujapae auHapa
(nu 82,3%);

npoxaje wmTegHux 3amuca Hapoane ©Oanke CpOuje
CTAaHOBHUINTBY, YAME j€ y OPYTOM TPOMECEHY]y TOBYUYEHO
oko0 400 Munmuona muHapa.

Y cTpykTypu mnpuMapHOr HoBLAa Hajehum mopact

3abenexune cy pesepe Oanaka. Tome je Hajehm mompuHOC
a0 mopacT oOaBe3HE pe3epBe W JICTIO3UTHHX BHIIKOBA
JUKBUIHUX CpecTaBa OaHaka.

Hapopna 6anka Cp6uje

B HeTo neBu3Ha akThBa
O Heto nomaha aktuBa

JlonpuHocu es10Ba aKTHBE CTONM pacTa
NPUMAPHOI HOBIA (Y IPOLEHTHHM OCHHMA)

Hero neBusne pezepse
Hero nomaha aktuBa
Jomahu xpeanutu

Hero motpaxuBama o1
IpyKaBe

Hero motpaxuBama o1
OaHaka

Hero IIOTpa)KhuBama 0]
OCTaJIuX CEKTOpa

Ocraa akTuBa (HETO)
Ipumapayu HOBaI]

2006, o

TpomecedjuMa

I 1T

I+I1

12,56 37,85
-29,61 -24,06
-25,47 -31,21

-9,50 1,28
-15,20 -30,40

-0,77  -2,09

-4,14 7,14
-17,06 13,79

43,95
-49,57
-51,35

-8,44
-40,41

-2,50

1,78
-5,62

IIpumapuu HoBaL

(Y MWJIMOHMMA JHHADA)

95.000

90.000

85.000

80.000

75.000

70.000

65.000

60.000

55.000

6 9 12 3 6 9
2003. 2004.

——- OpuruHaIHM 10 Jalx

36 9 12 3
2005.

6
2006.

—+— Jlece30HMpanu noaanu
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HoBuauna maca

MoHeTtapHe arperate: roTOB HOBall y ONTULA]Y, IPUMapHU
HoBal, M1, M2 u M3 y apyrom Tpomecedjy OBE TOAWHE
KapakTepuIle Aajbe YCIopaBame TOAMIIBUX CTONAa pacTta, a
M1, M2 u M3 u yciopaBamke MOHETApHE MYJITHILTAKAIIH]E.

Tlognmmwa croma pacra roroBor HoBua je ca 16,4% y
MapTy cMameHa Ha 15,6% vy jyHy.

M1 je y ApyroM TpoMecedjy y OIHOCY Ha Kpaj MPETXOTHOT
nmosehan 3a 11,6 mwmjapau amHapa, wm 9,2%. [omumma
cromna pacta M1, nako cumxena (ca 26,1% y mapty Ha 22,5%
y jyHy), yKa3yje Ha AWHAMHYaH E€KOHOMCKH pacT, KOju ce
OdYeKyje M y HapeaHoM nepuoay. Peamna mehyrogummma crona
pacrta arperata M1 y jyHy je usnocuina 6,4%.

VYenen Opsker pacrta Iemo3uTa 1mo Buhewmy y mopehemy ¢
JAUHAPCKUM OpPOYC€HUM U IOCBU3HUM JCTIO3UTHMA, CMAbLCHEC
TOJIUIIIELE CTONE pacTa je U3pakeHUje KOJl HOBYAHHUX arperara
M2 u M3.

Pact M3 on 38,7% nHa rogummem HUBOY (peanHo 20,5%)
y HajBehoj Mepu je pe3ynrar pacTa JEMO3WTa CTAHOBHHUIITBA,
npe cBera JEBU3HE INTENBE, CTHUMYJIMCAHE ICTMMUYHO
UCIJIATOM CTape JAEBU3HE MITeAme, W mnosehama opoucHe
JUHApCKE INTENHkE, CTUMYJIHMCAaHE IITEAHUM  3alicuMa
Haponne 6anke CpOuje. Pact neBu3HMX eno3uTa y eBpuMa je
HACTaBJbEH, ald je, 300r ampecujanuje OUHApa, OCTBapEHH
pacTt mocMaTpaHo y JUHapHUMa JajleKo YMEPEHH)jH.

Y crpykrypu M3, ydemhe M1, neBU3HUX M JAUHAPCKHUX
OpOYEHUX JENO03UTa je y jyHy OWjo Ha MpHOIMKHO HCTOM
HUBOY Kao y MapTy (28%, 63% u 9%, pecriekTuBHO).

TokoBM Kpenpama HOBIA IT0Ka3yjy Ja Ce CKCIaH3Hja
JIMKBUJHOCTH MOXKE Yy TMOTIYHOCTH OO0jaCHUTH PacTOM HETO
WHOCTpPaHe aKTWBE, YUjU j€ JONMPHHOC CTONM pacTa HOBYAHE
Mace M3 usHocuo 24,4 npoleHTHA [OCHA.

Hero wHOcTpaHa akTHBa 0aHKapCKOT CeKTopa je
KpajeM jyHa y OomHOCYy Ha Kpaj mapra Omma Beha 3a 33,8%.
W3zpaxkeHo y eBprMa, HETO JEBH3HA akTHBa je moBehana 3a
35,1%.

Hacympor 6pyTo neBusHuMm pesepBama Hapoamne OaHke
Cpbuje, koje cy y IMOCMaTpaHOM TpOMecedjy MepMaHEHTHO
pacie, OpyTo ACBU3HE pe3epBe OaHaka Ha Kpajy jyHA Cy, HaKO
JoHekne moBehaHe y oJJHOCY Ha MpeTXOoHa JIBa Mecela, Ouie
joII yBeK HCIoJ MapToBcKor HWBoa. Hakon mosehama crome
o0aBe3He pe3epBe HA  KPAaTKOPOYHO  3aJy)KHBambE Y
WHOCTPAHCTBY, 0aHKE Cy Ce€ NMPEOpHjeHTHCAIC HA AYTOPOYHO
HHOCTPAaHO 3aAyKuBame. 3a wu3MHpHBamke moehaHux
U3/1aTaKka 3a JeBU3HY 00aBe3Hy pe3epBy OaHKE Cy KOPHCTHIIC
Mame COICTBEHA CPEICTBA, A BHIIE CPEACTBA IO OCHOBY
JOJATHOT JYyTOpOYHOT 3aayKuBama. Takohe, jyHCKa Mepa
Haponne Oanke o yckmahuBamy cTama OpyTO AMHAPCKUX
IUTaCMaHa CTAHOBHHMINITBY Ca OCHOBHHM KaIlMTAaJIOM JIOJaTHO je
MOJICTaKJIa IyrOpOYHO 33y KUBamke OaHaka y MHOCTPAHCTBY.

VYkymHe 00aBe3e MOCIOBHUX OaHaKa IMmpeMa HHOCTPAHCTBY
ol Mapra a0 jyHa noehane cy 3a 73,1 munmjapmy auHapa

JonpuHoc nesioBa akTuBe cTonu pacrta M3

(y IpoLleHTHIM TOEHNMA)

2006,

10 TPOMECEUjrMa

I 1T

I+II

Heto neBusHa akTuBa 1,0 244
Hero nomaha akrusa 0,6 -15.5
Jomahu kpemuti 8,1 7,0
Hero notpaxxuBama 0J1 ApXKaBe 3,00 -14
KpenuTy ocTanuM ceKTopuMa 10,5 8,5
CTaHOBHUIUTBY 3,7 4,6
IpuBpenn y aunapuma 5.3 4,1
IIpuBpeau y AeBU3aMa 14 -02
Ocrano 0,1 0,0
Kymbene 00Be3HuUIE cTape
JIEBU3HE LITEIHHE 0,6 -0,1
Kparxopounn nus. Kpeautu
IpkaBe GaHKaMa 0,0 0,0
Ocrana akTuBa, HETO -7,5  -225
Hoguana maca (M3) 1,7 8,9

25,8
-15,1
15,3
-4,5
19,2
8,4
9,4
1,2
0,1

0,5

0,0
-30,4
10,7

M3Bopu pacTa njiacMaHa 6aHaka
(% OumancHe cyme OaHaka)

40

25 A

20 A

15

10

WHocTpann u3Bopu

6 9 12 3 6 9 12 3 6
2004. 2005.

—e— JIMHAPCKH JCTIO3UTH
—a— JIeBU3HHU JICTIO3HTH
—s— 3asyxuBame 0aHaka y HHOCTPAHCTBY

KpeTrame MOHeTapHUX arperara
aedIaoHMpPaHUX LICHAMA Ha MaJIo
(Mehyromumbe crome pacta, y%)

M1
— M3

IIpumapHu HOBaI
—_M2

-10
-15

12 3 6 9 12 3 6
2004.  2005.
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(31,9%). Ilpu TOM je myropouHo 3anykuBame nobehano 3a 81,8 munujapau aunapa (61,2%), nok je
KpPaTKOpOYHO cMameHo 3a 8,7 munujapau auHapa (9,1%). C 003upoM Ha TO Ja je pacT HETO MHOCTpaHe
aKTHBE YKYIHOI OaHKapCKOT CEKTOpa NaJieKO MpPEeMallio pacT AEBU3HUX [ENO3MTa CTAHOBHMIITBA H
IpUBpEIE, MOXKE C€ 3aKJbY4YUTH Ja jeé HETO MHOCTpaHa aKTHBA [ONpPHHENAa M Kpeupamy IUHAPCKE
KOMIIOHEHTE HOBYAaHE Mace.

Hero nomaha akTHBa GaHKapcKOr ceKTOpa KpajeM

JyHa je Ouna Mama 3a 4ak 55,6% y oIHOCY Ha Kpaj Mapra. Kpetame MoneTapHux arperara
. . . 00
To je y najsehoj mepu Omio mocrmenuia Beher cMarmema (uehyrommumen pact, y %)

50 +— IIpumapHu HoBaIL Ml —

OCTaJIe HETO aKTHBE, HACTAJIOT [0 OCHOBY AyrOpodHOr ayra .| _ 0 —w
OaHaka mmpemMa HHOCTPAHCTBY. 40 |

VY okBupy Hero nomalie akTHMBe, pacTy HOBYaHE Mace 35 |
ox 8,9% pompuHenu cy ca 8,5 IpOLEHTHUX MOEHa KPEeIUTH 30 |
OaHaka MPUBpEIU U CTAHOBHUINTBY. PacT HOBYaHe Mace OMO 25
Om manmexko Behw ma Jeo KpeWpaHOT HOBIA HHje MOBYYEH 20 |
HETO TpaHCaKiMjaMa OaHKapCKOT CEKTopa ca ApxKaBoM (pacT 15
JMIUHAPCKUX JICTIO3UTa jaBHOT CEKTOpa, MPBEHCTBEHO Koa !0
Hapomne 6aHkKe) W TOKOBMMAa OCTalle HETO aKTHBE O |
(lyropouHoO 3a/lyKHMBame 0aHaka y MHOCTPAHCTBY, Koje Huje  ° B
YKJBYYEHO y KaTeTOPHUjy HETO UHOCTPAHE aKTHBE). 2004, 2005. 2006,

er)II/ITI/I 0aHaka IMPpUBATHOM CEKTOPY

Mepe Hapoane 6anke CpOuje Koje cy 3a IIHJb UMalle YCIopaBambe KpeAUTHE eKCIaH31je moyene cy aa
najy pesyirtare y JpyroM Tpomecedjy. Mehyromumma cToma pacta KpeauTa HeIp:KaBHOM CEKTOpY je V
Mam0j Mepu ocumiupaia. Hakon maptoBckor HuBoa oa 58,2%, oBa cToma pacTa KpeIauTa je y anpuiy
cMmameHa (57,2%), y Majy nosehana (59,2%), a y jyHy noHoBo cMamena (57,7%). MelyTum, eBUACHTHO je
Ja MehyrouIinma CTona pacta KpeiuTa CTAaHOBHUIITBY, KOjH CY jelaH O] TeHepaTopa Tpaxibe, onasa (ca
102,4% y mapty Ha 96,2% y jyHy). Y mpyrom Tpomecedjy je omodpeHo 38,3 Munnjapae quHapa KpeanrTa,
o je 3a 17,7% mame Hero y IpBoM.

Pouna cTpykTypa KpeauTa HEIPXKaBHOM CEKTOpPY M Jalbe je HemoBosbHa, Oyayhm nma yuemrhe
KpaTKOpOuHHX KpeauTa u3Hocu 44%, a myropoynux 56%. MehyTtum, youssMBa je TEHICHLHWja pacTa
IyropouHux kKpeaurta. Hajehn neo yKymHHX KpeAuTa KpajeM jyHa YHHHIIM ¢y KpeauTH npuspenu (66,4%)
u cTraHOBHUIITBY (32,6%). IIpu TOM KpemuTH CTaHOBHHINTBY pacTy 3HATHO Opike O KpeauTa MPUBPEIN
(14,6% nacnpam 5,6% y ogHOCY Ha MapT), Te je MpUMETHO NoBehame yuenrha KpeauTa CTAHOBHUIITBY Y

OJIHOCY Ha yueihe KpeauTa IpUBPEeaH.
Kpeautu npuBpe iy 4 CTAHOBHUILTBY

V' CTpYKTypH YKyNHHUX KpEIuTa CEKTOpy NpHBpele, (ehy romumbe crore pacta, y %)

yuemhe KpaTKOpOYHMX M AYTOpOYHHMX KpeauTa je
60

MPUOIMKHO WCTO, ITO yKa3yje Ha TO ZIa OBaj CEKTOp Yy
BEJIMKO] MEpPU KOPUCTH  KpEIuTe 3a  OApPKaBame 55 | /\/\/\/\/\
mukBugHOCTH. [Ipenyseha ce y omnocy Ha OaHke Hamaze y 50 -

MO3UIIAjH HETO AY)KHWUKA (OMHOC [Eemo3uTa W KpeauTa 45 -
u3HocH 1 : 1,93). 40 -

Hacynpot mpenysehuma, ceKTOp CTAHOBHHIUTBA CE Y 35 |
OITHOCY Ha OaHKe Hala3W y MO3UWIMjU HETO MOBEPHOIa, alld
OITHOC NIETMO3UTa M KpenuTa MMa TeHACHIH]Y cMamema (ca

1,6 y mapty Ha 1,5 y jyHY).

30
25 A

20 ———Fr——7

vy POYHO) CTPYKTypH yKYIHHX KpEIuTa CTAaHOBHMINTBY XIT IV V VIVIVIIEX X XIXI T 0TIV V VI
Ha Kpajy IpYyror TpoMmecedja AOMHHHPAIM Cy IYTOPOYHH 2004. 2005. 2006.
KPEIUTH.

e P @aJHU pacT Homunamuu pact
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Kpenutn cTaHOBHHMIITBY 3a cTaMOeHy
U3rpajly y APYroM TpoMmecedjy cy mosehanu 3a
oko 6,5 wmummjapau nuHapa  (23,2%), a
MTOTPOIIAYKH KPEAUTH 3a 1,6 Muinujapau nuHapa 6.2005.

(oxo 4%). Onemyje ce aa Cy Ha YCIOpaBame Tpuspena
59%

CexTopcKH pacnope] IMHAPCKUX KpeauTa 0aHaka

pacra MOTPOIIAYKUX KpEAUTa y U3BECHO] MepHu
yTHLAJIA YecTa YI030peHkha MOHETAPHUX BIJIACTH
ynyhuBaHa rpahanuma na Oyny obazpuBH mpu
3alyKMBamy, ajli U BUCOKE KaMaTHE CTOIe Ha
KpeauTe OaHaka. Bannpuspesa

c 1%
Vuemhe mnopacta  YKYNHHX — KpeauTa v Hpasa °

MOCIIOBHUX OaHaka y IPOLICHECHOM

TpoMeceuHoM OpyTo nomahem mpousBomy mma

TEHJICHUMjy TMajza oA TOCIEAmer TpoMmecedja

nperxoaHe roguHe. OBaj Mokasaresb je Ornao ca 6.2006.

11,5%, KonmMKO je WM3HOCHO KpajeM MapTa, Ha

8,2% Ha kpajy jyna. Mako TpeHyTHO cToma Hp?;l;:m
pacta  KpemuTa  ABOCTPYKO  IpeMarryje

HomuHanHy cromy bJ/I[1-a, omemyje ce ma, 3a
caja, He IOCTOje CUTHAIM Koju ynyhyjy Ha
U3paXeHuje pu3uKe PUHAHCHjCKE Kpu3e. Pusuk,
MehyTuM, TpenctaBiba cBe Behe 3amayKuBame Baunpuspesia
OaHaka y HWHOCTPAaHCTBY W  Kopuinheme CTaH‘;Bé};ZmTBO Hl;";/?“a 1%
WHOCTPAaHUX CpeACTaBa Kao JAOMHHAHTHOT

M3BOpa KpeauTHE ekcraH3uje, Oyayhu na ce Ha

Taj HauyMH TI0OBehaBa WHOCTpaHa 3a7Ty>KEHOCT

3eMJbe.

31% 9%

ITenma cTAHOBHUIIITBA

VYKynHa mTeAma CTAHOBHUILITBA y APYroM Tpomecedjy nmoBehana je 3a 15,7 munujapau nuHapa, Win
7,45% y omgHOCcy Ha mpBO. Y OKBUpY TOra, JMHApcKa IITEIma je mopacia 3a 1,2 Muiujapae IuHapa, a
neBr3Ha 3a 14,5 Munmujapan quHapa.

Crame ITMHAPCKe IITeAb€ je TIOCIeIbEer 1aHa jyHa H3HOCHIO 5 Muwinjapan quHapa. CTaHOBHHIITBO
je Hajpehe MHTepecoBame MCKA3alo 3a MITEARY M0 BHhEHY M HITEARKY OPOUYCHY NPEKO TOAHMHY JaHa.
EBuneHTaH je mpu TOM BEIHMKH pacT AWHApPCKE WITEAE ca poyHOIINy Mpeko roguny AaHa. bynyhu na je
OBa BpCTa JEMO3UTa Haj3aCTyIJbeHH]ja, MPUMETHO je ToBehame KOHKypeHIHje, Koja ce HCIIoJhaBa Kpo3
nosehame kamaTHHX crona. KamaTHa cToma Ha qUHApCKe IITEAHE YIIOTe BapHpa y 3aBUCHOCTH OJf BUCHHE
W JIMKBUJHOCTH JETo3uTa. baHKe y MOHyIy YBOJie HOBE NPOM3BOJE, a jelaH Off HBHX je W TUHApCKa
IITE[Hha HHACKCUPaHa CTPAHOM BATyTOM.

Hako je y Apyrom Tpomecedjy OUHApCKA INTEAba CTAHOBHUINTBA 3HAYAJHO MMoOpacia, JeBHU3HA
IITEAhA jOII yBeK YMHU 98% yKyIMHE MITEAKE CTAHOBHUINTBA. McKka3aHO y eBpHMa, JCBU3HA IITE/IHa je
Ha Kpajy jyHa IOoCTHTIIA 2,62 MUIHjapIe eBpa. AHaIM3a BUCHHE IEBU3HE IITECIHC 10 OaHKaMma ToKa3yje aa
je nmeceT OaHaka ycmeno jaa npukynu 78% ykymHe ACBH3HE IITeAme. Tpeda HarjaacuTd Jia HUjeIHa O
MOMEHYTHX JieceT OaHaka He Hy/M HajOOJbE YCIOBE HU 3a je[laH MOJATUTET IEBU3HE MITEHE, IITO TOBOPH
y MpHUIOT TOME Jia CTAHOBHHINTBO TPUOPHTET Jaje

CUTYpHOCTH IITEJTHUX YJIOTa. [Teama CTAHOBHMINTBA
Kamarne crome Ha JeBuM3He jenosure rpahana (y MHIHORNMA AMHApa)
BapHpajy y 3aBHCHOCTH OJl BUCHHE, POYHOCTH M BAIyTe 200 AL
nerno3uta. EBujeHTHO je na OaHKe Koje Ha JEBH3HE Jlen. Mapr  Ampun  Maj  Jym
yJiore HyJ€e HajBHIIE KaMaTHE CTOIE HHUCY, 3aXBaJbyjyhn Jlunapeka 3267 3755 3890 4456 5.000
TOMe, IPUKYINIIE HAjBUILIE CPEICTABA. JleusHa 190.136  207.609 210.575 218.557 222.105
[Ipema BamyTHO] cCTpyKTYypH, 91% AEBU3HHX VkyrHo 193403 211364 214465 223013 227.105

HITEJIHUX JICTIO3UTa je y eBpuMa, Ha Koje ce muiaha

Hapopna 6anka Cp6uje
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HajBUIIIA Kamata, 6% y aMepUYKUM JIoJIapumMa, a 2% y IIBajiapckuM (GpaHiuma.

[Ipema pogHOCTH MITETHHX yJOTa, HAjBehM neo YWHU mTeama No Buhemy (44,2%), 3aTuM mTEamHa
opoueHa 70 roguny naHa (17,1%) u mreama opodeHa npeko roauny aasa (16%). [Ipu ToM je eBumeHTHA
MOCTYIHA MPOMEHA CTPYKTYpPE POYHOCTU y KOPHCT INTEIAHUX YJIOTa MPEKO TOJAMHY JlaHa Ha padyH yJiora
OCTaJIUX POYHOCTH.

Kana je ped o cTpyKTypu IITEAHUX yIIOTa MpeMa BHCHUHH, §7% HUX OTHOCH CE Ha MITEIHE YJIOTe J0
500 eBpa, mTo BpenHocHO 4nHU cBera 4,9% yKyImHe neBu3He mreame. BpemnocHo HajBehe yuenthe ynHe
yao3u ox 3.000 mo 10.000 eBpa u ox 10.000 mo 25.000 espa (24,8%, ogHocHo 23,3% yKyImHE IEBU3HE
IITE/[H-¢ CTAHOBHHUIITBA).

JIMKBHAHOCT 0aHaKa
IIpoceyHa cTona JUKBUIHOCTH

Junaapcke pe3epBe OaHaka cy Ha Kpajy jyHa y OJHOCY Oanaxa
Ha Mapt mopacie 3a 13,8%, mpe cBera MO OCHOBY 1((y) %)
moBehama cTome o00aBe3HE pe3epBe Ha I1M03ajMJbCHA
JUHApCKa CpelCTBa M3 HHOCTpPAaHCTBa. McToBpeMeHO je
JUKBUAHOCT OaHaka MepeHa HHMBOOM  CIOOOJHUX ¢ |
OUHAPCKUX  pe3epBH  cMameHa. lIpocedyna  croma
JUKBUIHOCTH WMa TEHACHIM]Y Maja M KpajeM jyHa je
nusHocuna 7,7%. MehyTtuMm, ako ce mocMmarpajy mpocedHa 8
MecedHa CTama JWHAPCKHUX CIO0OMHUX pe3epBH OaHaka

ITpoceyaH 1oNpUHOC CI000THUX CPEACTABA YKYIIHO]

JIMKBUHOCTH 0aHAKAa (y IPOLIEHTHAM [IOEHUMA) 7

2006, o TpomecedjumMa

1 I I+ 6

Cno6ojiHa IMHAPCKA CPEJICTBA -19,1 10,4 -10,7
CpencTsa Ha Kupo-pauynuma (eto)  -10,7  -3,1  -13,1
Brarajua 69 43 104 5 —
On03UBH JIENO3UTH OaHaKa y 6 9 12 3 6 9 12 3 6
JIMHAPHMA -15,4 9,2 -7,9 2004. 2005. 2006.

(roToBMHA, OIO3UBU JCMO3UTH W  BUIIAK
cpejicTaBa Ha KUPO-pauyyHHMa y OJHOCY Ha o0pauyHaTy 00aBe3HY pe3epBy), youaBa ce HHXOB MPOCCUaH
pact ox debpyapa. To je AETUMHYHO CE30HCKU YCIOBJHEHO, 300T moBehama OTOBMHE y OJlarajHu 3a
ucruiaty o0aBe3a JpkaBe MpeMa MOoJHOIPUBPEIHUIIIMA U 0J00paBamke rOTOBUHCKUX Kpeauta. [Ipoceuno
JTHEBHO CTame CIOOOJHUX pe3epBU OaHaka y IPyroM TpoMecedjy je u3Hocuio oko 11,5 munujapau
IUHapa, ITO TpencTaBiba noeehame ox 0,5 mMunmjapan auHapa (5%) y omHOCYy Ha MPBO TpoMecedje,
omHOCHO 32 31% y oHOCY Ha HCTH MTEPUO.T IPOIILIE TOIUHE.

['maBHM TOK Kpewpama JUKBHIHOCTH OaHaka OMO je TopacT HETOo JAeBH3He akThBe Hapombe Oanke
Cpb6uje. Tlopen Tora, mopacty JUKBUIAHOCTH AOMPHUHENO je moBehame HETO ocrane akThBe. Kao u y
MPETXOIHOM TEPHOY, HA TOKOBE CIIO00HUX TUHAPCKHUX CPEICTABA YTUIIATIH CY HHCTPYMEHTH MOHETapHE
TIOJINTHKE. Y TPABIYy Kpeupama JUKBUIHOCTH OaHaka HajBUIIE je yTHUIlAJIa HAIIaTa JOCIIEITUX XapTHja O
BPEIHOCTHU IO OCHOBY perno TpaHcakiija Hapoane 6anke CpoOuje.

Kpeupana nmukBugHOCT OaHaka HEyTpalMcaHa je PEro MmpojaajamMa OJyiarajHUYIKuX 3ammca Hapomae
OaHke u qyropounux oOBesnuua PemyOnuke CpOuje, mpoaajom mreqHux 3anuca HaponHe GaHke, Kao u
KopuirhemeM JIeTo3UTHUX ojJakimmia. JlombapaHe kpenure OaHke HUCY KopHucTHie y Behoj mepu.

Hapopna 6anka Cp6uje
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4. Kperame NoHy/Je U TPAKHE

ITonyna u u3Bopu pacra

Jomaha monyaa, u3pakeHa MponemHEeHNM OpyTo ToMahuM TIPOM3BOIOM, HACTABHIIA j€ PACT Y IPYTOM
TpoMmeceujy. Ha To yka3yjy W pacnojOXHWBU CTaTHCTHYKM IMOJAIIM O KpeTamy (GHU3INUKOr obuma
WHIyCTPHjCKE IPOU3BOAE U TProBuHe Ha Maino. [Iponena melhjyroauimmor peasHor pacta 6pyto nomaher
npousBoza (oko 6,0% y npBom nonyrol)y) 6azupaHa je Ha MOPacTy HHAYCTPHUjCKE MPOU3BOaKE (32 6,3%)
¥ TproBuHe Ha Maiio (3a 9,1%).

KpeTtame 6pyro 1omaher npon3Bona - npomeHe

700.000

600.000 - B

500.000 M

400.000 - M M

300.000 M M

200.000 -

100.000 -

I 11 111 v I 11 111 v I II 111 v I II
2003. 2004. 2005. 2006.

O BAll O Pacmos. BAIL B YBo3 W 3B03

3a ocraje CeKTOpe joIl YBEK HE IIOCTOje pacIoNoXuBH momaru. Mehytum, y 2006. romuHU
NpOIICYje Ce CMamCHe IMOJLONPUBPEIHE TMPOU3BOMAIE, KA0 IOCIEAWIAa OYCKHBAHE HUXKE paTapcKe
MPOU3BOE YCIIE]] HEMOBOJBHUX XUPOMETCOPOJIOIIKUX YCIOBAa Y MPBOM MOJYTOUINTY, ald U Mambe
3acejaHuX MOBPIIMHA y jeCEH0j CETBH.

[To3uTuBaH JONPUHOC MOXKE CE OYEKHBAaTH MO OCHOBY caoOpahajHe akTuBHOCTH. Ha TO yKazyjy
KpeTama OCTBapeHa Y OBOM CEKTOpY U moBehame Opoja MPBU MyT PErHCTPOBAHUX MOTOPHUX BO3MJIA Y
2006. roguHu.

[Tomazehm ox mporemeHOT pacta peamHor OpyTo Aomaher mpowsBonaa W umHpIanuje, Opyro momahm
MPOM3BOA Yy IPYyroM TpoMecedjy Mmorao Om pgoctuhum oxo 470 wMunmjapau nuHapa. Ha 6asum
IUTaTHOOMITAHCHUX TMOJIaTaKa, cajo yBO3a M M3B03a poOe U yciayra u3Hocu oko 105 munmujapau nmuHapa,
OJTHOCHO PacITOJIOKHBH OpyTo qoMahu mponsBo u3HOCH oko 570 munujapau auHapa. [lporemyje ce na je
Yy OJIHOCY Ha MCTH IEPHOJI POoIie roguHe OpyTo aomahiu npoussoa HomuHanHo noeehan 3a 21%. 13803
pobe u yciyra y Opyro momahem mpousBoay ydectByje ca 30,5%, a yBo3 ca 53,2%, Tako nma je
pacmonoxusu OpyTo nomahu npousBon Behu ox octBapeHor 3a 22,6%.

Tpaxmwa u ynorpeda 6pyro nomaher npoussoaa

Ha HOMHHAQJIHY Tpaxmy 32 poOOM U yclyramMa MOHETapHa TOJUTHKA YTHYE MPEKO KOMUYMHE HOBIA
KOjU Kpeupa, a IPBEHCTBEHO MyTeM KaHaja KaMaTHE CTOIe M KaHalla JIeBH3HOI Kypca. Y kojoj he mepu
pacT HOMHUHAITHE TPAXKHE YTUIATH HA I[CHE 3aBHCH W O MOTyNHOCTH mpuBpene Ja OOMM MPOU3BOJILC
(TmoHyAe) IpHIIaroId 3aXTeBUMa qoMaher ¥ CBETCKOT TPIKHIITA.
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NupukaTopu NoTpoIIlkHe CTAHOBHUINITBA

Ha ocHoBy n3abpaHux mokasaTesba, OLEHbYje ce a je TPAKiba CTAHOBHULITBA Y IPYTOM TPOMECeYjy
uMaja PeaNHO 3HAaTHO Mamy TOAWIIIY CTOIy pacta y omHocy Ha npso (11,5% y mpsBom u 3,9% y
Ipyrom). Bucoka HOMHHAIHA CTOMA pacTa JMYHE TPaXxie Y MpBOM Tpomecedjy (28%) HajBehum nmemom je
Owia nmocieaua HOMHHAIHOT pacTa Mace 3apajia U MeH3uja.

Homunanna croma pacta mpouemeHe TPaKkbe CTAHOBHHUILTBA Y APYTOM TpOMeEcedjy CMameHa je Ha
20,4%. Kpeautupame cTaHOBHHUIITBA 00jalimaBa pacT TPAXKEHE CTAHOBHUIITBA Y ToM riepuoay ca 13,8%.
Uckspydyjyhu HeTo wwITeAmy K3 padyyHa CTaHOBHUINTBA, YKYITHA TPaXKkha OBOT CEKTOpa HMalia je
HOMHUHAaJIHY cTomy pacta o 18,1%, a peanny ox 2,3% y oIHOCY Ha HCTO TpoMecedje MPOILLIe TOANHE.

EBunentupann nzBopu nosehama noTpomaike Tpaxxme Ouiu cy crneaehu:

- 3apanme. — Yieo HEeTO 3apaja y CTaTUCTUYKOM Y30pKYy y OpyTo momahem mpou3BOAy HM3HOCHO je, Y
apyroMm Tpomeceyjy, 12,8%, mro je 3a 1,1 cTpyKTypHHM HOEH HM)KE HEro y yNOpeAWBOM HEPHOIY
peTxoaHe roauHe. MelyTum, yaeo 3amociieHuX y y30pKy MpeKo Kora ce MpaTe 3apajie y YKYIHOM
Opojy 3amoclieHnX je cMameH. [lox mpeTmocTaBKOM Ja y30pKOM HeoOyxBaheHHM pagHHI HUMaAjy Y
MpOCeKy HCTe 3apaze ca oOyxBaheHuM, ydemhie HETO 3apajga y MPOLCHEHOM OpyTo momahem
npousBogy uszHocu 32,5%, wim 3a 1,2 cTpyKTypHa IO€Ha Mame€ y OAHOCY Ha YIOpEeIuBU
MIPOIUTOTOIUTIIFH TIEPHOI.

- Commjaauu tpancdepu. — Counjanau tpancdepu cy yuHuian 15,4% nporewmenor Opyro maomalier
MPOM3BOJA Y IOCMAaTpPaHOM MEpUoy, WTo je 3a 0,8 CTpyKTYpHHUX [TO€HA Mamke HETO y HCTOM MEPHOIY
MIPETXO0THE TOTUHE.

- Jlo3nake. — PerncrpoBaHe M03HaKe y APYroM TpoMecedjy, MpepadyHare y AWHAPCKEe W3HOCE II0
MIPOCEYHOM THEBHOM KypcCy jAoJiapa, yuHuie cy 4,7% npouemeHor opyTo qomaher npousBoza, MITO je
jeIHaKO yeny y UCTOM Mepro.Ty MPOIILIe TOANHE.

- Memwaun. — [IpunnB cTaHOBHUIITBA NCKa3aH KPO3 MEHAUKE MTOCTIOBE Y IPYTOM TPOMECEUjy YUHHO je
10,1% mpouemenor 6pyTo gomaher mpou3Boja, MTO je Mame 3a 1,1 CTPYKTYpHH MOCH y OJHOCY Ha
HCTO TpOMeceyje MPoILIe TOANHE.

- Kpemntu. — [lo ocCHOBY 3anykuWBama, CTAaHOBHHUIITBO je 00e30equio JogaTHa CpeicTaBa 3a
HOTPOIIY . Omna Cy H3HOCH]A Kperame Tpakme craHopuuTsa u B/IIl-a
4,1% mpouemeHor Opyto momaher (Melyromumse peamme ctome pacta, y %)
MpOM3BOMA, INTO je 3a jedaH 20

CTPYKTYPHH TIOCH BHWIIE HETO Y
HCTOM  TpOMecedjy  MpOIIe ]
TOJINHE.

0O Tpaxmwa cranopammrea @ P3C - BJIIT

Y ucToM mepuoy CTaHOBHHIITBO

je mosehano mrenmy 3a 3,1% 121
MPOIEHEHOT opyTo nmomaher 10]
POU3BOJIA.

Y crpyktypu Opyro gomaher
MPOU3BO/A, MPUXOAN CTAHOBHUIIITBA,

YMameHH 3a MPUPACT INTCIbE W 4
yBehanm 3a  mpupact  KpemwWTa, 5 |

cMamWIM Ccy ydemhe 3a jemaH

CprKTypHH MIOCH (Ha 63’8%) ° I 11 1 v 1 11 111 v 1 11

2004. 2005. 2006.

JaBHa nmoTpouma

VY npyrom Tpomecedjy je 3a0esie)keH KOHCOMUAOBaHU AepUIUT y U3HOCY ox 4,2 Muiujapae OUHapa
(0,9% mnpojexroBanor Bb/Ill-a). [deduuur je 3HaTHO Mawmu y nopehemy ca uctum Tpomecedjem 2005.
ronuae (13,9 Munmujapau auHapa), a pe3yiTar je Ce30HCKH HHUCKOT HHBOA MOPECKUX IMPHUXOJa Yy IPBOj
MOJIOBUHH TO/IMHE.

KoncounoBanu jaBan npuxoau (ykbydyjyhu noHauuje) y apyrom tpomecedjy Behu cy 3a 20,9% (
peamHo 4,7%) y OmHOCY Ha WCTO TpoMecedje mperxonHe roawHe u m3Hoce 200,3 mMunmjapme auHapa
(42,6% mpojexroBanor b/II1-a). YV cTpyKTypH KOHCOTHIOBAHUX jaBHUX MPUXO0JIA, JOMHHAHTHO je yuelnhe
npuxona mo ocHoBy I1J[B-a (12,3% mpojekroBanor B/I[1-a). [lopecku mpuxoam OCTBApPEHU IO OBOM
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ocHoBy Behu cy 3a 11,3% (peanHo mamu 3a 3,5%) y nopehewy ¢ npyrum tpomecedjem 2005. roaune.
Hwxu npuxogu mo ocHoBy [1JIB-a y ogHOCy Ha miuaH MOTYy ce JOHEKJE OOjaCHHTH IOCTEIICHUM
yCropaBambeM EKOHOMCKOT pacTa W u30eraBameM mmiahama mope3a (KapaKTepUCTUYHUM HAKOH MpPBE
ronuae yBohema I1/IB-a). HajamramMuaHuju pacT oCTBapUiIN Cy TPUXOIN IO OCHOBY KalUTaJIHE JOOUTH.
Onu cy y onHocy Ha uctu nepuon 2005. rogune Behu 3a 65,8% (peanno 3a 43,7%), ainu HeMajy 3Ha4ajHO
yuerihe y YKyIHAM KOHCOJHIOBAHU jaBHUM Tpuxomuma. [IpuXoad Mo OCHOBY TOpe3a Ha JOXOJaK
nosehanm cy 3a 24,3% (peaHo 3a 7,7%), mTO je mocneauia HOMIHHAIHOT U peasHor moBehama 3apana.
Bucok pact ocTBapwiu Cy M IMpUXOIU MO ocHOBY IapunHa. Onu cy Behu 3a 36,3% (peamno 3a 18,1%) y
OIHOCY Ha WCTU TMEPHOJ] MPETXOJHE TOAWHE, IITO CE€ MOXe O00jaCHUTH pacToM YyBO3a U
CMOJLHOTPTOBUHCKOT Jeuiura.

Hnpexe
2005, mo TpomeceyjuMa 2006, mo Tpomecedjuma HWupgexce peasHo
I I 11T | v 1 I 112006. | I12006.
MIIpJI. AMHApa 112005. | I12005.
VYKynaH npuiIuB U JOHALHje 142,6 165,7 176,0 205,6 175,7 200,3 120,9 104,7
VI3BOpHM NIPUIIHB HETO 92,1 107,5 1144 131,9 1124 130,7 121,5 105,3
HV3BOpHH PHUIIHB 128,7 150,0 159,8 185,0 161,3 185,2 123,5 107,0
JlonpuHocH Ha TepeT nocioaBua 36,6 42,5 454 53,1 48,9 54,5 128.4 111,2
TIponaja umoBuHe 1,6 1,8 2,0 2,5 0,5 0,7 38,0 33,0
Jonarmje 0,3 0,2 0,3 2,3 0,5 0,4 173.9 150,7
VYKynaH OIUIMB M HETO 3a/1y’KHBAIbE 138.3 179,7 183,8 200,7 170,7 204,5 113,8 98,6
HMuBectummje 5,8 11,9 14,5 13,5 8,0 12,7 106,7 92,5
MatepujajHu TPOILIKOBH 18,5 25,0 294 31,3 233 28,3 113,2 98,1
Inahama craHOBHUIITBY: 96,5 108,8 109,1 1243 1153 1212 1114 96,5
Hero 3apane 36,8 41,9 43,0 49,2 42,3 43,8 104,7 90,7
JlompuHOCH ¥ [OpEe3U Ha TepeT
3aIOCIEHUX 12,0 13,3 13,7 154 13,4 14,1 105,9 91,8
CounjanHu TpaHchepu
CTAQHOBHHIUTBY 59,7 67,0 66,1 75,1 72,9 77,4 115,6 100,1
ITeH3uje U ucIuIaTe HE3aMOCICHUMA 48,0 52,0 51,6 59,2 57,8 62,1 119,3 103,4
Counjanza nomoh 9,4 12,3 12,2 12,5 12,5 12,7 103,6 89,8
Ocranu TpaHcepu CTAaHOBHHUIITBY 2,3 2,6 23 34 2,6 2,5 96,9 84,0
Cy6BeHnuje 11,1 13,7 14,1 16,0 10,1 13,4 98,1 85,0
Ocrano 6,4 20,2 16,7 15,7 14,1 28,9 142,6 123,6
BAI 3333 384,8 429,6 486,8 406,1 470,0 122,1 105,8

KoncosmnoBann jaBum pacxoau (ykipydyjyhwm oTmiaty myra) y Opyrom Tpomecedjy cy Behm 3a
13,8% (peanmno Mamu 3a 1,4%) y ogHOCY Ha UCTH IEPHO]] IPETXOHE ToAMHE U u3Hoce 204,5 munmjapae
nmuHapa (43,5% mnpojekroBanor B/II1-a). CTpykTypa KOHCOJIMIOBAHMX jaBHUX pacxoja ce MpH TOM HHje
3HaTHHje mpoMeHmna. M nasbe je momuHaHTHO ydemhe TpaHcdepa CTAaHOBHHIITBY, ajlH Ca YMameHHM
3HayajeM y OIHOCY Ha Jpyro TpoMmecedje MpeTxogHe roauHe. Ha Taj HAaYMH CTAaHOBHHIITBO je
npuxooBaiio 26% mnpojexroBanor b/II1-a, nnm 3a 12,3% BHIlIe y 0THOCY HA UCTO TPOMECEUje MPETXOIHE
rogune. ConujanHu TpaHcdepu CTaHOBHHUINTBY Behm cy 3a 15,6% (peanno 0,1%) y omHocy Ha Ipyro
TpoMeceyje MPEeTXOAHEe roauHe U uzHoce 16,5% mpojexroBanor b/II1-a. Pacxoau mo ocHOBY HeTo 3apana
3aIloCiIeHNX y jaBHOM CEKTOPY PeNaTHBHO Cy cMameHH W m3Hoce 9,3% mpojexroBanor b/l[1-a. Pacxommn
10 OCHOBY CYOBeHIIMja cMameHU cy 3a 1,9% (peanHo mamu 3a 15%) u usHoce 2,9% npojexroanor BJII1-
a. GuHanHa moTpomIka IpKaBe je 3adenexuna Omaru pact y nopehemy ¢ mctum Tpomecedjem 2005.
ToJMHe: MaTepHjallHa TOTPOINka je m3HocKmiIa 6%, a MHBECTHUIIMOHA MOTpomma 2,7% MpojeKTOBaHOT
BAll-a.

Kao mocnenuma kperama jaBHMX MpHXOJa W pacxoia, y IPYyroM TpoMecedjy je 3abenexeH
KoHconuaoBanu neduuur ox 4,2 munujapme auHapa (0,9% mnpojexroBaHor BbJIII-a). Hedbuuur je y
nmopehemy ca uctum mepuoxom 2005. romune (13,9 Munmujapam muHapa) 3HATHO MambH, a PE3yiTar je
CE30HCKOT HHBOA MOPECKUX MPHUXO0a y MPBOj MOJTOBUHU TOJMHE.

Hedunur y mpyroMm TpomMecedjy ykasyje na (UCKalHa KpeTama HUCY yCKialjeHa ca OYeKHBaHUM
KpeTameM nHbIaImje.
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I/IHI[I/IKaTopl/I HHBECTUIMOHE MOTPOLIIHE

[Ipema pacmonoXWBUM NPETMMUHAPHUM MOAAIMMA M OICHAMa, WHBECTHLMOHA aKTUBHOCT Yy TPBO]
nosioBuHA 2006. TomuHe MMana je Opxku pacT. To mOTBphyjy momaryl O MPHJINBY CTPAHUX AWPESKTHHX
WHBecTUIH]ja (TIPETEKHO MO0 OCHOBY IpHUBaTH3alMje), MOJAald O YKYITHOM YBO3y OIpeMe U pPe3epBHUX
JIeTI0Ba, TIO/IAlM O KpeTamy Ipal)eBUHCKE aKTUBHOCTH, KA0 M APYTY HHANKATOPH.

[Tpema mpeTXoMHUM MOAAIMMa 3BaHMYHE CTATHCTHKE, YBO3 OIIPEMe U PE3ePBHUX JENI0Ba (KAITUTAITHIX
MPOM3BO/Ia) Y MPBOj MOJIOBUHM OBE TOIMHE U3HOCHO je 1.256,4 MmunnoHa noiapa. Y 10JapCKoj BPeIHOCTH,
owmo je 3a 32,6% Behn y 0THOCY Ha yBO3 KaIUTATHUX MPOU3BOJA Y UCTOM MEPUOTY MPOILIE TOIUHE.

Ha ocHOBy jmocamammux KpeTama, odeKyje ce aa he cTpaHe AUPEKTHE MHBECTHIHMjE y OBOj TOJUHU
u3HocuTH nipeko 3,0 Mumjapau nonapa, wim npeko 10,5% npojexkroBanor 6pyTo moMaher mpousBoja.

CBH MHIMKAaTOpW WHBECTUIMOHE aKTHBHOCTH YKa3yjy Ha HEH IMopacT, WTo y Oimxkoj OyayhHoctn
MO’Ke TIOTOPIIATH MPOU3BOIHH ja3 U mojcTahu mpuTHcak Ha HHGIALIH]Y.

HnaukaTopu KpeTamba HHBECTHLHjA

12006. | 112006.

12005. 112005. | IIT2005. | IV 2005. | 12006. 11 2006. 12005. | 11 2006.
Peainu nokasare/bu
I'palyeBuHApCTBO, €PEKTHBHU YaCOBH paja 13744 19975 23388 23480 15132 110,1
Du3HUIKHE 00UM HHITYCTPH]jCKE IPOH3BOIEHE 66 61 39 35 1072 87.9 1072 87.9
KallTaIHAX MPOM3BOJIa, Melyroa. crome pacta
Bpoj 3aBpuieHnx craHoBa 403 405 741 875 708 175,7
Bpoj He3aBpuIeHHUX CTAHOBA 10339 10539 10693 10241 8437 81,6
YB03 KanuTAIHUX Npou3Boja , y miuH USD 310 637 658 792 550 761,4 177,4 119,5
13B03 KanuTaaHUX Npou3Boja, y MiH USD 81 102 133 169 116,6 146,1 1440 1432
Caiiio yBO3a ¥ M3B03a KallUT. IIPOU3B.,
y miH USD 229 536 526 624 4334 6153 189,3 114,8
DUHAHCHjCKH I0KA3aTe/bH
Jlyropo4Hu KpeIuTH JaT CTAaHOBHUILTBY, 54 66 35 104 116 132 2148 200,0
y MIIpA JUHapa
JyropouHK KpONHTH AGTH IPHBPCLH, 50 59 65 87 97 109  1940| 1847
y MIIpA JIMHapa
VHBeCTHIMOHA OTPOIIEA APKABE, 6 12 5 14 8 112 1333 933
y MIIpZ JHHApa

5. Kperama Ha TPXKUIITY paja

3apane

[Ipoceuna HeTo 3apaja je y jyHy u3Hocwia 21.777 nunapa. [Ipoceune 3apaje y ApyroM TpoMmecedjy
uMaje Cy YCIOPEHHUjH pacT y OJHOCY Ha IpBO. Mehyroauimy HOMUHATHYE PacT 3apaja y MoCMaTpaHoM
neproay u3HocHo je 23,4%, mTo je HiKe HeTo y pBoM Tpomecedjy (27,4%). Peanu pact 3apana takohe
Oemnexu ycropasame, ca 11,1 y npsom Ha 8,1% y npyrom tpomecedjy.

Mehyrogummsy pacT MPOCEYHHUX 3apaja y jaBHOM CEKTOpY je Y APYroM TpOMecedjy CMameH Ha
3,4%, ca 6,0% y mnpBoM. OBe romuHe 3apaie 3alOCICHHX Yy JIOKAJHOj CaMOyNpaBH CYy, YcCIen
OoTrpaHHYaBama pacra, pacie 3HATHO CIIOPHje Y OAHOCY Ha MPOILTY TOAWHY. Y NPBOM MOJYTOIUINTY je
peajHM pacT 3apaja Ha OBOM HHBOY OMO HEraTHBaH Yy OJHOCY Ha WCTU NEPHOJ NPETXOJHE TOTUHE (—
0,3%).

[Toues on janyapa 2007. rogune, npuMemuBahe ce HMXKa croma mope3a Ha goxonak. M3nocuhe 12%
yMecTo nocamammux 14%. HoBuHy nipencTaBiba v yBEICHH HEOMOPE30BaHu Aeo 3apase ox 5.000 nunapa,
Tako na he ce omopesuBaTu camo neo 3apane npeko 5.000. To y mpakcu 3Haum na he (poueHTyaiHO)
mopecko ontepeheme 3apaga BapupaTH y 3aBUCHOCTH OJ TbUXOBE BHCHHE, Ta he 3a HajHMXKE 3apane (1o
5.000 nunapa) mopes Ha noxonak usHocuTH 0%, a 3a HajBue 6mu3y 12%. YkynHo mopecko onrepeheme
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(3ajemHO ca MONPUHOCKMA) HETO 3apana kpetahe ce ox 43,6% 3a HajHmke, 10 68,2% 3a HajBUILE, 10K hie y
npoceky u3HocutH 62,7% (o cana je 3a cBe nuzHocuio 73,1%).

Edekar nopeckux npomMeHa Ha LEHE HHUje jEAHO3HAYHO OJpPEAMB, Tj. 3aBUcHhe O MOHAIIAmba
nocnoxaasana. Ilon npernocraBkoM fa OCIOAABLIM HETO 3apazie 3aApke Ha HCTOM HHMBOY, TPOLIKOBA paja
he y mpoceky Out MamH 3a 6% (3a 3al0CiIeHe ca HajHWKUM 3apagama dak 3a 17%). [Ipema nporenama
MununcrapctBa (hnHaHCH]ja, Topecko pactepeheme he m3nocutu 31,5 Munujapau nuHapa.

JeIMHUYHHN TPOUIKOBM paja y HHAYCTPHUjU Y IpyroM Tpomecedjy Oomiu cy 3a 4,6% HUXH y OJHOCY
Ha MCTH TIEPHOJ TMPOILIEe TOIUHE, ¢ 003UPOM Ha TO Jia je Y OBOM NEpPHOAY NPOIYKTHBHOCT HOpacia 3a
13,8%, a peanne OpyTo 3apane 3a 8,4%. Y mpepahuBaukoj MHIYCTPHUjU jEAMHUYHU TPOIIKOBH paja cy
omainu 3a 3,8%.

3amocjieHOCT

[Ipema nmocneamuM mpolieHaMa PermyOnnukor caBesa 3a CTaTUCTUKY, 0poj 3anocaeHux y mapty 2006.
roauue’ u3HOCHO je 2.618,5 Xusbajia KL, IITO MPEICTABIbA T4 O 35,6 XIbaia y OAHOCY Ha cenTembap,
ofHOCHO 38,7 Xumbaga y omHocy Ha Mapt 2005. rogune’. Y ucTOM Mecelly 6poj He3amocIeHHX H3HOCHO je
1.012,2 xuspaze nwma, ma je cToma He3armocleHOCTH 3aberexmia mopacT Ha 27,9% ca cenmreMOapckux
27,4%. YKONHMKO, y CKJIaay C HOBOM METONOJIOTHjoM PenmyOmudkor 3aBojia 3a CTATHCTHKY, KOPUCTHMO
YKy Je(QUHUIM]Y HE3alOCIeHOCTH, KOja UCKJbYUyje MPUBPEMEHO HECIOCOOHE WM HECIpeMHE 3a pap,
Opoj He3amoceHnx y MapTy u3Hocro je 920,0 xuspaaa Juia, a cToma He3anocaeHocTH 26,0%.

Bpoj He3zanociaenux y mehyBpemeny je omao u y jyHy je mznocuo 1.001,5 xuspanma nmna, a 911,7
XIJbajia 10 yxoj neduaumumju. Y IpyroM TpoMecedjy 3acHOBaHO je 150 xupana pagaux ogsoca'’, mimu 3a
16,9% BuIIIE HETO Y HCTOM MEPUOAY NPETXOIHE TOANHE.

6. YBO3He 11IeHe

VY npyrom Tpomeceujy meHe HadTe mopacie cy
JI0 BeOMa BHCOKOT' HHMBOA, OKO 72 nonapa 3a Oapen
(3a Tekcamky snaky HadTy). llena Hadre Ha Kpajy
JIPYTOT TpoMecedja y OJHOCY Ha Kpaj MPBOT Iopacia
je oko 10%. Ilpeomnalyjyhe mporHoze y mornemry
JlaJber KpeTarma IIeHa OCHOBHE CTPATEIIKe CUPOBUHE
HACY ONTUMCTHYKe. Tpaxma 3a HapToM ca 70 -
TPXKUIITA y Ppa3Bojy OCTaje HecMameHa (pact
KHHECKOT OpYyTO OPYIITBEHOT MPOHM3BOJA Y IPYTOM
Tpomeceujy m3Hocuo je  11,3%). Mehytum, 50
KamnamuTeT! MPOU3BOILE U TIpepajie Ha CPEABU POK
Cy oOrpaHd4yeHd 300T HEIOBOJPHHX Yyllarama y
HbUXOBO MPOIIUPEHE Y TOCIEARH0] JCIICHH]H. 30 |

Kama me Ou Omno mehyHapomaux KoH(DIWKATa,
olemyje ce aa Ou ce neHa Hadre kperansa uzmely
50 no 55 ponapa mo Gapeny mmajyhu y Bumy nma 10
TpEeHyTHa JIHEBHA MPOU3BOAKA 07 0KO 84 MuIIMOHA
Oapena HadTe 3a70BOJbaBa IMOTPEOE TPIXKHUINTA. 13579111357911135 791113 5
MebhyTum, pH3MLM Jajber IIHpema cykoba Ha 2003 2004, 2005. 2006.
brmuckom  umcToky  HempecraHo jadajy.  30or
OrpaHHYCHUX  KallaouTeTa 3a HPOU3BOABLY H —— VYpascka Hadra —— bpenr cuposa Hadra
npepany HadTe, U HajMamku Haropeuraj nopemehaja
y cHabaeBamy HadTOM, YaKk W Kaja Ccy y MUTAmYy
Maje KOJWYHMHE, JOBOJIW IO IIIEKYJIAaTHBHOT pacTa WeHe IieHe. HajecBekwjum mpumep 3a TO je paTr y
JIubany. bes 003upa Ha To mto JInbGan Hema pesepBe HadTe, ieHa HadTe je 300r TOr Opy)aHor cykoba
MOYETKOM aBI'yCTa JOCTUTIIAa PEKOPIHU HUBO 011 76 nomnapa.

Kperame nena nadgre y nepuony 2003-
2006.

(y CAJ nonapuma)
80

60 -

¥ [IyHo cTame 3amoCIEHOCTH KCHUMA Ce» y MapTy U CenTeMOpy, Te ¢y Moryhe HakHamHe Kopekuuje.
? Monauu 3a 2005. roIMHY Cy KOPUTOBAHH HAHUIKE.
' OBaj nogatak ykipydyje u Ipesacke ¢ jeJHOT paJHOT MecTa Ha JApyTo.
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JacHo je nma ce oko YeTBpPTHHE cajiallibe LieHe HadTe AyTyje ynpaBo (akTopy reonoJuTHYKOT pU3UKA,
anyi 1 To Ja ce Behe cMUpHBame CHUTyalldje Ha MOApPYYjy M3BOpa cykoOa He oueKkyje, Tako Ja Ou ILeHa
HadTe MorJIa M tasbe Aa pacte. 300T TOra y HapeaHe JBE 10 TPU TOJUHE Tpeba pauyHaTH Ha BUCOKE IIEHE
HaTe ¥ TO ce MOpa y3€TH y 003Up MpH MPOjeKITHju pacta foMahux mMeHa.

VY anpuiy ¥ Majy je HACTaBJbCH pacT IieHa CUPOBHHA, HAPOUYUTO 000jCHUX MeTana — Oakpa, IUHKa U
aTyMUHHjyMa. Y IpYroj IOJIOBUHM Maja, 3ajeHO C MaJ0M BPEIHOCTH OEp3aHCKHX MHJAEKCAa y CBETYy, Ha
TPXKHIITY 000jeHUX MeTaja IieHe Cy 3abenexmie maja. Ta mpoMeHa Ha TPXKHINTY CHPOBHHA y OJHOCY HA
MpEeTX0lHA TpOMeceyja H3a3BaHa je CTPAaXOM HWHBECTHTOpA Ja j€ 3aBpIIeH IEpPHOJ IINEKyJIATHBHUX
KyTHOBHHA, 3aXBajbyjyhul KojuMa Cy IIeHe CUPOBHHA JOCTHIJIE PEKOpIHE HUBOE. Y IETMHU TJIEAaHO, LIeHEe
NpUMapHUX MPOU3BOJA Cy HCKa3ayle MOpacT y APYroM TpoMecedjy Y OJHOCY Ha MpBO, U TO 3a 0ko 11%.
IMoyetkom Tpeher TpomMecedja MOHOBO je YCIOCTAaBIbEH TPEHJ pacTa [eHa NPUMapHHUX IPOU3BOJA, a
MpOTHO3€ yKa3yjy Aa hie ce OH U Jajbe HACTAaBUTH.

VY nmepwoxy jaHyap-maj, mpemMa NPETXOAHMM TNojaanmMma PemyOiaumdkor 3aBoia 3a CTaTUCTHKY,
JEeIMHUYHA BPEIHOCT yBO3a CMamEHa je 3a 5,8% y 0JHOCY Ha UCTU NEPUOJ] NPETXOJHE roAuHE. Y OKBUDPY
TaKBUX OIIITUX MPOMEHA, IIeHe HaTe, Taca U MeTala Cy rmopaciie, y CKIaJy C KpeTambiMa Ha CBETCKOM
TPXKHUIUTY €HEepruje W CHpPOBHMHA. YTHIA] MaAa jeAMHUYHUX BpEeIHOCTH yBo3a Beher Opoja ocrammx
CHpPOBWHA W MarepHjajia KOju Cy 3HadajHUje 3acTyIUbeHH y yBo3y CpOuje (MpOM3BOAM XEMHjCKE
WHAYCTpHUje, TEKCTUJIHA TpEJWBa W TKaHWHE, LEIyJ03a W Manup) OWO je H3PAKEHHjH, Tako Ja je
jeIMHUYHA BpPEAHOCT YBO3a pempomarepujana cmameHa 3a 1,3%. Mmajyhu y Buay u cMmameme
JEOMHUYHUX YBO3HHMX IIeHa ompeme ox 14,6%, Moke ce 3aKJbyYHTH Jja OBE BE KAaTETOpHje MPOU3BOJA HE
MOTy JaTh TIOJACTHIA] 3a pacT IeHa JoMahmx NpoW3BOJa y HApeIHOM IEPUOAIY, NPH YeMy YTHIa]
eHepreHara 3aBUcH oJ yuemrha y Mpou3BoAmH oapeheHuX Mpor3BoAa, MOTyhHOCTH pauuoHanu3anmje u,
€BEHTYAJIHO, CYICTUTYLHje APYIUM eHepreHTHMa. CMameme jeAMHHYHE BPETHOCTH yBO3a MOTPOLIHE
pobe ox 11,6%, mopex mo3uTHBHOT ed)ekTa Ha HUBO IIeHA y TeKyheMm IepHoay, y HapeaHOM IEPHOAY
MOYKE UMATH YTHUIIa] U Ha GopMHUparse IeHa JoMahnuX CIMYHUX MPOU3BOAA HAHMKE.

JeIuHMYHE BPEIHOCTH YB03a MOjeINHUX KaTeropuja Koje cy Haj3HayajHuje y yBo3y Cpouje
Vuemhe y Nunexc
YKYIIHOM YBO3Y JjenHIYHe
Knacudukanuja (Y%), BPEJHOCTH YBO34,
1-VI 2006. 1-V 2006.

HAMEHE 100,0 94,2

— pernpomarepHjai 63,5 98,7

— IOTpOIIHA poba 21,5 88,4

- ompema 15,0 85,4

CMTK 100,0 94,2

YKYIIHO ojiceny ca HajsehuMm yuenthem 98,7

— MallMHEe U TPAHCIIOPTHU ypehaju (MHaycTpHjcKe, CrienujanHe, KaHIenapujcKe, 25,1 87,2
TEIeKOMYHHKAIMOHE, eIEKTPUYHE U APYyMCKa BO3MIIA)

— MHHepalHa ropuBa 1 Ma3uBa (Hada u rac) 21,0 117,0

— IPOU3BOJH CBPCTAHMU II0 MaTepHjaly (XapTHja M IPOU3BOAU O] IeIyI03e, IPeIrBa, 19,5 93,1
TKaHUHE ¥ TEKCTUIIHH IIPOU3B., TBOXKhE U ek, 000jeHH METallH, METAIHU IPOU3B.)

—~  XEMHjCKH IPOU3BOAM (MEIUIMHCKU U (hapMalleyTCKH, €TepUYHA Yiba U naphemu, 14,5 89,1
IUIACTHYHE MaTepyje Y NPHMapHUM OOJIMIMMA M OCTAJIH XeMH]jCKH IPOU3BOJIH)

— pa3Hu roToBU mpou3BoM (ozxeha, o0yha, HayuHH M KOHTPOJIHU MHCTPYMEHTH) 8,1 88,8

— XpaHa H JXHBe XuBOTUHe (moBphe u Bohe; kada, 4aj, Kakao U 3aUHHH) 5,4 92,3

— CHpOBE MaTepHje, 0CUM ropuBa (pyae) 5,1 97,2

KITACUOUKAITNIA JEJJATHOCTHU 100,0 94,2

YKYIHO 00JacTu ca HajsehuM ydenthem 72,1

— Baheme cupoBe Hade, raca, yciayre 15,4 129,7

— XEMHKaJIHje ¥ XeMHUjCKU NPOH3BOIH 14,3 89,4

— ocTaye MaliHe U ypehaju 9,8 82,7

— MOTOpHA BO3MJIA U NPHKOJIMIIE 7,3 89,1

— OCHOBHH METajHl 7,2 101,0

— KOKC M JiepuBaty HadTe 5,1 74,4

— mpexpaMOeHH Npou3BOIH U nuhe 3,7 76,5

— TEKCTHJIHA NPEJUBa U TKAHUHE 3,3 90,4

— 1IeNyJi03a, Nanup U Ipepaja nammpa 3,1 93,7

— Baheme pyzna Merana 2,9 110,1

M3Bop: Pemy6nmyky 3aBojT 33 CTATUCTHKY.

Hamowmena: PenyOanuky 3aBoJ 32 CTAaTHCTHKY jeTHHHYHE BPEJHOCTH M3BO3a U yBO3a oOpauyHaBa y CAJl momapuma 3a mepuoj TeKkyhe mpema HCToM mepHosy
NPETXO/IHE TOJIMHE, a Ko MOH/Ep CIy)Ke KOJIMYUHE yBo3a y nmocMarpasoM repuoay. [lpomenom Llapuncke tapude monoButoM jyina 2005. roaute yBeIeHO je
oko 2.000 HoBHX Tapu(HHX CTaBOBA, yCIIE]] YETa j& y30pak CMarbeH.
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IV. Ilpojexkuuja uundaanuje

1. UnduianmoHa o4eknBama

WNndnannona ovekmBama koja Hapomna Oanka CpOuje mpatu 3a uyeTHpu cekropa (TpuBpena,
(hMHAHCH]JCKH CEKTOpP, CHHAWKATH W CTAHOBHMINITBO) U JaJbe TIOKA3yjy BHCOKY KOpemarujy ¢ HH(IIaujom
U3 TPETXOJHOI Mecela. Tako Cy, HAaKOH BHCOKHMX CToma WHpaluje y anpwiy W Majy, uHbIamuoHa
OUYCKHBamba KOJ CBUX cekTopa Ouna nosehaHa, 1a O, HAaKOH HyJTE cTomne HHpIauuje y jyHy, 3a0enexnia
CMambCHe.

CTaHOBHHMIITBO U J1aJb€ MMa 3HATHO BHUIIIA WH(IIAMOHA OYEKHBamba Y OJTHOCY Ha OCTalie CeKTope. Y
JYHY je CTaHOBHUINITBO O4YeKuBaio aa he y Tpehem TpoMecedjy mpoceyaH MECEYHH pacT IeHA U3HOCUTHU
3,0%, curmukaru 1,7%, dunancujcku cexrop 1,3%, a mpemyseha 1,1%. CBe To je Omio 3HaTHO M3HAA
OCTBapeHe jyHCKke nHpamuje.

1
HpoceqHa unqmaunona OYCKHBAIbA 3a HApEAHA TPU Mecela )

Ipenyseha —— OUHAHCH]CKH CEKTOp — Cunpaukaru

CraHoBHMINITBO ————~— IIperxonna nudmanuja

n MeceyHa oyekvBara Cy Npocek oYeknBarba 3a Taj Mecel, v HapeaHa ABa Mecela.

2. lIpojexuuja nnduanuje

VY npBom nonyroly ykymnan pact neHa (5,7%) kpetao ce y rpaHHIlaMa HAIllUX OYEeKHUBama. Y OKBHPY
Tora, 0a3Ha mHbmanyja je m3Hocmna 3,8%, pacT 1eHa MOoJFONPUBPETHUX Mpou3Boaa 29,9%, a pacT meHa
perynucanux mnpoussoma 6,0%.

[Mpouewyjemo na he y tpehem Tpomecedjy mohm mo Behux mpomena nena (OeH3MHa, IHUrapera u
aJIKOX0JIa) MO OCHOBY PEIOBHOT MIECTOMECEUHOT yckiahuBama akiu3a ¢ pacToM IieHa Ha Mano. [lopen
Tora, y o0pauyH uHpaamuje ouhe ykibydeH pacT IieHa JiekoBa (6%), rpajackor npeosa y beorpany (9%),
Kao 1 OCH3MHA 110 OCHOBY pacTa IIeHe ypajicke Ha)Te Ha CBETCKOM TpKHUIUTY. HacympoT Tome, ouekyje ce
na he 1ieHe moJpONPUBPETHUX MMPOU3BOJIA UCKA3aTH yoOrUajeH ce3oHcky nan (20-25%).

VY mnocnenmeM TpoMmecedjy OBe TOJWHE OYEKyje Ce pacT I[eHa KOMYHAJHHX yclyra W YCIyra
JIPYIITBEHE 3allITUTE. 3HAYAjHO jauyame JuHapa (ampecHjanurja) KpajeM jyHa U y jyiy, Kao U yCIOpaBame
KpEeIUTHE aKTHBHOCTH OaHaka MmpeMa CTAaHOBHHIITBY Yy OBOM MEPHOLY, TpeOanio OU y HapeTHHUM Meceruma
Ia ytude Ha maj 6asne nHbmanuje. Ogexyjemo aa he ce oHa 10 kpaja roguae crabunmzosaru Ha 0,3-0,5%
Ha MECEYHOM HHBOY.

Tpouena je na he ce 6a3na MHMIANMja y TOKY OBE TOIMHE KPETATH y pacrony 7—8%' .

Ha ocHOBY OYeKHMBaHOT KpeTama peryiicaHuX IeHa, OCHOBHUX (akTopa 0a3He uHpIanmje, IeHe
HaTe Ha CBETCKOM TPXKHUIITY, Kao M y3uMajyhm y OO03Up CE30HATHOCT IIeHA IOJHONPHUBPEIHUX
MIPOM3BOAa, MpouewmyjeMo 1a he ce nuduanuja y 2006. roruan kperaTn y pacnony 9,1-10,3%.

"'V 2005. ronunn 6a3Ha uudnanuja je usnocuna 14,5%.
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I'maBHM pHM3MK 32 OCTBapeme
Nnpojeknuje pacra I[eHAa HAa Malo
Mpe/ICTaB/ha HEMPEIBUIANBOCT KpeTama
CBETCKHX IIeHa cupoBe (ypajicke) HadTe.

Opn Behux mpomeHa peryiuMcaHux
ueHa 3a npBy nojoBuHy 2007. roguHe
HajaBJbeHE Cy  KOpEKIdje  IIcHa
CIICKTPUYHE CHEPruje M JICKOBa, V3
penoBHO yckiahuBame —akuouza ca
pacToMm IigHa Ha Mayo. Y TOM TEPUOTY
OueKyje Cce CEe30HCKM pacT IieHa
MOJHOTIPUBPETHIX MPOU3BOA.
CMmameme Tope3a Ha JOXOJakK, Koje ¢
MPUMEHOM TouHmbe o7 janyapa 2007.
rouHe, 3a pesynrar he wumaTu majn
TpoIIKOBa pada, amu he Takohe
0CII000TUTH 3HaYajHa cpencTaa
NpUBpea W CTaHOBHUINTBY. To, ca

IIpojexToBaHu Mehyroanumu pacT HeHa HA MAJIO

(y %)

CTpaHe TpaKike, MOKE M3a3BaTH NPUTHCAK Ha IeHe. Y3umajyhu cBe To y 003up, ouekyje ce aa he ce
Mehyroguuimy pacT ueHa y jyHy 2007. rooquHe KpeTaTy Ha jeaHoun(peHoM HUBOY, Y pacnoHy 7,6-9,6%.
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HNuaukaTopu ekcrepHe no3uuuje Cpouje

2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. Ao

UHJIUKATOPH EKCTEPHE JTUKBUJHOCTH (y %)
JeBu3zHe pe3epBe/yBo3 pobe U yciyra 3.1 45 53 44 6.0 73
(y Mecenuma)
JleBu3He pe3epBe/KPaTKOPOIHH YT 114,1 223,5 336,3 4249 385,9 450,6
JHesuzne pesepse/BIAIT 11,0 16,0 18,8 18,9 23,7 30,8
Ortmara gyra/BJIIT 0,9 1,5 2,1 42 4.8
Ortmuiata gyra/usBo3 pobe u yciayra 3,7 7,1 10,0 18,0 19,2 24,9
NHANKATOPH EKCTEPHE COJIBEHTHOCTH (y %)
Crosean xyr/BJIT 104,8 78,6 71,8 62,8 62,8 66,8
Kpatkopounu myr/BJIIT 9,7 7,1 5,6 45 6,1 6,8
CrosbHH 1yr/n3Bo3 pobe U yciyra 456,9 379,2 343,0 272,1 251,2 236
WHANKATOPHU N3JIO0KEHOCTU ®UHAHCUJCKOM PU3UKY (y %)
JesusHe pesepe/M1 135,7 142,1 180,4 221,1 293,1 368,6
JleBu3He pe3epBe/MpUMapHA HOBAI] 190,9 194,7 277 319,5 448.0 6152
CTEIIEH OTBOPEHOCTH
EKOHOMMJE (M3BO3 + YBO3)/BAI 65,3 63,2 63,5 4.9 25 79,0

Hosembap  Jyn Debpyap

B+, BB-, BB- (ayrop.), B
KPEAUTHU PEJTUHI Standard Standard (xpaTKop.), HO3UTHB-

& Poor’s & Poor’s Ho Standard & Poor’s,

u Fitch BB- no Fitch -y

MEMOPAHAYM: (Y MHJIHOHHMA J1071apa)
BAIT 10.619 14.282 18.919 22.440 24.625
Crosbu oyr 11.125 11.230 13.575 14.099 15.466,5 17.269,7
CepBHCHpame CIOJEHOT Jyra 91 211 397 935 1.183 909
JleBu3He pe3epBe LEHTpaIHEe OaHKe 1.170 2.280 3.550 4.245 5.842,8 7.976,5
Kparkopounu gyr 1.026 1020 1.056 999 1.514,0 1.770,3
Bunanc Tekyhux TpaHcakiuja -285 -1.247 -1.470 -2.833 -2.252 -1.349

MeTo010/101IKA 00jalIbemha:

JeBusHe pe3epBe/yBo3 pobe  yciyra (y Mecel[iMa) — OJHOC A€BH3HHX Pe3epBHU Ha Kpajy IepHoia U IPOCETHOT MECEUHOT yBO3a pobe U

yciiyra TOKOM TOI' I€pruoaa.

JleBusHe pesepBe/kpaTkopodHH AyT (y %) — OJHOC CTamba IEBU3HUX PE3EPBH U CTarba KPATKOPOYHOT Jyra KpajeM roJuHe.
Hesuzne pesepse/BI (y %) — crame IeBH3HUX pe3epBU Ha Kpajy roauHe y onHocy Ha BJIIL

Ormnara ayra/BII (y %) — oqHoc roaumisse oTiuiate ayra u B/II1-a.

Ortmnara xyra/u3Bo3 (y %) — oHOC OTILIaTe Ayra M H3B03a pobe U ycIyTa.

Hyr/BAII (y %) — ogHOC cTama ayra Ha Kpajy rogune u b/{I1-a.

Jyr/u3Bo3 (y %) — 0QHOC CTama ayra Ha Kpajy FOANHE U FOJHUIIbE BPSTHOCTH H3B03a pode U yciryra.

Jesusre pesepBe/M1 (y %) — 0HOC CTarba IEBH3HUX PE3EPBH M HOBYAHE Mace Ha KPajy FOJNHE.

(3803 + yB03)/BAII (y %) — 01HOC BpeAHOCTH M3BO3a U yBO3a pobe u yciyra u bJI1-a.

Hanomena: [Tonmauu 3a 2006. canpxe 1 eKOHOMCKY pa3Meny ca Lipaom ["opom.
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Peny0smka Cponja: OCHOBHM MaKPOEKOHOMCKH HHIAMKATOPH
| 2001 | 2002. | 2003. | 2004. | 200s. | 2006.
Jyn 2006.
Peanuu pact bJlI-a (y %) 5,1 4,5 2,4 9,3 6,3 5,5
Llene Ha Mano (y % y OZHOCY Ha Kpaj
HpeTXomHe romie) 40,7 14,8 7.8 13,7 17,7 5,7
1 0,
Ba3§a uH(mamyja (y % y omHoCcy Ha 18.1 5.1 6.2 11,5 14,5 3.8
Kpaj NpeTXOAHE TOHHE)
Jyn 2006.
| Jlenusne pesepee HBC (y mun USD) | 1.169,1 | 2.280,1 | 3.550,1 | 42445 | 5.8428 | 7.976,5
Janyap-jyn 2006.
13803 (y maa USD) 2435 | 2961 3.958 5.181 6.156 3.657°
_ 0,
CTONIA PACTA y % y OFHOCY Ha 17,9 21,6 33,7 30,9 18,8 17,9
NPETXOAHY T'OJAUHY
VB3 (y M USD) 4499 | -6.059 | -8.054 | -11.637 | -11.704 -6.551
_ 0
IR 57 7 37 Gy 28,3 34,7 32,9 44,5 0,6 22,4
MPETXOAHY IT'OAUHY
Moyl patt R anEn Gaiaca 285 | -1247 | -1470| 2833 | -2252 -1.349
(y maa USD)
y % B/II-a 2,7 -8,7 -7.8 -12,6 9,1 -10,47
Janyap-jyn 2006.
HGSal'g)CHCHOCT, 3BAHUYHM I10JaIA 21.8 245 26,1 26,1 27.4 27.9
(y %)
Hesanocesoct o Aukern (y %)) 12,2 13,3 14,6 18,5
3apane (mpoceune 3a nepuo, y EUR) 89,9 151,7 176,7 194,4 210,4 232,2
Janyap-jyn 2006.
PemyOnmaxu OyreTcku
Jpeduimt/cypunurt (y % BAI-a) 0.2 43 14 0.1 1,5 08
JaBuu nyr Pemy6nuke Cpbuje (CriosbHN
+ yrypamssi. y % 5lla)” 106,5 81,7 73,0 58,7 49,4 46,1
Jyn 2006.
Kype mmapa mpema USD (mpocex, 66,68 | 6449 | 57,58 | 5839 | 66,72 68,44
Y IEPUOY)
K USD
Ype JiHapa npema 67,67 | 5898 | 5464 | 5794 | 7222 68,59
(xpaj mepuoa)
K EUR )
ype Annapa mpema EUR (mpocex 5077 | 60,68 | 6507 | 7258 | 8291 86.76
y ieprozy)
K EUR
VI LG R 5971 | 61,52 6831 | 7889| 85,50 86,00
(xpaj mepuoaa)
Memopanoym
Bpyro nomahu npoussox (y maa USD) \ 10.619 | 14.282 | 18919 | 22.440 | 24.625"

b HpoueHa Peny6nwn<01‘ 3aBOJia 3a CTaTUCTHUKY.

? U3Bop: Pery6miuKy 3aBOJ 32 CTATHCTHKY, MOJALM Ce OAHOCE HA cenTeMbap, ocum 3a 2006, rie je AT MoJaTaK 3a MapT.
» U3Bop: AHkera 0 panHOj cHasu 3a 2004. rouny, PenyGiuuKy 3aBoj1 32 CTATHCTHKY.

Y M3sop: Bunten Munncrapersa ¢punancuja Peny6mixe Cpbuje.

3 Mpouena (pBo momyrolje oBe mpeMa mpeoM mosyroljy mpore roguse).
9 Cxomuo Omnynu Brane Peny6iuxe CpGuje on 15. jyna 2006. o npusHaBamy Peny6mike Lpue Tope, y mathu 6unanc Cp6uje 3a 2006,
Kao M 3a pelieBaHTaH NepHOJ MPETXOAHE IO/IHHe, YKIbYUeHa je 1 eKoHOMCKa pa3meHa ca Llpaom I'opom.

" Mpouena 3a 2006. rogumy.
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JOJATAK 1: IPOMEHE OGABE3HE PE3EPBE FAHAKA

Ilnahame kamaTe

Pen. Tpasiu OcHoBa Croma Ha cpelCcTBa Tpsu OuexnBaHu edekat Mepa
op. OCHOB . o0pauyH
H3JBOjeHe 0. p.
1. 136/04 JluHapcka OCHOBHILIA — HEIIPOMEHCHA Henpomemena ITnaha ce
21%
JleBu3Ha OCHOBHIIA — NIPOLIMPEHA;
YKJby4eHe 00aBe3e 10 JEeBU3HUM KpeAUTHMA KOJ CTPAaHHUX MPaBHUX [Inaha ce 10. 01. 2005. [Tosnaueme 0,6 mipx
JIHUIa ca poKoM Jocrieha o yeTnpu roguHe 1 odaBese Mo Henpomemena JIMHapa
HMHOKpPEIUTHUMA peructpoBannm mocie 31. 12. 2004. 21%

2. YyTcTBo Jlunapcka OCHOBHMILIA — ITPOIIMPEHA 21% ITnaha ce ITornaueme 0,5 mipa
op. 12 o JMHApa
6.4.2005.

JleBU3Ha OCHOBMIIA — NIPOIIUPEHA; 21% ITnaha ce 10. 04. 2005.
yKJby4YeHe 00aBe3e nmpeMa 3aBHCHUM U ITOBE3aHUM OaHKaMa [ToBnauemwe 2,9 mapa.
JMHapa
3. 46/05 JlnHapcka OCHOBHIIA — HEITPOMEH-CHA CMmameHa ca IInaha ce Ocnobahame 0,1 mupz
21% na 20% JIIMHAPCKE JTUKBUIHOCTH
[ToBnaueme
JleBu3Ha OCHOBHIIA — HENIPOMEHECHA IToBehana ca 21% Ha 26% | YxunyTo muahame 10. 06. 2005. 7,4 mupn auHApa
Heto edexat: mopnaueme
7,3 mupz guHapa
4. 69/05 JluHapcka OCHOBULIA — HEIIPOMEH-EHA 20% Inaha ce
JleBHU3HA OCHOBHIIA — HEIIPOMEHEHA Tlosehana ca 26% na 29% He mmaha ce 10. 08. 2005. IloBnaueme 6 mipx nuHapa
MuHuMmanHa JeBu3Ha
JIUKBUIHOCT HA JICBU3HY Ocnobahame 0,7 mapz
mTembY cMambeHa ca 47% JIMHAapa
Ha 45%
5. 77/05 JluHapcka OCHOBULIA — HEIIPOMEHEHA 20% IInaha ce
JleBU3HA OCHOBHIIA — IPOILIMPEHA; Ha npomupenu neo He nutaha ce [Tosnaueme 5,1 mupn
YKJbYYECHHU CBH MHOKPEIHUTH Ca YTOBOPEHUM POKOM JY)KUM O] YeTHPH nsHocu 7% JMHapa
rOJIMHE, NOJ] YCJIOBOM J1a CY YTOBOPU U aHEKCH THX KpeIuTa 10. 09. 2005.

peructpoBanu 10 31. 12. 2004.

MuHumaiHa AeBU3HA
JIUKBUIHOCT HA JICBU3HY
mTebYy cMamkeHa ca 45%
Ha 43%

Ocnobahame 0,5 mapz
JMHapa
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Ilnahame kam. Ha
Pen. IIpaBHu IIpBu
OcHoBa Crona cpeacTaa OuexnBanu edgexat Mmepa
op. OCHOB : o0pauyH
H3BOjeHe 0. p.
6. Jlunapcka — cy)eHa, Tj. yMambeHa 3a U3HOC JyTOPOYHHX CTaMOCHUX
80/05 Kpe/uTa aKo Cy ocurypanu koJ Haunonanse kopropanuje 3a 20% Inaha ce
OCUTYpame CTAMOCHHIX KpeAnuTa
JleBu3Ha — Cy’keHa Ha MCTH HAYUH
JleBU3Ha — poOIIMPEHa 3a HHOOOABE3e 10 MOCJIOBMMA KOje OaHKa Henpomermena, ocum Ha
06aBiba y MMe ¥ 3a pauyH Tpehnx uma MIPOLIMPEHH €0 NPET- He nnaha ce [ToBnaueme
86/05 XOJIHOM OJUTyKOM (IIO- 7,3 mapa auHapa
Behana ca 7% na 18%)
MuHnMaIHa 1eBU3HA 10. 10. 2005.
JIMKBUAHOCT Ha JEBH3HY
mTenwy cMameHa ca 43% Ocnobahame 0,6 map
Ha 42% JIMHAapa
JluHapcka — yMameHa 3a OpodeHy IUHAPCKY IITEAbY MPUKYIIJBEHY Y
7. nepuony ox 31. 10. mo 6. 11. 2005. 20%
Hemnpomemena, ocum Ha
HPOIINPEHN JIE0
(moBehana ca 18% Ha
29%, nakiie u3jesHauYeHa) ITnaha ce
JleBu3Ha — HEnpoMerCHa MunumanHa JeBU3Ha
91/05 JIMKBUAHOCT Ha JIEBH3HY
ITeBYy cMambeHa ca 42%
Ha 41% He mnaha ce 10. 11. 2005. Ocnobahame 0,9 mupa auH.
JluHapcka — HEIPOMEH-EHa CwmameHa ca 20% Ha 18% Inaha ce CMmameme M3/1Bajamba 3a
1,7 mnpa nuHapa
95/05 INosehana ca 29% na 35%
JleBu3Ha — HempoMemeHa He muraha ce IToBnaueme 20,4 Mapn
JHapa
8. JuHapcka — HenmpoMemheHa 18% [Tnaha ce
102/05 JluHapcka ca IeBU3HOM KIIay3yJIOM yBeJeHa 35% Inaha ce IoBnaueme 2,0 mipg
JleBu3Ha HEpoOMeEmEeHa JMHapa
JluHapcka HEIIpOMEHEHa 10. 12. 2005.
109/05 JluHapcka ca AEBU3HOM KIIay3yJIOM Tlosehana ca 35% na 38%
JleBu3Ha — MPOIIHpPEHa JEBU3HOM IITEIH0M ITOJI0KEHOM KOf OaHaka 38% He nmaha ce

nocne 30. 6. 2001, koja je mMana Apyravuju TPETMaH, & HCTOBPEMEHO
YKAUHYTa MUHUMaJIHA J€BU3HA JTUKBUIHOCT 1
yYMambEHa 3a ICBU3HE HITEAHE YJIOTE ITOJIOKECHE KO/ OaHke Yy niepuony oxn

1. 10 7.11.2004. u ox 31. 10. no 6. 11. 2005.

TloBnaueme 14,9 mapx
JMHapa
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IInahame kam. Ha

Pen. IIpaBHun

OcHoBa

Crona

cpeacTBa
H3]BOjeHe 0. p.
[Tnaha ce

IIpBu
o0pauyyH

OuexuBaHu eexar Mmepa

op. OCHOB
9. 28/06

JuHapcka — HenmpomeweHa
JluHapcka ca JIeBU3HOM KJIay3yJIOM — IPOMEHEHa

ﬂeBI/ISHa — I[IpouipeHa 3a U3HOC Cy60p[II/IHI/IpaHI/IX JACBU3HUX obaBe3a

18%
ITosehana ca 38% na 40%

ITosehana ca 38% na 40%,

OCHUM 32 CyOOpANHHpaHe

obagese (20%), u ca 38%

Ha 100% Ha cpencTBa Koja

JIaBaOLH JIN3UHTA JIPIKE
Koz OGaHke

Ilaha ce

He nnaha ce

Ilmaha ce

10. 04. 2006.

[oBnaueme 1,2 mupn
JMHapa

TToBnaueme18,7 mipn
JMHapa

10.

39/06

Junapcka — HenmpomemeHa

JleBu3Ha — HEMpoOMemeHa

18%

40%
3a HHO3aIyK. C POKOM
OTILI. JIO JIBE TOJNHE
nosehana ca 40% na 60%
18%

He nnaha ce

Ilaha ce

10. 05. 2006.

10. 06. 2006.

[ToBnaueme
35,5 mapxa nuHapa
IloBnaueme

11. 49/06

Junapcka — HempomemeHa

I[CBI/BHa — HCTIPOMCH:-CHA

Ha o6aBe3se y nun. o
OCHOBY JICTIO3. M KpeauTa
W3 UHOCTP. C POKOM OTILI.
10 JIBE ToAMHE oBehaHa
ca 18% na 40% u Ha 60%,

a Ha o0aBe3e ca POKOM

OTILI. IPEKO JIBE TOJ. ca

18%
Ha 40%

40%

He maha ce

5 Mapa nuHapa
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JOIATAK 2: IPYAEHIIUJAJIHE MEPE 3A OI'PAHUYEILE KPEJUTHOI' PACTA
Pen. | IIpaBan
p OcHoBA Onu c IIperxoaHo crame
op. OCHOB
. .| CBako MOTpaXMBamkE IO KPEOUTY OAOOPEHOM (HU3MUKOM IH n3yses | Ilpe HU3MEHE Onnyke
Ommyka 0 KpUTEepHjyMUMa 3a KIacH(pHUKAIH]jy P ATy ONOOPEH ¢ uy (u3y P . YKE,
37/04 CTaMOCHHX KpeauTa) — Yy Clydajy Ja je Mece4yHa OTIUIaTHA paTa, | IUIaCMaH| KOJU HE
OWaHCHE aKTHBE M BAHOWIAHCHUX CTaBKH . N .
86/04 yKJbydyjyhu u obaBeze mo Beh kopumhenum kpenutuma, Beha ox 30% | 3amoBoJbaBajy ycioBe
1. IpeMa CTeleHy HAIUIaTUBOCTH M BHCHHH
129/04 MECEUYHHX MPHMarha JIYXKHHUKA, a HEroBo yuelrne WM MOJIOKEHH JCMO3WT | CBpCTAaBAIM €y ce  y
noceOHe  pesepBe OaHaka ©  JAPYrux o . . . .
. . Mamu on 20% omoOpeHe mo3ajmuile — OaHKAa CBpCTaBa y HajpU3UUHH]y | Kateropujy b, a moceOHa
(huHAHCHjCKUX OpraHu3alyja .  aco
KaTeropujy miacMana, /[, ¥ BpIiM cTONPOLIEHTHO pe3epBUCabE. pesepBa u3HOcUIa je 25%
. . IIpe U3MEHe Omnyke,
Oityka 0 KpuTepujyMuMa 3a Kiacudukaimjy MACMAH KO e
97/05 OWJaHCHE aKTHMBE M BAaHOWIAHCHMX CTaBKHM | YKOJIMKO JOKYMEHTallMja KIHMjeHTa OaHKe — (HM3MYKOr JIMIa HE CaipKu 3JAOBOJBABAH ) CHOBZ
2. IpemMa CTeleHy HalUlaTUBOCTM M BHUCHHM | u3BemTaj KpeautHor Owpoa, OaHka TakaB IulacMaH Kinacudukyje y capcTaBaTM  CY c}; y
noceOHe esepBe  OaHaka W THX | KaTeropujy Jl ¥ BpIIM CTONPOLICHTHO PE3EPBUCABE. .
. peep . Py prjy JLm Bp port pesep kareropujy b, a moceOHa
(DMHAHCHjCKUX OpTaHU3aLHja . Aco
pe3epBa u3Hocuia je 25%
Omnyka o KputepujymMuMa 3a xiracupukanmjy | [Ipommcyje na KpeOuTHH IocHje MyKHHKAa KOjU je TpaBHO juie Tpeba ma
OnmnaHcHe aKTHBE M BaHOMJIAHCHUX CTaBKH | CAJpXKU M aHAIM3Yy EEroBe M3JI0KHOCTH PU3MKY OJ IPOMEHe Kypca IHMHapa,
3. 51/05 | mpema cTeneHy HAIUIATHBOCTH W BHCHHH | KaO M CiydajeBe Kaja ce IMOTpaKMBamba O TOT NY)KHHKA KIacUPUKYjy Y
noceOHe  pe3epBe OaHaka ¥ APYIHX | jelHY KaTeropujy HEMOBOJbHHjY OJ OHE y KOjy Ou Omia kiacupuKoBaHa
(DMHAHCH]JCKUX OpraHu3aIija (moueno na ce mpumemyje 18. 6. 2005).
H3menom Oanke Buiie Hehe
. .| Ykonuko ce xunorekom 00e30elyje kpeaut ogo0peH ¢pu3nykom iy, 6e3 | Mohn aa u3derny mnosehaHo
Omiyka 0 KpuTepujyMuMa 3a Kiacudukaimjy . hyje xp pe b Y y
003upa Ha POYHOCT, HE YMamyje ce OCHOBHILA Ha KOjy ce 0OpadyHaBa CTONa | pe3epBUCABE YKOJIMKO 0700-
OuiaicHe aKTuBe W BaHOWIAHCHMX  CTABKH e3epBUCama (M3y3eTaKk Cy CTaMOCHU KPEAWUTH O000peHH (DU3MUKOM JIN aBajy CT@HOBHHIITBY TOTO
4. 16/06 | mpema cTeneHy HaIUIAaTUBOCTH W BHUCHHHU pesep y Y et OHOOP 1y | pasajy Y
Ka0 M KpeIuTH o7100peHH IPaBHOM JIMILY, 33 KOj€ Ce, 10 OCHOBY XHIIOTEKE, | BUHCKE, HEHaMEHCKE, MOTpPO-
noceOHe  pesepBe ©OaHaka ©  JApPYrux . 0
. ) OCHOBHIIA M Jajbe yMmamyje 3a 50%, mpu yeMy BpEIHOCT XHWIOTEKE MOpa | IIayke KPeAWTe Ha JIyXKH POK,
(hMHAHCHjCKUX OpraHu3alyja : .
OWUTH HajMambe jeiHaKa BPeJHOCTH KpEeIuTa). obe30ehene xunoTekom
Oppenba mo K0joj ce MOTpakuBama Ol (PM3MUYKUX JUIA, OCHM CTaMOCHUX
KpeanTa, CBPCTaBajy y kareropujy /1 ako je MecedHa o0aBe3a 3a OTIDIATY
0JI00peHOT KpeanTa, YKbyuyjyhu u Mecedne obaBe3e no Beh kopuirheHrM
Opiyka o KputepujymuMa 3a kinacudukanmjy | kpeauruma, Beha ox 30% HETO MeCeUHHMX MPUX0/1a TOT (HU3UUKOT JIHLIA, WK
OujaHCHE aKTHUBE M BaHOWIAHCHHUX CTaBKH | aKO Cy Jemno3uT wiu ydemhe mawu o 20% wn3HOCa 0100peHOr KpeawuTa,
5. 49/06 | mpema cTemeHy HAIUIATUBOCTH M BHCUHHM | JONyHeHa je oBoM m3MeHoM Optyke. Hamme, mpuimkoM u3pauyHaBama

moceOHe  pe3epBe  OaHaka U
(hMHAHCHjCKUX OpraHu3alyja

JIpyrux

MeceuHe o0aBese, mopen Beh kopuiheHnX KpeanTa, YKIbyduyjy ce 1 00aBese
[0 OCHOBY PCBOJBHHI KPEIUTHHUX KAPTHLA, [0 OCHOBY AKTHBHPAHHX
jeMcTaBa MO KpemuTuMa, mo ocHOBY 50% wH3HOCAa JaTUX jeMcraBa Mo
KpeIuTHMa U MO OCHOBY 00aBe3a U3 YroBopa o0 (pUHAHCHjCKOM JIM3HHTY.
OBa odpedba ce npumersyje 00 1. jyna 2006. 2ooune.
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Pen.
op.

IIpaBHuU
OCHOB

OcHOBaA

On nm ¢

IIperxoaHo crame

11/05
28/05
108/05

Ommyka O jeJWHCTBEHOM HauumHy oOpadyHa U
UCKa3uBamka e(QEeKTUBHE KaMaTHE CTONe Ha
KPEAUTE U JICTIO3UTE

[Iponucyje jeaUHCTBEHHM HA4YMH OOpadyHa W HCKa3uBamba C(EKTHBHE
kamaTHe crore. [Ipukasyje yKynHy IieHy KpeauTa Koje OaHke 0100paBajy,
OJTHOCHO JICTIO3UTa Koje npumajy. [lpumena nouena 15. 3. 2005. OBa omnyka
Ce HEKOJIMKO IyTa Memasia ¢ IHJbeM oOe30ehema Behie TpaHcmapeHTHOCTH.
Taxo je, HIIp., yBEeJICH KOPEKTHBHU (haKTOp y 00padyHy e(peKTHBHE KaMaTHE
CTOIIE YKOJIMKO OaHKe 07100paBajy KpeauTe KOJ KOjUX YTrOBOPEHH JIETIO3UT
n3Hocu mpeko 50% ykynHor kpemuta. [lpumena nouena 30. 3. 2005.
Takohe, OaHke HOCTaBJbajy MOHICPUCAHY CQPEKTHBHY KaMaTHY CTOITY
(Bomehm pauyHa o ToMe Ha ce KpemauTH ofoOpaBajy y: a) IOUHApHMa
WH/IEKCUPAHUM BaJyTHOM KJIAy3yJIOM, IIPH Ye€MY je OMTHA U BalyTa KOjOM Ce
WHJIEKCHPA KPEIUT, Kao U IPyrd KPUTEPHjyM 32 MHACKCcalujy, 0) quHapuMa
u B) aeBu3ama). [lpumena novena 7. 12. 2005.

57/06

Oityka 0 jeAMHCTBEHOM HadyuMHy OoOpadyHa U
oOjaBJpuBama e(pEKTHBHE KaMaTHE CTOIE Ha
JETIO3UTE U KpeIuTe

wb noHomema oBe oayke U npateher yrmyTcTBa jecTe jeqMHCTBEH HAuuH
oOpadyHa M MCKa3uBama CBUX TPOIIKOBA IPWIMKOM J00Wjamba KpeauTa,
OJTHOCHO TToJIarama JIeNo3uTa, unMe ce 00e3oeljyje na rpahanm pacrmonaxy
YIIOPEIMBUM U peJIeBaHTHUM MH(opManujamMa. YIyTCTBOM je npensul)eHa u
obaBe3a 0OaHaka Ja cacTaBJbajy M KIHMjeHTHMa ypydyjy Ilpermexn ocHOBHUX
mojaTaka O JENO3UTY/KpEANTy, Kao W IoJaTaka KOjH ce He YKIbY4yjy y
o0pauyH edeKkTHBHE KaMaTHE CTONE (KPUTEPHjYMH 3a pPEBANOpU3ALU]Y H
HHIEKCUpame, TpomkoBu KpemutHor Oupoa wutn.). [lopem TpomecedHor,
npeasuleHo je aa 6aHke U MecedHo u3BeltaBajy Hapoany 6anky Cpouje o
MnoHACpUCaHMM HOMHWHAJIHUM U e(l)eKTI/lBHl/IM KaMaTHUM CTOIlaMa Ha
NpUMJBCHE JICTIO3UTE U 0700peHe kpenute. [lpumena 00 1. 10. 2006.

OBa omnyka je JoHera Ha
OCHOBY HOBOI' 3aKkoHa O
6ankama («Cin. rimacauk PCy,
6p. 107/05)

ITouetkoM  mpumeHe 1.
okrobpa 2006. mpecraje na
BaXXH MPEeTXOHA (ox
pemauMm Op. 6) Ommyka o
JEAMHCTBEHOM HAYUHY
oOpauyHa H©  HCKa3HWBama
e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIC Ha
KpEIUTE U JICO3UTE

51/05

Omryka 0 OCHOBHHM E€JIEMEHTHUMa MOCTYIaKa
ono0paBama W HaIJIaTe MOTpaKUBama OaHaka
W Ipyrux GUHAHCH]CKUX OpTraHHU3ali]ja

Ipomnucyje 006aBe3y OaHaka J1a KMajy METO0JIOTH]Y 3a OICHY (PMHAHCH]CKOT
crama (KpeOuTHE CIOCOOHOCTH) Iy)XHHKa, a HapouuTO 3a aHaJU3y
W3JI0)KEHOCTH JTy’KHHUKA PU3UKY Ol IPOMEHe AeBU3HOT Kypca. Takole, OaHke
METO/IOJIOTH]y TPHMEY]y 3a OLeHy (HHAHCHjCKOT cTama (KpeauTHe
CIOCOOHOCTH) MyXKHWKA, Tj. yTHIaja TMPOMEHe IEBH3HOT Kypca ox 5, 10,
15% Ha puHAHCH]CKO cTame U KIaCH(HKALH]y TOTPaKMBamba Ty KHUKA YHje
yKyIiHe oOaBe3e m3Hoce HajMame 10 Mumona nquaapa. banke metomonorujy
NIPUMEIbY]Y H 32 OLIEHY CBOje H3JI0XKEHOCTH KPEJUTHOM PU3HMKY O IPOMEHE
JICBU3HOT Kypca M HCKa3zyjy M3HOC HOTpeOHE pesepBe 3a obOezdeheme o
MoTeHIjaHuX TyouTaka. [Ipumena mouena /8. 6. 2005. 2ooune.
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Pen.

IIpaBHuU

OcHoOoBa Onun c IIperxoaHo crame
op. OCHOB
Omnyka o u3MeHama u pomyHama Ojuyke o | M3MeHe ce ofHOce Ha NPUMEHY KOPEKTHBHUX Mepa ako ce OWJIaHCHE U Mpecraic na saxn 1. 10
9. 88/05 | OmmxkMM  yCIIOBMMa W HAUMHY BpIICHA | BAaHOWJIAHCHE CTaBKe Kiacu(UKyjy JApyraudje OJ Haja3a KOHTpOJIE. 25)0 6 Ff) e ' ‘
koHtposiHe ¢pynkuuje Haponne 6anke Cpouje | Ipumena nouvena 1. 1. 2006. 2ooune. )
OBOM OJJIyKOM Ce Tpelnu3upajy yCIOBM M HA4yMH BpIIEHA KOHTPOJE,
HapOYMTO Yy TOTJIey Hajora U Mepa Koje cToje Ha pacnonaramy HapoaHoj
Omnyka o OmmxuMm ycioBuMa M HauuHy | 6annm CpOuje, yBoljema npuHyqHe ynpase y OaHIM, Kao M oOaBe3e OaHKe
10. 51/06 | Bpmema koHTpone Hapomne Oanke CpOuje | na y ciaydajy HENpaBWIHOCTH y KiacH(HKALUUjH MOTpaXWBamkba OWIAHCHY
HaJa OaHKaMa AKTUBY W BaHOWJIAHCHE CTaBKe KIACH(PUKYje Y CKIaLy C Halxa30oM KOHTPOJE
U TO KBHIOBOCTBEHO EBHICHTUPA M MCKaXXe M3HOC PE3EPBH 32 IPOLCHCHE
ryoutke. Qonyka ce npumersyje 00 1. 10. 2006.
VYxunyta cy maBa m3yzeha y oOpadyHy JAeBH3HE Mo3WIHje OaHKe: a)
NOTPaKMBamba M0 JyTOPOYHHM IEBU3HUM KPEIUTHMA KOjU Cy OIOOpEHH I10
OCHOBY MHOCTPAaHHX KpPEIHTa, a KOje je Ipey3ena Ap)kaBa 1 KOHBEPTOBala y
Omnyka o wusMenama Omayke o OJNIMDKMM | Kanurai; 0) MOTpakuBamba y CTPAHO] BalyTH/IUHApUMa Ca JE€BH3HOM
1. 16/06 | YCTOBUMA NpUMEHE L. 26. u 27. 3aK9Ha O | KJIay3yJlOM — JI0 BHCHHE aKIMOHAPCKOT KaruTana ymiahieHor y CTpaHoj
OaHkama u JIPYTUM ¢uHaHCcHjcKUM | BanmyTu. banka je mykHa aa ce mpuiaroaud mo 31. 12. 2006. u octBapu
opraHu3aijama nokasaresb aeBu3Hor pusuka ox 30%. [Ipu oOpauyHy pu3HUHE OWITAHCHE
aKTHBe, OaHKa npuMemyje noHzep on 50% Ha moTpaxuBama Koja Cy
o0e30eheHa xunorekoM (4Mja je BpPEJHOCT HajMame jeAHaKa BPEIHOCTH
MOTpaKHBAa) CAMO OJI TIPABHHX JIMIIA M TI0 OCHOBY CTAMOCHHX KPEIHTa.
banke cy y 00aBe3u 1a IPHIMKOM W3pavyyHaBamba PUSHYHE OHIIaHCHE aKTHBE
IIpUMeRYjy HOB noHzaep of 125% ,,Ha moTpaknBama y CTPaHO] BAIyTH HIIH
y IUHapyMa HMHACKCHPaHa JEBU3HOM KJIay3yJiOM WJIH JPYTOM OCHOBOM
Ominyka o wusMenama Ojiyke o ONMKUM | MHOEKcHpama M Koja u3Hoce Hajmame 10.000.000 eBpa y AuMHApCKO]
12, 49/06 | YCUIOBMMA TIpHMEHE HiI. 26. u 27. 3aK9Ha 0 | IPOTUBBPEIHOCTH, a AY>KHHK MX HH]jE 3alITUTHO OJ MPOMEHE Kypca JHHapa
OaHKama u IpYTUM (MHAHCHjCKMM | y OAHOCY Ha CTpaHy BaIyTy WIM HPOMEHE BPEIHOCTH IPYror OCHOBa
opraHuzaiyjaMa uHJeKcupama (o0e30ehemeM MmoTpaxkuBama O TOT TYXKHHKA IOJA HCTHM
yCclioBMMa IO KojuMa ce OaHka o0e30emmia, Tj. MCTa CTpaHa BalyTa,
OJTHOCHO MCTa JIEBH3HA KJay3yJia WU JIPYTH OCHOB MHIIEKCHPama, HCTH POK
nocneha u ahama U HajMamke UCTH M3HOC) .
[Iporncyje ce obaBeza OaHaka jga crame OpPYTO AMHAPCKHX ILUIaCMaHa
0JI0OpEHNX CTaHOBHHUIUTBY (KPAaTKOPOYHHMX M JYyrOPOYHHUX, O€3 HCIIPaBKH
Omiyka o yoknahusamy crama  GpyTo BPEAHOCTH, ca 00payyHATHM KaMarama M HaKHajJama) yCKIAJu ca CTambeM
JMHAPCKHX UM onoBpeHHX OCHOBHOT KaHI/I'TaJIa, TaKo Ja CTame THX IutacMmana, modeB oz 30. 9. 2006. Hosa omiyka, maj 2006.
13. 39/06 TOAVHE Ha Kpajy CBAaKOI KaJeHZapcKor mecema Oyne mame ox 200% wmmm
CTaHOBHHUIUTBY Ca OCHOBHUM KaIlHTaJOM TOJIMHE

OaHaka

jemrako 200% BpemHOCTH OCHOBHOT KamuTana Oanke Ha maH 30. 9. 2006.
TOJIMHE.

H C M
TIapoAHa OaiRKaTPOHjT
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Pen. | IIpaBHuU
A P OcHoOoBa Onun c IIperxoaHo crame
op. OCHOB
C mwbeM  KOHCTAaHTHOT
nosehama OCHOBHOT
KanuTana OaHaka, Kao u
Banke c JKHE Ja CTamke OpyTO AMHApCKHX IIacMaHa OJOOpEHHX | OrpaHHYera pacTa KpeauTHe
Omnmyka o yckrahuBamy crama OpyTo y oAy A PYTO  IHAp N P P pea
CTAaHOBHUIITBY YCKIAJe Ca OCHOBHAM KaIUTaJIOM TakKO Ja CTamke THUX | aKTUBHOCTH Oanaka,
JINHAPCKUX iacMaHa 0100peHnX . N ) 0 .
14. 49/06 IUTacMaHa Ha Kpajy cBakor Mecena Oyme Mame on 200% wmu jegnako 200% | mpemioskeHa je HoBa oxpeada
CTAHOBHUILITBY Ca OCHOBHHM KaIlUTAIOM . ;
Ganaxa BPEHOCTH OCHOBHOI KamuTajga OaHKe Ha Kpajy Tor Mecena, ymecro ca | Omiyke KOjoM ce Ccrame
cTameM OCHOBHOT Kanurtaia Ha gad 30. 9. 2006. roguHe. IacMaHa ooOpeHnx
CTAaHOBHHINTBY YcKialyje ca
BpenHomhy KamuTajga Ha
Kpajy CBaKor' Mecela.
OBOM HM3MEHOM y IUIaCMaHe KOju ce yckial)yjy ca OCHOBHHUM KaIlHTalIoOM
Oanaka Tpeba, mopex IWHAPCKUX, YKJBYYHTH W JEBH3HE IUIaCMaHe (HOBH
3aKoH O JIEBU3HOM I10CJIOBay KOju Tpensuha na 6aHka MOXe PE3HICHTY —
NPaBHOM JIMILYy M IPEAY3ETHUKY OJIOOPUTH KPEIUT y JeBH3ama 3a yBO3 pooe
U yCiIyra, Kao U M3MYKOM JIMIY Pajy KYIOBUHE HENOKPETHOCTH Y 3€MJbH).
Omnyka o yckinahuBamy crama Opyro | YcBojeHoM OJUTyKOM H3Y3€TH Cy KPEOUTH OIOOPEHH CTAaHOBHMIUTBY 32
15 64/06 | AMHAPCKHX TracMaHa 0JI0OpEHNX | HEMOCPEAHO Ylarame Y IIOJbONPHUBPEIHY IPOU3BOIY, Kao U JEJIOBU
' CTAHOBHUILNTBY Ca OCHOBHMM KaIlUTAJIOM | KpeIuTa 32 CTaMOCHY M3rpajliby MO/ YCIOBOM Jia MX j€ CBOJUM MPOrpaMoM
Oanaka monpskana Biaga Peny6ommke Cpbuje. Takohe, 3 OpyTo miacMaHa W3y3eTH

Cy KpeaWTH ONOoOpeHN (H3MYKAM JHIAMa KOja CaMOCTalHO 00aBJpajy
MPUBpPEAHY [ENaTHOCT pagW CTUlama JOOMTH (Tpemy3eTHHIH) 3a
HEIoCpeIHa ylarama y IIPOU3BOJHE, OXHOCHO YCIy)KHE HaMEHE U3 HHXOBE
nenatHocTH. OBa n3MeHa ce npumersyje 00 31. 7. 2006.
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JOOATAK 3: MEPE MOHETAPHE ITIOJINTUKE

Haponna Oanka CpOuje je y apyrom Tpomeceyjy 2006. romuHe AoHena AOAaTHE Mepe Kako Ou
KpeTama MOHETAPHUX arperara JoBella Ha HUBO KOju oMoryhaBa ocTBapHBame IOCTaBJHCHOT IIHJba
MOHETapHe MOJIUTHKE, U TO:

(1) cromy obaBe3He pe3epBe Ha JCBU3HE JICMO3UTE M AMHAPCKE NCTO3UTE MHACKCHPAHE BalyTHOM
KJay3ysom nosehana ca 38% na 40%,

(2) y ocHoBuIly 3a o0OpadyH IeBH3HE O0aBE3HE pe3epBe YKJbydWiIa W CyOOpIWHUpaHE IEBU3HE
o0aBe3e, Ha Koje OaHKe M311Bajajy 00aBe3Hy pe3epBy mo cromnu oa 20%,

(3) cromry obaBe3He pe3epBe Ha CpelCTBa KOja aBaolld JIM3MHTA ApXKE Ko OaHaka yTBpAMIAa Ha
HuBoy ox 100%,

(4) cromy obaBe3He pe3epBe Ha JIEBU3HE JIETIO3UTE W KPEAUTE PUMIbEHE U3 HHOCTPAHCTBA C POKOM
oTIlIaTe 10 aBe roaune nosehana ca 40% ua 60%,

(5) cTomy obaBe3He pe3epBe Ha TUHAPCKE JCTIO3UTE U KPEAUTE U3 WHOCTPAHCTBA C POKOM OTILIATE
no e ronuHe nosehana ca 18% na 60%, a Ha qyropoune neno3ute ca 18% una 40%, u
(6) mpommcana o0aBe3y yckinahupama cTamba OpPyTO JUHAPCKUX IJIJaCMaHa CTAaHOBHUIITBY ca
OCHOBHUM KaIMTaJOM OaHKeE.
[Ipoceuno moHAepucaHa croma
obaBe3He pesepBe moBehana je ca
33,6%, KONMHMKO je HM3HOCWIA KpajeM
Mapra, Ha 38,9% kpajem jyHa. Tokom 60.000

Mpernen craka peno npoAaTux xapTuja y noptdesby 6aHaka n
noHae pucaHux peno crona, 2005 - 2006
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Mundjapae aumHapa (on Tora 74,3 Z40000 L ETETS — - M
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JIMKBUIHUX CpeJcTaBa OaHaKa. . | 10.00%

Hapomna 6anka CpOuje modena je 20.000 ’

OTIPE3HO J1a CMa}.Lyje KaMaTHe CTore 10,000 | 5.00%
Ha pero oreparmje. Tako je mpocedHa

MOH/IEpUCaHa KaMaTHA CTOIMa Ha Pero - 0,00%
onepanuje y jyHy uznocuna 20,86 % u T gg % 53T 8 N E T 25 % 5%

Ouna je Mama y OJHOCY Ha MapT 3a Sgggaagagagggggggg

1,03 mpouentHa moeHa. [Ipu ToMm je
MakcuManHo mnpuxBaheHa croma 3a mmmm Crarsa y nopTderby 6aHaka no ocHoBy peno npopdaje XoB (kpaj meceua)
JIBOHEJIEJbHE pero TpaHcakiuje (2W) —o— [loHaepucaHe peno cTone Ha npogare XoB
n3Hocuna 21%, a 3a qBoMeceuHe perno TpaHcakuuje (2M) 24%.

IlocmMaTpaHO MO POYHOCTH PENO MPOJATHX XapTHja O BPEIHOCTH, BHIIE Cy MpOJaBaHE XapTHje O
BpeIHOCTU ca pokoM nocricha ox 2W. Melyytum, yuemthe croka 2M pero npojaja y OJHOCY Ha yKyIaH

CTOK THX NPOZaja KpajeM APYror TpoMecedja je M3HOCHI0 65%, mTo je OMII0 HEeIITO HIKE Hero Ha Kpajy
npBor TpoMecedja (66%).

Kperame npoceune ctone OP m npoceuno u3aBojeHe fuHapcke u JepusHe OP, ykibyuyjyhu u
15% AeBU3HY mTeawy y 2005. u 2006. ronunu
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OmrykoM o yckiahuBamwy crama OpyTO NOWHAPCKUX IJacCMaHa CTAHOBHUINTBY Ca OCHOBHUM
KaluTajloM TMpomucaHa je oOaBe3a OaHaka Ja cTalke OpyTO [AWHAPCKUX IUTacMaHa OJO0OpEeHHX
cTaHOBHUIITBY Oyzae mame on 200% wmmm jemnako 200% BpemHOCTH HUXOBOT OCHOBHOT KaruTala Ha
Kpajy CBakOI Mecella, modyeB on cTama Ha mgaH 30. cemremOpa 2006. romumHe. M3 OpyTo AWMHAPCKHX
IIacMaHa CTaHOBHMINTBY KOjU ce ycKialjyjy ca OCHOBHUM KalMTajIOM HM3Y3€TH Cy KPEIUTH 3a CTaMOeHY
U3rpagmy Koje je, CBOjUM mporpamom, mnoipxana Briama Peny6muke CpOuje, 3atuM KpeauTu
Mpeay3eTHALIMMA 3a HelocpeqHa yiaramka y MPOW3BOAHE, OAHOCHO YCIy)XKHE HaMeHE W3 HhHXOBE
JIENIATHOCTH, U KPEJAUTH CTAHOBHHIITBY 3a HEMOCpEIHA yllarama y MoJHONPHUBPENHY NPOU3BOAKY. baHka
KOja He yCKJIaJu CTame OPYTO TUHAPCKUX INIacMaHa OJOOPEHUX CTAHOBHHUILITBY €A OCHOBHUM KallMTaJIOM
uMa o0aBe3y Jla TBOCTPYKH M3HOC IMO3WTHUBHE pa3iKe u3Mel)y CTBapHOT M MPOMHCAHOT CTama JCMOHYje
koa Haponue Ganke CpOuje. Ha oBa cpenctBa Haponna Oanka He miaha kamary. Ilpema momaruma
Oanaka, OpyTo IIacMaHH CTAHOBHMIITBY Koju ce ycknalyjy u3Hocuiu ¢y y jyHy 168,1 munujapay nunapa
u Ommu cy Behm 3a 5,4 mmnujapne amHapa y omHocy Ha Maj. [lpomeHar ycknmaheHocTH tutacmaHa ca
KaIlMTaJIoOM Y jyHY je uzHocuo 125,7%, a y majy 139,1%. Mehytum, mocmaTpano o OaHkama, HeKe OaHKe
ca BehHMHCKUM CTpaHUM KaIlluTaJoM Majy Behie mpoleHTe HeycKiaeHOCTH.

Ouekyje ce na he mepe Hapomne Gamke CpOuje mpemyseTe y APYyroM TpoMecedjy yV HapeIHOM
MEPUOAY JCCTUMYJIATUBHO YTHIIATH HA KPATKOPOYHO 33y KHBamke OaHaka y MHOCTpaHCTBY. To he Ttakohe
JOTIPUHETH CMamehy KPEIUTHE aKTHBHOCTH OaHaka, Kao W CMambelmy TPAKmbEe W HHOIATOPHHUX
MPUTHCAKA.
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