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Hame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meduja U Korieee eKOHOMUCMU,

Ho6po nonun Ha mpe3eHTaiyjy Majckor M3BemTaja o nHGIanyju Ha K0joj hemMo BaMm MpeACTaBUTH HaIlle
Bul)erbe aKTyelTHNX U OYEKHMBAHUX EKOHOMCKHUX KpeTama U 00pa3loXuTH oanyke Koje je Haponna Ganka
Cpbuje noHena o1 HAIIIET MOCTeAmeT Buhema y ¢pedpyapy.

Wudnanmja ce TpenyTHO Kpehe ucmon nusba, anu je HAKOH MUHIMYMa y jaHyapy, v (hebpyapy oTrodena
nocTereH pacT. tbeH moBpaTak y rpaHulle [[Jba OYEKyjeMo y ApYyroj nojoBuHH roanHe. Hosa npojexnuja
nH(Ianyje 61aro je HIbKa y OJHOCY Ha MpOjeKIjy o0jaBibeHy y ¢pebpyapckom M3BemTajy o nH(pIanuju,
Ipe CBera ycliel OYeKUBAHOT HIKET pacTa peryJiMcannx LeHa.

Ouexyjemo aa he ekoOHOMCKa akKTHBHOCT OBE€ TOJJMHE CTarHUPATH, 32 Pa3iuKy of ¢hedpyapcke MmpojeKnnje
KaJla cMO odeKkuBanu Oxar mai. [Ipojexiujy cMo KopuroBajy HaBHIIE 300T HEMITO OpKer OMmopaBKa 30HE
€Bpa, HalICr TIJaBHOI' CIIOJbHOTPIrOBHMHCKOI' ITapTHEpAa, MW Mamlber Iaja q)HHa.T[He OOoTpOoImkLE O
OYEKHMBAHOT, YeMy IONPUHOCE M HIDKE IeHe Hadre. 3a HapeaHy TOJMHY HHCMO MEHAIU IIPOjeKINjy
pacra Opyto nomaher npousBona ox 1,5%.

IIpBo TpoMeceuje oBe romuHe oOCNEeKWIU ¢y A00pu (puckamHu pesyntatu. KoHCONMuIoBaHH (PUCKATHU
neguuuT u3HocHo je 2,4% npouemeHor 6pyTo JoMaher npou3Boa U, MpeMa Halloj OLEHH, Y3 JOCICTHO
crpoBoheme (uckamHe KoHCoNuaanuje, oBe roaune Ouhe Mamu ox 5,9% Opyro momaher mpou3sBoja,
KOJIMKO je mpeasuheHo OuckamHoMm crparerujoM. [lopen cmamema yHyTpaIliikhe HEpaBHOTEKE, 0UEKyjeMO
U CMamehe CIOoJbHE HEepaBHOTEXE — mpouewmyjeMo aa he ce medunur tekyher padyHa y oBOj TOAWHU
cmamuTH Ha 4,2% OpyTo gomaher npousroja (ca 6,0% Opyro gqomaher nmpou3Bojia y NPOILIOj TOIUHH)
3axBajbyjyhul OIMOpaBKy HAalIMX TJaBHUX CIIOJAHOTPTOBHHCKHX TApTHEpa, HWXKOj [EeHW HadTe u
pEeBUTANIN3AIIN] U PYIaPCTBA U CHEPIreTHKE.

MoHeTapHy MOJMTHKY HACTABHJIM CMO Jia yOJakaBamo, NONpuHOcehin THMEe €KOHOMCKOM OMOPaBKY Y
yCIIOBUMa CMambeHe (UCKaIHe ekcraH3uje. PedepeHTHA KaMaTHA CTOMA CMamkbEHA j€ Ha HAjHW)KU HUBO Y
pekMMYy IMJbakba HH(JANUje, ¢ 003MPOM Ha NPOICHY Ja y HapeaHoMm nepuoay Hehe Outu Behux
WH(IATOPHUX MPUTUCAKA, KA0 M HA MOCTUTHYTH apamxMaH ¢ MeljyHapoaHum MoHeTapHUM (OHIOM U
BUCOKY JTMKBUIHOCT Ha Mel)yHapoJHOM (PHMHAHCHjCKOM TPXKHIITY.

'pacukor 1. [pojekToBaHa nHdnaumja I'pacoukon 2. Mpojekumnja pacta BAM-a
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Kperama y MelyHapoIHOM OKpYyKemy OOCNeKMIa jeé HEU3BECHOCT I0 OCHOBY HEKOJIMKO KJbYYHHX
MUTama: KakBU he OMTH €KOHOMCKH e(eKTH KBAaHTHUTATUBHOT MOITyIITama EBporicke meHTpanHe OaHke,
kana he ®E]J] mouern na moehaBa pedepeHTHY KaMaTHY CTONY M Kako hie ce kperatu nieHa HaTe y
HapeHOM MEPHOY.

EBporncka nienTpanHa 6aHKa je IT0YeTKOM MapTa 3arodesia mporpam KyrmoBHHE JP)KaBHUX XapTHja 3eMalba
YJaHWLA U, IO cBeMy cyaehu, IpBU pe3yiTaTH HOBHX Mepa MOHETapHE MOJIMTHKE Cy oxpabpyjyhu —
peaylHe KaMaTHe CTOIIE CE€ CMamyjy, a €BpO ClIadH, MTO y3 HUCKE IleHe HaTe NMa CTUMYJIATHBHU edeKar
Ha npuBpeny. OdeknBaHu edekTn Mepa EBporicke neHTpaiHe 0aHKe U MO3UTHBHA KpeTama eKOHOMCKHX
MoKaszaresba y MPBOM TpoOMecedjy YTHLAIM cy Ha moBehame mporHose pacta 6pyto momaher nmpousBona
30He eBpa y 2015, koja cama, mpema Melhynapogaom MonerapHoM ¢ouay u Consensus Forecast-y,
n3HocH 1,5%.

OnopaBak y 30HH €Bpa IOYEO je Ja Cce MpelrBa W Ha PETHOH IIEHTPATHE M HCTOYHE EBpore.
KBaHnTHTAaTHBHO MOMymTame EBpONCKe INeHTpanHe OaHKe W HHCKA IIeHa HapTe OTBOPHIIU Cy MPOCTOP
LEHTpaJITHUM OaHKaMa OBOI PETHOHA Jla JOJATHO yOiake CBOje MOHeTapHe moyituke. To Ou — anu y3
MOTpeOHO CTPYKTYpHO mpuiarohaBame — Tpebano na TOMOTHE 3eMJbaMa pernoHa Ja TOo0O0JbINajy
KOHKYPEHTHOCT Ha CBETCKOM TPKHUILTY U yOp3ajy MPHUBPEIHHU PACT, YIPKOC IPUCYTHUM T'€OHOTUTHYKAM

HareToCTuMa.
'pacukon 3. KpeTawse BAMM-a n nHAnkaTopa ekoHOMCKe I'pacdukoH 4. PeBM3nja nporHosa peanHor pacta B[iMM-a 3a
aKTMBHOCTM 30He eBpa 2015. n 2016. roauHy MM®-a
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(y %) (y MHAEKCHUM noeHnma) X .
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* MpenuMmuHapHa npouexa 3a T1 2015. M3eop: MM® WEO Update (jaHyap 2015) 1 MM® WEO (anpun 2015).

3a pasnuky onx EBporcke meHTpaiHe OaHKe W JIpyrux LeHTpaiHux Oanaka, ®EJ] ce mpumpema na
3arnouHe noBehame pedepeHTHe kKamaTHe cTone. Ha cacTaHky y MapTy HaroBecTuo je aa Ou ce TO MOrJio
JIECHTH TOKOM JIeTa, ajy je 300T HEeMOBOJFHUjUX TOJaTaKa O €KOHOMCKO] aKTHBHOCTH W CHUTYallMjHU Ha
TPKUIITY pajia 0]l OYCKHBAHUX, HA CACTAHKY y allprily M30CTa0 HAroBellTaj Kajaa Ou ce TO MOTJIO JECUTH.
AnanuTHyapu ouemyjy na Ou g0 mpBor moBehama pedepeHTHe crome Moriio jgohu Tokom Ttpeher
TpoMeceyja, 10K ¢jyuepcu ykasyjy aa he ®E]] ¢ nosehamwem cadekaru a0 aetemMopa.

Hakon mto je y janyapy Omia Ha HajHIKeM HHMBOY jomn of moyetka 2009, cBercka ueHa Hadre je y
HapeJHUM MecelnMa roBehana, anu je ¥ Jlajbe 3HATHO HU)Ka Hero y mpeTxoaHoM neproay. C 063upom Ha
TO J1a ce TIaBHU (HAKTOPH HHCKE [IeHe HaTe BHIIE HANA3e HA CTPAHU IOHYAE HErO Ha CTPAHU TPAKILE,
OUeKyje ce HEH NO3UTHBAaH yTWIla] Ha pacT cBercke npuspene. Kao mTo cmo ucrakimm y ¢ebpyapy,
YKOJINKO Ce HIDKE LIeHe HaTe OfpXkKe Yy My)KeM BPEMEHCKOM IIEpUOAY, MOXKE Ce OYEKMBATH IOBOJbAH
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YTHIIA] Ha CIIOJBHOTPIOBUHCKU OMJIaHC M €KOHOMCKY akTuBHOCT CpOuje. To je jeman ox pasiora IiTo cMo
npojeKnnjy pacta OpyTo nomaher mpou3Bo/a 3a OBY TOJUHY KOPHUTOBaIM HABHILE.

I'pacukon 5. KpeTawe LeHa HadTe n 6akpa pacukoH 6. KpeTame Kypcesa oapefjeHX HaumoHanHUx
(npoceyHe MeceyHe LeHe, y USD) BanyTta npema gonapy*
(aHeBHM nopaum, 31. 12. 2013 = 100)
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LleHa HadbTe Tuna 6peHT no Gapeny (neea ckana)
= = Ojyyepcu 3a HapTy Tna GpeHT (NeBa ckana)
LleHa Gakpa no ToHW (gecHa ckana)

MaBop: BnymGepr. = = ®jyyepcu 3a bakap (aecHa ckana) * PacT npeacTasrba anpeuvjaumy.

Espo

JanaHcku jeH

Pycka pybrba
LLisajuapckmn hpaHak

M3Bop: HEC 1 Be6-CajTOBM LieHTpanHux
6aHaka.

[Ipemuja pusuka Cpouje, Mmepena EMBI, mama je Hero mo4eTkom roguHe U TPEHYTHO U3HOCH 267 0a3HUX
noeHa. CMamemy MpeMHje pU3NKa JONPUHENN Cy Ipe cBera cropasyMm ¢ MelhyHapoaHUM MOHETapHUM
doHmoM u crnpoBoheme (¢UCKATHE KOHCONHIAIMje, Ka0 W TOTBpAa KPEIUTHOT PEJTHHTa 3EeMJbE.
Mehytum, mnpomene EMBI wu3asuBamo je wu Bapupame mpuHOca Ha peQepeHTHY aMepUuKy
JIECETOTOAMIIIEY XapTHjy yCle HEM3BECHOCTH OKO TTodueTKa nmoBehama pedepentre crome OE/-a.

Tpachukor 7. pUHOC Ha AeceToroaMlke o6Be3HMLE NO 'pacpukon 8. MokasaTter npemuje pusunka - EMBI no 3emrbama
3eMrbama (AHeBHN nogauy, y 6a3H1UM noeHnuma)
(aHeBHW nopaum, y %)
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[puka MopTyranvja Ayctpuja = CAL égﬁgﬁ;a !\I'Ayaphcigc ka
Wssop: Bnymbepr. M3Bop: JP Morgan. PymyHuja

[loehana nukBUIHOCT Ha Mel)yHapoIHOM (PMHAHCH]CKOM TPXKUIUTY M HUCKE, a CBE BHILUE M HETaTHBHE
CTOIle MPUHOCA Ha JIp)KaBHE XapTHje pa3BHjEeHHMX 3eMajba yTHnane cy Ha Behe ycMepaBame TOKOBa
KanuTajga mpeMa TPXKHIITAMa y YCIOHY, YKJbyuyjyhn m Hame. BaxkaH nojatHu mojctuiaj Owio je
¢uckanHO TpuiarohaBame, Ka0 M 3aKJbyueHe apamkmaHa ¢ MelyHapogHuM MoHeTapHUM (hOHIOM.
IToTBpaa Tora cy BUCOKa yjarama Hepe3ujaeHaTa y JMHAPCKe Ip)KaBHE XapThje y hpedpyapy u Mapry, ITO
Ce O/Apa3swiio Ha BWUXOBY Behy Tpaxmy 3a nuHapuma. CMmameme TpaKme YBO3HHMKAa EHepreHara 3a
JIeBU3aMa, PEJaTUBHO HM3aK Ne(QUUMT Ha pauyHy poOe M yciayra W peJaTUBHO BHUCOK HETO OTKYII
e(eKTHUBHOT CTPAHOT HOBIIA O] MEHhada Y MapTy OWJIIM Cy JIOJATHU (BaKTOPH alpelyjalijCcKuX MPUTHCAKA
Ha JAWHAp.

Kaxko Ou yOnmaxuia mpeKoMepHe KPaTKOPOYHE OCIMIAIM]e Kypca, 0e3 Hamepe Jla yTUYe Ha HhEroB TPEHI
Kkperama, Hapogna Oanka CpOuje je mHTEepBeHHCana Ha Mel)yOaHKapcKOM IEBH3HOM TPXKHILITY KaKO
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KYIOBHHOM, Tako M IpojaajoM aeBu3a. HakoH mito je y janyapy mnpoxaana 90 muianona eBpa, Hapomna
Oanka CpOuje je y HapeJHUM MecelrMa MPETe:KHO MHTEpBeHUcana KynoBuHoM (400 munnona eBpa), a
3HAaTHO Mame npoaajoM (30 MunnoHa eBpa).

'pacuron 9. KpeTame Kypca AuHapa u uHtepBeHumje HapogHe 'pacovkor 10. KpeTamwe KypceBa oapefjeHMX HauMoHanHux
6aHke Cpbuje Ha AEBM3HOM TPXMULLTY Banyrta npema eBpy*
(MAH EUR) (EUR/RSD) (aHeBHW nopaum, 2. 1. 2013 = 100)
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* + npopaja; - KynosvHa. HTEpBEHLME (nesa ckana) * PacT npeacTasrba anpeLujaumjy. Hewka Pymynmja
poRaia, - 1 EUR/RSD (pecHa ckana)** n M
**1EURYRSD. W3sop: HBC 1 Be6-cajToBM LIEHTpanHux Orbeka ahapcka
6GaHaka. = Cpbuja ———Typcka
k % %

OnopaBak ekcTepHe TpaKi-e, Kpo3 IOMPHHOC MpepalBayko] MHAYCTPHjH, U HACTABAK PEBUTAJIHM3AIIN]E
PYIapcKO-€HEpPTeTCKOT KOMILIEKCa HEYTPaIHCAIN Cy HETaTUBHA KpeTama Y YCIY)KHUM CEKTOPUMA y TOKY
IpBOT TpOMeEcedja, Tako Ja je Opyro momahm NMPOM3BOJA OCTA0 HENPOMEHECH Y OJHOCY Ha IPETXOIHO
tpoMeceuje. Oxpabpyje UMIbeHHUIIA J1a j& TOIIO A0 oropaBka Beher Opoja M3BO3HO OPHjEHTUCAHUX TpaHa,
IITO MpYy’Ka COJIMIHY OCHOBY 3a pacT y HapeJIHUM TpoMecedjuMa. Y OIHOCY Ha UCTH HEPHOJ MPETXOIHE
rojune, Opyro aomahu mpousBoj je, mpema MpoleH:n PenmyOmudykor 3aBojia 3a CTATHCTHKY, CMAambeH Y
npBoM TpoMmeceyjy 3a 1,9%. WMnak, mo3utnBHA KpeTama 3abenexeHa cy y npepajuBaukoj WHAYCTPH)H,
Yuju je Qu3uIKE 0O0MM MPOU3BO/E, HAKOH TPH y3acTOITHA TpOMecedja Imaja, OCTBapruo Mehyromumnimu

pacTt.
I'pacpmkor 11. KpeTawbe MHAUKaTOPa eKOHOMCKe aKTUBHOCTU 'pacovkor 12. [lonpuHocu rogmiuwsem pacty BAM-a
(acs. nogauw, M1 2008 = 100) (y NPOLEHTHUM MOeHMMa)
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——b[ (n.c.) === HeTo 13B0O3
—H[B (n.c.) . mmm [1p)xaBHa NOTPOLLHA 4 nHBECTULMjE
W3Bop: P3C un WHaycTpujcka nponssoatba (a.c.) WsBop: P3C n npepasyx HBC. = [pyBaTHE MHBECTULM|E
npepayyH HBC. ~—TprosnHa Ha Mano (a.c.) * MpoueHa HBC. MNpueaTHa noTpoLlba
——B0My %

Vcenen Opsker omopaBka 30HE €Bpa M HIDKHX IieHa Hadre, oyekyjeMo na hie pacT HETO HM3B03a y OBO]
roguHd OuTv Hemrto Behw, Kao W Aa he maa HOTpoIlme AoMaliMHCTaBa OWTH Mamd O MPETXOIHO
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ouekuBaHor. Ctora cMo mpoIleHy pacta Opyro momaher mpousBoja 3a 2015. peBunupany HaBHIIE, TAKO
Jla yMecTo Oaror mnaja o4eKyjeMo cTarHanujy eKoHoMcKe akTuBHOCTH. [locMaTpano ¢ pacxoiHe cTpaHe,
MO3UTUBAH JIONMPUHOC 0YEKYjeMO 110 OCHOBY HETO M3B0O3a M Y Mam0j MEpPH OJi IPUBATHUX WHBECTHUIIH]a,
Jok he HeraTWBaH IOTNPHHOC UMAaTH (PUHANHA MOTpolma aomahuHcTaBa W apxkaBe. [locmarpano c
MPOM3BOJHE CTpaHe, NONPHUHOC WHAYCTPHjCKE MPOU3BOAmE Tpebano Ou aa Oyxe mo3uTuBaH U Behu of
MPETXOJHO OYEKHBAaHOT MO OCHOBY mpepahjuBauke mHmycTpuje. [103UTHBAH AONPUHOC OYEKYjeMO W OJ
OMOpaBKa TPOU3BOAIE Y CEKTOPY pPyAapcTBa M CHEPreTMKe HaKOH MPOLUIOTOAMIIIGETr TOTjIaBaMa
y3pokoBaHor omrehema kamamurera. C apyre crpaHe, Mama (YMHANTHA TOTPOIIa HeraTHBHO he ce
OJIpa3UTH Ha aKTUBHOCT YCIY)XKHHX CEKTOpa, Koju he BepoBaTHO NaTW HajBehn HeraTHBaH IONPUHOC
pacty OpyTo nomaher npousBoaa. Heratuan nonpruHoc oueKyjeMo U O MOJbONPUBPEAHE POU3BOALE, C
003upoM Ha BUCOKY 0a3y mpoIiie roInHe yClie BpIo J00pe ce30He.

HeusBecHocT y moriiefly ocTBapema Ipojekije Opyro momalier mpousBoia MpelcTaBsbajy Mpe cBera
Op3wHa TIPUBPEIHOT OTOpaBKa 30HE €Bpa W TeMIIO (pUCKATHE KOHCONHAIN]Ee U CTPYKTYPHHUX pedopMHu.
HapaBHo, HeM3BeCHOCT Ce OJHOCH M Ha YCIEHIHOCT OBOTOJMINELE IMOJHONPUBPENHE Ce30HE. Y OBy
MPOjeKIHjy HUCY YKJbYUSHH MOTEHIINjATHU MIO3UTUBHU ebekTH xenezape y CMenepeBy.

k sk %

Mebhyrogumma uHbnanmja je, y CKiIaay ca O4YeKHBamuMa H3HeTUM Yy (ebpyapckom M3Bemrajy o
uH(IANWjA, ¥ TOKOM TMPBOT TpOMecedja HacTaBWia Ja ce kpehe WCroj Mome TpaHHIE JA03BOJHEHOT
OJICTyMama oj1 Iiujba. HakoH 1mito ce y janyapy crmyctuna Ha MuaumyM (0,1%), undnanuja je y debpyapy
OTIIOYEJNIa PacT W IOCTENEH MOBpaTak Ka uuiby. Y anpuiy je n3nocuna 1,8%. Hucke crone undianuje
pe3ynTar cy KOMOMHOBAHOT JIeJIOBamha HEKOJIMKO (haKTopa — HUCKE arperaTHe TPpaXibe, HUCKe HH(IIaImje
y Mel)yHapoJHOM OKpYXelYy, HHUCKHX IIeHa NPUMapHUX IPOM3BOJA, Tpe cBera HadTe, W H30CTAaHKA
OYEKHBAaHHUX KOPEKIIHja PETYJIMCAHUX [IECHA.

pacpuko 13. [lonpuHocu komnoHeHTn UML| meflyroamwunoj I'pacukonH 14. Tekyha nHdnaumja n nHcnaumoHa oyeknBamwa
nHdnaumnjn 12 meceum yHanpen*
(y NPOLEHTHUM NoeHnMma) (Mrefyroauwme crone, y %)

18 Tekyha undnauvja

16 MpwBpena
14 DUHAHCUCKMN CEKTOP
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2010. 2011 ZOlﬂeHe Bohzaoa'?-[ogpha 2014. 2015. 135791113579111357911135791113

. | [eHe npexpamBeHnx nponssoaa 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

= | |eHe HenpexpaMbeHux npoussoaa v ycnyra
= PerynvcaHe LeHe W3Bop: Manyn, Nncoc, Huhameauna n HBC

W3sop: P3C n . | |eHe HadbTHUX AepuBaTa
npepauyH HEC. —— [loTpoLuayke LeHe (y %)

* AreHumja HuHameauja og peuem6pa 2014, a areHuuje Mincoc u Manyn y npeTxoaHoM
nepuopy. AHKeTa Huje crpoBeaeHa y HoBemGpy 2014.

IIpema nawoj uenmpannoj npojexyuju, melhyzooumirwa ungprayuja he ce y epanuye yuwva (4,0 = 1,5%)
epamumu y Opyz0j no108UHU 200UHe U 3aMUM 00 Kpaja nepuooa npojeKyuje Hacmasumu Kpemare y
OKGUPY MuX 2panuyd.



OuekuBaHo noBehamwe HH(IANMje Y HAPEIHOM MepHoay Oulie BOH)eHO MOpacTOM IigHa CBEra HEKOJIHMKO
npou3Boja (1urapera, HaQTHUX JEPUBATa U EICKTPUYHE CHEPTHUje), KOjU Cy y 3HATHO] MEPU JOTPUHEIN
TOMe J1a ce mHGIanyja y IpoTeKIIoj TOAWHN JaHa Kpehe HCIoa Tome TpaHulle Iijba, Kao U eekTnMa
HUCKE TPONUIOTOMIIe Oa3ze. Pusuim ocTBapema Mpojeknuje wHpIAIMje OIHOCE Ce Ha KpeTama y
MeljyHapoJTHOM OKpYyXemy, YKJbydyjyhu Kperame IIeHa NpPUMapHUX TMPOU3BOJAA, OJCTYMAmE O
MPETHOCTaBKE O pacTy perylucaHuX IieHa, a y oapeljeHoj Meph W Ha YCIEIIHOCT OBOTOIUIIELE
MOJHOTIPUBPEIHE CE30HE.

k %k k

[Mpouewyjyhn na y Hapennom mepuoay Hehe Outm Behux mHprIaTopHHX mpuTHcaka, M3BpmiHM 0a0op
Haponne 6anke CpOuje HactaBmo je Aa yOmakaBa MOHETapHY MONUTHKY. MIMao je y Buay M Aa cy
uH(IaMOHAa OYCKUBamba CTaOMIM30BaHa Y TpaHUIlaMa [1Jba, JIa je MoBehaHo MHTepecoBambe 3a yiarama
y Cpbujy 3axBaspyjyhu ¢uckanHo] KoHconmupanuju W apamwxkmany c¢ MehyHaponHuMm MoOHETapHUM
¢doHIIOM, Ka0 U a Cy KpeTama y Mel)yHapoTHOM OKpYKemYy MoBoJbHUja. PedepeHTHa kaMaTHa cToma je y
Mepuoay MapT—Maj cMameHa 3a ykynHo 150 0a3Hux noeHa, Ha 6,5%. To je yjeHO U BeH HajHUKH HHBO
y pexumy mwbama uHpmanuje. [lopen Tora, V3spiman om100p je Ha CETHUIH Y Majy CMambHO KOPHIIOP
KaMaTHUX CTOMNa Yy OJHOCY Ha pedepeHTHY cTomy ca +2,5% na +2,0%. Ta Mmepa je ycMepeHa Ha Jajby
cTaOMIIM3aIMjy KaMaTHHUX cToma Ha Mel)yOaHKapcKOM HOBUAHOM TPIKHUILTY.

Kapakrep MoHeTapHe MONMTHKE y HapeAHOM IMepuoay onpenenuhe y Hajehoj Mepu nemiaBama y
Meh)yHapoIHOM OKpYXelmy U HHXOB YTHIIA] HA KpeTame Kamurtana M mnpeMmujy pusuka CpOuje, kao u
KpeTame [eHe HapTe M MOJFONPHUBPETHHX Npom3Boma. HacrtaBak mocmemHor cmpoBohema (ucKaiHe
KOHCOJIMAAIMjEe W CTPYKTYpHUX pedopmu Tpebano OM Ja CTBOPH JOJAaTHH NPOCTOp 3a yOliakaBame
MOHETapHe TMonuTHKe. [Ipu TOMe, KEMUMO Ja HWCTaKHEMO 3Hayaj CHpoBOhema apaHKMmaHa C
MehynaporauM MoHeTapHUM (OHAOM M H3Pa3UMO 33J0BOJECTBO HITO Cy 3@ CajJa CBH IIOCTaBJHEHH
KBaHTHTATHBHUA KPHUTEPUjyMH HCIYyHEHU. Tako cy HeTo JeBu3He pesepBe Hapoane Oanke CpOuje Ha
Kpajy MapTa Ouiie 3HaTHO BHIIIE Y OJJHOCY Ha JOY I'PaHUILy NMOCTAaBJLEHY IPOrpaMoM, a Melyroaumima
uH(DIaMja Kperaia ce y OKBHPY JOTOBOPEHOT pacroHa. Takohe, GpuckaHa Kperama ¢y Ouia y cKiaxy ¢
UJbEBHMA Tporpama 1 Hajeehn Jeo Mepa GuckaiHe KOHCONUIAIM]E je CIPOBEAeH KaKo je U MIaHuPaHo.
Ouekyjemo na he Tako OMTH M y HapeAHOM IepHoAy, y KoMme he ox moceGHOr 3Hauaja OUTU CTPYKTYpHE
TIOJIUTHKE, TIPE CBETa y OOJIACTH PECTPYKTYpUpama ApKaBHUX Npeay3eha m mobosblama OKpyKema 3a
HOBE MHBECTHIIM]E, a KOj€ jeJMHe MOTY IoBehaTh NpuBpeIHU PACT U 3aMOCIEHOCT Ha IYT'H POK.

Mpadoukor 15. MpojekToBaHa uHdnaumja
(mehyroaumwmse ctone, y %)
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