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Hame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meduja, Opaze Koreae,

Jo6po momutm Ha Tpe3eHTalujy aBrycroBckor M3pemraja o mHbmanuju. [lorpymmhemo ce ma Bam
YKpaTKO TPEJICTaBUMO aKTyelHa EKOHOMCKa KpeTama U O00pa3lioKUMO HOBE MAaKpOEKOHOMCKE
MIPOjeKIIrje U TIOHETE OJTyKEe MOHETapHE TIOJUTHKE.

[Ipema namioj HajHOBHjO] mpojekuju, Mehyroaumma nHbIanuja he ce mocreneHo Bpahatu y rpaHwmiie
LUUJBAHOT PAcIoHa, P YeMy yJla3ak y Taj pacloH O4YeKyjeMo y MpBoj nojoBuHH cienehe ronune. Hakon
TOoTa OuYeKyjeMo Aa WH(IIanrja HACTaBH Ja ce Kpehe y rpaHuIlaMa MUJbAHOT PacrloHa J0 Kpaja Mmeprojaa
npojeknuje. Kana je ped o ekOHOMCKO]j akTHBHOCTH, ouekyjemo na he BJII1 yop3aru pact Ha 2,5% y 0BOj
TOJIMHH, IITO je Ouia ropma TpaHuIla Hallle TPETXOAHE Tpojeknuje y Majy. Y HapenHoj, 2017. roxunw,
ouekyjemo yop3ame pacta bJII1-a Ha oo 3%.

Kperama y mpBoj MOJIOBUHM TOAMHE Yy JOMEHY (MCKaJIHE MOJUTHKE Cy TakBa Jia yKa3yjy Ha To na he
(uckaaTHu JeUIMT ONMIITE AP:KaBe Y OBOj TOMUHU OUTH JJOJATHO CMAamhCH — MPEeMa Hallloj MPOICHH Ha
2,5% BbJlIT-a. Iloxcehamwa pamu, TO je 3HATHO HWKE OJ IMJba KOjU je MPBOOUTHO OO YTBpheH
apamxmanoM ¢ MM®-om (4,0%). [Topen cMamema (hrUCKaTHOT JSPUIMTA, OUCKYjeMO Ja Ce OBE TOJIUHE
HacTaBu U naj ydemha aeduuura texkyher pauyna y B/II1-y na 4,2%, mwro je cmameme ox oko 0,6 m.im.
y oxgHocy Ha 2015. romuny. Ilponemyjemo nma he To cMameme OMTH pe3yiaTaT Kako MOOOJbINama Ha
CTpaHU caijia pobe, TaKo U Ha CTpaHM canna yciryra. He mame BakHO, oueKyjemo na he Taj nedumnur u
Jajbe OUTH y MOTITYHOCTH MMOKPUBEH CTPAHUM JUPEKTHUM HHBECTHIIMjaMa.

I'pacpukor 1. [pojekToBaHa uHdNaunja I'pacukon 2. Mpojekuunja pacta BAM-a
(mehyrogwuwee cTone, y %) (mehyroanwmse cTone, y %)

O P N W A OO N ©

,_\
[N RN

6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. L V2 | 11 V2 I VI 11 Y A VR BN [N | v 1
" HEC 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
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lMowmosaHu npedcmasHuyu meduja, dpaze Korneee,

OxonHocTH y MeljyHapoJHOM OKpYXKemhY Cy TakBe Ja He Tpectajy na Oyay W3a30B 3a MOHETapHE
MOJIUTUKE LEeHTpanHux OaHaka. IIpe mame on aBa mecena omnyka Bemmke Bpuranuje o m3macky us
EBporicke ynuje mopehana je u 06e3 Tora NMpUCYTHY HEW3BECHOCT Ha MeljyHapomHOM (HHAHCHjCKOM U
pobnom Ttpxumry. IlpBu nan HakoH pedepeHayma 1oHEO je TypOyleHIMje Ha (HUHAHCH]CKUM
TPXKUIUTUMA IIUPOM CBETa, Ha CBHUM HHUXOBHM CETMEHTHMA, a MOCEOHO Ha JEBH3HHMM TPXKUIITHUMA.
3axBasbyjyhu npaBoBpeMeHo] peakuuju Hapoaune Oanke CpOuje Haile JEBH3HO TPXKUIITE j& BPJO Op30
ymupeno. Hakon Tora, Tokom jyna, Haponna Oanka CpOuje je mHTEepBEHHCalla UCKJbYYMBO Ha CTpPaHU
KYTIOBHHE JIeBU3a Y YKYITHOM HU3HOCY o1 355,0 MiTH eBpa.

IToBehana T100aIHA HEW3BECHOCT TIOJICTHYEC HWHBECTUTOpPE Jla YCMEpPaBajy CBOj MOPTHONIHO Ka
TPaJUIIMOHATHAM CUTYpHUM yTroummTuMa. Wnak, w3rienu na he MoHerapHe mnonuTHkKe Bojehnx
LEHTpaTHUX OaHaka OWTH EKCIIaH3WBHUjE O] MPETXOJHO OYCKWBAHUX MOTJIHM OM Jla MMajy MO3WTHUBaH
edexaT Ha TOKOBE KalWTala y 3eMJbe y YCIOHY, a TUMe ¥ CpOujy, moceOHO uMajyhin y BUIy KOHCTAaHTHO
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MOTpaBJ/bakbe HAIIMX MaKpOoeKOHOMCKHMX (yHmameHara. Cama mpeoBiazapajy odekuBama jaa he DE]]
YCIIOPHUTH TPOIeC HOpMasu3allyje MOHETapHe monuTrke U Aa he pedepeHTHy kKamatHy cromy nosehatu y
neriemOpy. MehyTtum, moBospHa KpeTama y aMepWdkoj HpUBpenyd Moria OuM Ja OOHOBE OUYEKHBamba
nnBectutopa na he ®EJ] u npe kpaja oBe rogune nosehaTu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy, INTO HaaXe
OIPE3HOCT HOCUJIAIa MOHETAPHE TIOJTUTHKE.

Taxobe, y noMeHy MeljyHapOIHOT OKpYy>KeHha WMaMoO CUTYaljy JAa Cy, YIPKOC HOOpHM €KOHOMCKHM
nepdopMaHcama Ha MMOYETKY TOJMHE, U3IIIEAN TII00ATHOT pacTa 3a HapeIHH IEepHOJ, MPBEHCTBEHO 300T
Bpersura, xopuroBanun HaHmke. OdekuBama cy na he NpUBpPEJHH DPacT 30HE €Bpa, Koja je Hail
Haj3HAYajHUjH CTIOJbHOTPrOBUHCKH MapTHEp, OutH ycrnopeH 3a 0,2 m.a. y 2017. y onHoCy Ha OBY TOJTUHY
(mpema MM®-y ca 1,6% oBe Ha 1,4% cienehe roaune, a mpema Consensus Forecast-y ca 1,5% Ha 1,3%).

I'pacoukor 3. PeBM3nja nporHosa peanHor pacta B[MM-a 3a Mpacukon 4. KpeTarwse BM-a n nokasarerba eKOHOMCKe
2016. n 2017. rognHy MM®-a aKTMBHOCTM 30He eBpa
(y %) (TpomeceuyHe cTone)
8 | mW2016. (NpeTxoaHa npojekumja) %) (y wraeKcrm noekuwa)
s 66 2 60
7 2017. (npeTxoaHa npojekuuja) 665
6 | ©2016. (HoBa npojekuuja) B
5 | ©2017. (HoBa npojekuuja) 1 1 55
1
4 1
1 50
3 : 0
1,6
2 1,_4 1 45
1 1
0 ! 1
1 — B[, Ac3. (neBa ckana)* 40
2 2 EuroCoin (neea ckana) 35
-3 . = |/|HOUKaTOpP NPON3B. aKTUB. 30He eBpa (PMI)
2 g = 5 ge < g (necHa ckana)
] ] S O s 3 S -3 30
© a§> [ g & n>_' L 1 | 1 1 11 |1 {1 1| N |1 B |
3 T = 3 u: 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
@
s o
8 z W3Bop: Eurostat, Markit Group u Banca d'ltalia.
W3sop: MM® WEO (anpun 2016) 1 MM® WEO Update (jyn 2016). * MpenumuHapHa npouexa Eurostat-a.

TypOynennuje Ha MehyHapoqHOM (QUHAHCHJCKOM TPXKHUINTY W clabWju W3TIend 3a TIIO0amHM pacT
OJIpa3WwiIM Cy c€ W Ha poOHa TpXKUINTA. 3aloyeT OMopaBak IleHe HadTe Ha CBETCKOM TPIKHIITY
3ayCTaBJbEH j€ mociie bperaura, 1a je HaKOH pacTa y Ipyrom Tpomeceujy 3a 25%, 1eHa HaTe TOKOM jyIia
cMameHa mpeko 15%. Mwum cmMo y HamuM TMpojeKnHjaMa, y CKIaay ¢ HapTHEM ¢jydepcuMa,
npernocTaBuin ja he meHa HaTe OCcTaTH PENaTUBHO HUCKA M Yy HapeJHOM MEepHOAY U Ja OU KpajeM OBe
roguHe Tpebano na W3HOCH OKO 45, a kpajem cienehe roguHe oko 49 momapa 3a 6apen. Ilopen mena
HadTe, BOJATHIIHOCT je Onila M3pakeHa M Ha TPXKUIITY MPUMApPHUX MOJFONPUBPETHHUX Mpou3Bona. U 3a
HapeaHU nepro npeopnal)yjy omeHe na he oBa TpXKHUINTA KapaKTepUCATH 3HATHA BOJIATHIIHOCT.

Mpacukor 5. KpeTamwe LeHa HadTe n 6akpa pacpukor 6. LieHe npumapHUX norbonpuBpeaHUX npoussoaa
(npoceyHe meceyHe LeHe, y USD) U BbUXOBUX q)quepca
(USDft)
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110 300
8.000
100
% 7.000 250
80 6.000
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Llena HacbTe Tvna 6peHT no 6apeny (nesa ckana)

= = ®jyyepcy 3a HadTy TUNa GpeHT (Nesa ckana) Kykypy3 e [leHMLa
LleHa 6akpa no ToHu (oecHa ckana) .
W3Bop: BriymGepr. = = ®jyyepcy 3a bakap (aecHa ckana) Masop: CBOT - Chicago Board of Trade.

Pedepennym y Bennkoj bpuranuju, morotoBo Kako ce jyH NMpUOIMKaBao, JOMUHAHTHO j€ YTHIIA0 U Ha
oclMIanMje MpPeMHje pU3MKa CBHX 3eMajba y yCHoHy. MeljyTum, TpKuIITa Cy CE€ pelnaTUBHO Op30
ormopaBwjia M jenaH Opoj 3emaiba y ycmoHy, mehy muma u CpOuja, 3aBpIIHO je IPYro Tpomecedje C
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HIDKOM TIPEMHUJOM PU3HKa HETO ITO Ta je 3armodeo. Mepena EMBI, npemuja pusuka CpOuje je cMameHa
3a 40 6.11. TOKOM APYTrOr TpoMecedja, a TOKOM jyJia 3a JAoJaTHUX 15 0.1m. Y aBrycTy je HacTaBJbeH Hal
npemuje pusrka CpOuje u oHA TPeHYTHO W3HOCH 245 6.11.

Ha 3natHO cMameme mpemuje pusuka Cpbuje yrumanu cy u qomMahu GpakTopw, Mpe CBera Jajbe CMambemhe
YHYTpAIIhE U CIIOJbHE HEpaBHOTEXe. Jlocanammsy pe3ynraTy (pucKaiHe KOHCOMUIANje 3HaTHO Cy 00Jb1
Ol TUIAHUPAaHMX M KOHCONMIOBaHM (UCKaTHH AePUIHMT OHO je TOTOBO IBOCTPYKO HHXH Y TPBO]
MIOJIOBHHU OBE y OJHOCY Ha WCTH IEpuoj mpouuie roaumHe. McroBpemeno, nepunut Texyher padyna
miatHor Omnanca Ouo je 3a oko 20% HWKM HEro y NpBOj MOJOBHMHM Mpolwie roauHe. Heto mpunus
CTpaHMX TUPEKTHUX MHBecTHLWja y CpOHjy y IpBOj MOJOBUHY roguHe 6uo je 3a 7,7% Buim y ofHOCY Ha
WCTH TIEPUOJ IPOILIe TOANHE M BUILIC HETO JOBOJhAH 3a MoKpuhe nedunura Tekyher padyHa.

MakpoekoHOMCKe mneppopMaHce W HaIMallnBame (QHCKATHUX LHJbEBA IO3UTUBHO Cy OLEHWIH M
npeacTaBaunn MM®-a TOkOM jyHCKe MHUCHje, Kao M pejTUHTr areHuuje. [lpu Tome, areHumja Fitch
Ratings je y jyny mosehana kpenuthu pejtuar Cpouje, uctuayhu kao pasiore 3a moOo0JbIIAmbE PejTHHTA
MOJIMTUYKY CTAaOWITHOCT, YCIEeNHy (UCKaTHy KOHCOJHAALH]y, CTA0MIHOCT OaHKapCKOT CEeKTopa |
cnpoBolheme pedopmu.

pacpukoH 7. fedpuunt Tekyher Gunaxca u Heto npunue CAN Tpacukor 8. KpeTamse Kypca auHapa n uHTepeeHumje HapoaHe
(y mnH EUR) 6aHke Cpbuje Ha AEBU3HOM TPXULUTY
(mMnH EUR) (EUR/RSD)
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-400

-800 -75
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y P3G w HEC = [leconumT Tekyher padyHa M3sop: HBC. S iHTepBeHuvje HBEC (nesa ckana)*
38O " . B [JUpeKTHe NHBECTULM|E — HETO * +npopaja; - kynosuHa. "
* MpenuMuHapHW noaauu. ** 1 EUR y RSD. EUR/RSD (pecHa ckana)

% k %k

Kana je ped o €KOHOMCKO] aKTHBHOCTH, HAaKOH HM3Y3€THO CHAa)XXHOT JI€CE30HHPAHOT pPacTa y IMPBOM
tpomeceyjy (1,8%), mpema Haloj MpoLEeHH, y IPYroM TPOMECedjy OHa je CTarHupaa, y3 3alp’KaBambe
peNaTHBHO BHCOKE CTOMeE pacTa Ha Mehyrogummem HUBOY (1,8%). [lo3uTHBaH HONpUHOC Jajie Cy CBe
koMIoHeHTe jnomahe Tpaxme. C Apyre cTpaHe, JONPHHOC HETO M3BO3a y JIPYroM Tpomecedjy Ouo je
HeraTuBaH. IIpuTom, pacT M3B0O3a je HACTaBJbEH U Y JPYIOM TpoMecedjy, ajlk jeé pacT yBOo3a, Ipe CBera
ofpeMe M pernpoMarepujajia 3a norpede nHAyCTpUje U rpal)eBUHAPCTBA, OMO OpPIKH.

3axBasbyjyhu TOBOJEHUjUM KpeTamuMa y mnpepahuBauko] MHIYCTpHUjU, rpaleBUHAPCTBY W TOjECAHMHUM
YCIIy’)KHUM CeKTopuMa, onemyjemo na hie B/AIT y 2016. yop3atu pact Ha 2,5%, a 3atum Ha 3% y 2017.
roguHu. Ilo3WTHBaH NONPHUHOC OBE TOAMHE OYEKYjeMO M OJ TOJBOIPUBPENE, U TO y3 HPETHOCTABKY
MpoceyHe MOJHOIIPUBPEIHE CE30HE, MPU YEMY CE Ha OCHOBY JIO Cajia OCTBAPEHUX pe3yJiTaTa YuHH Ja Ou
pact nossonpuBpene Morao outu u Behu. C npyre cTpaHe, KanuTaJHA PEMOHTH Ha €JIEKTPOCHEPTreTCKUM
nocrpojemuMa ojipasuhie ce Ha Mamby aKTHBHOCT CEKTOpa pyJapcTBa W €HEPreTHKe y OBOj TOJAWHH Y
OJIHOCY Ha Hallla PaHH]ja OYCKUBabA.

[MocmaTpaHO ¢ pacxojiHe cTpaHe, Ha HUBOY TOJHMHE OYEKYjeMO JlaJbhl PAacT WHBECTHUIIMja 3aXBaJbyjyhn
WHTEH3UBHO] peanu3anuju UHPPacTPyKTYpHHX MpojeKaTa M TMOBOJFHOM WHBECTHUIIMOHOM aMOHjeHTYy,
KOME JIONPHHOCE W HIDKH TPOWIKOBU KpeanTa. OueKyjeMo M Jia MOBOJbHA KpeTama CHOJbHOTPTOBUHCKE
aKTUBHOCTH OJf MTOYETKAa TOAMHE PEe3YJITHPajy MO3UTHBHUM JOINPHHOCOM HETO M3BO3a. JlompmHOC pacTy
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH OYEKYjEMO W O] MOTpoLIke foMahHCTaBa, MMajyhn y BUAY BHILH PAcIIONOKUBH
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JOXOJIaK TI0 OCHOBY pacTa 3aloCIIEHOCTH W 3apaja y NMPUBATHOM CEKTOpPY, ald M HIDKUX TPOIIKOBA
KpeJuTa U HIDKE [IEHE CHepreHaTa.

'pachukon 9. lonpuHocu roauwsem pacty BAM-a
(y NPOLIEHTHUM NoeHVnma)

pacpukor 10. HoBoOAOGPEHM MHBECTMLMOHU KpeauTn n CAU

(MrnH EUR)
250

(y mripa RSD)
25

200
150
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50

£ £ 5885 338348 9z %0
2 2 £ £ 8 8 28 8 8 g ¢ =2 2 13579111357 9111357 9111375
oo v 8 2013. 2014. 2015. 2016.
= [IpaBHa MoTPOLLK-a W MHBECTALM]E s CON (o.c) HoB0O06PEHN MHBECTULIMOHN KPEaNTH,

W3Bop: P3C u npepayyH HBEC.
* MNpoueHa HBC.

== [IpyBaTHE MHBECTULIjE
MpuBaTHa noTpoLltkba
——B0MNy %

3M nokpeTHK Npocek (n.c.)
W3asop: HEC.

3axBasbyjyhu yOnakaBamkby MOHETapHE IOJUTHKE, TPOIIKOBY 3aJ1y>KWBamba IPUBATHOT CEKTOpa JI0JIaTHO
cy cMamenu. [Ipocedna kamaTHa cTona Ha HOBE JJMHAPCKE KPEIUTE IPUBPEIH U CTAHOBHUILITBY Y jyHY je
n3Hocuna 9,1%, mro je 3a 0,4 n.o. Huke y oxHocy Ha MapT. Takole, KpeAuTHa aKTUBHOCT CE€ TOKOM
Ipyror TpoMecedja yoOp3aia ¥ y jyHy je mbeH Mehyrogmmmu pact usHocuo 3,5%. C o03upom Ha
OYEKHMBAaHO yOp3ame EKOHOMCKE aKTHBHOCTH M JIOCAJAIllbe YyONakaBare MOHETapHE IONUTHKE, Yy
HapeHOM TEPHOIY OYEKYjeMO AaJbh PACT KPEeAUTHE aKTHBHOCTH. VcTo oveKkyjy U mocioBHe OaHKe, MTO
3aKJby4yj€MO Ha OCHOBY pe3yJTara jyJICKe aHKETe O KPeJUTHO] aKTHBHOCTH.

* %k ¥

Mehyroauimma unduanyja je y jyay usHocuia 1,2%, a KpeTame HCIOJ JI0HhE IPaHUIIe I[Ujba HACTaBHIIA
je u 6asHa uH(pnamuja, koja je usHocwia 1,5%. VHDaaTOpHU NPUTUCIU Cy U JaJbe HUCKH Kako 300r
nomahux (hakropa, Tako U 300r majaa IeHe HadTe ¥ MPUMAPHUX MOJHOIPHUBPEIHUX MPOM3BOAA U HHUCKE
uHpnanuje y mehyHapomaHoOM OKpykemy. HeratuBan momnpuHoc Melhyroauinmsoj WHGIANUA U J1ajbe
MOTHYE O] [ICHA XpaHe W HAQTHUX JepHBATa, a MO3UTUBAH OJ1 HEMPEXPaMOCHUX MPOMU3BOA U YCIIyra, Kao
M PETYIIUCaHUX ICHA.

3axBasbyjyhy YMECHULM 14 TPU TOAMHE UMaMO HUCKY M CTaOMIHY MH(IAnM]y, HH(IAIHOHA OYEKUBaba
TPKHUITHUX YUECHUKA JIOJATHO CY CMameHa, Tako Ja (PMHAHCHjCKHM CEKTOP U MpHBpeaa ouekyjy aa he ce
uHuanuja Ha nero cienehe rogune kperaru usmelhy 2,0% u 2,8%.

'pacpukor 11. JlonpuHocu komnoHeHTn UML mehyroauiutoj
uHdnaumjn
(y NpOLIEHTHUM NoeHnma)
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s |leHe HadpTHUX AepuBaTa
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W3sop: P3C n
npepavyH HEC.

I'pacdukon 12. Tekyha nHdnaumja u MHcpnaunoHa ovekmBama
12 meceuu yHanpeg*
(Mrefyroauiikse crone, y %)

14 Tekyha undnauvja

12 MpuBpena

DduHaHeujcku cektop (HuHamepawja)
10 ®uHaHcwjcku cektop (Briym6epr)

2,8
2,0
2,0

13579111357 9111357 9111357
2013. 2014. 2015. 2016.
Wasop: Manyn, Mncoc/HuHameauja n HEC.

* AreHurja HuHameavja on neuem6pa 2014, a areHumje Mncoc 1 Manyn y npeTxoaHoM
nepwuoay. AHKeTa Huje cnpoBeaeHa y HoBemGpy 2014.



Mu ouekyjemo na he undaanuja ¥ y HapeJHUM MeceliMa HACTaBUTH Ja ce Kpehe MCIo 0me rpaHuLe
JI03BOJBCHOT OJCTyMama oj Iba. Ha HuBOy Tpeher Tpomecedja, HajBehum mo3uTHBaH IOMPUHOC
nHpaamuju nahe perynrcane meHe (Ipe CBera jyJICKO MOCKYIUbEHE IUTapeTa), a HElITO HIDKHA U IIeHe
XpaHe ¥ HeMpexXpaMOSHUX MPOU3BOJIA U YCIIyTa.

300r peBuU3Mje HaHWKE MPETIIOCTaBKH O KpeTamy IleHa HadTe W TPUMapHAX ITOJHOTIPUBPETHIX
MPOM3BOJIa Ha CBETCKOM TPXKHINTY, Hallla HOBA TPOjeKIMja WH(QIIaNUje OJiaro je Hrbka y OJHOCY Ha
mpojexnnjy o6jaBibeHy y MajckoM M3Bemtajy o mHbmanuju. Kao mocnennma Tora, moBparak nHgamnmje
y IpaHuie 1jba Ouhie HemTo Copuju y OIHOCY Ha OUYEKHBamkba Koja CMO U3HENN y MajckoM W3Bemirajy.

Ilpema nawioj yenmpannoj npojexyuju, melhyzoouuirva ungnayuja he ce nocmeneno eépahamu y
2panuye YyubaAHO2 PACNOHA, NPU YeMY YIA3aK Y YUAHU PACNOH 0YeK)jeMo Y npeoj noaosunu ciedehe
2ooune. Haxon moza, unghnayuja 6u mpeoano oa nacmaeu oa ce kpehe y zpanuyama yusa 0o Kpaja
nepuooa npojexyuje, mj. oo jyna 2018.

'pacukor 13. MpojekToBaHa nHdnaumja
(mehyroauwse ctone, y %)

6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
W3Bop: HBC.

Ha noBpatak uH(anuje y rpaHuie 1uba aenosahie npe cBera Hicka 6a3a KoJ IieHa HaQ THUX JiepuBaTa U
nocTeneH pact qomahe Tpaxme u uHIANMje y Meh)yHapoTHOM OKpYXKemY, JOK he Ta HUCKH TPOIIKOBU
CHPOBHMHA y TPOU3BOJHU XpaHE jOII HEKO BpeMe ycropaBaTH. Hems3BeCHOCT y moryemy OCTBapema
MPOjeKIHje je CHMETPUYHA M OJJHOCH CE TIpE CBEra Ha KPeTame CBETCKUX IIeHA MPUMapHUX MPOU3BOJA U
Jajba JlelaBamba Ha MelyHapogHoM (UMHAHCHjCKOM TpXKHUIUTY, a y onapeheHoj Mepu W Ha pact
pETyJINCaHuX [IeHa.

% k ¥

Kana je peu o moHetum ojyrykama MOHETapHE IOJIMTHKE, HMPETIOCTaBKa MPOjeKLHje je Ja MOHeTapHa
MOJIMTHKA CBOJUM MepaMa aKTHUBHO Jieyje Tako Ja uHpaiuja y cpeimeM poKy Oyae y rpaHdiiama
JI03BOJBEHOT OJICTYyNama Of Luiba. 300r Tora je M3BpumHu 0x00p y jylly JOHEO O[UIyKYy Aa pedepeHTHY
KaMaTHY CTONy cHu3M 3a 25 0.m., Ha 4,0%. Tume je, y TekyheM numkinycy yOiakaBamba MOHETapHE
MOJIUTHKE, KOju je 3arouet Maja 2013, pedepeHTHa KaMaTHa CTOIA CMamk-eHa 3a YKYIHO 7,75 TL.II.

[Ipunukom noHOLIEHa OATYKE O IOJAaTHOM YOJakaBamby MOHETapHE MOJUTHKE Y jyny, WU3Bpuian ogbop
je onenuno na he ce HUCKU MH(IATOPHU NPUTHCIA 33/IP>KATH U 'y HapEeTHOM Iepuoy, nMajyhu y Buay u
TO J1a Cy CBETCKe LieHe Had)Te M NMPUMapHUX IOJHONPUBPEAHUX TMPOM3BOJA MOHOBO y manmy. Takobe,
WzBpmiHN 0om00p je oueHHo W Aa OM CHOJBHH PU3HMLM MOIJIM OMTH yOnakeHH MOryhuM JomaTHUM
eKCITaH3WBHUM Mepama MoHerapHe mnonutuke Ellb-a, kao u cmopujuMm 3aomrpaBamkeM MOHETapHE
nonutuke @EJ[-a ox mperxoano ouekuBaHor. Mmak, V3BpmHu 0100p je OLeHUOo U Ja pacT HEM3BECHOCTH
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y MelyHapomHOM OKpyXKelhy Halake ONPEe3HOCT MoOHeTapHe nonuTuke. Ha cemuummm y aBrycry
pedepeHTHa KamaTHa cToma je 3aipkaHa Ha HuBoy ox 4,0%, umajyhm y Buay ouekuBaHe edekte
JocaJallmker cMamemha pepepeHTHe KaMaTHE CTOIle, Kao M OY€KMBAaHO KpeTame WHGIIaNnje y HapeaHOM
MEPUOLY.

Hapogna 6amkxa CpOuje HactaBmhe MakJbMBO [a MpaTH W aHAJIM3Upa JAemiaBama Ha MelyHapogHOM
(UHAHCUjCKOM M POOHOM TPXHINTY M Ha OCHOBY TOTa JOHOCH OJUTyKE Kako OM ce MOCTUTHyTa
CTaOMITHOCT OvyBaIa.

3axBasbyjeMO Ha MaXXHH U CTOJIMO BaM Ha pacrojiaramy 3a MUTama.



