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Hame u 2ocnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meouja, opaze Koseze,

Y HacTaBKy KoHbepeHuMje npeacTaBnhemo Bam fgeTasbHMje Halle HOBE MAaKPOEKOHOMCKE MpojeKkumje,
HaLle OLEeHe aKTYe/IHNMX MaKPOEKOHOMCKUX KpeTakba, Kao 1 rnaBHe gomahe n mehyHapoaHe dakTope
KOjU Ha HoUX yTUYYy.
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Kao wTo je y yoagHom obpahatby rysepHep JoproBaHka TabakoBuh McTakna, Ha OCHOBY MOBOJbHUX
KpeTarba y NPBUX LIECT MeCeLM U OYEeKMBAHUX KpeTarba Y K/bYYHMM CEKTOpMMa npueBpeae y Apyroj
NONOBMHN FOANHE, PEBUAMPAAN CMO NpPOojeKLMjy peanHor pacta bpyto gomaher npomssoga y 2021.
roauHm ca 6,0% Ha 6,5%. MpuTtom, noctoju moryhHocT ga Taj pact 6yge n sehu y cnyyajy seher npunvea
CTPaHUX ANPEKTHUX UHBECTUUMja U JOAATHOT ybp3arba APXHKABHUX MHBECTUMUMjA Y UHPPACTPYKTYPY.
Tume 6MCcMO ce NpUbAMKMAN pe3ynTaTy A3 TOKOM ABe roguHe naHgemuje 3abenexnmmo npocedaH
roguwmn npueBpenHu pact og 3%, wrto he BepoBaTHO MMATK joll PETKO Koja 3emsba y EBponu. Mpu
TOMe, cKpehemMo nakky Ha TO 4@ CMO Y OKBUPY HaBeAeHe nNpojekuuje 3a Tpehe 1 yeTBpTO TPOMECeYje
0OBE rogyHe YK/by4Yuam Bp/iI0 KOH3epBaTUBHE NPETMNOCTABKE NO NUTakby pacTa. To nogpasymesa Aa CMO
y NPOjekunjun yBaxmam npeTtnoctaBky aa he Tokom jeceHn gohu o jow jeaHor Tanaca nosehata 6poja
obonennx og BUpyca KOPOHa M y CBETY M Kog Hac. M3ocTaHaK jayer Tanaca naHAeMuje U OCeTHUUX
€KOHOMCKUX nocneanua Koje 6u ca cobom Taj Tanac Hocmo Takohe 61 Ham omoryhmo ga ocTBapMmo
pacT Behu og, 6,5%.

Mpema Haloj NPOLEHH, BULLIE OZ NOJIOBUHE OBOrOAMLLHEN NPUBPEAHOT pacTa o4 6,5% buhe pesynTaTt
pacta GUKCHUX MHBECTULMNja 04 OKO 17%, ynme he PUKCHE MHBECTULMje AaTM AONPUHOC pacTy bpyTo
aomaher npoussoaa o4 3,8 NpPoLEeHTHMX NOeHa.

OueKyjemo ga AMYHa NoTpoLlHba 3abenexkn pact o 4,5%, a NO3UTUBAH AOMPUHOC OYEKYjEMO M 04, HETO
M3B0O3a, OAHOCHO O4YeKyjeMo BpXKKM pacT M3BO3a 04 yBo3a pobe 1 ycayra.

pacmkoH 1. JonpuHocu peanHom pacty BAlM-a, padmkoH 2. [lonpuHocu peanHom pacty BMM-a,
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JeAnHW HeraTuBaH JonpuHoC MMahe NpoMeHe y 3a/1Mxama, yc/ies, O4eKMBaAHOTr NOCTENEHOT CMakbeHa
3a/MXa MHAYCTPUjCKMX NpoM3Boda W 360r No/bonpueBpeaHe ce3oHe, 3a Kojy npeTnocTas/bamo ga he
6UTM HewTo cnabuja og npownoroguibe. OcMm BMCOKOr pacta rpaheBMHapCTBa, NOCMATPAHO C



npousBogHe CTpaHe, OBE roAMHE OYEKyjeMO MOTMYHU ONOPaBaK aKTUBHOCTU U Yy BENUHU YCAYKHUX
CEKTOpa M HacTaBaK pacta npepahumsayke uHayctpuje. ONnopasKy YCAYXKHUX ceKTopa agonpuHehe pact
NOTPOLWHE yc/ies Nonpas/batba enUAEeMUONOWKE CUTyaumje M pacTa PacnosioKMBOr AOXOTKA — Y
NpWIOr OBUM OYEKMBatbMMa WAy M NMOBOJbHA KpeTakba Ha TPMKULWTY paga, Kao M pacT 3apaja Y
npuBaTHOM CeKTopy. PacTy MHAyCTpujcKe npousBoAtbe ca CTpaHe noHyae gonpuHehe akTuBMparbe
HOBMX M Mpolwupere nocrojehnx KanauuTeTa M NOCTENEHO OTKAakakbe YCKUX Tpaa y rnobanHum
NaHUMMa NPOn3BOAtbE, a Ca CTPaHEe TPaXKkbe OYeKnBaHo ybp3atbe NPMBPEAHOr pacTa HalLUX FaBHUX
CMO/bHOTPrOBMHCKUX MapTHeEpa W pacT ancopnuuje gomaher TpxuwwTa.

Kaga je pey o npuBpegHOM pacTy y cpegtem poKy, yaumajyhu y 063mp HajaB/beHe MHPPACTPYKTYpHE
NpojeKTe y Kene3HUYKOj, NYyTHOj, EHepPreTCKoj U KOMyHaNHOj MHPPACTPYKTYPU U HbUXOBE ANPEKTHE U
MHANPeKTHe edeKTe Ha BpyTo gomahm npons3Boa, NPOLLEHMIM CMO Aa Cy Ce CTEK/IM YCA0BM A3 Npsu
nyT peBMaMpPamo HasuLLE W NpojeKLnjy pacta bpyTo gomaher nponsBoaa y cpear-em poky — ca 4,0%,
KOJIMKO je paHuje M3HOCMNA, Ha pacnoH oa 4% po 5%. [leTasbe Be3aHe 3a HOBY Mpojekunjy 6pyTo
fomaher npousBoda w yTuuaj rpaheBMHapcTBa Ha NPUBPESHM PacT M OCTase MAKPOEKOHOMCKe
rnokasaTtes/be MoXKeTe BUAEeTU y nocebHOM OCBPTY KOjU CMO MPUNPEMUIM Y OKBMPY OBOT M3BELUTaja.
OHoO WTO je K/by4HO, ovekyjemo fa ydyewhe rpahesmHapcTea y 6pyTo aomahem npomssogy cnegehe
rogvHe JOCTUIHE HUBO Of OKO 7%, a Aa ce OHAA Yy AyXeM nepuoay 3a4pXKM Ha BUCOKOM HUBOY, AOK
61 yyewhe PUKCHUX MHBECTULMja Tpebano Aa AOCTUIHE M Npemallm HUBO oA 26% 6pyto aomaher
npou3Boaa.

Mpema Halloj NPOLEHM, pacT UHBECTULUM]jA Y UHPPACTPYKTYPY No3uTUBHO he yTULATU M HaA ocTane
cermeHTe rpaheBMHApPCTBA, Kao0 M Ha OCTaTaK NpPUBpPeae — Npe cBera Ha pacT UHAYCTpUje, TProBuHE,
caobpahaja, TypuMama W YrocTUTe/bCTBA, a/M M Ha CeKTope nonyt ¢MHAHCUja M MNOCNOBakba
HeKpeTHWHama. Pusmke npojekunje bpyto gomaher nponssoaa, 3ajeiHO NOCMaTPaHO, OLEHYjEMO Kao
CUMETPUYHE, NPU YeMYy HEM3BECHOCT Yy KPAaTKOM POKY W Jasbe y Hajsehoj mepu noTuye of TOKa
naHgemuje Ha rnobanHOM HMBOY M HEHOT yTULAja Ha NPUBPeAHY aKTWMBHOCT. Takohe, pusmum cy
NPUCYTHU 1 NO OCHOBY Aa/ber KpeTakba LieHa NpUMapHMX NPon3BoAa, LeHe MeTana, Kao 1 of, Tpajakba
YCKUX Ipnay Npou3Boatbu U TPAaHCMNOPTY, KOjU Cy NpUCYTHM Yy Behoj Man marb0j mepu roToBO CBe Bpeme
oA, nodyeTka naHgemwuje. MNopen Tora, 6p3nHa rnobanHOr EeKOHOMCKOr OfopaBKa M KapaKTep
MHONATOPHUX NpUTUCAKa onpeaesbmuBahe M KpeTakba Ha mMehyHapoAHOM GUHAHCUjCKOM TPXKULITY,
rnobanHe ¢dMHaHCUjCKe yCI0Be, @ TUME W TOKOBE KanuTasa npema 3eM/baMa Y YCMNOHY. Pusmum us
padmkoH 3. Mpojekuunja pacta BAM-a

(mr.cTone,y %)
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fomaher oKpykera, Npema Haloj oueHu, 61aro cy acCMMeTPUYHM HaBuLLe, Mpe CBera no OCHOBY
moryher Beher npnamBa CTpaHUX AMPEKTHUX UHBECTULM]A O OYEKUBAHOT.

C ppyre ctpaHe, y3umajyhu y 063mp ga he BuwKM HUBO MHBECTMUM]ja M BpxK pacT BpyTo gomaher
Npoun3BoAa 3axTeBaTM W 3Ha4ajaH yBO3 OMNMpeme U penpomaTepujana, peBuAUPann CMo NpojeKkuujy
TeKkyher geduuurta y cpegrem poky — ca 4,0% 6pyro gomaher nponssoga, KOJIMKO CMO paHuje
OYeKUBasn, Ha pacnoH oa 4% po 5% 6pyTo gomaher npoussoga. Tekyhu gepuumnt he n game y
LenocTu 6UTM NOKPUBEH HETO NPUIMBOM CTPAHUX AUPEKTHUX UHBECTULMjA. Y cmepy Nonpas/barba
eKCcTepHe no3uumje n Hagasmbe he genoBatTv pacT U3BO3HMX KaMauMTETa, Y3 BMCOKY NPOM3BOAHY M
reorpadcKy pacnpocTpakeHOCT, Ka0 U O4YEKMBaHU r106aHM EKOHOMCKM OMOpaBaK.

Kaga je pey o yTuuajy npuspeaHor pacta Ha nHdauujy, npoueryjemo aa 6pxku pact 6pyto agomaher
npousBopa Hehe Mmatu uHdnaTopaH Kapaktep, umajyhu y Buay Aa yHanpehere KBanuTeTa
nHdpacTpykType nosehaBa NpoayKTMBHOCT eKoHOMMje. Mopes Tora, KBAAUTET MHPPACTPYKTYpe Uma
npecyfaH 3Havaj y CTUMy/iMcakby MHBECTULMja NPUBATHOT CEKTOPA M pacTy NPOU3BOAHMX KanaumTeTa,
3axBasbyjyhu uemy 6m edekaT Tparkrbe Ha MHONaLMjy Tpebano aa ocTaHe HeNpomMereH. YHanpehere
KBa/nTeTa MHOPACTPYKTYPE MOXKe Aa Aenyje u y npasuy ybiaxKaBarba NOTEHUMjaHUX MHDIATOPHUX
npuTncakKa, jep he, BP0 U3BECHO, YTULLATU HA CMakbee TPOLLKOBA NOC/I0Bakba NpuBpese.

HakoH npojekuunje 6pyto gomaher npoussoga, caga O6ux nNpeactaBMO M HEKOJIMKO AeTa/ba M3
npojeKkuunje nHdnaumje, Koja je 0BUX AaHa M jegHa 04 HajaKTye/IHUjuUX Tema.

Mehyrogmwra nHdAaunja ce, HAKOH KpeTakba Ha HUBOY OZ OKO 1% y nmpBa ABa Meceua, y MapTy
BpaTuaa y rpaHuue um/ba. HakoH Tora MHdnaumja ce Kpetana oko LeHTpasiHe BPeaHOCTM upnba (Y jyHy
n jyny je usHocuna 3,3% mehyroamuirbe), WTO je 6UN0 Yy CKAaAy C HALUM OYEKMBatbUMa U3HETUM Y
Majckom M3BeluTajy o MHdNaumju. Buwm HMBO nHAaumje y ogHOCY Ha nodeTak roguHe JOMUHAHTHO
je nocneanua HUCKe H6ase M3 UCTOr Nepunoga NPoLUsie FoguHe, Npe cBera Kog, LeHa HapTHUX gepusarTa.
Mopepn, Tora, pacT CBETCKUX LieHa HadTe U ApYyrux NPUMapHUX NPOU3BOAa NPETXO4HMX Meceum 3a
nocneguuy je MMao M BULIE TPOLIKOBHE MPUTUCKE Ha CBETCKOM M Aomahem TPXKULWTY, Npe cBera y
npoun3BoOAHWN XpaHe U eHepreHaTa. [leTasbe Be3aHe 3a yTULaj 6asHor edpekta Ha MHPAaLM]y, Kao U
CBETCKMX LLeHa NMPUMapHMUX NPon3BoAa NPEKo Npou3BohauykMx LieHa, MoXeTe BUAETU Y nocebHom
OCBPTY KOjU CMO NMpUMPEeMUIM Yy OBOM M3Zarby M3BewTaja. C gpyre CTpaHe, U nopes, CHaXKHoOr

"'padmkoH 4. [lonpuHOCK M. CTONU pacTta "padwmkoH 5. Mpojekunja nHd naumje
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npuspegHor pacTa, sehu MHAATOPHM NPUTUCUM NO OCHOBY GaKTOPa Ha CTPaHM TPaXKHE Koju 61 6unm
TpajHuUjer KapakTepa cy U3ocTanu.

Kapa je pey o nHdbnaumju y HapeaHom nepuoay, npema Halloj npojekumnjn, oHa he jow HeKo Bpeme
OCTaTM Yy FOpH0j NON0BUHU MHNALMOHOT Lnba o4 3 £ 1,5%. Ca nwyesaBarbem edpekTa oBOrogmilter
pacTa CBETCKMX LieHa NPMMapHUX MPOM3BOAA U TPOLKOBHUX MPUTMUCAKa Y NPOU3BOAHW U TPAHCMNOPTY,
oA, apyror Tpomecedja 2022. oueKyjemo ga uHdpnaunja NocTeneHo ycrnopu Ka LeHTpasHOj BpeAHOCTH
umM/ba og 3%, a 3aTMM U ga ce y apyroj nonosmHu 2022. roguHe Kpehe y O0H0] NOMOBUHU
MHNAUMOHOT UW/ba A0 Kpaja nepnoaa npojexkunje.

[Ja je pey o npuBpemeHMM MHGNATOPHUM NPUTUCLMMA, WTO je cTas U Boaehux ueHTpanHnx 6aHaka y
CBETY, FOBOpU U TO WTO mMehyroamwma 6asHa nHobnaymja y Cpbuju n gasme nsHocn oko 2%. Hawe
npojekuuje nokasyjy Aa 6u Tpebano ga 6asHa nHbNaumnja HacTaBu ga ce Kpehe oKo HMBOa og, 2% 1 y
HapeaHOM Nepuoay U Aa TeK Kpajem nepnoaa Koju noKpmea Halla npojekumnja 3abenexkmn 6narm pact.
C 0631pomM Ha OYeKMBaAHO KpeTarbe MHPNALMje Y FrpaHMLLaMa Uu/ba Uy HapegHOM nepuoay, Kao Uy
YC/IOBUMA pPeNlaTUBHO CTabUAHOr AEBU3HOT Kypca, KOjU je y OCHOBW LLleHOBHE CTabuIHOCTK, O4YeKyjemo
Aa he nHbnayMoHa oyeKkMBara OCTaTK CTabuaHa A0 Kpaja nepuoda npojekuuje. Pusuke y norneay
ocTBapeHa npojekumje nHpauunje oueryjeMo Kao CUMETPUYHE, MPU YeMy OHU U adasbe Yy Hajsehoj
Mepu NoTU4Yy 13 MmehyHapoaHOT OKpYKeHa 1 ogHOCe ce npe cBera Ha 6p3nHy rnobanHor eKOHOMCKoOr
0onopaBsKa, WTo he yTMLATU U Ha CBETCKE LeHe NPMMapHUX NPOM3BOAA, Kao M Ha TOKOBE KanuTana Ka
3eM/baMa Yy YCroHy. Y Mar0j Mepu pn3nuUm NOCTOje M Kaaa je pey o gomahem TpXKULWTY, a NOTUYy npe
CBera o McxoAa HoOBe NosboNpuBpeaHEe CE30HE N 04 Aa/be ANHAMUKe gomahe TpaXKHbe.

CBe MaKpOEKOHOMCKe MpojeKumje, Na Tako 1 OBOT NyTa, HeEN3BeXKHO cy 3acHoBaHe M Ha oapeheHnm
npeTnocTaBKama. JeHa o4 BaXKHUX NPETNOCTABKM KOja je YK/by4eHa y CBE Halle Npojekumje ogHoCH
Ce M Ha KpeTakbe eKcTepHe Tpaxhe. OYeKyjemo HeH 3HaTaH onopasak oBe roguHe, yemy he npe ceera
AONPUHETM Hanpedak y npouecy BakuuHauuje. Mpetnoctasuam cmo Aa he peanHu pact 6pyTo
Aomaher nponssoaa 30He eBpa y 0BOj M HAapPeAHOj roaAnHM M3HOCUTU 4,6% 1 4,4%, pecneKkTUBHO, LWTO
jey cknagy c npojekumjama sogehux mehyHapogHMx GUHAHCHjCKUX MHCTUTYUM]A. MyHM OnopaBak 30He
eBpa ouyeKyje ce TOKOM cnegehe rognHe, HakoH Yera 6u HeH npuepeaHn pact y 2023. Tpebano aa ce
HOpMa/iM3yje 1 Aa N3HOCKU OKo 2%.

padmkoH 6. PeBusunja npojekuuja pacra BAM-a 3oHe eBpa 3a MpagmkoH 7. MpeTnocTaBka o MHd Naumjuy 3041 eBpa
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Kaga je pey o uHbnaunju y mehyHapooHOM OKpy:Kekby, NpojeKkuMja 3a OBY M HapeaHy roauHy
NPeTnocTas/ba NPOCEYHY roaunlikby MHbNAUN]Y ¥ 30HKM eBpa og, 1,9% n 1,5%, pecneKkTMBHO, WTO je y
CKNagy € nocnefroM npojekumjom EBporncke ueHTpanHe HaHKe. [Mopes Tora, MakpOeKOHOMCKe
npojekLmje Koje Bam gaHac npeactaB/bamo paheHe cy nog NPeTnocTaBKOM 334prKaBakba NOBO/bHUX
ycnoBa Ha mehyHapogHOM PUHAHCUjCKOM TPHKULITY.

Boaehe ueHTpanHe baHke y cBeTy, Cuctem deaepanHux pesepsu M EBponcka LeHTpanHa GaHKa,
HacTaBuNe Cy Aa BOAE EKCMaH3UBHY MOHETapHYy MOJIMTUKY, Kako b1 ocurypane WTto 6pKM onopaBak
o4, npowsoroguwme peuecuje. NMpema HOBUM CMepHMUAMa Koje je EBpomncka ueHTpasiHa 6aHKa
objaBuna y jyny, KamaTtHe ctone he ocTaTM Ha TPEHYTHUM UAN HUXKUM HUBOMMA CBE L0K Y XOPU3OHTY
npojekuunje nHpnaunja He gocturHe 2% M Ha TOM HUBOY Ce OAPXKM A0 Kpaja nepuoga npojekumje.
HajHoBuje npojekumje Cuctema degepanHux pesepsu npeasuhajy HewTo paHuje nosehare
pedepeHTHEe KamaTHe CTOoMe Hero wTo cy 6una npeTxofHa ovyekusarba, anan He npe 2023. Mo Tom
OCHOBY OYEKyjeMO 3afp’kaBatbe BUCOKE JIMKBUOAHOCTU M MOBO/bHUX (UHAHCUJCKUX yCnoBa Y
mehyHapoaHOM OKpyKemby, WTo 6u Tpebaso aa ce oapasn 1 Ha NPpUAKB KanuTana y Cpbujy n noBosbHY
LeHYy eBPOMHAEKCUPAHUX KpeanTa Ha gomahem TPXKULITY.

HeunssecHocT Ha mehyHapoaHOM GUHAHCUjCKOM TPXKULLTY OAHOCK Ce NMpe CBera Ha To y Kojoj mepu he
ce 6yayhu notesn sBoaehux ueHTpanHnx 6aHaka mehycobHo pasnnkosaTu. Takohe, BaXKHO je KOMKO
he ce TM NOTE3M Pa3IMKOBATK 04, OYEKMBaHbA TPXKMLLTA, LUTO 3aXTeBa onpesHocT 36or moryher yTuuaja
Ha rnobanHe TokoBe KanuTtana. Camum Tum, moryh je yTmuaj Ha TOKOBe KanuTana Ka 3em/bama y
pa3Bojy, yk/byuyjyhu u Cpbujy.

'padmkoH 9. MpeTnocTaBKa 0 KpeTakby CBETCKUX LieHa

padwikoH 8. MpeTnocraBka o KpeTaky CBETCKE LieHe HadhTe NPVMAPHVX NOFbONPUEBPEAHUX NPOM3BOAA
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Kaga je y nutaty mehyHapoaHO pPOOHO TPMKMULITE, HEM3BECHOCT CE, OCUM Ha CBETCKY LeHy HadTe,
OZHOCK U Ha KpeTarbe CBETCKUX LieHa NPUMapHMX NO/bONPUBPEAHNX NPOU3BOAA, OF KOjUX Y BEUKO]
Mepu 3aBuce U LeHe npepaheHe xpaHe. HakoH KpeTarba Ha M3Pas3MTO HUCKMM HUBOMMA Y MapTy,
anpuny n majy 2020. rogmHe HakoH nsbujartba NnaHaemuje, LueHa HadTe je, y3 Marbe Npekuae, Mmana
TpeHA, pacTa U TPEHYTHO ce Hana3u Ha HUBOY of, oko 70 ponapa no H6apeny. Ha ocHoBy ocTBapetba o4,
noyeTKa roaMHe u KpeTakba ¢jyyepca 3a HapeaHW nepuog, npeTnoctasuam cmo aa he ce ueHa HadTe
Ha Kpajy oBe roanHe Hahu Ha HUBOY o4 71 gonapa no bapeny u Ha Kpajy HapeaHe roguMHe Ha HUBOY
of, 66 nonapa no 6apeny. Kaga je pey o cBETCKMM LieHaMa NPMMAPHUX NO/bOMNPUBPESHNX NMPOU3BOAA,
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Yy HalWKMM aKTye/IHUM Npojekunjama npeTnocTaBu/iv CMO HUXOB PacT Ha HUBOY roguHe oa oko 39%,
npu yemy Tpeba Mmatm y BUMAY O3 je pacT OBUX LeHa HajsepoBaTHuje Beh 3aBplieH. LleHe oBuMx
npo13BO4a MaxOM Cy Aowe [0 CBOr MaKCMMyMa y Majy, HaKOH Yera je, C [0N3aCKOM HOBe
nosbonpuBpesHe ces3oHe Ha r1o0basHOM HMBOY, ycneguna wuxosa ctabunamsaumja M nocteneHo
cmarbere. To notephyje n ®AO MHAEKC LEeHa XpaHe, KOju je Nocne Ay»Ke BPpeMeHA CMakbeH Y jyHY U

Jyny.

JAame u 2ocnodo, Opaze Koneze,

Ha Kpajy paHawmer usnararba, eneo 6ux ga MCTaKHeM Ja aBrycToBCKM M3BewTaj o MH$naumju
CaapKKN YeTMPU OCBPTA Ha aKTYe/IHE TEME:
1. NMpsu ocBpT nocseheH je oueHM yTuuaja pacta npomssohaukux ueHa y Cpbuju Ha noTpoluayke
LeHe;
2. Y apyrom OCBPTY aHa/iM3Mpann CMO AONPUHOC cekTopa rpaheBuHapcTBa 6pyTo Aomahem
npoussoay, Koju he y HacTaBKy KoOHbepeHUuje 6UTK 1 AeTa/bHUje NpeaCcTaB/beH;
3. Y Tpehem ocBpTy 06jacHUAM CMO K/bydyHE M3MeHe y AHKETW O padHOj CHasW, Koja ce n 'y
EBpPONCKOj YHWjW 04, NOYETKa OBE roAMHE NpUMeEHbYje No HOBOj meToaonornju. Takohe, y oBom
OCBPTY NMPWKA3aHO je KaKo Ce U3MEHE Yy aHKEeTU 0AparkaBajy Ha K/by4yHe NoKasaTes/be TPXKMLWTA
pafa — CTony 3an0C/IeHOCTH, CTOMY HE3anoCAEHOCTM U CTONY NapTuumMnaumje;
4. Y 4eTBPTOM OCBPTY OLLEHWAM CMO YyTULAj Ba3HOTr edeKTa, Tj. HUCKUX LieHa HadTHUX AepmBaTa u
HenpepaheHe xpaHe Ha KpeTakbe mehyroguwmwe nHdnaumje y T2 n HapegHOM nepuoay, Koju
Y BEAUKOj Mepu onpeaesvyje u npodun nHnaumje.



