U3BewTaj o uHcpnaumnju — chedbpyap 2010. roguHe

Beorpaga, 25. debpyap 2010.



MNpojekuunja undnauunje

"padwmkoH 1. NMpojekToBaHa uHcpnaumja
(menyroguwise cTone, y %)
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WHdnauwja je y jaHyapy 2010. roanHe nsHocuna 4,8% mehyroguiumse.

Y npeoj nonosuHu 2010. he HajsepoBaTHKUje OCTaTU U UCNOA AOHE rpaHnLEe 003BOSLEHOT
oAcTynawa, Aa ou ce 3atum nNpudnuxkaesana unrby og 6 £ 2% 3a kpaj 2010. rognHe.

Kpajem 2010. n Tokom 2011. o4ekyjemo aa he ce nHnaunja kpetatm oKo uurba.



OcHoBHe nopyke chebpyapckor A3BewTaja o uHdNnaumju

MHpnaumja ce Tokom 2009. kpeTana y rpaHuLama LUnrbaHor pacnoHa, nsyseB y okTobpy 1 HoBembpy
Kaga je 6una ucnop werose Aoke rpaHnue. OCHOBHU Ae3nHdnaTopHN hbakTop y NpoTeKNoM nepuoay
6una je HUCKa arperatHa Tpaxwa, a To he octati 1y HapegHOM nepuoay;

Y OKONHoCTUMa CBEeTCKe ekoHoMcke Kpu3se, nag blM-a u 3anocneHoctn y 2009. y Cpbuju je y ogHocy Ha
apyre semrbe 6uo ymepeH — B je nao 2,8%, ann y 2010. oyekyjemo weros pact og 1,5%;

OcHoBHU dhakTop onopaBka ekoHoMcKe akTuBHocTh y 2010. Buhe nHBECTULMOHA NOTPOLLHA U HETO
1n3B03, AoK he ce gomaha noTpolHa 1 garbe cMawuBaTn, anv y Mawoj mepu Hero 'y 2009;

Mpoueryjemo fga cnabreene anHapa kpajem 2009. n novetkom 2010. y BENMKOj MEPU MMaA CE30HCKMN
KapakTep;

Y npBeoj nonosuHn 2010. nHdnaumja he ce kpetaTn Ucnod AoHe rpaHuLe Lurba, a HakoH Tora he ce
nocTeneHo npubnuxkasatn unrby (04 6 + 2% Ha kpajy 2010);

Krby4HU prnsuk npojekunje nHnaumje y Kpatkom poKy npencraBiba NPeHOCHN edekaT AeBU3HOT Kypca
Ha ueHe. Ha cpearu pok, Hajehn cteneH HeM3BEeCHOCTY je Bp3nHa eKOHOMCKOr ONopaBka;

Y HapegHOM nepuoay BEPOBATHUjM je HAacTaBak CHMWXKEeHa pedpepeHTHe CToNe Hero heHOo 3aApKaBaHe
Ha cagawreM HUBoY (9,5%), Npun Yemy he AnHaMuKa eBEeHTYarnHor CHUxerwa pedepeHTHe cTone 6uTu
cropuja Hero y NpeTxogHoM nepuoay.



Teme

MoHeTapHa MOJIUTHKA y EPUOAY OJ MPETXOIHOI U3BELITaja

Wndnamnmja
ExoHOMCKa aKTMBHOCT ¥ OJJHOCH Ca MHOCTPAHCTBOM
duHaHCH]CKA TPKULITA

[Ipojexnuja nHpIanMje 1 MOHETAPHA MOJIUTHKA Y HAPSTHOM TIEPHOTY



Y yeTrBpTOM Tpomeceujy 2009. cteneH eKCNaH3UBHOCTU
MOHeTapHe nonuTtuke je nosehaH

"padurkoH 2. UIHAEKC MOHeTapHMX ycrioBa
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——— BELIBOR 2W (gecHa ckana)

Jas peanHor geBu3sHor Kypca (neea ckana)

NpadhmkoH 3. KamaTHa ctona BELIBOR u ja3 peanHor kypca
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O,u,nyKe O BUCNHU pecbepeHTHe KamaTHe cTtone bune cy on,pef]eHe NPBEHCTBEHO OCTBaApMBakbEM

uurbaHe ctone nHdpnaumje y apyroj nonosunHu 2010. roanHe.

Cmarera pethepeHTHE KamaTHe cTorne Yy YeTBPTOM TpoMeceudjy 3a 250 6a3Hux noeHa buna cy
onpegerbeHa npe cBera CHaXxHUM Ae3nHpnaTopHUM yTuuajem gomahe TpaxHe Ha cpefhu pok.

OTBOpEH je genpecujaumnjCcKkn ja3 peanHor AeBU3HOT Kypca, Tj. pearnHu Kypc je genpecmpao BuLLe

o[ HMBOa OyropoYHOr TpeHAaa.



Teme

MoHeTapHa MOJIUTHKA y EPUOAY OJ MPETXOIHOI U3BELITaja

Nudnanuja
ExoHOMCKa aKTMBHOCT ¥ OJJHOCH Ca MHOCTPAHCTBOM
duHaHCH]CKA TPKULITA

[Ipojexnuja nHpIanMje 1 MOHETAPHA MOJIUTHKA Y HAPSTHOM TIEPHOTY



3HATHO HMXW pacT UHdNauuje y 4eTBPTOM TpoMeceujy oA
OuYeKnBaHor

padukoH 4. Mogulikse cTone nHdnayuje padukoH 5. MeceuyHe cTone uHdnauuje
(y%) (y%)
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6,6%

Oeu. Peb. Anp. JyH ABr. OKT. Oeu. Aeu Peb. ATp. Jym ABI. Ok Aeu.

YKynHa nHdnauuvja
BbasHa nHdnauuja

Mehyrogunwra nHdgnaumja je Ha kpajy 2009. nsHocuna 6,6% v 6buna je y okBupy uurbaHor pacroHa (6—
10%). YkynaH pact notpowaykmx ueHa y 2009. 6uo je y Hajsehoj mepu noa ytuuajem perynmcaHux ueHa
n 6asHe nHdbnaumje (aonpuHocu og 3,9 n.n. n 2,8 N.n. pecnekTUBHO).

Y 4yeTBpTOM TpOMECeYjy pacT NoTpoLUaYkmx LieHa je 6uo nsyseTtHo Husak (0,4%), npe ceera 36or naga
LieHa XpaHe 1 Oe3vH@naTopHNX edpekaTa arperatHe TpaxHe.

Marem pacTy NOTPOLUAYKMX LeHa HajBMLLE je AONPUHEO HMXM pacT LieHa NorbonpmuBpeaHnx Nnponsesoaa
o4 odekmnBaHor (2,7%). basHa nHpnaumja je nsHocuna 0,2%, a pact perynmcaHmx ueHa 0,5%.

Mehyroanwrn pacT ykynHe n 6asHe nHdnauuje ce n garbe ycnopasa — Yy jaHyapy 2010. nHdonaumja je
nsHocuna 4,8%. 6



Undnaunja he ce y npsom Tpomeceujy 2010.
HajBepoBaTHUje KpeTaTu ucnoa AoHe rpaHuue yurba

padukoH 6. KpaTkopoyHa npojekuuja uHdnaumje
(mehyrogunwwbm pacT, y %)
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= Y NpBOM TPOMECeYjy Ce O4eKyje pacT LeHa of OKO
2,2%, npBeHCTBEHO 360r oO4yekMBaHOr pacTta
perynucaHux ueHa oa 5,9%.

= Mehyrogmwrwa mvHdnaumja kpajem mapta 2010. he

0,
7.582%  yayocuTi oKo 5,0%.

= Hajsehn pusuk npojekumje npencrasrba moryhHocT
Aa npomsBohaynm u TProsuu, Yy YCrNoBMMa HUCKE
Tpaxwe, npebaue Jenpecujaumjy Ha KpajHer
Ao AT T VA et P A AR noTpoLuaya.

2008. 2009. 2010.

Tabena 1. HajsHayajHuje o4yeknBaHe NpomMeHe
perynucaHux LieHa y npBoM Tpomeceuyjy

Crona pacta  [onpuHocu pacty

(y %) LeHa Ha mano (n.n.)
EnektpuyHa eHepruja 15 07
Livrapete 12,2 05
KomyHanHo-ctambeHe ycnyre 53 0.2
HadThHu gepviBaTtn 28 0.1




UHdnauymoHa ovyeknBama Cy HMUXKa y o4HOCY Ha NpeTxoanHo
Tpomeceuje

" Pebpyapcka aHKeTa areHumje Pojtepc:

padhmkoH 7. O4yeknBaHa v UUIbaHa uHdnaumja 3a HapegHy roguHy
(y %, Ha roauLLHEM HMBOY) MH(bJ'IaLl,I/IOHa o4yeKknBama Cy y nepumoay

14 centembap-jaHyap y nagy, maga cy y
debpyapy HelwwTo noBehaHa n 3a

12

/\ HapeaHy roauHy gaHa nsHoce 6,9%;
10
8 —x/\/\

®ebpyapcka aHkeTa areHuuje CtpaTeLumk

; MapPKETUHT:
2 WHaunoHa oYyeknBata puHaHCKjcKor
0 CeKkTopa 3a Hape[Hy roavHy gaHa ce
2 3 4 5 6 7 8 et Oy sk did e et g 2 Wi 2 CMaH:oyjy U U3HOCe 7,5%
2010. 2011.

duHaHcujckn cekTop (areHumja Strategic Marketing)

durHaHcKjckm cekTop (areHumja Reuters)
[o3BorbeHo oacTynamwe
Linmbana cTona nHdnauvje



FoauHa gaHa oa yBohewa noTnyHor uurbakba nHgnayuje

: [MpBa rognHa HOBE MOHETApPHE CTpaTernje NpoTekna je y ycrnosmumMma KyrnMmuHaumje
cBeTcKe OMHaHCKjCKe Kpu3e;

- MehyTtum, undnaumja y Cpbujn ce y 2009. cee Bpeme kpeTana y rpaHuuama
LuIbaHor pacrnoHa, ocuM y oKTobpy 1 HoBemopy;

e Y Cpbujn je 3abenexeH ymepeH nag BlM-a n 3anocneHocTtn, nocebHo y ogHOCY Ha
3eMrbe ca buno Kojum o0BrmMKoM hUKCHOT AEBU3HOT Kypca;

- [MnuBajyhmn geBn3Hu Kypc je y Bennkoj mepu ancop6oBao LLIOKOBE;

. PacTt ueHa nog koHTporiom Bnage He3HaTHO Behu of nnanupaHor (15,5%);

- NHpnaunoHa ovekmBara cy ycuapeHa Ha HWXKeM HUBOY (Mako 1 aarbe nsHag
uurea);

. TpaHcnapeHTHOCT y KOMYHMKaunju ¢ jaBHoLuhy.

Ocepm: loduHa OaHa 00 yeoljeHsa MomMIyHo2 yusrbawa uUHgayuje
— yusb HapodHe 6aHke Cpbuje 3a 2009. 200uHy ocmeapeH

9



Teme

MoHeTapHa MOJIUTHKA y EPUOAY OJ MPETXOIHOI U3BELITaja

Wndnamnmja
ExoHOMCKa aKTUBHOCT M OJJHOCH Ca MHOCTPAaHCTBOM
duHaHCH]CKA TPKULITA

[Ipojexnuja nHpIanMje 1 MOHETAPHA MOJIUTHKA Y HAPSTHOM TIEPHOTY
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YcnopeH onopaBak eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y YeTBPTOM
Tpomeceujy, anu n marwu mehyroguwwun nag bl-a

"padukoH 8. OonpuHocu mehyroauwwem pacty bIM-a
(y MpOLUEHTHNM MoeHVMa)
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'padukoH 9. NMpousBoaHu ja3
(mpoueHTyanHo oacTynamwe oA TpeHaa)
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* MpoueHa HBC.

Y 4eTBPTOM TPOMECEeYjy pacT EKOHOMCKE akTUBHOCTHU je nsHocuo 0,7%, fakne HeWTo Makbe Hero 'y
NpeTxoaHoM, 360r yCnopeHor pacta MHOYCTPUjCKe akTUMBHOCTU, NOCEOHO y npepafhuBaykoj MHAYCTPUjN.
MehyTtum, mehyroguwnun nag BrN-a je ycnopeH, ca -2,3% y Tpehem Ha -0,6% y 4eTBpTOM

Tpomeceujy.

Ouekyjemo aa he BN y 2010. rogmHn nopactu 3a 1,5%.

il



CBe koMnoHeHTe goMmahe TpaXHe HacTaBrbajy nag...

'pachmnkoH 10. PacT B[lM-a n gomahe Tpaxke
(OecesoHMpaHe TpoMeCceyHe CTomne pacTa)
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padhmkoH 11. OonpuHocu meRyrogmwwem pacty bAM-a*
(y MpOUEHTHNM MOeHVMA)
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YKy nHa duHanHa noTpoLuma YKy MHa MHB eCTULMOHA MOTPOLLH-A

mmm HeTo 13B 03 BAN (%)
* MpoueHa HBC.

Mehyroanwmwn nag peanHor bAlM-a y 2009. roanHm je y Hajsehoj Mmepu nocneauua naga
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU M YKYNHe domHanHe notpowne. Edektn naga gomahe tpaxwe Ha BT
(-14 n.n.) KOMNEeH30BaHU Cy AenomM nosehawem HeTO U3Bo3a (gonpuHoc 13,4 n.n.).

Ouekyjemo aa he y 2010. roanmHn MHBECTMLMOHA NOTPOLLHA, Nopes n3BecHor nobosbLlaka
N3BO3HE TpaXkH-e, BTN OCHOBHM bakTop onopaska npuepeae. lNoTpowra gomahuHcTaBa he ce u
Aarbe cMawbuBaTh, anu HELWTO YCNOPEHU]je Y OAHOCY Ha MPEeTXO4HY FOAUHY.

2



. KOju je AenomMm KOMNeH30BaH pacToOM HEeTO U3Bo3a

padhmkoH 12. U3BO3 1 yBO3 pobe
(oecesoHnpanu nogaum 2008=100)

120,0
110,0

100,0 /\/”‘\/\’\
9.0 N

80,0 \’M
70,0
60,0
124033 506 8 V90 1 281 21 3 4 5 T6 i Bl OLM0 11 12
2008. 2009.
N3B03 poba YB03 poba

Hedunumnt Tekyher padyHa y 4eTBpTOM TpoMeceujy je nsHocuo 5,8% B[I1-a, Ha wTa je HajBuLLE
yTuLano cMawbere CrnosbHOTProBUHCKOr aedovumnta. [1o oBor cmanena oo je 36or opxer
mMefhyroguwrser naga ysosa pobe u ycnyra of huxoBor U3so3a.

HakoH naga of 24,6% wmr. y Tpehem, n3sos pobe je 3abenexuo nag og camo 6,7% mr. y
4YeTBPTOM TpOMeEcev]y.

Yyewhe gedumunta tekyher padyHa y BAlM-y y yntasoj 2009. rogmHu nsHocu 5,7%.

Ouekyjemo y 2010. rogmHmn pact obmnma yBo3a o 2,5% v nssosa o 6,0% wmr., a yyewhe
neduumta Tekyher padyHa npoueryjemo Ha oko 8% B[1-a.

.3



Teme

MoneTtapHa MOJUTHKA Y TIEPHUOTY O] MPETXOAHOT U3BEIITAja
Nudnanuja

ExoHOMCKa aKTUBHOCT M OJJHOCH Ca HHOCTPAHCTBOM
duHaHCH]CKA TPKUILTA

[Ipojexnuja nHpIanMje 1 MOHETAPHA MOJIUTHKA Y HAPSTHOM TIEPHOTY
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U nopen poarer cHUXKaBama pecepeHTHe cTone, nfacMaHu
OaHaka cy AOMWHAHTHO YCMEpPEeHU y XxapTuje o BpeaHOCTHU

rpa(.bl/IKOH 13. VlsspLuue cTone Ha Tpe3opcCKe 3arnnce U ctamwe Fpadwn(ov-l 14. Onepauuje HBC Ha OTBOPEHOM TPXULUTY
noptdersa
(y mnpa avHapa) (y %, Ha rogvLH-eM HUBOY) (Y %, Ha roauLikem HUBOY) (y mnpp guHapa)
110 17 20 2oo
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\ 2 3 4 5 6 7 8 9 400,011 12 1 28 ! N 0
2009 2010 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2
i I Crare notpderba 12M - nesa ckana i 2009 2010
Cratbe notpderba 6M - nesa ckana i i
i Crarse notpeerba 3M - riesa ckara mmmm Cramne xapTuja of BpegHocTu HEC - gecHa ckana

MaBpLHa ctona 12M - gecHa ckana

M3BpLuHa cTona 6M - gecHa ckana
= 3BpLuHa ctona 3M - gecHa ckana
PedepeHTHa kamaTHa cTona - IecHa ckana

HomwuHanHa kamaTHa cTona - feBa ckana

* 24, tebpyap 2010.
=P PeanHa kamaTtHa cTona-gedniad. MHGNauMoHNM OYeKMB albMa GaHKapcKor

CeKTopa, NieBa ckana

* Tokom yeTBpTOr TPOMECEeYja, YNPKOC CMakeny pedpepeHTHE CTone, yrarawe y xapTunje of,
BpeaHoctn HBC je 3a BaHke 6uno 1 garbe atpakTuBHO. lNag cTarka peno xapTuja o4 BpeaHOCTU
KpajeM roguHe pesynTarT je ce30HcKe notpebe baHaka 3a nuksmaHowhy.

* Ha pacT anHapcke NMKBUMAHOCTYU je yTuuana uameHa CTpyKType nsapajara AeBU3HOr Aena AeBU3He
obaBesHe pesepse (3a baHke notnucHUue beyvke nHnumjatmee ca 70:30 Ha 80:20).
15



"padpukoH 15. KpeanTHa akTUBHOCT
(TpomeceyHe cTone pacta, y %)
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OnopaBak eKOHOMCKe aKTUBHOCTMU je npaheH onopaBKOM
Ha KPeAUTHOM TPXULUTY

padhmkoH 16. JonpuHOcK pacTy nnacmaHa 6aHaka
(y MpOUEHTHUM NoeHVMA)
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—— Kpeautn npuspegu HeTo 3aayxmBatbe 6aHaka y MIHOCTpaHCTBY
KpeauTn cTaHOBHULLTBY s [lvHapcky 4eno3ntu
—— [upexTHO 3aayxuBake npeayseha y MHOCTPaHCTBY [leBn3HM AEnosuTy
Ocrano
. Y 4yeTBpPTOM TpOMeEceuYjy AomMahn KpeauTn cy nopacnu 3a 2% peanHo (npuspeamn
1,8% n ctaHoBHULWITBY 2,5%), OOK je Ha MehyroanwbeM HUBOY yCrnopaBake
KpeOuTHe aKTUBHOCTU 3ayCTaBIbeHO.
" [Mpenyseha cy HacTaBuia ga ce pasfyxyjy npemMa MHOCTPaHCTBY.
. Ha cy6BeHUNOHMCAHOM CErMEHTY TPXULLTA CTENEH aKTUBHOCTU j& HELUTO HUXN.

16



3aycTaBibeH TpeHA pacTa 6ep3aHCKUX MHAeKca

FpacpukoH 17. Unaeke BELEX 15 padhmkoH 18. KpeTare Gep3aHCKUX MHAEKCA Y 3eMIbaMa Y OKPYXeHy
(y vHaeKcHMM noeHmma, HopmanusosaHo, 31.12.2008 = 100)
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200 D \:i\i\{:\fvr
0 300 60
Anp. Maj Jyn Jyn Asr. Cent. Okt. Hos. [eu. JaH. HEN2NSM 4 25 6 6 7 8 9 10 11 12 A1
2009. 2010. 2009. 2010.
mmmm (IpoMET y MIH [IMH. — NeBa ckana '—gTX —g(R;OBEX —MBI10 NEX820
i BI20 FIX = BET BIR
BELEX 15 - gecHa ckana y UHOEKCHUM NoeHnmMa DAX BELEX15
= Y yetBpTOM Tpomeceudjy 2009. oba nHgekca beorpaacke 6epae cy 3abenexuna

nag, aa 6u ce noyetkom 2010. HLNUXOBO KpeTake cTabunmsoBano. CriMyHa KpeTama
3abenexeHa cy 1 Ha bep3ama y pervoHy.

il



HNenpecujauumjcku nputucum og HoBemopa

"padpmkoH 20. AedomumTt Tekyher 6unaHca n HeTo NpunNUB KanuTana

"pachmkoH 19. MpomeT Ha MAT u Kypc
pac p a yp (y MH EUR)
mmH EUR RSD/EUR 1.400 Al 1279
140,0 100,0 1.200
120,0 98,0 1.000
818
100,0 96,0 800
576 597
80,0 94,0 600 478
60,0 92,0 400 301 278
175
40,0 90,0 200 l
i H H H B
20,0 88,0
5 -107
0,0 86,0 ap
2333833833833 ¢eeCe i ' ! g v
- &N M < 1B © © N O o O — N — « 2008. 2009.
6 < © N OO oo o e T T R s
o DR S WA KON s o B Jedmumt Teky her GunaHca
s baHka - 6aHka I banke - HBC RSD/EUR KanutanHu u gmHaHcmjckv pady H (Mckrby vy jy hu kpeant MMd-a, anokauujy SDR u

npomeHe AeBu3Hnx pesepsun HBC)
Kpajem okTobpa cy 06HOBIbEHU Aenpecnjauujckn nputucumn. Of taga, guHap je genpecupao
npema eBpy oko 7%. [lpomeHe Kypca Cy MaH-e HEro npoLuse roanHe 1 nopen Makumx
nHtepeeHuunja HBC. O geuembpa go cpeamHe pebpyapa 6aHkama je npogaTo oko 470 MunmMoHa
eBpa. IHTepBeHumje HBC cy bune ycmepeHe Ha obe3beherwe HecMeTaHor PyHKUMOHNCaHa
OEBU3HOI TPXKULLUTA N cpevaBatke NPEKOMEPHNX AHEBHUX ocuunaumja Kypca.

[MpoceyaH gHeBHU npomeT uamehy 6aHaka Ha MOT-y je n garbe Hu3ak (oko 30 MrH eBpa).

[eBun3Ha nukBMAHOCT BaHaka je 3agoBosrbaBajyha, ann 6aHke ce onpeaesbyjy 3a ApXKake BUCOKOr
HWBOA AEeBU3HUX NIMKBUOHUX CpeacTaBsa.

18



Teme

MoHeTapHa MOJIUTHKA y EPUOAY OJ MPETXOIHOI U3BELITaja

Wndnamnmja
ExoHOMCKa aKTMBHOCT ¥ OJJHOCH Ca MHOCTPAHCTBOM
duHaHCH]CKA TPKULITA

IIpojexuuja nHdIIanKje 1 MOHETApHA MMOJIUTUKA Y HAPEIHOM IEPUOTY
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Tokom npBa Tpu Tpomeceyja 2010. roanHe nHdgnauymnja he ce
HajBepoBaTHMUje KpeTaTu OKO AOHe rpaHuue uurba, a Kpajem
roauHe he ce npuoNMXUTU LUIBLY

padukoH 21. Mopehewe Tekyhe ca npeTxoQ4HOM MpPojeKLnjom

PebGpyapcka npojekuyja HoBembapcKa npojekumja
(mehyrogyikee cTone, y %) (mehyrogyrse ctone, y %)
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Z OaANWAUOTON®O©

gor JH  Cem. [Oeu. Mepr  JH  Cem. [eu. Mapr  JH  Cemm.

13
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10
aor JH  Cem. [Oeu. Mepr  JH  Cem. [eu. Mapr  JH  Cerm.
2000, 2010. 2011. 2000. 2010. 2011.

ZT O2NWAOION®O©

debpyapcka LeHTpanHa npojekumja nHgnaumje je y npsoj nonosuHu 2010. rognHe
HeLITO HWXa Hero HoBembapcka, oK je Ha Kpajy roanHe Buwa. Y Toky 2011. obe
npojekumje cy npubnmkHo jegHake, a NpUBNMXHO Cy jefHaKu 1 pacnoHu rnpojekuuja.

PacnoH HoBe npojekunje je og Tpeher Tpomecedja 6naro acumeTpuyaH Hasuwe 36or
pu3nka Be3aHnx 3a 6P3nHY EKOHOMCKOr oropaBka, Moryhn pacT LeHa xpaHe u
NpeHOCHU ebekaT OeBU3HOT Kypca.
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OuekuBaHoO KpeTare pedepeHTHe KamaTHe cTone y
HapeaHOM nepuoay

Ha ocHoBy Tekyhe npojekuunje, a yaumajyhmn y o63up cse pusunke, MoHeTapHu ogbop
HapogHe 6aHke Cpbuje npouenyje aa je BepoBaTHuje aa he pedepeHTHa kKamaTHa ctona
y HapegHOM nepuoay 6uTn CHUXeHa Hero ga ce Hehe merwaTtn (cagawtu HMBO je 9,5%).

[Hamuka eBeHTyarnHor cHmxkeka pedepeHTHe cTone he 6uUTK cropuja Hero y
NPeTXoAHOM nepuoay.

MpocTop 3a ybnaxaeawe MOHETAPHE NONUTUKE U Aarbe NOCTOoju:
MOLLUTO je arperaTtHa TpaxHa 1 Jarbe HUcka, u
MOLUTO Cy 3apajie Y jaBHOM CEKTOPY U NeH3uje 3amp3HyTe.

Mpouec cHuxXeHa pedepeHTHE CTone MoXe BUTU MPUBPEMEHO 3ayCTaBIbEH aKo ce
MCMOSbe jaun NHANATOPHU NPUTUCLIM O OYEKUBAHMX MO OCHOBY:

OpXxer onopaBka arperaTtHe TpaXhe,
npeHocHor edbekTa BpXxer pacta LeHa XpaHe Ha OnwTh HUBO LeHa,

Behnx edpekaTa cnabrbexa gnHapa Ha nHdnauujy.
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MNpojekuunja undnauunje

"padwikoH 22. MpojekToBaHa MHd Nauuja
(mehyroguwrbe ctone, y %)
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MapTt JyH Cenr. Heu. MapTt JyH Cenr. Oeu. MapTt JyH Cenr. Heu.
2009. 2010. 2011.

WHdnauwja je y jaHyapy 2010. roanHe nsHocuna 4,8% mehyroguiumse.

Y npeoj nonosuHu 2010. he HajgepoBaTHKUje OCTaTn U UCNOL AOH€E rpaHuLe, a 3aTum he
ce npubnmxunTn uniby og 6 + 2% 3a kpaj 2010. roanHe.

Kpajem 2010. n Tokom 2011. o4ekyjemo aa he ce nHnaunja kpetatm oKo uurba.
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