U3BewTaj o uHpnaumnjn — maj 2010. roguHe

Beorpan, 18. maj 2010.



MNpojekuunja undnauunje

MpadwkoH 1. MpojekToBaHa UH( Nauuja
(mehyrogmwne ctone, y %)
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NHudonauwja je y mapty 2010. roanHe nsHocuna 4,7% a 'y anpuny 4,3% mehyroguiime;
Tokom gpyror Tpomecedja 2010. roguHe oyekyjemMo garbu nag nHdpnaumje - npouexyjemMo

fa he y jyHy pacT noTpoLuaykmx LeHa n3aHocuTu ucnog 4%;

Y ppyroj nonosuHn 2010. roanHe nHdnaunja he ce NnocteneHo BpaTnUTK y rpaHmue uurba
(6 £ 2% kpaj 2010. rogmHe) n Tokom 2011. rogmHe he ce kpeTaTn oko unrba. Linrb Ha
kpajy 2011. roguHe je 4,5% £ 1,5%.



OcHoBHe nopyke majckor U3BewTaja o nH(pnaunju

NHdnaumja ce y npeom Tpomeceyjy 2010. roguHe kpeTtana ucnop Oowe rpaHuue unrba. Hucka
arperaTtHa TpaxHa buna je n octahe ocHoOBHU Ae3nHdnaTopHn dakTop. MHdnaunja he HacTaBuTuU
ha ce kpehe ucnop aowe rpaHuule uurba Tokom npee nonosuHe 2010. roguHe, a HAaKOH Tora
he ce nocTteneHo BpaTtuTn y rpanuue uurba (6 £ 2% Ha kpajy 2010. roguHe n 4,5 + 1,5% Ha kpajy
2011. rognHe);

EkoHomcka akTuBHOCT je nopacna 0,9% y npsom Tpomeceyjy 2010. roguHe, yrnaBHOM ycnep pacta
jaBHe noTpolwne (gonpuHoc 1,6 n.n);

Y 2010. roauHun n garee ovekyjemo pact BAlM-a oa 1,5%, c 063npom Ha cnop mnsnasak CBETCKe
npuepene u3 peuecuje n HACKY gomahy Tpaxmwy. Npouerwyjemo ga he pacT nHeBectuumja n HETO
N3BO3 AaTu Hajeehu gonpuHoc pacty b/il-a y HapegHom nepuoAdy. JaBHa v nindHa notpowta he
Cce U garbe cMawmBaTty;

Krby4yHn pusmum npojekumje nHgiaumje cy:

- Y KpaTKOM POKY: Npemuja pusnka u npeHocHN edoekaTt AeBU3HOr Kypca Ha LieHe,
- y cpefH-eM poKy: Op3vHa eKOHOMCKOI OrnopaBkKa,

- Takohe je npucyTaH 1 pU3nK Be3aH 3a pacT LueHa XpaHe;

Y HapegHOM nepuofy BepoBaTHUjU je HacTaBaK CHKeHa pedepeHTHe CTone Hero heHo
3agpkaBare Ha cagalitem HuBoy (8,0%), npu YemMy he AMHaMuKa eBEeHTYyasrHOI CHUXEeHa
pedepeHTHe cTone BUTK 3HaTHO Cnopuja HEro y NPeTXo4HOM nepuoay. 2



Teme

MoHeTapHa nonuTuka y nepnoay of npeTxogHor n3sellTtaja

NHpnauwmja
EKOHOMCKa akTUBHOCT 1 OHOCW Ca MHOCTPaHCTBOM
PurHaHcuHjcKka TpXULWITA

[Mpojekunja nHpNaumnje n MoHeTapHa NonnTuKa y HapegHoMm nepuoay



Y 2010. roanHu cTeneH eKCnaH3uBHOCTU MOHEeTapHe
nonuTUKe je poaatHo noBehaH

MpadhukoH 2. MUHAEKC MOHeTapHUX ycroBa IpacbukoH 3. PeanHa kamaTHa ctona Belibor 2W v peantuu aesunsHm
Kypc
(6a3Hn nHAeKc) (y %)
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PeanHa kamaTHa ctona Belibor 2W (gecHa ckana)

» [loBehahe cTeneHa ekcnaH3MBHOCTU MOHETapPHe NONuTUKe Ayryje ce genpecujaumjy guHapa y
NpBOM TPOMeEceYjy 1 Npoaybrbery jasa peanHor AeBU3HON Kypca;

= PearnHa kamaTHa ctona 6una je y 6narom nopacTty 3aTo LWTO je 3HayajaH nag MHGNaunoHnx
oYeKknBara HeyTpanucao edekat cMawera pedepeHTHe cTore.



Teme

MoHeTapHa nonuTuka y nepunoay of npeTxogHor n3eelluTaja

NHpnauwmja
EKOHOMCKa akTMBHOCT M OOAHOCK Ca NHOCTPaHCTBOM
PurHaHcHjcKa TpXMLTA

[Mpojekunja nHpNaumnje n MoHeTapHa NonnTuKa y HapegHoMm nepuoay



UHdnauumja je y npBoM Tpomeceujy buna HewTo HUXa oAl

OoYeKkuBaHe...
pacmkoH 4. KpeTtare LeHa pachmkoH 5. KpeTarwse LeHa
(mehyroauwwrbm pacT, y%) (TpOomeceyHn pacT, y%)
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YKynHa nHdpnauuja
BasHa nHdnauuja

* Hwxun pact noTpoLluaykmx LeHa o O4YeKMBaHor y NpeTxogHoM n3sellTajy (2,2%) oyryje ce ctarHaumju
6asHe nHdnaumje. basHe LieHe cy y NpBOM TpOMeCeUjy ocTarne HeENpoMekeHe 3aTo WTO je najg ueHa
XpaHe HeyTpanucao pacT LieHa HenpexpambeHux nporssoga u ycnyra;

= Ca gpyre cTpaHe, JOLWWMO je A0 yOp3aka pacTa notpolladvkmx LeHa ca 0,4% Ha 2,0% ycnen ovyekmBaHor
pacTa perynucaHux ueHa (5,5%) n ueHa norsonpuspenHux npoussoga (7,0%);

= Y anpuny 2010. roguHe nHdnaumja je nsHocuna 0,6% (4,3% m.r.).



...n y apyrom tpomeceujy 2010. roguHe he HajsepoBaTHuje
HacTaBUTU KpeTakwe ucnoa Aowe rpaHuue yurba

"padukoH 6. KpaTkopoyHa npojekuuja uHcnaumje

(mehyrogunwwrbm pacT, y %)
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Tabena 1. HajsHayajHMje oyeknBaHe NpomMeHe
perynucaHux LieHa y Apyrom Tpomecevjy

JlekoBu
HadptHu gepusaTn

CaobpahajHe ycnyre
(perynucane)

KomyHanHo-ctambeHe ycnyre

Ocrtano (TB npetnnara)

[onpuHocu pacty

Crona pacta  ueHa Ha Mano
(Y %)

(n.n.)

6,8

6,3

3,0

1,5

0,2

0,3

0,0
0,0

0,1

Mehyroguwrwa wHdnaumja he y jyHy 2010.
roguHe n3HocuTn oko 3,6%:;

Y gpyrom Tpomecedjy 2010. rogmuHe o4ekyje ce
pacT ueHa og oko 2,0% ycnen;

*  CEe30HCKOr pacTa LeHa MorbonpuBpPeaHNX
npounseoaa,

*  3aycTaBfbaka Naga LeHa WHAOYCTPWUjCKo-
npexpambeHmx npoussoga, wTo he
aonpuHeTn  ybpsawy  pacta  OasHe
UHNauuje,

* pacTa perynucaHux LeHa, Koju he wunak
Outnm ycnopeH Yy OOHOCY Ha npBO
Tpomecevje.

Hajsehn pusuk npojekumje npencraBfba pact
LeHa norbonpuBpedHnX npounssoda. Takone
NMOCTOjU PU3UK Yy norneny npemMuvje pusvka un ueHa

XpaHe.
P 7
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UHdnaynoHa ovyekuBakwa 3a roguHy gaHa yHanpea cy
He3HaTHO U3Hapa uurbaHe ctone uHdgnauumje

padhmkoH 7. O4eknBaHa v uurbaHa uHcnauuja 3a

HapeAHy roauHy
(y %, Ha rogvLHem HUBOY)
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®unHaHcujckm cekTop (areHumja Reuters)
[lo3BOSbEHO oACTYyNnawe
Unrbana cTtona uHdnaumje

5
2011.

[Mpema pesyntatnma aHKeTe areHumje
Pojtepc, nHdnaumoHa oveknBama
doMHaHCKjCKOr ceKkTopa cy y nagy y ogHocy
Ha Kpaj npoLune roauHe;

PrHaHCKjCKN CEKTOP je o4YeKknBao MHaunjy
oa 6% y mapty 2011. rognHe, WTO je
He3HaTHO U3Haj uurbaHe ctone uHdnaumje;

PesynTtatu majcke aHkeTe areHuuje Pojtepc
yKasyjy a cy vHnaumoHa o4ekmBama
doMHaHCKjCKOr cekTopa octana
HenpoMer-eHa y O4HOCY Ha MapT;

CnuyHa oyeknBara Cy nckasaHa u'y
anpurckoj aHkeTu areHumje Manyn, u 3a
roauHy gaHa yHanpen nsHoce 6,2%.



Teme

MoHeTapHa nonuTuka y nepunoay of npeTxogHor n3eelluTaja

NHpnauwmja
EKOHOMCKa akTMBHOCT M OAHOCU Ca NHOCTPaHCTBOM
PurHaHcHjcKa TpXMLTA

[Mpojekunja nHpNaumnje n MoHeTapHa NonnTuKa y HapegHoMm nepuoay



Bnaru pact ekoHOMCKe aKkTUBHOCTM Y NPBOM TpoMmeceujy...

padukoH 8. OonpuHocu mehyroauwwem pacty BIM-a
(y MpoLUEHTHNM NoeHVMa)
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* MpoueHa HBC.

'padukoH 9. NMpousBoaHu ja3
(mpoueHTyanHo oacTynamwe oA TpeHaa)
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2008. 2009.
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* MpoueHa HBC.

Y npsom Tpomeceujy 2010. roanHe je Nno NpBM NyT HAKOH noveTka Kpuse 3abenexeH pact bAlM-a
oa 1,0% m.r. unn 0,9% y nopeherwy ca NnpeTxogHUM TpoMecedjem;

Pact B[lM-a ce Hajsehnm genom ayryje HUCKOj ©6asn U3 npoLune roguHe;

Ha HegoBorbHM onopasak npuBpenHe akTUBHOCTU yKa3yje 1 npoaybrbmBarke Npon3BogHOr jasa.

10



...3axBarbyjyhu npe cBera pacTty jaBHe NOTpPOLUH-E...

'pachmnkoH 10. PacT B[lM-a n gomahe Tpaxke
(OecesoHMpaHe TpoMeCceyHe CTomne pacTa)
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* MpoueHa HBC.

TpoMeceyjy 6enexu 3HayajaH pacrT;

KapakTepa. byyetom 3a 2010. rogumHy npenBuheH je HoMUHanHN pacT BpeaHOCTN HabaBku poba n

padhmkoH 11. OonpuHocu meRyrogmwkwem pacty bAM-a*
(y MpOLEHTHNM MOEHVMA)
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YKynHa cpvHanHa noTpoLuHba YKynHe UHB ecTuumje
mm Heto n3Bos BAM (%)

* MpoueHa HBC.

PacT gpomahe Tpaxte je yrnaBHOM onpeaerbeH KpeTakweM jaBHE NOTPOLUHE KOja y NPBOM

[MowTo Ccy nnaTe y jaBHOM CEKTOPY 3aMp3HyTe, NoBehawe jaBHE NOTPOLUH-E j€ KpaTKpOoTpajHOor

ycnyra of, 10%, Koju je y BENUKOj Mepu NCLPISBEH Y NPBOM TpoMeceujy.



... annu U pacTy HeTO U3BO3a

'padhmkoH 12. U3BO3 1 yBO3 pobe
(y mnH EYP)
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[ece3oHnpaHu nogaum ykasyjy ga je y npsom tpomecedjy 2010. rogmnHe 3abenexeH bnaru pact
N3BO3a, OOK je YBO3 CTarHMpao;

Mehyroguwwe nocmaTtpaHo, pacty blMN-a y Hajgehoj mepu je LonpuHEO pacT HETO nM3Bo3a U TO
ca 6,1 n.n. Ha mehyrogmwHem HMBOY, n3Bo3 je noeBehaH 3a 13,9%, a yBo3 je cmMareH 3a 4,8%,
LUTO Ce 04pa3usio Ha cMakere aeduumnTta pobHe pasMmeHe koju je y npeom Tpomeceudjy 2010.
rognHe n3Hocuo 16,7% bAI-a;

Yyewhe geduunta Tekyher pavyHa y BAIN-y y npsom Tpomeceyjy 2010. roguHe nsnocu 10,5%;

Ouekyjemo y 2010. rogmHmn pact obmuma yBo3a o 2,0% v nssosa og 8,0% wmr., a yyewhe
aeduumta Tekyher padyyHa npouemwyjemo Ha oko 8,5% bl1-a.

2



UHaycTpujcka npou3BoAamsa je y nopacTy, AOK je nag
TProBuHe Ha Mano ycnopeH

padukoH 13. TpomeceyHU NOKPETHU NpoceLun UHAYCTPUjcKe
npou3BoAH€E U TProBMHE Ha Mano
(mehyroauwirbe ctone, y %)
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MHaycTpujcka nponssoara (AecHa ckana)

padmkoH 14. KpeTawse MHAYCTPUjCKe NPON3BOAH-€
(aecesoHmpann nogaum, 2008=100)
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U3Bop nopartaka : P3C

[Mag TproBvHe Ha Maro je yCropeH, AOK YKYNHa MHOYCTpujcka nponssoara y oksupy bil-a

Bbenexun TpomeceyHu pact (1,9%), npe cBera 3axsarbyjyhu pacTy akTUBHOCTU Y CeKTOpy Bahera

pyda n kameHa. nak, npepahmBayka nHgyctpuja je 3abenexwuna nag og 0,2%;

HOCManaHO Nno HaMeHU HajBehM TpomMmece4Hu nan benexu npon3sodHa KarnntanHux npon3soia,

AOK NpoM3BOgH-a TPajHUX NPOM3BOLa 3a LUMPOKY NOTPOLLUHY NoKasyje Hajpehn pacT y 04HOCY Ha

NPETXOA4HO TPOMECeYjE.



MNMpojekuunja pacta bAIN

MpadukoH 15. Mpokekuuja pacta BAM-a
(mehyroguwren pacT, y %)
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Ycrnepn HUCKe fomahe Tpaxke 1 Cropor usnacka ceetcke npvepene u3 peuecuje y 2010.
roauMHu ce ovekyje ckpomaH pact biM-a on 1,5%;

Pact BAIM-a 'y 2010. roanHu ce 3acHMBa Ha nosehawy HeTo n3so3sa (1,7 n.n.) n onopaBaky
WHBECTMUMja NO OCHOBY KanuTanHux ynarawa gpxase(0,9 n.n.), 4ok he gonpuHoc
notpowke pacty BAlM-a y 2010. roguHu 6uTK HeratusaH (-1,2 n.n.);

3Ha4vajHMju onopaBak EKOHOMCKE aKTMBHOCTM Ce MOXe oveknBaTtu Tek y 2011. roanHm -
pact B[lNM-a ox oko 3,0%. 14



lNpojekuunja puckanHor pecpuyura

3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0
-6,0
-7,0
-8,0
-9,0
-10,0
11,0

"padmkoH 16. MpojekToBaH byleTckn geduumnT
(y % BAnN)
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3a 2010. roguHy je nnaHupaH duckanHu gedpuunt og 4% BAIM-a, ook ce y HapegHOM
nepuoay O4YeKkyje nocteneHo cMmawerwe geduumta (2,4% bAM-a 'y 2012. rognHu);

Hajsehu puauk npojekumje je noseharwe nnara u neHsnja og oktobpa 2010. roguHe;

Ha npumep: pact nnata u neHsuja og 6% nosehao 6u duckanHn gedpuumt 3a 0,38% BAI1-a.

Ocepmu: ®uckasiHa nosiumuka y HapeoHOM rnepuody
CmpykmypHu 6anaHc 6yyema Penybnuke Cf)%uje



Teme

MoHeTapHa nonuTuka y nepuoay of npeTxogHor n3eeLlTaja
NHpnauwmja

EKOHOMCKa akTMBHOCT M OOAHOCK Ca NHOCTPaHCTBOM
PurHaHcHjcKka TpXMLTA

[Mpojekunja nHpNaumnje n MoHeTapHa NonnTuKa y HapegHoMm nepuoay
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U nopepn oarser cHMXKaBakwa pedepeHTHe cTone,
HacTaBJba ce ynarawe 6aHaka y XoB

padukoH 17. U3BpLUHE cTONE Ha TPe30opCKe 3anuce U cTawbe
noptdersa

(yMnpAa ouHapa) (Y % Ha rogubemM HUBOY)
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@ Crare notpdersa 18M —2110éIBC)é ckana

mmm Ctanse notpdperba 12M — nesa ckana

m Ctanbe notpderba 6M — neBa ckana
Ctane notpderba 3M - neBa ckana

I /13BpLHa ctona 18M — gecHa ckana

MsBpluHa ctona 12M — gecHa ckana

M3BpwHa ctona 6M — gecHa ckana

MaBplHa ctona 3M - gecHa ckana

PedepeHTHa kamaTHa cTona — AecHa ckana

*14. maja. 2010.

padhmkoH 18. Onepaumnje HBC Ha OTBOpPEHOM TPXKULITY

(y %, Ha roguiikeM HUBOY) (y mnpa guHapa)
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mm [NpoceyHo cTake xapTuja og BpegHocTn HBEC - gecHa ckana

HomuHanHa kamaTHa cTona - neBa ckana

Peanna kamaTtHa cTona-gednau. MHGNaUMoHUM O4eKMB akbuma 6aHKapckor
CeKTopa. NneBa ckana

= Cwmamere MHMONaUMOHNX OYeKknBama je yTuuano Ha pacTt aTtpakTUBHOCTU ynarawa y Tpe3opcke
3anuce n obeesHnue Penybnvke Cpbuje, kao n xaptunje og spegHoctn HBEC;

= [lMHapcka NUKBMAHOCT je nopacna y anpuny ycnen cMaweha ctone obaBesHe pesepse, LWTO je

pesynTupano AogaTHUM nracMaHuma y XoB;

» Penybnuka Cpbuja je 4. maja no npeu nyT emutoBarna 18-meceyHe anHapcke obesesHuue, a HBC je

19. anpuna opraHu3oBana aykunjcky npogajy obsesHuua PC koje gocneBajy kpajem 2010. roguHe. 17



Bnaru pact KpeauTHe akKTUBHOCTU TOKOM npBoOr
Tpomeceuja 2010. roguHe

padukoH 19. KpeauTHa akTUBHOCT MpachukoH 20. PeanHu gomahwm KpeauTy
(TPOMeceuHe cTone pacta, y %) (mehyroauiukse cTone pacta, y %)
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K BocHa n XepuerosuHa —— byrapcka
PEeanTN CTAHOB HULLTBY — Mahapcka KenoHMja
KpeanTu npus peau —— PymyHuja —— XpBarcka
[OVpekTHO 3aayxXuBarbe npedyseha y MHOCTpaHCTBY — LpHa lNopa Cpbuja

PeanaH pact gomahmnx kpeguta nsHocuo je 2,3% (npuespeamn 2,4% v ctaHoBHULWTBY 2,2%), LWITO je
BULLE Hero y YyeTBpTOM Tpomeceudjy 2009. roanHe kaga je pact nsHocuo 1,9%;

Y MapTy je HTEH3UBMpPaH-E aKTUBHOCTM Ha CYyOBEHLIMOHNCAHOM CErMEHTY KPEAUTHOT TPXMULLTA
3HayvyajHoO JonpuHeno pacty AoMahux KpeauTa;

Ha mehyrognwtem HUBOY ycnopaBawe KpeanTHE aKTUBHOCTU je 3ayCcTaBibeHO, anu Hema 3HakoBa
3HavajHujer onopaska (Mehyroguwre ctorne pacTta ce Beh HEKONUKo MeceLm kpehy Ha HuBoy oko 9%);

ok je y BeNnHU 3emarba y permoHy OLUMO A0 peariHor cMakerwa Mace kpeauta, y Cpbujm

3abenexeHo “camo” ycrnopaBawe pacTta KpeauTHE aKTUBHOCTM.
Ocepm: KomnapamueHa aHanu3a kpedumHe akmueHocmu 6aHaka
y Cpbuju u 3emrbama pe2auoHa mokom 2009. 18



[OuHap je HaKOH cnabrberwa y NPBOM TpoMeceujy, y anpuny
ocTBapuo bnary anpecujauujy

"padukoH 21. MpomeT Ha MAT m Kypc
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"padpmkoH 22. Aedmumt Tekyher 6unaHca n HeTo NpunNUB KanuTana
(y mniH EYP)
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B Oeduuumt Teky her GunaHca

KanuTtanHu u dwHaHcujckmn pady H (uckrby vy jy hv kpegut MM®-a, anokaunjy SDR
1 NnpomeHe AeBusHux pesepsu HBC)

N nopen nHTepeeHumja HapoaHe 6aHke Cpbuje, cnabrbene anHapa je 6uno HajuspaxeHuvje y
jaHyapy n hpebpyapy, Aa 6u ce y mapTy BpegHOCT AvHapa ctabunusosana. TOKOM npBor
Tpomeceudja 6aHkama je npogato EYP 631,5 MnH, a npoceyHa genpecujaumja gnHapa je nsHocuna

4 2%:

[MpoceyaH gHeBHM npomeT namehy 6aHaka Ha MOT-y je n parbe Hu3ak (ucnog EYP 30 mnH);

Y anpuny je guHap bnaro ojadao npema eBpy (y npoceky 0,3%). 3ayctaBrbawy genpecujaLmjcknx
npuTucaka onpuHenu cy Maka nponaja gesusa npegysehuma, nopact oTkyna epekTusBHor
CTpaHor HOBLUA 04 MeH-aya, kao 1 Behn pacT AeBu3He WTeawe rpahaHa.
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PacT npemuje pusuka y majy 36or Kpuse y HeKUM eBPOMNCKUM
3eMibama

NpadhmkoH 23. KpeTawse nHaekca EMBI y onabpaHum
3eMsbama
(y 6a3HuM noeHmma)
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= Cpbuja Typcka KOMMO3MUTHM

360r Kpn3e y HEKMM EBPOMNCKUM 3eMibama, NpemMuja pusuka je nodetkom maja y Cpouju n semrbama y
pernoHy nosehaHa, WTO je yTuuano Ha genpecujaumjy uxoBux HaunoHanHux sanyta (Morscka 3%,
Mahapcka 4%).



Teme

MoHeTapHa nonuTuka y nepunoay of npeTxogHor n3eelluTaja

NHpnauwmja
EKOHOMCKa akTMBHOCT M OOAHOCK Ca NHOCTPaHCTBOM
PurHaHcHjcKa TpXMLTA

[Mpojekumnja nHMaumnje n MoHeTapHa NonuTuKa y HapegHoM nepuoay
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[MpeTnocTaBKke npojekyuje

PerynucaHe ueHe 6u Tpebano ga ce 4o Kpaja roamHe kpehy y oKBMpY nnaHupaHor pacrta
oa 9+ 2%;

Y HapeaHe ABe roanHe oYeKkyjemMo Gpku pacT LieHa NorbonpuBpeaHuUX Npon3soaa of
ocTanux MoLUTO Cy TPEHYTHO Ha BEOMa HUCKOM HUBOY;

CmaTtpamo fa je genpecujaunja guHapa duna ce3oHCKor Kapakrtepa v ga ce ca
jeraBarbeM Kpnse MoXxe OYeKMBaTh NOHOBHO YOp3ak-e TpeHaa pearnHe anpecujaumje
AnHapa npema epy. Kypc he 3aBucutu n og ycnexa nperosopa ca MM®-om n 6p3unHe
paspellera gunema y Besu ca EBponckum naketom nomohu ['pyKoj;

HacTtaBak pearnHe anpecujauuje anHapa 6u y3 o4eknBaHO CMakeH-€ Npemuje pmsnka
Tpebano ga pe3yntvpa nagom peanHe kKamaTHe cTore.

ExkcTepHe npeTtnocraske:
Yy HapegHOM nepuoay ce O4eKyje onopaBak NpuBpeaHe akTUBHOCTU Yy 30HU eBpa,
He oyekyje ce na EBponcka ueHTpanHa baHka nosucu ctony npe 2011. roguHe,

CBETCKe LieHe HadpTe 61 y HapeaHoM nepuoay Tpebane Aa umajy ymepeH pacT Koju
he 6UTU y cknagy ca onopaBKOM EKOHOMMUjE.
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Y npBoj nonosuHu 2010. roguHe nHcpnaunja he ce ce Kpetatu
ucnog Aowe rpaHuue uurba, ga om ce y Apyroj nonoBuUHU
rogMHe NOCTeneHo BpaTuna y rpaHuue A03BOfbeHOor oAcTynamba

'padukoH 24. NMopehewe Tekyhe ca npeTxoQ4HOM MpPojeKLnjom

Majcka npojekuuja ®debpyapcka npojekuuja
(mehyrognuse ctone, y %) (mehyroauiurse ctone, y %)
13 13
12 12
1 11
10 10
9 9
8 8
7 ife
6 6
5 5
4
3 3
2 2
1 1
0 0
Jw  Cent.  [Jley. Mapr  Jw  Cenr. [ley. Mapr Jw  Cent.  [leu. JH  Cent. [eu. Mapr Jm Cent. [Jeu. Mapr Jy  Cent. [eu.
2009. 2010. 2011. | 2009. 2010. 2011.
|
= Majcka npojekumja nHnaumje je Hewto Hmxa y 2010. roguHn, y ogHocy Ha

npojekunjy n3 pebpyapckor N3sewTaja o nHpnaumju. Y Toky 2011. roguHe obe
npojekumje cy nNpubnmkHo jegHake;

. PacnoH HoBe npojeKkumnje je Make acMmeTpuyaH HaBulle, ¢ 063npom aa cy
MHGNATOPHM PU3MLIM NO OCHOBY LieHa XpaHe peBuanpaHn HaHxe.
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OuekuBaHoO KpeTare pedepeHTHe KamaTHe cTone y
HapeaHOM nepuoay

Ha ocHoBy Tekyhe npojekuuje, a yaumajyhmn y 063up cee pusunke, MoHeTapHu ogbop
HapogHe 6aHke Cpbuje npouekyje aa je BepoBaTHUje aa he pedepeHTHa kKamaTHa cTona
y HapeHOM nepuoay 61Tu CHUXeHa Hero aa ce Hehe mewaTtn (cagawtsu HMBO je 8,0%);

[vHamuka eBeHTyanHor cHmxkela pedepeHTHe cTorne he 6uUTn criopuja Hero y
NpeTXo4HOM Nepuoay;

npOCTOp 3da y6r|a>KaBa|-be MOHEeTapHe norinTunke he n gare I'IOCTOjaTVIZ

ako arperaTHa TpaXkkba OCTaHe M Aarbe HUcka, Yemy y BenvKoj Mepyu AonpuHoOCH
3aMp3aBar-e 3apaja Y jaBHOM CEKTOPY W NeH3uja,

y Crnydajy naga npemuje pusnka HakoH yCneLHor okoH4Yawa nperosopa ca MM®-om.

[Mpouec cHMmxXeHa pedepeHTHe cTorne Moxe BUTN 3ayCTaBIbEH ako Ce UCMOoSbe jayun
NHPNATOPHN NPUTUCLUN Of, OYEKMBAHUX MO OCHOBY:

pacTa ueHa xpaHe,
Behux edpekata crnabrberwa AnHapa Ha uHnauumjy,

Bp>Ker onopaBka arperaTtHe TpaxHe, LUTO 3aBUCK O, 3amMp3aBara 3apaja Yy jaBHOM
CEKTOpY 1 neHsuja.



MNpojekuunja undnauunje

NpadmkoH 25. MNMpojekToBaHa MHd Nauuja
(mefhyrogmwe ctone, y %)

————
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MapT JyH Cenr. Oeu. Mapt JyH Cenr. Oeu. Mapt JyH Cenr. Oeu. Mapt JyH Cenr. Oeu. MapTt
2008. 2009. 2010. 201 2012.

NHpnauwmja je y mapty 2010. roguHe nsHocuna 4,7% a 'y anpvny 4,3% mehyroguiime;
Tokom gpyror Tpomecedja 2010. roguHe o4ekyjeMo garbv nag nHdgauuje - npoLeryjemMo

Aa he y jyHy pacT noTpoLuayvkmx LeHa naHocutu ncnog 4%;

Y ppyroj nonosuHn 2010. roanHe nHdgonaumja he ce nocteneHo BpatnuTK y rpaHmue uurba
(6 £ 2% kpaj 2010. rogmHe) n Tokom 2011. roguHe he ce kpeTatn oko unrba. Lurs Ha
kpajy 2011. roguHe je 4,5% £ 1,5%.
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XBAIJIA HA NAXHbBA!
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