U3sBewTaj o uHdNnauunju — Hoeemobap 2010. roguHe

Beorpan, 17. HoBemb6ap 2010.



HoBembapcku U3BewTtaj o HdNauuju - ocHOBHa 3anaxama

Mehyroguwra uHpnaumja y oktobpy usHocu 8,9%, WTO je u3HaL ropkwe rpaHuue
A03BOSbEHOr oAcTynawa o unrba (6,3+2%).

Ha ybp3awe nHdnaumje y T3 (2,6%) ytuuao je NnpBeHCTBEHO pacT LEeHa MHOYCTPWUjCKO-
npexpamMbeHnx npousBoda, Kao W MakwM 0Of CEe30HCKM YyobuyajeHor nag LueHa
norbonpuepeaHux npomssoga. Octanu daktopy Ccy pacT MHMNaAUMOHMX O4YeKMBaHAa,
gocagjallta genpeuuvjauvja guHapa U cMaksehse Ae3nHGnaTtopHuX yTuuaja arperatHe
TpaxHe.

Peannu pact B[l-a y 2010. he 6utn oko 1,5%, a Kiby4HM pakTop pacta HeTo M3BO3.
HeratueHn npousBodHM ja3 HacTaB/ba Aa Ce CMakyje, Mako je onopasBak eKOHOMCKe
aktmHoctn y T3 o6naro ycnopeH (1,4%), HajBuwe 360r naga norbonpuBpeaHe
npoussoare. Y 2011. ovekyjemo pact Blll-a og 3,0 no 3,5%, npe cBera nNo OCHOBY
pacta MHBeCTUUMja, a Y MaHh0j MEPU U HETO N3BO3a U cpMHanHe NOTPOLLH-E.

Ouekyjemo ga he ce uHdnaumja y HapegHoM nepuoay KpeTatu U3Hag ropwe
rpaHvuUe O03BOJLEHOr oAcTynawa oA uuba, a Aa he ce o4 NonoBuHe HapeaHe
rogMHe cmawbmBaTn U Kpajem 2011. Bpatutn y rpaHuue uwba (4,5%1,5%). HBC
KOpucTu U Kopuctuhe cBe pacnonoXxuBe UHCTPYMEHTE Yy CBOjOj HaAseXXHOCTH Aa oum
ce TO OCTBapuIo.

K.I'byL-IH_I/I pun3numn I'IpOjeKLl,l/Ije Cy KpeTamka ueHa XpaHe, I/IH(bJ'IaTOpHI/IX Oo4yeKknBaka U
npemMmnje pn3nka.



[pojekuunja nHdpnauyumje

IpadmrkoH 1. MpojekToBaHa nHd nauumja
(meRyroanwise ctone, y %)
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= [lpouewyjemo ga he ce mehyroguwirwa uHpnaumja y HapegHoMm nepuoay KpetaTtu usHag
uurba, a ga he ce kpajem cnegehe roguHe Bpatutn y rpaHnue uurba (4,5+1,5%).

=  MoHeTapHa nonuTMka CBOjUM MepamMa aKTUMBHO fefyje Tako Aa MHdnauuja y cpearem
pOKy Byae y rpaHyuamMa go3BOSbEHOr 0ACTyNamwa of Uunsba.

= Y HapegHOM nepuody BepoBaTHO je noBehawe pedepeHTHe KamaTHe CcTone, Kao wu
PECTPUKTUBHOCTN MOHETAPHE MOJSIUTUKE MO OCHOBY APYrMX MHCTPYMEHaTa U3 Haaf1eXXHOCTU
HBC.
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UHdnaunja
EKOHOMCKa U CNOJLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT
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UHdnaumja ce y T3 BpaTtuna y rpaHuue 4O3BOJLEHOr
oAcTynaka oA uurba

MpadwmkoH 2. KpeTawse LeHa Ipadukox 3. BasHa UHd Naumja No KOMNOHeHTamMa
(qnff]yrouwmrbw pacrt,y %) (T%’MGOG”HM pact,y %)
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MoTpoLwayke LeHe LleHe xpaHe

LleHe HenpexpambeHunx nponssoaa v ycryray oksupy 6asHenHdnauyje

Bba3Ha uHddnaumnja

Y T3 je HacTaBrbeHO ybp3arwe pacta yKynHe nHdnaumje npe ceBera kao nocrneaumua CHaxHor pacrta ueHa xpaHe (7,8%),

anu n Mawer o Ce30HCKM yobuyajeHor naga LeHa norbsonpmBpeaHux npomssoga (-10,1%).

BasHa uHddnaumja
LnrbaHactonaundnauvje oo [o3BoIbEHO O ACTYNaHe

Mopeherwa pagu, oonpuvHOC nHAycTpujcko-npexpambeHnx npounssoga y T3 2009. mnsHocuo je 0,1 n.n., ay T3 2010. 2,1
n.n., 4OK je AonpuHOC nosbonpuepeaHunx npomssoga y T3 2009. nsHocuno -1,6 n.n, ay T3 2010. -0,9 n.n.

Bpxun pacTt ueHa HenpexpambeHnx Npomn3Boda nocreauua je y Bennkoj Mepu npeHocHor edekta genpeuuvjauunje gnHapa
N3 NPEeTXoaHor nepuoga Ha LeHe, Kao U edekTa npenvBaka pacTa LieHa XpaHe Ha LeHe ocTanux npous3soga nyTem
MH(PAUMOHUX OYEKNBaH-A.

Perynucare ueHe cy y T3 ycnopune pact (1,9%); y okBupy rpyne HajBuim pacT 3abenexeH je koh LeHa KOMyHanHo-

cTaMBeHuX ycnyra, uMrapeTa 1 nekosa. 2



YTunuaj ueHa xpaHe Ha ocTBapuBake LurbaHe cTone
uHdnayuje

Ta6ena 1. Ocuunupame LeHa XpaHe No 3eMSbaMa (ctaHgapaHe aesujauyje)*
Aeu. 2006 - Jyn 2010.

Yyewhe xpaHe

y WMLy 2010. LieHe xpaHe™* PenatnsHe ueHe xpane™™*

HuBo Mr. cTone HuBso Mr. cTone
Cpbuja 34,1 15,7 12,3 5,3 8,1
Byrapcka 19,0 10,3 10,7 4,0 5,6
Mahapcka 17,0 9,3 5,5 3,5 45
MakegoHuja 34,3 7,6 9,0 3,6 47
PymyHuja 32,6 6,9 4,5 2,2 3,0
CrioseHuja 14,6 6,2 5 2,6 3.4
XpBaTcka 25,6 6,0 59 24 3,6
EY-27 14,2 4,0 3,3 1,6 2.1

* MpopayyH HEC Ha ocHoBy nogataka EypocraTa.
** LleHe norbonpuBpeaHUX 1 MHAYCTPUjCKO NpexpambeHnx npomssoga
*** OAHOC LieHa XpaHe W OnLTer HUBoa LieHa.

. LleHe xpaHe y Cpbuju kapakTepulle BUCOK CTEMEH ocuunupara, a OHe MMmajy 3HaTHO
yyewhe y MHOEKCY NOTPOLLAYKUX LieHa.

. [MorbonpuBpeaHU LLOK M NOCeAMYHU pacT LeHa XpaHe rnaBHU Cy pasnosu oacTynaka
MHMauvje o4 unurba oBe roguHe.

. YHanpehere Mepa arpapHe nonutuke (pobHe pesepBe, aHTULMKIMYHA YBO3HA N N3BO3HA
NONUTUKa N aHTUMOHOMOJICKA MONUTMNKA) AONPUHENO BM CMaheky CTerneHa ocumnupara

LeHa xpaHe y bygyhHocTw. A



OyeknBaHoO KpeTawe nHcpnaumje y T4

rpacron 4.KpaTkopouHa npojekumja uHdnauvje pacukon 5. O4eKMBaHa M UUIbaHa MHGNaumja 3a HapeaHy roauHy
(mehyrogunwibu pact, y %) (y %)
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LinrbaHa ctona nHdgpnaumje
—— O®uHaHcmjcim cekTop (areHuuja Gallup n Strategic)
—&— ®uHaHcujcim cekTop (areHuuja Reuters)

LleHe xpaHe, MHNaunoHa o4vekuBar-a, NOCTojehn Aenpeunjaumjcku NPUTUCLM, Kao U
perynucaHe ueHe, onpegenuhe kpetawe uHGnNaumje y T4. Hajseha HeusBecHoCT
NnpojeKkunje Tu4e ce KpeTakwa LieHa XpaHe U perynimcaHux LeHa.

Y okTobpy 1 HOBEMOPY je HacTaBibeH pacT UHAMAUMOHMNX oYekmBawa Ha 6,5% u 7,2%,
pecrnekTnBHO (bnymbepr).
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YMepeH pacT eKkoHoMcke aktuBHoctu y 2010.

I'padmkoH 6. Mpojekumnja pacta 6pyTo agomaher npousBoaa
(mehyroanwke ctone, y %)
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. Brnarn onopaBak ekoHomcke aktuBHocTu y 2010. n pact BilM-a oa 1,5% onpenerbexun cy
BehnM HeTo U3Bo3oMm (2,2 n.rn.) u onopaskom nHeectuumja (0,5 n.n.).

. Y HapegHoj roanHn ovekyjemo 6pxun pact bAll-a (3,0 — 3,5%), koju he Gutn 3acHoBaH
npe cBera Ha pacTy MHBeCTUUWja.



YcnopaBake pacta blllM-a

MpacbmkoH 7. KpeTawse MHOUKATOpa EKOHOMCKE aKTUBHOCTM MpacomkoH 8. [ponsBoaHu jas*
(necesoHupaHy nogauu, 2009 = 100) (NpoueHTyanHo oAcTynawe o4 TpeHaa)
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* MNpouexa HBC. * MNpouexa HBC.

[Mpouenyjemo aa je y T3 gowno go ycnopasawa pacta blM-a (1,4% wr., pecesoHnparo 0,6%
y OOHOCYy Ha npeTxodgHo Tpomeceyje). To je nocneavua npe cBera O4YekuBaHor naja
NoSbLONpUBpEAHe NPOM3BOAHE, a KO Mr. pacta U BuLle base.

HOB y6psaBa pact (2,8% wmr.) ny T3 je BpaheH Ha HMBO npe Kpuse. Hajgehu pgonpuHoc
ybp3aky pacta ganu cy caobpahaj n TeniekoMmyHukauuvje n ouHaHCKjCKo nocpeaoBamse.

Nako je y 2010. HeTO 13BO3 a0 AOMWHaAHTaH OOMPUHOC CMaH-eHy HeraTMBHOI NPOU3BOLHON
jasa, Hajsehu gonpuHoc y T3 nmajy npuBaTtHe MHBECTULMjE N NOTPOLLUHA CTAHOBHMULUTBA.
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BpXxu pacTt yBo3a og nssosay 13

IpadukoH 9. U3BO3 M yBO3 pobe
(y mnH EUR)
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—— OpwrnHanHu nogaum [ece3oHwupaHu nogaumu —— TpeHa-umnknyc

. [Mpema goece3oHMpaHum nogaumma, y T3 je octBapeH 6pxu pacT yBosa o n3so3sa.

. CeKkTopckM nocMatpaHo, MeRyroaullHeM pacTy CMOrbHOTProBUMHCKE pasmeHe Yy T3
HajBuLLE Cy OOMNPUHENN:

KO N3B03a — OCHOBHW METarnu, XeMUjCcK1 Npon3Boan 1 XpaHa,
KO[ yBO3a — CPEeACTBAa 3a penpoaykuujy.

11



YcnopaBake pacTta KpeauTHe akTUBHOCTU

FpachKOH 10. PeanHu AoMahM KpeauTu n peanHu Bnn rpa(*)I/IKOH 11.y"|e|.uhe UHOEKCUPAHUX Y YKYNMHUM nOTpa)KVIBaI-bVIMa

(TpomMeceuHe cTone pacta, y %) o[ npuBpene U CTaHOBHULLITBA
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PeanHu gpomahu kpeautn —— Bl pece3oHmnpaHo

PeanaH pacTt kpeguta je cnopumju y ogHocy Ha T2 (2,9%), npe cBera kog npuepeae.

N obum onobpeHux cybBEHUMOHMCAHUX KpeauTa ce cMamyje M3 Meceua y Meceld. O oktobpa je
npecTano cybBeHUMOHMUCae AMHAPCKNX FOTOBUHCKUX KpeauTa. On HoBembpa ce cMmamyje Aeo kamaTe
KOju CyOBEHLMOHNMLLE ApXXaBa 3a KpeauTe 3a NMKBUOHOCT, @ MakcMMarHa kamaTHa cTtona 3a KnuvjeHTe
orpaHuyeHa je HUBOOM pedepeHTHe cTorne.

[Mpouec pauHapusaumje paje pesynraTte: ydvewhe WHOEKCUMpaAHUX MOTpaXuBawa Y  YKYNHUM
noTpaxuneakwuma of NPMBPENE N CTAHOBHULLTBA Ce N Jarbe cMamnyje (ca 75,6% y debpyapy Ha 70,9%

y centembpy).
12



3apagne n couckanHa Kpetama

Mpadmkor 12. HeTo 3apape — YKYNHO U jaBHU CEKTOpP I'pacukoH 13. MpojeKToBaHM KOHCONMAOBaHU OYLETCKU pe3ynTaTr
(oece3oHupaHn nogaum, TpPOMeCeHU pact, y %) (v % B/rn-a)
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HomwuHanHo Peanxo

HomwuHanHo — jaBHM cexTop PeanHo —jaBHu cekTop

. PeanHe 3apage cy 3abenexwurne nag y T3, Kako y jaBHOM CEKTOPY, Tako U NPUBATHOM.

. KoHconupgoBaHu Oyuetckn gedouumnt y T3 naHocuo je 27,5 mnpg avHapa. 3a ueny
2010. oyvekyjemo gedouumt y BucuHM on 4,5% B[l-a, ¢ Tum ga 6u ce go 2013.
aedpuumnTt nocteneHo cmarwno o 1,8% bArl-a.

. [MpouerwyjeMo unak ga cy pu3nuM OcTBapel,a MNpojekuunje uspaxeHuwju y npasuy
BUWer geduuuTta, Ha KpaTtak pok 30or npeacrtojeher pebanaHca, a Ha cpeghun pok

300r pu3unka octBapuBara nnaHnpaHe omuckanHe KoHconugauuje. Py



dPuckanHa oaroBopHoOCT — yBohewe puckanHMx npaBuna

-  OuckanHa npaBuna yBedeHa Ccy M3MeHama M gornyHama 3akoHa O OyLeTCKOM
cucTemy.

. JaBHu gyr je numntupad Ha 45% bIM-a.

. KoHconuaoBaHu OyueTckn gepununt je numutupad Ha 1% B[AlM-a y cpeawem poky,
C 4O3BOSHLEHNM KPATKOPOYHMM OACTynawmma.

. Linre je pa ce o0e3beaou Bohewe aHTULUMKIIUMYHE uckanHe nonutuke — gda
domckanHu geduunT y rognHama peuecuje moxe outn sehu og 1%, a y roonHama
eKcrnaH3uje Marbn Unn ce MoXe OCTBapuTu cypuumT:

d=d—-a(d,—-d)-Db(g—-9)

d, — Hueo gpuckanHoe degpuyuma, d" — yurbHU huckanHu deguyum, g, —
pearsiHa cmorna pacma B/[l-a, g* — nomeHyujanHa cpedH0poYHa pearsiHa
cmona pacma B/il-a, a — 6p3uHa npunazohasaHa ocmeapeHoe2 deghuyuma
uurbHomMm Oegbuyumy, b — odcmyrnare ghuckarnHoe deghbuyuma o0 yusrbHoz 360e
oocmyraH.a ocmeapeHoz B/il1-a 08 nomeHyujarnHoe.

- OuekyjeMo ga he yBegeHa npasusia No3UTUBHO AONPUHETU OUCKaNHOj ANCUMNSTUHN,
OOPXXMBOCTU jaBHUX (PUHaAHCKja, @ TUME U MAaKPOEKOHOMCKO] CTabUITHOCTUN 3EeMIbE.

14
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PecdepeHTHa KamaTHa cTtona noBehaHa Ha 10,5%

Mpacukor 14. KpeTawse kopugopa kamatHux ctona HapogHe 6aHke Cpo6uje
(AHeBHW NoAauM, Ha roAULLHLEM HUBOY, Y %)
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2008. 2009. 2010.

PedepeHTHa kamaTHa cTona

KamaTtHa ctona Ha kpeguTHe onakLumLe

KamaTHa cTona Ha Aen o31THe onakuwmue

o [Mpn goHowewy oasniyke o noBehawy 3BpLIHM oabop je y3eo y 063mp npe ceera
noTpeby 3aycrtaBrbawa pacta WHMONATOPHMUX MpUTMUCaKa, NOACTAKHYTUX pPacTOM
LeHa XpaHe, edeKkTe paHuje genpeuvjaumje OuHapa, kao M Opxm onopasak
arperatHe TpaXXH-€ 0 OYEKMBAHOT.

16



PacT KamaTHuUX cTomna Ha TPXXUNLITY HOBLIA HAaCTaBJbEH

IpacmkoH 15. KpuBa npuHoca Ha Meljy6aHKapCKOM TPXMLUTY HOBLA
(kpaj nepuopa, y %, Ha Mef yroauLLHeM H1BOY)

IpadmkoH 16. KpMBa NnpuHOCa Ha ApXKaBHe XapTuje of BpegHOCTU
(kpaj nepuoga, y %, Ha Mef yroauLLHeM H1BOY)
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—Jyn 2010.

Agr. 2010.

CenT.2010.

OkT. 2010.

Jyn 2010. Agr. 2010.

CenT.2010. OkT.2010.

Pact kamaTHMX CcTOna Ha TPXWULUTY HOBLIA KOjU je 3anoyeT cpeauHoM T2 HacTaBibeH je y
OKTOOpY.

3BpLUHE cTOMe Ha Tpe3opcke 3anuce y HOBEMOpY cy ce kpeTane y pacnoHy og 11,3% 3a
poYHOCT o4 Tpu Meceua ao 13,6% 3a podHocT oa 18 meceuw.

YnpKoc pacTy U3BpPLLUHKX CTOMa, peanusauuvja Ha aykumjama je un njaroe penaTtMBHO HUCKA.
[MpomeT Ha CeKyHOapHOM TPXULLTY je U Aarbe HU3aKk.

1074



PedepeHTHa kKamaTHa cTona u KamaTHe cTone NOCMoOBHUX
OaHakKa

Ipadukor 17. PechepeHTHa kamaTHa cTona U KamaTHe cTone NMocroBHMX 6aHaka*
(moHaepucaHn npocek, Ha rod. HMBoY, y %)
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Cen. Oeu. Map. JyH Cen.
2009. 2010.

MacuBHe kamaTHe cTone 6aHaka PecbepeHTHa kamaTHa cTona AKTUBHE KamaTHe cTone GaHaka

* AKTMBHE KamaTHe CTone OAHOCE Ce U Ha UHAEKCUpaHe W Ha AvHapcKe KpeauTe.

. Op aerycta ce nosehaBajy W npoceyHe kamatHe ctorne GaHaka Ha HOBOOOOOpeHe
KpeanTte nNpuBpeauM W CTaHOBHULWITBY — Yy centemopy cy usHocune 16,0%. Pacty
aKTMBHUX KaMaTHUX CTorna LOMNPUHEO je U Makn 06UM CyOBEHLIMOHMUCAHNX KpeauTa, Kao
n bnary pact KaMaTHUX CTorna Ha eBPONCKOM MenybaHKapCKOM TPXULLTY.

n [TacnBHe kamaTHe cTone Cy 3abenexune nssectaH pact — Yy cerlTeM6py Cy n3Hocure
4,9%.

18



HacTtaBak genpeuuvjauujckmx nputucaka...

Ipadukor 18.MpomeT Ha MOT-y mn Kypc
(y mnH EYP)
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mmmm BaHka - 6aHka (neBa ckana)
s HaH ke - HBC (neBa ckana)

—— PCL/EYP (pecHa ckana)
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rpadmkor 19. MNokasaTterb npemuje pusunka — EMBI no 3emrsama
(n{li%%ww npoceuy, y 6asHum noeHmma)
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2008. 2009. 2010.
—— Cpbuja —— Byrapcka —— Typcka
EMBIG koMM 03UTHU
Mahapcka Morbecka VHOEKC

AunHap je y T3 ocnabuo npema esBpy y npoceky 3,6%, y oktobpy 3a 0,8%. Tome cy gonpuHenu nosehaHa
npemuvja pusvMka 3emrbe 0 Maja, HM3aK Mpunue Kanutana no ocHoBy COWN un pasgyxumBawe 6GaHaka u
npegyseha npema MHOCTPaHCTBY.

Bucok HnBo geBusHux pesepsu HBC (9,5 mnpg eBpa) obesbelhyje ctabunHocT aesusHor TpxuwTa. Paam
CMaketa MPEKOMEPHUX OHEBHUX ocuunaumja Kypca wn/unum ctumynucawa obuma npometa, HBC je y T3
WHTepBeHNCana HeTo npoaajom 585,2 MnH eBpa, a y okTobpy ca 173 mnH eBpa.

Mpemuja pusuka semrbe, MmepeHa EMBI, octana je y T3 un oktobpy nosehaHa. Oa nodetka HoBembpa EMBI je
nagao v 12. Hoeembpa je nsHocuo 445 6.n. Npema pejTuHr areHunju Fitch, narnegm 3a Cpbujy cy noborbLiaHm
C HeraTMBHOr Ha cTabunaH.
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...Y3 HU3aK NpuUriinB Kanutasa mna MHOCTpaHCTBa

IpadukoH 20. CTpyKTYpa cpMHaHcujckor 6unaHca

(y mnH EUR) (y mnH EUR)
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B [Inp eKkTHe nHBectTuumje H [Mop Tdhonmo nHeecTuumje
B Ocrtane vHBecTiuMje B KpeauT MM®-a n anokauyjaSDR

B lecbnumnt Tekyher bunaHca

Mpacdukor 21. AecdbmumnT Tekyher 6unaHca u HeTo NpUNUB KanuTana
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2010.

B KanuTanHnn mHaHCujckn padyH (1ckrbysdyjyhu kpegut MM®-a, anokaumjy SDR n
npoMeHe aeBu3Hux pesepsm HEC)

[Mpunune kanutana no ocHoBy CIWN he y 2010. butn penatneHo HU3akK. ¥ T3 Taj npunus je
n3Hocmo ceera 176 mnH eBpa, a GaHke v npegyseha cy ce pasgyxumBanu npema
nHocTtpaHcTtey (105 n 134 MnH eBpa, PECNEKTUBHO).

Y centembpy je Mo OCHOBY akTyenHor stand-by apaHxmaHa ¢ MM®-om noBy4eHoO, Yy
OKBUMPY neTe TpaHLle, oko 15% pacnonoxueux cpeactasa (53,5 MnH espa).
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LiTteatba cTaHOBHMLUTBA

Ipadukor 22. Mpupacr wregwe rpahaHa
(y MniH eBpa)
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2010. 2010.

. [Mlpema npenuMmMHapHUM nogaumma, opf nodeTka “‘Heperbe wTeghe” yKynHa
lWwTeaHa rpahaHa je nosehaHa 3a 298,3 MnH espa.
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UcnnatuBocT witeawe y nepuony ox 2001. no 2010.

Ipadukor 23. UcnnatuBocT wrteawe no nepmoguma og 2001. go 2010. roguHe
(YEUR)
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B Pa3nukay kopucT anHapcke wredwe (12 M) B Pasnikay KopucT auHapcke wreake (3 M)

. AHanusa wucnnaTuMBOCTU LWTeAHE TMoKasana je da je y Hekum nepuoguma  owuro
ncnnaTueuje WTeaeTn y AnHapuma, a 'y HekuM y aesusama. Mnak, y sehem 6pojy nepuoga
(o4 ykynHo nocmatpaHux 108) 6uno je ncnnatuseuje wWtenet y AnHapuma.

. HunHapcka wTeawa je Ouna npodutaburnHmja y OOHOCY Ha AOEBU3HY LWTedwy WUCTe
POYHOCTM 3axBarbyjyhun MOBOSbHUEM MOPECKOM TpPeTMaHy U BULLIMM KaMaTHMM cTonama
Ha OWHapCcKe WTeaHe ynore.
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Teme

UHdnauyumja
EKOHOMCKa U CNOJLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT
PUHaAHCHjCKa TPXKULUITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

MNMpojekumnja uHdpnaumnje
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[pojekuunja nHdpnauyumje

I'padukor 24. MpojekToBaHa nHd Nnauuja
(meRyroanwise ctone, y %)
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[Mpouerwyjemo ga he ce mehyroguwiwa nHaumja y HapeoHoOM nepuoay KpetaTtu nsHag,
uurba, a aa he ce kpajem cnegehe roguHe BpatuTtun y rpaHuue umroa (4,5+1,5%).

MoHeTapHa nonuMTuka CBOjUM Mepama akTMBHO Jernyje Tako Aa MHdnaumja y cpegHem poky
Byae y rpaHvuamMa 403BOSbEHOr OACTyMNawa o4 Luiba.

Y HapegHoOM nepuody BepoBaTHO je noBehawe pedepeHTHe KamaTHe CcTone, Kao WU
PECTPUKTUBHOCTU MOHETapHE MOSINTUKE MO OCHOBY APYrMX MHCTPyMeHaTa M3 HaaflIeXXHOCTU

HBC.
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